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Hemos auditado los estados financieros de la Compaiiia ESTOVAN S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio de los socios y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno que aseguren la preparacién y presentacion razonable de
estados financieros libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidoe a
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, que fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que la auditoria sea
planificada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén
libres de representacion erronea material.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea material
en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera ¢l control interno relevante para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de ESTOVAN S8.A., para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con e} fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de ESTOVAN S.A., Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por fa Administracién, asf como, evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de ESTOVAN S.A,, al 31 de
diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios
terminados ¢n esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
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ESTOVAN S.A.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVO NOTAS

Activos Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo B 116.926
Cuentas por cobrar, neto C 1446.858
Otros activos Impuestos, Inventarios D 870.408
Total activo corriente 2434.192
Muebles, enseres y equipos, Diferidos neto E 22.330
Total del activo 2456.522
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Pasivo Corriente:
Cuentas por pagar F 591,165
Total pasivo corriente 591.165
Otros Pasivos
Obligaciones a Largo Plazo G 1,405,972
Total Otros Pasivos 1,405.972
Total Pasivo 1,997.137
Patrimonio:
Capital social H 122.313
Aportes futura capitalizacion 0.00
Reserva legal 13.501
Otras Reservas 534
Resultado del ejercicio I 323.036
Total patrimonio 459.384
Total del pasivo y patrimonio 2456.522
Wato Brootard D et
f [l
GALO ESCOBAR TRIVINO GLADYS ARIAS ALVAREZ
Gerente Contador

Ver notas a los estados financieros




ESTOVAN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de E.U.A.)
INGRESOS:
Ventas 4655.098
Totsl ingresos 4655.098

(-) COSTOS Y GASTOS:

Costos 3557.269
Gastos Operacionales 22.190
Gastos administrativos 619.521
Depreciacién -1
4199.507
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
Y PARTICIPACION TRABAJADORES 455.591
Participacion de trabajadores 68.339
Impuesto a la renta 64.216
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 323.036

///MQ/é/-W%MO S ed
— GALOESCOBARTRIVINO

BAR TRIVINO GLADYS ARIAS ALVAREZ
Gerente Contador

Ver notas a los estados financieros




ESTOVAN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares de E.U.A.)
‘;‘fi:‘ A;Tt::  ReservaLegal (Pg:ii::;.)_ddcl Total
Capitalizacién ejercicio
Saldo al 1 de Enero del 2010 800 0.00 0.00 135.014 135.814
Aporte de socios 0 i} 0 0 0
Transferencia 0 0 0 0 0
Ajuste de afios anteriores 0 0 0 0 0
Pérdida del ejercicio 0 0 0 0 0
Saldo al 31 de Diciembre det 2010 800 0 0 135014 135.814
Transferencia 121513 0 14.035 188.022 323.570
Utilidad del ejercicio 0 4] 0 0 0
Saldo at 31 de Diciembre del 2011 122313 0 14.035 323.036 459.384
—GALO ESCOBAR TRIVINO GLADYS ARIAS ALVAREZ
Gerente Contador

Ver notas a los estados financieros




ESTOVAN S.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de E.U.A.)

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA

Utilidad o Perdida del Ejercicio 323,036,00
Partidas que no representan efectivo:

Provisiones, Depreciaciones y Amorttizaclones 15.119,64
Disminucidon {Aumento) Ctas y Doc x Cobrar {(419.626,69)
Aumento (Disminucidn) Otros Activos 370.903,04
Aumento (Disminucidn) Otros Pasivos

Total Flujo Neto de Operaciones (33.604,01)
FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSION: -
FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Otras Cuentas por Pagar 252.763,82
Aumento (Disminucidn) Prestamos Accionistas L/P {440.232,81)
Aumento {Disminucidn) Cuentas Patrimoniales 323.570,00
Total Flujo Neto de Financiamiento 136.101,01
FLUIO NETO 102.497,00
Saldo Inicial de Caja/Bancos 14.429,39
Saldo Final de Caja/Bancos 116.926,39

Gato Ssestnrd o,

GALO ESCOBAR TRIVINO GLADYS ARIAS ALVAREZ
Gerente Contador

Ver notas a los estados financieros
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ESTOVAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dblares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

ESTOVAN 8.A,, se constituyé el veintiocho de octubre de dos mil nueve en la Ciudad de
Guayaquil — Ecuador e inscrita el cuatro de noviembre del mismo afio en el Registro Mercantil,
Siendo su domicilio legal ia ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas — Ecuador.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de enseres del hogar, compra, venta,
distribucion, instalacion de repuestos automotrices; importacién, comercializacion de todo tipe
de accesorios y bienes para automotores.

Preparacién de los estados financieros, los estados de situacidn financiera anexos han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que son emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de mediciéon de la Compafifa; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren

que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compailia.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los estados
financieros de afios anteriores.
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ESTOVAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dblares de E.U.A))

- RESUMEN DE LOS _PRINCIPI P TICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

AS CONT. ES SIG.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con los Principios de
Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador (Normas Internacionales de Contabilidad
NIC), los cuales requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuaciéon de aigunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Atin
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados a las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos: Los ingresos por venta de mercaderias, se registran en los resultados del afio en base a
la emisi6n de las facturas de la compaifiia.

Propiedad, planta_y equipo: La adquisicién de activos fijos se encuentra registrada al costo de
adquisicion.

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se carga
a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a
los resultados y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacioén estan
basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida atil
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 03 afios
Valuacién de Actives Fijos: Al costo de adquisicion, nota 5. El costo de activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida ttil.
ACTIVOS indice de
Depreciacién
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacién y Software 33%
Vehiculos 20%
11




Participacién _a Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los
resultados del afio 2011 a las tasas del 15% y 24% respectivamente, de acuerdo con
disposiciones legales.

fecti pivalentes de¢ efectivo: incluye valores en caja, cuenta bancaria e inversiones

mantenidas Jocalmente.

te ] valor de activos po entes, en cada cierre anual se eval(ia Ia existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste ¢l mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo estd
por debajo de su valor neto contabie, se considera que existe deterioro del valor.

Para determinar los cdlenios de deterioro, ls Compafiia realiza una estimacién de rentabilidad
de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los
flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustados por el riesgo
pafs y riesgo del negocio correspondiente. Para el periodo 2011, no se realizaron ajustes por
deterioro.

» - s: Las cuentas por cobrar se
presentan al valor nommal La compaﬁia 1o ha real;zado prowslones para cuentas de dudosa
recuperacion de acuerdo al articulo 10, numeral 11 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno en concordancia con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacién de la
Ley Orgénica de Régimen Tributario. En opinién de la administracién de la Compafiia, los
valores son recuperables en su totalidad, por lo que no se requiere provisidn adicional.

Reserva Jegal: La Ley de Compailiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la compafifa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

12




ESTOVAN S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares de E.U.A.)
Ao terminado el 31 de diciembre del 2011

B -~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2011, la Cuenta Caja Banco, presenta el siguiente saldo:
Caja — Bancos 116926
116.926
C - CUENTAS POR COBRAR. NETO

Al 31 de diciembre del 2011, las Cuentas por Cobrar, se descompone en lo siguiente:

Clientes 1459.150

Otros 12.728

Provisién Cuentas Incobrables -25.020

Total 1446.858
D.- OTROS ACTIVOS

Saldo al 31 de
Pagos o gjustes  Diciembre de
2011

Saldoal1de  Provisién o
Enero de 2011 gjustes

Crédito Tributario (IVA) 0 0 0 6.613
Crédito Tributario (RENTA) 0 0 0 53.372
Inventario. 0 0 0 602.508
Mercaderia en Transito 0 0 0 207.914
Total 0 0 870.408
E - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Saldo al 31 de

g;:f;’ ;‘: '231‘1 Adiciones Bajas Dici;:; bre de
Muebles y enseres 160 0 0 160
Equipos de computacion 1.533 0 0 1.533
Otros 0 0 0 0
1.693 0 0 1.693

Menos:

Depreciacion acumulada {918) () ) {918)
775 0 0 775




ESTOVAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en délares de E.U.A.)

- CUENTA

Al 31 de diciembre del 2011, las Cuentas por Pagar, se descompone en lo siguiente:

Obligaciones Bancarias 259.319
Otras cuentas por Pagar 199.292
Impuesto a la Renta del Ejercicio 64.216
Participacién de Trabajadores Utilidades 6R.318
Total 591.165

G - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011, esta cuenta se descompone de la siguiente forma:

Obligaciones a largo Plazo 1.405.972

Total 1.405.972

-IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo manifestado en el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno
y en concordancia con el articulo 47 de su Reglamento las sociedades constituidas en el
Ecuador, estan sujetas a la tarifa impositiva del 24% (25% al 31 de diciembre del 2010} sobre su
base imponible.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, (.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

- DE 1L.OS SOC
Capital Social.-

Estd representado por un Capital Autorizado de $1,600 un Capital Suscrito y Pagado de
$122.313, acciones ordinarias y nominativas de un doblar cada una. Capital que podrd ser
aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas.

Reserva Legal.- La ley de Compatitias requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

14




Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacién del
Patrimonio y re expresién monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferido a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. E} saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

SITUACION FISCAL

La compafiia no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas y la
administracidn considera que de existir revisiones posteriores, no existirdn observaciones.

ADOPCION D NO S E TONAL E__INFO CION
CIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF” sean de
aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafifas para el registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafiia se establecié el
cronograma de aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para las compafifas y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiia

La convergencia de los estados financieros a ias normativas internacionales de informacion
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local,

La compafiia ESTOBAN S.A. ha dado cumplimiento a las resoluciones y disposiciones de la
elaboracion del plan de implementacion de las NIIF, regulaciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias

I-RES 0S8 DE CICIO AD

Al 31 de Diciembre del 2011, la Compafiia obtuvo una Utilidad antes de Participacion e
Impuesto a la Renta de USD $ 323.036,3%5

- P i {

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repilblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
U.S délares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011. Por lo tanto, el anilisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos.

Aflo terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentusl
2006 3.30

2007 332

2008 3.28

2009 6.26

2010 3.33

2011 3.17
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- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 2012),
no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los
mismos.
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