GU SAYS IDIARI
EST N DADOS D ITUACION FINANCIERA
QFQQEEEEE 31, ZQ‘Iﬁ Y 2015
(Expresados en miles de dolares de E.UA))
Notas 2018 2015
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 10,650 7.184
Activos financieros 6 2,200 4]
Cuentaspormbrar T 13,915 12,408
Partes relacionadas -] 2,366 7.312
Inventarios 9 55,559 52,054
Aclivos biclogicos 10 15138 18,741
Impuestos corrientes 2,351 485
Otros activos _ 8% 1770
Total activo cormente 102 837 99,934
Fropiedades, planta y equipos, neto 1 207 869 205173
Inversiones permanentes s} 6
Partes relacionadas -] 8,064 508
Otros activos financieros 583 267
Activos biologicos 10 7,049 _7.287
Total activo no corriente 223.5M 213,241
Total activos 326,408 313,175
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligacicnes financieras 12 34 058 38,158
Cuentas por pagar 13 26.644 26,375
Parles relacionadas 8 38178 ar 362
Gastos acumulados 14 7.524 7,130
Impuestos por pagar 15 3,053 1472
Total pasivo corriente 110,455 108 485
Obligaciones financieras 12 36,209 27.020
Fartes relacionadas 8 i 8,107
Impuesto diferido 17 2678 3210
Obligaciones por beneficios a los empleados 16 43 215 43,537
Total pasivo no corriente 82,102 79,874
Total pasivos 192,557 188,359
PATRIMONIO
Capital socia! 18 200 550
Aportes futuras capitalizaciones 10,502 10,502
Reservas 18 38,987 74,550
Resultades acumulados 18 B0 B43 35816
Participaciones no controladaoras 18 3519 3,388
Tetal patrimonio 133,851 124,816
Total pasivos y patrimonio 326,408 375

-

Maria Isabel Macias

Contadora



GULKANA S A Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2015

(Expresados en miles de délares de E.UA.)

Notas 2016 2015
Ingresos por actividades ordinarias 1 152,728 142.270
Cambio en el valor razonable de los activos biologicos 1 3,586 2,787
Costo de ventas (104 808) (95,864)
Utilidad bruta 51,508 49,193
Gastos
Gastos de administracion y ventas {25,047) (24,404}
Gastos financieros (8.890) (10,966)
Otros egresos, neto (4,931) {3,045)
Total gastos {38,868) (38,505)
Utilidad antes de participacion a {rabajadores e
impuesto a las ganancias 12,638 10,688
Participacion a trabajadores 17 (1.568) (1,948)
Impuesto a las ganancias 17 (2.477) (3,353)
Utilidad neta del ejercicio 8,193 5,388
20186 2015
Utilidad neta del ejercicio 8,193 5,386
Otros Resultados Integrales
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 583
definidos 737
Superavit por revalorizacion de terrenos u 351
Total otros resultados integrales 583 1.088
Resultado integral del afio B.776 6474
| afic y resultado in ibuible a:
Propietarios de la controladora 8,620 6,330
Participacion no controladora 156 144
Utilidad por accitn basica 19 43.87 32.37

Las notas { - 21 adjunias son parte integrante de los estados financieros consolidados.

— — - —mh — —
einert Maria Isabel Macias

rente General Contadora
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ALY IDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMERE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en miles de dolares de E.U A}

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.

Recibido de clientes y partes relacionadas 174,215 145,565
Fagado a proveedores, empleados y otros (135,228) (107,724)
Intereses pagados (6,694) (6,040)
Intereses ganados 17 0
Impuesto a las ganancias {4,653} (2,874)
Otros egresos, neto 2,587 1,882
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 30,244 30,809
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INUER&IGN:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto (8,552) (9,164)
Ventas de propiedades, planta y equipos, neto 13 0
Activos biclégicos y otros activos (14,002) (16,854)
Adquisicion venta de acciones (2,200) (5)
Otros activos financieros 0 (25)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (24,741) (26,148)

UJOS DE IVO POR ACTIVIDA DE FINAN ION:

Obligaciones financieras a corto plazo, neto 7,284 8,935
Dividendos pagados 0 (2)
Cobro (pago) de obligaciones a largo plazo 1,104 (11,703)
{Pago) cobro de préstamos a relacionadas (4.429) 1,148
Pago de préstamos a relacionadas (5.784) (2,778)
Aporte de capital 149 5
Otros activos financieros {361) 8
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion (2,037) (4,387)
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 3 466 274
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 7.184 6,910
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 10,650 7.184

Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

M N X1

ingr Maria Isabel Macias
Gerente General Contadora



GULKANA S.A Y SUBSIDIARIAS

ESTA DADOS DE FL

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015
{Expresados en miles de dolares de E.U.A )

UJOS DE EFECTIVO P IVIDADES DE OF
Resultado integral del afo

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efective

neto provisto en actividades de operacion
Depreciacion

Valor razonable de azucar

Costos del afio anterior de la presente zafra
Valor razonable de la siguiente zafra
Amortizacion de activos biolégicos a largo plazo
Provision de intereses

Baja de activos

Baja de inversiones

Baja de inventario

Ajuste de provisidn juicios laborales

Ajuste a estimacion de cuentas de dudoso cobro
Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias
Ohligaciones por beneficios a los empleados
Provision de gasto

Otros ingresos gravables

Otros resultados integrales

Interés implicito

Pérdida en venta de acciones

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y ofros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

\ie®]

2016 2015
8,776 6.474
6,053 6,311

(4,241) (4,880)

18,741 14,130

(3,588) (2,787)

2,689 3,262
190 395
19 83

0 18
286 369
0 (66)
53 100

4 445 5,302

4 497 5,435
63 8

0 (140)
(583) (1,088)
0 2,136

D 54
(3,935) 5,568
447 5224

(1,534) (1,814)
1,197 (8,153)

(3,333) (5,132)

30,244 30,800

Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados

Vo Heinert
erente General

-

Maria Isabel Macias
Contadora



GULKANA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER ONSOLIDA
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresadas en miles de dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

GULKANA S A (la Controladora) fue constituida en octubre 2 del 2009 y su actividad
principal es el cultivo de cafa de azlcar, produccion y comercializacion de azucar,
alcohol y generacidon de energla eléctrica. La controladora directa es Unionar S.A.,
constituida en Uruguay.

La Controladora posee participaciones o acciones, dependiendo del caso, en las
siguientes comparias: i) 97.92% en Compaiia Azucarera Valdez S A y Subsidiarias; ii)
99 99% en Codana S.A.; iii) 85% en Ecoelectric S.A., vy, iv) 50% Carbogas S.A.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
han sido emitidos con la autorizacién de la Administracion del Grupo y seran puestos en
consideracién de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de
ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva, Los estados financieros consolidados
al 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionislas de fecha 22 de abril del 2016.

a) Subsidiaria — Compafiia Azucarera Valdez S A, y Subsidiarias

La Compafla Azucarera Valdez S A. posee participaciones o acciones, dependiendo
del caso, en las siguientes compafiias: i) 99.90% en Bamboo Export S.A. Bamport; i)
98.96% en Victoria Sociedad en Predios Rusticos; i) 99 95% en Maria Teresa Sociedad
en Predios Rusticos; iv) 99.95% en Rafica en Sociedad en Predios Rusticos; v) 99.90%
en Compafia Inmobiliaria Valdez S A ; y, vi) 50% en Compania Nacional de Melazas
Cia. Lida.

Durante el ano 2009, las Sociedades en Predios Rusticos Victorla, Maria Teresa y
Rafica suscribieron un contrato en comodato con Compania Azucarera Valdez S A, en
el cual los predios entregan 6,461 hectareas de terrenos donde estan desarrollados los
cultivos de cafia a Compafiia Azucarera Valdez S A, el cual tiene una vigencia de 10
anos.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa cuenta con 13,216 hectareas de terreno, de
las cuales 10,301 (2015: 11,165) hectareas se encuentran en produccion.

Al 31 de diciembre del 2015, quedaron 4,163 hectareas como rezagadas, ver Nota 10.

ACTIVOS BIOLOGICOS.

En el 2016 se produjeron 3,512,996 (2015: 2, 806.526) sacos de azicar convertidos a
50 Kgs y se vendieron 3,364,484 (2015: 3.082,701) sacos de azucar de 50 Kgs.

A continuacién, se describen las compadias subsidiarias de Compafiia Azucarera
Valdez S.A.



i) Bamboo Export S.A. Bamport. - fue constituida en el afo 2003 y su actividad
principal es el cultivo de la cafia de azucar, banano y cacao.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el 100% de los ingresos por venta de cafa de
azucar dependen de Compariia Azucarera Valdez S A. Adicionaimente, el 98%
(2015: 90%) de los ingresos por venta de banano dependen de Damascoswett S A
y Sentilver S.A.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fa Compafiia cuenta con 1,836.54 hectareas
de terreno, de las cuales 1,602.80 hectareas se encuentran en produccion: i)
1,434.57 en cana, ii) 87.25 en banano y iii) 80.98 en cacan.

ii) Victoria Sociedad en Predios Rusticos. - estd constituida en Ecuador desde 1971y
su actividad principal hasta agosto del 2004, fue el cultivo y cosecha de cafa de
azucar. A partir de septiembre del 2004, la Sociedad entregd en comodato a
Compafila Azucarera Valdez S.A., los predios donde estan desarrollados los
cultivos de cafa.

iii) Maria Teresa Sociedad en Predios Rusticos. - esta constituida en Ecuador desde
1971 y su actividad principal hasta agosto del 2004, fue el cultivo y cosecha de cafia
de azlcar. A partir de septiembre del 2004, la Sociedad entregd en comodato a
Compafila Azucarera Valdez S5.A., los predios donde estan desarrollados los
cultivos de cana.

iv) Rafica Sociedad en Predios Rusticos. - esta constituida en Ecuador desde 1871 ¢
su actividad principal hasta agosto del 2004, fue el cultivo y cosecha de cafa de
azucar. A partir de septiembre del 2004, la Sociedad entregd en comodato a
Compafia Azucarera Valdez S.A., los predios donde estan desarroliados los
cultivos de cafia.

v) Compadia Inmobiliaria Valdez S A - fue constituida en el afio 1971 y su actividad
principal es el alquiler de oficinas.

vi) Compafia Nacional de Melazas Cia. Ltda - fue constituida en el afio 1958 y su
actividad principal es el alquiler de bodegas.

b) bsidiaria = Codana S A

CODANA S A. fue constituida en Ecuador en octubre 8 de 1985 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Yaguachi el 2 de diciembre de 1985.

La actividad principal de la Compafila es la produccién de alcohol etilico rectificado
extraneutro, anhidro, crudo, diéxido de carbono (liquido y solido) y derivados. La
comercializacion del alcohol es efectuada en el mercado local y en el exterior; y el
digxido de carbono se comercializa localmente.

Al 31 de diciembre del 2016, las ventas de la Compafiia se encuentran segregadas de
la siguiente manera; i) 79% (2015: 76%) en el mercado local y i) 21% (2015: 24%) en
el mercado exterior, El 59% (2015: 42%) de sus ingresos facturados dependen de 2
clientes: a) E.P. Petroecuador por US$10,679,098 (2015: US$5,152,006) y b) Bel Star
S.A. por US$2 835,268 (2015: USS$2,908,289).

10



¢} Subsidiaria — Ecoelectric 5.A

ECOELECTRIC S.A , fue constiluida en el Ecuador en marzo del 2004 & iniciéd sus
operaciones en julio del 2005. Su actividad es la generacion y autogeneracion de
energia eléctrica renovable mediante el uso de biomasas en especial el bagazo de cafla
de azlcar adquirido a Compania Azucarera Valdez S.A.

En noviembre 24 del 2004, el Directorio del Consejo Nacional de Electrificacion resolvid
otorgar un certificado de permiso para la operacién de una central de autogeneracion
de energia eléctrica, ubicada en el Cantén Milagro de la provincia del Guayas; con lo
cual en marzo del 2005 se firmo el contrato de permiso para la operacién de la
mencionada central.

Al 31 de diciembre del 2016, los ingresos por venta de energia de la Compadia
dependen en un 57% (2015: 66%) del mercado eléctrico mayorista y en un 43% (2015:
34%) de partes relacionadas.

d) Subsidiaria — Carbogas S.A.

La actividad principal de la Compafia es prestar servicios de alquiler de tanques de
almacenamiento de didxido de carbono, de asesoria técnica y de gestién de comercio a
companias relacionadas, en base a contratos suscritos entre las partes.

La Comparila es una sociedad andnima constituida el 22 de enero de 1897 en Ecuador,
regulada por la Ley de Companias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaguil con el nimero 2.037 el 6 de febrero de 1997,
anotada en el Repertorio nimero 3.480.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros consolidados del Grupo se han elaborado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucién SC.DS.G.09.006 emitida por la Supenntendencia de Compafiias, Valores y
Seguros (publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo historico
excepto por el activo biolégico y ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable de
un activo o pasivo, el Grupo toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion.

1"



Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicitn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que el Grupo puede acceder en la fecha
de la medicion.

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasives, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de enfrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Compaiiia
Gulkana 5.A. y sus compafiias subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos
¥ gastos intergrupales son eliminados en la consolidacion. Una compafia tiene control
cuando:

i} Tiene poder sobre la participada,

il) Esta expuesio, o tiene derecho a rendimientos wvariables procedentes de su
implicacion en la participada; y,

iiiy Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La controladora revalla si controla una participada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados
anferiormente,

Cuando la Controladora tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son
suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de
la participada de forma unilateral. La Controladora considera todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la controladora en
una participada son suficientes para otorgarie poder, incluyendo:

i} El tamafo de la participacion de la Controladora del derecho de voto en relacion con
el tamano y la dispersidn de las acciones de los otros tenedores de voto.

ii) Los derechos de voto potenciales poseidos por la Controladora, otros tenedores de
voto o de ofras partes.

iif) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.
iv) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Controladora tiene,
o no la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en

gue las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las junias de
accionistas anteriores.

12



La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando la controladora adquiere el control de
la subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos
de la subsidiania adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado
consolidado de resultados y en los otros resultados integrales desde la fecha de control
de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que la Controladora deje de
controlar a la referida compadia.

El resultado y cada componente de otros resultados integrales se atribuiréan a los
propietarios de la Controladora y de las participaciones no controladoras. El resultado
global total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de la Controladora y a las
participaciones no controladoras, aun si esto diera lugar a las paricipaciones no
controladoras a un saldo deudor,

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias
en relacion a las politicas contables de la Controladora.

c) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una compafila y @ un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
compaiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros del Grupo. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo,
el Grupo incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo
vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan al contado, y los valores de los deudores
comerciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarlos representan los pasivos financieros
del Grupo. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
credito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los prestamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

d) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método promedio ponderado. Las impertaciones en
trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
cosios necesarios para la venta.
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e) Activos biolégicos

Los activos biologicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha
¥y gastos necesarios para realizar la venta.

El Grupo determina el valor razonable de los activos biologicos mediante el valor
presenie de los flujos de efectivo netos esperados. Este calculo del valor presente
incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha del
activo biolégico, considerando variables tales como crecimiento, precios de la tonelada
meétrica, tasas de interés, costos de siembra, desarrollo, cosecha, entre otros; las cuales
son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad, El activo
biolégico se reconoce y mide a su valor razonable por separado de los terrenos; estos
ultimos se presentan en propledades, planta y equipos.

La diferencia entre el valor en libros de los activos biclogicos y su valor razonable es
reconocida en la utilidad del afo, bajo el concepto “Cambio en el valor razonable de los
activos biolégicos.”

El Grupo incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el
transcurso del afio en la siembra, fertilizacion y desarrolio de las plantaciones de cafa
de azicar. Al cierre del afio, el Grupo ajusta el valor en libros de estos activos a su valor
razonable.

El Grupo clasifica como activos corrientes los aclivos biologicos que espera cosechar y
vender en el periodo de 12 meses a partir de |a fecha de los estados financieros
consolidados.

f) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo. En el Modelo
del Costo, después del reconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos excepto
terrenos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor;, y, en el Modelo de revaluacion,
después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipos, son presentadas
a sus valores revaluados, que son valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor,

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con & método de
linea recta, las vidas dtiles utilizadas en el cdiculo de depreciacion se presentan a
continuacion:

Edificios y estructuras 5 - 60 afios
Maquinarias y equipos 10 - 50 afos
Vehiculos 5- 15 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
g) Inversiones permanentes

El Grupo mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la
inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Cormrientes Mantenidos para la Venta y Cperaciones
Discontinuadas.
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Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo,

h) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del ano. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
pericdo, El impuesto diferido se calcula segun las tasas imposilivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre Ia
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

i) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién del Grupo de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 189 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

La Controladora no posee empleados, las obligaciones por los beneficios post-empleo
se encuentran registrados bajo los supuestos actuariales utilizados por Actuaria
Consultores Cia. Ltda. para determinar las provisiones de las subsidiarias presentadas
en los informes, son los siguientes:
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CAVSA y
Subsidiarias Codana S A Ecoelectric S A

Tasa de descuento 6.30% 6.30% 6.30% 8.21%
Rotacidn de personal 6.31% 11.80% 11.80% 14.28%
Incremento salarial 3.00% 3.00% 3.00% 3.95%
Incremento de pensiones 2.00% - - -

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empieador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
eqguivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

}) Partici n a trabajad

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utiidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
¥ gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico; 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante

sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

El Grupo reconoce un gasito y un pasivo por parficipacion a trabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan en estos valores al cierre del ejercicio.

k) Reconocimiento de in ctivid narias

Los ingresos por actividades ordinarias procedentes de a venta de bienes se reconocen
cuando:

» Losriesgos significativos y ventajas de la propiedad se han transferido al comprador,
Y

= El Grupo no continia implicado en la gestion de ios bienes, ni mantiene control
efectivo sobre los mismos

Los ingresos por actividades ordinarias se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

I} Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacian y el Grupo tiene la intencidn
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resullados.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas del Grupo, que son descritas en la Nota 2, se requiere
que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los
activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos ascciados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGQ FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, el Grupo esta expuesto a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos del Grupo trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero del Grupo. La
Gerencia Financiera del Grupo tiene & su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalUa y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de tasa de interés

El Grupo mantiene présiamos a tasas de interés tanto fijas como variabies. El riesgo es
manejado por el Grupo manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a
tasa fija y variable.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida financiera
para el Grupo.

La Administracion del Grupo considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado
debido a que sus ventas de azucar se realizan principaimenie al coniado,
Adicionalmente, el Grupo posee politicas de calificacion y evaluacion de clientes previo
al otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito, no habiéndose presentado
problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar a terceros se encuentran diversificadas entre diferentes clientes
y diversas areas geograficas a fin de evitar la concentracion del riesgo. La evaluacién
de crédito conlinua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

c¢) Riesgo de liquidez
La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.

El Comité Consultivo ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez del Grupo. El Grupo
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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d) Riesgo de capital

El Grupo gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

e) Riesgo ambiental

El Grupo esta expuesto a riesgos ambientales. Sin embargo, el Grupo cuenta con
Politicas .ambientales, Plan de Manejo Ambiental, programas y procedimienios que
permiten &l cumplimiento de las leyes ambientales vigentes.

f) Riesgo climatico

El Grupo esta expuesto a riesgos derivados de cambios climaticos. Sin embargo, la
extension geografica de los canteros de la Compania permite un alto grado de mitigacién
contra las condiciones climaticas adversas, como las sequias, inundaciones y brotes de
enfermedades. El Grupo cuenta con planes de contingencias y emergencias y
procedimientos en prevencidn para minimizar los riesgos climaticos.

T VALEN EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la siguiente manera:

2016 2015
Caja 8 6
Bancos 10,256 5,748
Inversiones temporales (1) 346 1,391
Depésito en transito o 39

10,650 7,184

{1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a inversiones en: i) Banco Pichincha C.A. por
LUSE346 (2015: US$491) con vencimiento en enero del 2017 a una {asa del 4%, y, Ii) Banco
de la Produccitn S.A. Produbanco por US$0 (2015 US$900).

. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de los activos financieros corresponde a aporte
para futuro aumento de capital entregado a Kanawha S.A., aprobado en Acta de Junta
General Extraordinaria de Acclonistas firmada en junio del 2016,

ENTAS P OBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2016 2015
Clientes (1) 12,678 10,258
Cuentas y otros documentos por cobrar 1,694 2,559
{-) Estimacion de cuentas de dudoso cobro (457) (409)

13,815 12,408
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(1) Al 31 de diciembre del 2016, Incluye principalmente cuentas por cobrar a los siguientes

cliantes: |} EP Petroecuador por US$2.038 (2016: US%$121); il) Corporacion Favarita C.A. por
USS708 (2015: US$902), iii) Jinez Juan Gabriel por US$664 (2015: US$180); iv) Bel Star
S.A. por US$628 (2015: US$600); v) Deviescorp S A. por US$548 (2015: USS274); vi) CNEL
Corporacién Nacional por US$374 (2015 US$558); vii) Jimenez Pita Juan por US$348
(2015: US$258), viii) Vasguez Hojas Zhulma por US$293; y, ix) Pinturas Condor por US$282
(2015: US$352).

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas y documentos por cobrar
en el-corto plazo con partes relacionadas es el siguiente:

2016 2015
Blue Creek Holding 0 2,118
Universal Sweet Industries S A. 670 3.632
Distribuidora de Productos Milagro 750 739
Consorcio Nobis S A, 466 251
Otras 480 571
2,366 7,312

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los documentos por cobrar en el largo
plazo con partes relacionadas es el siguiente:

2016 2015
Blue Creek Holding 2,119 0
Universal Sweet Industries (1) 5437 1]
Haclenda San Rafael S.A. (2) 508 508
8,064 08

)

(2)

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a pagaré por convenio de pago de facturas por
ventas de azucar y transporte con vencimiento hasta 18 meses, ver Nota 20.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Convenio de pago.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a contrato de cesion de derechos sobre
créditos celebrado con Hacienda San Rafael S A (HSR ) y Black Forest Overseas S.A,

ver Nota 20. COMPROMISQS Y CONTINGENTES, Contrato de cesidn de derechos sobre
créditos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar en el corto y largo
plaza con partes relacionadas es el siguiente.

2016 2015

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Fuller Trading Limited (1) 18,533 0 20.361 675
Black Forest Overseas S.A. (2) (3) 19,879 0 15,823 5420
Blue Creek Holding 0 0 0 12
Otros (4) 964 _E} 1,168 0

39176 0 37,352 6,107
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Al 31 de diciembre del 2015, representa principalmente financiamiento proporcionado
por compafias relacionadas en la adguisicion de inversiones, ver Nota 20.
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contratos de compra venta de acciones,

(1) Incluye financiamiento por US$674 con vencimientos anuaies hasta diciembre del 2017, con
una tasa de interes del 8% anual.

{2) En febrero del 2015, la compafiia Kumtral interational Inc. suscribe la "Cesitn de derechos
sobre créditos”, en donde Kumiral International Inc. vende, cede y transfiere, sin reservarse
nada para sl, a favor de la compafiia Biack Forest Overseas 5.A. todos los derechos vy
acciones sobre el crédito que mantiene contra Gulkana S A, y particularmente le cede el
derecho de cobrar la deuda antes referida, ver MNota 20, COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Contratos de compra venta de acciones con Black Forest Overseas S A

(3) Al 31 de diciembre del 2015, incluye USS508 correspondienies a contrato de cesién de
derechos sobre créditos celebrado con Hacienda San Rafael S A (HSR)) y Black Forest
Oversgas S A, ver Nota 20. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

(4) Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, estas cuentas por pagar no generan intereses.

Durante los afios 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:

2016 2015
Hacienda San Rafael S A,
Compra de cafia de azucar 899 1,026
Universal Sweet Indusiries S A
Venta de azlcar 5540 4744
Vem de energna 194 0
Ingre:sn par arqmrer da tanquas de aimacenamnenm 256 249
Comisiones ganadas por servicios de gestién de
comercio exterior 139 106
Ingreso por servicios de asesoria financiera 118 117
Venta de vehiculo 19 0
Mobis Enterprise
Compra de repuestos 821 1,211
Consorcio Nobis S A
Asesoria técnica y administrativa 1,027 1.087
Inverquim S A
Regalias 1,033 854

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena

competencia.
. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios se forma de la siguiente
manera:
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2016 2015

Azucar (1) 41,385 37,793
Valor razonable de azicar 4241 4,860
Alcohol 801 606
Melaza y panela 487 1,381
Materia prima (2) 4105 2,090
Materiales y repuestos 4,304 4,239
Inventario en proceso 0 564
Otros 236 521

55,559 52,054

{1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente: 1) 1,247,059 sacos de azucar blanca
comercial por US$31.412 (2015 960,122 sacos por US524 419), il) 171,935 sacos de azicar
cruda por US$4 305 (2015: 212,738 sacos por US$5,370); iil) 220,384 sacos de azicar en
paquete por US$5,350 (2015: 185,011 sacos por US$4,902); iv) 1,183 sacos de azdcar
morena comercial por US529, v) 1,508 sacos de azlcar stick pack = light por US$111, y, vi)
316 sacos de azucar importada por US$8 en presentaciones de 50 kilos (2015: 119,016
sacos por US$2,088).

(2) Al31 de diciembre del 2016, incluye principalmente 7,790,369 gal (2015 2,300,562) de Miel

B por US$3,930 (2015:US$1,012) y 0 gal (2015 3,472,354 gal ) de melaza por USS0 (2015:
US$1,026).

Bl |

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los activos bioldgicos se compone de la
siguiente manera:

2016 2015
Corriente (1) (2) 15,138 18,741
No corriente (3) 7.049 7,287

22 187 26,028

(1) Incluye cafia en pie por US$15,138 (2015: USS10, 9?2} y cafia rezagada por US$0 (2015
LIS$7.769), ver Nota 1. E

(2) Ver Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Garantias bancarias.

(3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de ios activos bioldgicos no corments se
compone de |a siguiente manera;

2018 2015
Saido inicial 7.287 8 548
Adiciones 2451 1,001
Amartizacidn (2,689) (3,262)
Saldo final 7,049 7,287

..Ver pagina siguiente Nota 11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

13.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones financieras estan compuestas de
la siguiente manera,

Porcion Porcion
coriente  largoplazo  Total
Instituciones financieras (1)

Préstamos con vencimientos mensuales
hasta noviembre del 2022, con una tasa de

interés promedio ponderado anual del 8.21% 21,215 34 542 55,757
Emisién de obligaciones 2,222 1.667 3,889
Papel comercial 10,000 0 10,000
Intereses por pagar 621 0 621
34,058 36,209 70,267
2015
Forcidn Porcién _
corriente  largoplazo  Total

Instituciones financieras (1)
Préstamos con vencimientos mensuales
hasta octubre del 2019, con una tasa de

interés promedio ponderado anual del 7.45%. 23,998 23,131 47129
Emisién de obligaciones 2.222 3,889 6,111
Papel comercial 9,011 0 9.011
Intereses por pagar 925 0 925

36,156 27,020 63,176

{1) Al 31 de diciembre del 2016, los préstamos estén garantizados con prenda sobre maquinaria
industrial por US$13,528 (2015; US$13,100) y 87,755 TM de cafia de azlcar sin cosechar

por US$2,719, los cuales son propiedad del Grupo, ver Nota 20. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Garantias bancanas.
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto
de la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores (1) 7.204 7,308
Cadicultores (2) 15,020 15,069
Dividendos distribuidos 3,568 3,678
Otras (3) = B52 319

26,644 26,375

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente cuentas por pagar a los siguientes
proveedores: |) Reysac S.A por USS480 (2015 USS527), ii) Reybanpac C A, por US$442
(2015; USE548); lil) Ferpacific S A. por US3407; iv) Vepamll 8.A. por USS282 (2015
US$158); v) Agripac S A por USS$265 (2015 USH193); vi) Jarrin Carrera Cla, Lida. por
USS140 (2015: USS8S); v, vil) La Llave S.A. por USSE3 (2015: USE2).
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14,

{2) Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente cuentas por pagar a los siguientes
caflicultores: i) Agricola los Vifleros por USSB35 (2015 USS768); ii) Tobar Miranda Vicente
por USST11 (2015: US$331); i) Tobar Pefiafiel Mariano por US$669: iv) Agricola Fanchosur
S.A por US$579 (2015: USS405), v) Asan Cedefio Bellen por USS539 (2015: USS6), vi)
Ecuareserva por US$189 (2015 US$295), y, vil) PMB Megoclos S.A. por US5445 (2015
US8452),

{3) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente notas de créditos emitidas por
US$670, por exceso en el cobro del KHW durante los afios 2015 y 2016, ver Nota

20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos de permiso para la operacion

de una Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica entre el Consejo Nacional
de Electricidad y Ecoelectric S.A.

AST

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos acumulados se componen de la siguiente
manera:

2016 2015
Beneficios sociales (3) 3,462 3,636
Participacion a trabajadores (1) 1,995 1,967
Provisiones {2) 232 arz2
Otros 1,835 1,156
7.524 7.130

{1) Al 31 de diciembre del 2016, representa ia participacion de trabajadores por el afio 2016 por
US$1,968 y valores pendientes de pago de aflos anteriores por USS27, ver Nota 17
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS.

{2) Al 31 de diciembre del 20186, incluye principalmente provisién por procesos judiciales por
USS151 (2015 USS300), Ver Nota 20. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Procesos
judiciales.

(3} Al 31 de diclembre dei 2016 y 2015, el movimiento de los beneficios sociales es como sigue:

£018

Saldo _ Saldo

inicial Provision Pagos  Retenciones  Ajusies final
Aporte individual 191 0 (1.988) 2078 0 263
Aporte patronal 317 2,438 {2.481) 0 0 274
Préstamos quirografarios 94 0 (147N 1,170 0 87
Préstamos hipolecarios 21 o (280) 278 0 15
|ECE - SECAP 29 226 (230) 0 0 25
Décimo tercer sualdo 185 2,387 (2,378) 0 (3) 7
Décimo cuarto sueldo 618 850 (831) 0 (1) 676
Fondo de reserva 218 1.669 {1.682) 0 0 203
Vacaciones 1.064 1,105 {1,248) 0 1 954
Gratficaciones 341 829 (833) 0 ) 3ar
Asociaciones de
rabajadores 81 0 (2.374) 2,430 o 137
Otros beneficios 449 B32 {985) 0 1] 2596
Total 3,636 10,416  (16,543) 5,958 {3) 3,462

25



2015

Saldo Saldo

Aporie individual 58 0 (2,062) 2,185 0 191
Aporte patronal 260 2.548 (2.491) 4] o 317
Prestamos quirografarios 25 0 {1.547) 1,616 0 54
Préstamos hipolecarios 329 0 {537) 228 0 21
IECE - SECAP 23 225 {219) 0 0 29
Decimo tercer sueldo 226 1.835 (1.676) 0 0 185
Décimo cuarto sueldo T48 LEE] {974) 0 0 B18
Fondo de reserva 197 1,568 (1,550) 0 0 218
Vacaciones arz 12T (1,049) 0 0 1054
Gratificaciones 272 783 (724) 0 0 31
Asoclaciones de

trabajadores 128 0 {1.864) 1,817 ] 81
Otros beneficios . 344 B36 {T31) 0 0 449
Total 3,482 9,721  (15.424) 5,857 0 3,636

15. IMP! POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se compone de la
siguiente manera:

2016 2015

Impuesto al valor agregado y retenciones 1,727 447
Retenciones en la fuente 653 306
Impuesto a la salida de divisas 0 216
impuesto a las ganancias 669 503
Otros 4 o

3,053 1,472

16. OBLI IONE NEFECIOS A PLEA

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social,

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al empleador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneracién
mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo tiene registrada una provision por jubilacién
patronal y por desahucio sustentada en un estudio acluarial preparado por un
profesional independiente, el saldo de las provisiones es el siguiente:
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17.

2016 2015

Jubilacion patranal 32,653 34 357
Indemnizacion — Contrato Colectivo (1) 7,868 6,657
Bonificacién por desahucio 2,694 2.523

43,215 43,537

{1) De acuerdo con los art, 15,17 y B1 del Contrato Colectivo de Trabajo, los empleados de la
compafia tendran derecho a percibir beneficios en su indemnizacion conforme al tiempo de
servicio prestado a la compadfia, los cuales son adicionales a las indemnizaciones
establecidas en el Cadigo de Trabajo.

IMPUESTO A LAS ANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias para las
subsidiarias, se establece en: i) Compania Azucarera Valdez y Subsidiarias el 22 .06%,;
il) Codana S.A. el 22%; iii) Ecoelectric S.A. el 22.01%,; vy, iv) Carbogas S.A. el 22%,
disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacién entre la utilidad segun estados
financieros consolidados vy la utilidad gravable, es como sigue;

2016 2015

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a las ganancias 12,638 10,688
Participacion a trabajadores (1,968) (1.9459)
Ingresos intergrupales eliminados en la consolidacion 3.631 5,294
Gastos no deducibles 3535 3,440
Valor razonable de plantaciones (179) (53)
Impuesto a las tierras rurales {312) (208)
Ingresos exentos (529) (485)
Remuneraciones a empleados discapacitados 0 (552)
Deducciones adicionales (154) 0
Utilidad gravable 16,662 16,085
Utilidad neta del ejercicio de la Controladora (3,046) (2.805)
Utilidad gravable, neta 13,616 13,280
Impuesto corriente 2,995 3,094
Impuesto a la renta Unico 14 16
Impuesto diferido {(532) 243

Al 31 de diciembre del 2015, de acuerdo al método del pasivo basado en el estado de
situacién financiera, el activo por impuesto diferido es:

Saido inicial 30
Ajuste del afio {30)
Saldo final 0

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, de acuerdo al método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el pasivo por impuesto diferido es:
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18.

Saldo inicial 210 2,508
MNueva subsidiaria - 0 o |
Saldo inicial total 3.210 2,539
Ajuste afios anteriores 0 458
Ajuste del aflo (532) 213
Saldo final 2,678 3,210
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia es de 200,000 acciones ordinarias y
nominativas de USE1 cada una.

Reservas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de las reservas s como sigue;

2016 2015
Revalorizacion de propiedades 0 39,024
Facultativa 36,974 18,556
Capital 0 B,504
Valuacion 0 6,199
Legal 2,013 1,267

38,987 74,550

a) Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede ser
distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.
Controladora

En abril del 2016, la Junta General de Accionistas aprobo la aproplacion de utilidades
comao reserva facultativa por US$2 805 del gjercicio econémico 20156.

En junio del 2015, la Junta General de Accionistas aprobé la apropiacién de utilidades
como reserva faculiativa por US$2,008 del ejercicio econdmico 2014.

Subsidiaria - Cr

En abril 2016, la Junta General de Accionistas aprobd la apropiacion de utilidades como
reserva facultativa por US$1,691 del ejercicio econdmico 2015, correspondiéndole a la
Controladora el 97.92%.

Subsidiaria — Codana S.A.

En abril 2016, la Junta General de Accionistas aprobo la apropiacion de utilidades como
reserva facultativa por US$916 del ejercicio economico 2015.
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sidiaria — ic S.A

En abril 2018, la Junta General de Accionistas aprobd la apropiacion de utilidades como
reserva facultativa por US$764 del ejercicio econémico 2015.

Subsidiaria — Carbogas S.A.

En abril 2016, la Junta General de Accionistas aprobé la apropiacion de utilidades como
reserva facultativa por US$23 del ejercicio econdmico 2015, correspondiéndole a la
Controladora el 50%.

b) Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas.

En abril 2016, la Junta General de Accionistas aprob6 la apropiacion de utilidades como
reserva legal por USS376 del ejercicio econdmico 2015, correspondiéndole a la
Controladora el 97.92%.

Subsidiaria — Codana S.A.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia reconocio la apropiacion de utilidades como
reserva legal por US$244 del ejercicio econdmico 2016, la cual fue aprobada mediante
Acta de Junta General de Accionistas de abril del 2017.

Subsidiaria — Ecoelectric S.A

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia reconocio la apropiacion de uiidades como
reserva legal por US$122 del ejercicio economico 2016, la cual fue aprobada mediante
Acta de Junta General de Accionistas de abril del 2017.

idiaria — as

En abril 2016, la Junta General de Accionistas aprobd la apropiacion de utilidades como
reserva legal por USS2 del ejercicio economico 2015, correspondiendole a la
Controladora el 50%.

itad

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.
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19.

Participacién no con - fia \aldez S.A.

La controladora posee el 97.92% del poder accionario de su subsidiaria; razén por la
cual, debe reconocer la participacion no controladora en el momento de la consolidacion;
tal como se muestra.

Activos netos identificables adquiridos de la subsidiaria 137,747

Porcentaje no controlador 2 08%
Monto de la participacién no controladora 2,864
Participacion n - na S.

La controladora posee el 99.999% del poder acclonario de su subsidiaria; razén por la
cual, debe reconocer |la participacién no controladora en el momento de la consolidacion;
tal como se muestra:

Activos netos identificables adquiridos de |a subsidiaria 9,987
Porcentaje no controlador 0.001%
Monto de la participacion no controladora 0
Participacion ladora — fic

La controladora posee el 85% del poder accionario de su subsidiaria, y Compania
Azucarera Valdez S.A. posee el 15%, razdn por la cual, no debe reconocer la
participacién no controladora en el momento de la consolidacion,

[ i6n no - S.A
La controladora posee el 50% del poder accionario de su subsidiaria; razén por la cual,
debe reconocer la participacion no controladora en el momento de |la consolidacion; tal
como se muestra;

Activos netos identificables adquiridos de la subsidiana 1,058

Porcentaje no controlador 50%
Monto de la participacion no controladora 530
P ipacitn n ladora - fiia Va A. v Subsidiari

Compania Azucarera Valdez S A. en el momento de su consolidacion reconocio una
participacién no controladora por US$125.

TILIDAD CION BASI

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a utilidad por accién basica por cada accion comdn
ha sido determinada de la sigulente manera:

2016 2015
Utilidad atribuible 8,774,368 6.474 689
NUmero de acciones en circulacion 200,000 200,000
Utilidad por accién basica 43.87 32.37
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20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

20.1 Controladora - Gulkana $.A.
a) Contratos de compra venta de acciones con Fuller Trading Limited

b)

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila mantiene saldos por pagar por
US$17,859 (2015 US$19,583), correspondientes a compra de acciones en
Compania Azucarera Valdez S A. y Carbogas S.A.

La Compania entregd como garantia por las cuentas por pagar originadas por los
contratos de compra de acciones con partes relacionadas, la totalidad de las
acciones adquiridas a Compafia Azucarera Valdez S.A.

A continuacién, se describen los contratos por compra venta de acciones con Fuller
Trading Limited:

i) Acciones en Compafia Azucarera Valdez S A

En octubre 11 del 2010, la compariia Fuller Trading Limited vendié a Gulkana S A.
226,195,620 acciones de Comparia Azucarera Valdez S.A. que representan el
69.23% de participacion del capital suscrito y pagado. El precio de compra fue de
US$35,317, de los cuales se cancelaron el 15.29% en efectivo al momento de la
compra y la diferencia a crédito con vencimientos anuales hasta el 30 de septiembre
del 2015.

i) Acciones en Carbogas S.A.

En agosto 11 del 2014, la compania Presler Limited vendié a Gulkana S A. 599,728
acciones de la compania Carbogas S.A. que representan el 50% de participacion
del capital suscrito y pagado. El precio de compra fue de US$650 a dos afios plazo.
En septiembre del 2014, Presler Limited se fusiona con Fuller Trading Limited,
mediante la cual Presler Limited (absorbida) transfiere sus acreencias a Fuller
Trading (absorbente).

Contratos de compra venta de acciones con Black Forest Overseas S A,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila mantiene saldos por pagar por
US$19,679 (2015 US$21,243), comrespondientes a compra de acciones en
Compaiiia Azucarera Valdez S A., Codana S A, Ecoelectric S A. y Bamboo Export
S.A. Bamport.

La Compafiia entregd como garantia por las cuentas por pagar originadas por los
contratos de compra de acciones con pares relacionadas, ia tolalidad de las
acciones adquiridas a Compafiia Azucarera Valdez S.A., Codana 5.A. y Ecoelectric
S.A,

En octubre del 2014, se protocolizan documentos relativos al Convenio de Fusion
por Absorcién celebrado entre Travis Overseas S A, Binzer Holdings S.A., Sella
Business Inc., Wincott Holdings Inc. y Black Forest Overseas S.A., mediante el cual
la uitima absorbe a todas las anteriores, y las acreencias de Travis, Binzer, Sella, y
Wincott se transfieren a Black Forest Overseas S.A.

A continuacion, se describen los contratos por compra venta de acciones con Black
Forest Overseas S.A.:
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c)

i) Acciones en Compafia Azucarera Valdez S.A.

En octubre 11 del 2010, las companias Wincott Holdings Inc, y Travis Overseas
S A vendieron a Gulkana S.A. 68425506 acciones de Comparia Azucarera
Valdez S A. que representan el 20.93% de participacién del capital suscrito y
pagado. El precio de compra fue de US$10 684 de los cuales se cancelaron el
14.98% en efectivo al momento de la compra y la diferencia a crédito con
vencimientos anuales hasta el 30 de septiembre del 2015.

i) Acciones en Ecoelectric S.A.

En agosto 30 del 2011, Sella Business Inc., vendié 8500000 acciones de
Ecoelectric S.A. que representan el 85% de participacion del capital suscrito y
pagado. El precio de compra fue de US$10,000 de los cuales se cancelaron el 13%
en efectivo al momento de la compra y la diferencia a crédito con vencimientos
anuales hasta el 30 de agosto del 2016.

i) Acciones en Codana S A,

En agosto 30 del 2011, Black Forest Overseas S.A., vendio 2,500,000 acciones de
Codana S.A. que representan el 50% de participacion del capital suscrito y pagado.
El precio de compra fue de US$3,300 de los cuales se cancelaron el 15.15% en
efectivo al momento de la compra v la diferencia a crédito con vencimientos anuales
hasta el 30 de agosto del 2016.

iv) Acciones en Bamboo Export S.A. Bamport

En diciembre 2 del 2014, la compafiia Kumiral International Inc. vendid 799
acciones de la compania Bamboo Export 5 ,A. Bamport que representan el 99.88%
de participacion del capital suscrito y pagado. El precio de compra fue de US$4,912
a seis meses plazo. En febrero del 2015, la compariia Kumtral International Inc.
suscribe la "Cesion de derechos sobre créditos”, en donde Kumtral International Inc.
vende, cede y transfiere, sin reservarse nada para si, a favor de la compania Black
Forest Overseas S.A. todos los derechos y acciones sobre el crédito que por fa
suma de US$4, 912 mantiene contra Gulkana S.A., y particularmente le cede el
derecho de cobrar la deuda anles referida,

Conirato de cesion de derechos sobre créditos

Con fecha 1 de abril del 2016, se fima acuerdo de novacion de obligaciones,
mediante el cual se consolidan los saldos pendientes de pago a Black Forest
Overseas S.A. al 30 de marzo del 2018, incluyéndose la cesion de derecho de cobro
a Hacienda San Rafael S A (H.S.R.), fijandose un nuevo vencimiento hasta
diciembre del 2020.

En enero 1 del 2015, Gulkana S.A. suscribid el contralo de cesion de derechos
sobre los créditos con Black Forest Overseas S.A. y Hacienda San Rafael S A,
mediante el cual, Black Forest Overseas S A, cede a Gulkana 5.A. sus derechos de
crédito que liene sobre Hacienda San Rafael S A (H.SR.) por un monto de
USS508. El precio de la cesidn es igual al derecho de cobro con vencimiento a 2
afios, sin recargo de intereses.
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20.2

a)

b)

€)

Subsidiaria - Compafiia Az ra Valdez S A vy Subsidi

Emision de Obligaciones

En agosto 22 del 2013, la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros
emitid la Resolucion No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0004950, mediante la cual
aprueba a Compaiia Azucarera Valdez S.A la emision de obligaciones por
US$10,000. Las obligaciones tienen amortizacion trimestral, con vencimientos de 5
afos y una tasa de interés del 7.75%. No hay activos especificos entregados como
garantia de la deuda; sin embargo, el monto de la emisién no podra exceder del
80% del total de activos no comprometidos y la Compafiia esta obligada a mantener
un limite de endeudamiento frente a los pasivos con costo de hasta 2 veces el
patrimonio de la Compadia. Al 31 de diciembre del 2013, la totalidad de las
emisiones fueron colocadas en el mercado de valores ecuatoriano

Curante los afios 2016 y 2015, la Controladora cancelo US$2,222 relacionados con
les vencimientos corrientes del crédito otorgado.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia cumple con los indices antes
mencionados.

Papel comercial

En agosto 22 del 2013, la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros
emitid la Resolucion No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0004948, mediante la cual
aprobo la emisién de papel comercial por un monto de US$7,000. No hay activos
especificos entregados como garantia de la deuda; sin embargo, el monto de la
emisidn no podra exceder del 80% del total de activos no comprometidos y la
Compania esta obligada a mantener un limite de endeudamiento frente a los
pasivos con costo de hasta 2 veces el patrimonio de la Controladora.

En julio 29 del 2015, la Superintendencia de Companfias, Valores y Seguros emitio
la Resolucion No. SCVS-INMV-DJMV-DNAR-15-0002629, mediante la cual aprobo
la segunda emision de papel comercial por un monto de US$10,000. No hay activos
especificos entregados como garantia de la deuda; sin embargo, el monto de la
emisitn no podra exceder del B0% del total de activos no comprometidos y la
Companiia esta obligada a mantener un limite de endeudamiento frente a los
pasivos con costo de hasta 2 veces el patrimonio de la Controladora.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Controladora cumple con los indices anles
mencionados.

Durante el afio 2016, se coloct el saldo de la segunda emision por US$988, por lo
que el pasivo por obligaciones financieras asciende a US$10,000 a una tasa de
interés efectiva promedio ponderada de 7.16% y vencen durante el 2017.

Al 31 de diciembre del 2015, se han colocado en el mercado de valores ecuatoriano
US$9,011, quedando pendiente por colocar US$989, con descuentos equivalentes
a una tasa de interés efectiva promedio ponderada dei 6.29%.

Acuerdo de asistencia técnica y servicios de administracion

En enero del 2015, la Controladora suscribié un Acuerdo de asistencia técnica y

servicios de administracién con el Consorcio Nobis S5.A. El objetivo principal del
acuerdo es la prestacion de servicios de asesoria, asistencia y apoyo en el campo
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d)

e)

juridico, administrativo, comercial y financiero, el plaze del contrato tiene vigencia
de un afio.

Durante el afic 2016, la Controladora cargo a gastos por conceplo de este acuerdo
US$742 (2015: US$749) mas IVA.

Convenio de pago

Con fecha 27 de diciembre del 2016, se firma entre la Controladora y Universal
Sweet Industries S.A (USI) el acuerdo de novacién de obligaciones mediante el
cual queda sin efecto la obligacién y los términos de pago acordados en el convenio
de pago y en respectivo pagare y US| se obliga expresamente en el presente
contrato a pagar a la Controladora la suma de US$5,437, sin inlereses, en el plazo
de 18 meses contados desde la fecha de este contrato.

En junio 30 del 2016, se firmo el convenio de pago entre la Controladora y Universal
Sweet Industries S.A. por la suma de US$5 437 con vencimiento hasta diciembre
del 2017, sin el cargo de intereses.

Contrato Colectivo de Trabajo

El 19 de junio del 2015, se firmo el Vigésimo Tercero Contrato Colectivo de Trabajo
celebrado entre Compania Azucarera Valdez 5.A. y el Comité de Empresa de los
Trabajadores de Compadia Azucarera Valdez S.A., con vigencia de 2 afhos
contados a partir del 1 de enero del 2015. Si hasta esta ultima fecha no se hubiere
celebrado el Vigésimo Cuarto Contrato Colectivo de Trabajo, el presente seguira en
vigencia hasta la celebracion del nuevo contrato.

Actas de determinacion

Con fecha 20 de agosto del 2015, se emitid la orden de determinacion No. DZB-
AGFDETC15-00000023 relacionada con las obligaciones tributarias 2013, ver Nota
SUBS

No existen Actas de Determinacion de los afos 2009, 2010, 2011 y 2012

Al 31 de diciembre del 2016, la Controladora mantiene procesos judiciales
relacionados con las Resoluciones de las Actas de Determinacion correspondientes
a impuesto a la renta de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 por US$3,897 mas
intereses y 20% de recargos. A continuacion, detallamos el estado procesal de las
causas tributarias confirmado por los abogados patrocinadores:

i) Para el ano 2006, la Controladora inicié el proceso en el 2010 el cual fue
aceptado parcialmente mediante sentencia de la cual la Administracion Tributaria
presentd recurso de casacion y al momento se espera la resolucion
correspondiente.

ii) Para el afio 2007, la Controladora inicié el proceso en el 2012 el cual fue
aceptado parciaimente medianie sentencia de la cual la Administracion Tributaria
presento recurso de casacion. Ante la sentencia en contra de los intereses de la
Controladora, se presentd accion extraordinaria de proteccidn ante la Corte
Constitucional, obteniendo un pronunciamiento favorable por lo cual se transfirio
el proceso a la Corte Nacional de Justicla, de la cual se espera sentencia.



a)

h)

iii) Para el afio 2008, la Controladora inicid el proceso en el 2013 solicitando dejar
sin efecto la determinacion de US$2 649 el cual fue aceptado parcialmente
mediante sentencia de la cual la Administracion Tributaria presentd recurso de
casacion. Ante la sentencia en confra de los intereses de la Controladora, se
presentd accion extraordinaria de proteccién ante la Corte Constitucional, de la
cual se espera sentencia.

Para los afios 2006 y 2008, se mantiene garantia con Banco de la Producciéon S A.
y Banco Intemacional S.A. por US$51 y US$321, respectivamente, correspondiente
al 10% del monto de la glosa.

Procesos judiciales

En enero 16 del 2017, el asesor legal informd que, al 31 de diciembre del 2016,
existen 121 procesos judiciales de caracter laboral planteados en contra de la
Controladora por ex-trabajadores por una cuantia de US$2,164. De acuerdo con el
criterio y estimacion de! estudio juridico patrocinador, la contingencia maxima que
eslos juicios podrian causar a la Controladora es de aproximadamente US$151 y
sobre los cuales la Controladora ajusté la provision con cargo a los resultados del

afo 2016, ver Nota 14, GASTOS ACUMULADOS.

En diciembre 29 del 2015, el asesor legal informé que, al 31 de diciembre del 2015,
existen 207 procesos judiciales planteados en contra de la Controaldora por ex-
trabajadores por una cuantia de US$4,993. De acuerdo con el criterio y estimacion
del estudio juridico patrocinador, la contingencia maxima que estos juicios podrian
causar a la Controladora es de aproximadamente US$300 y sobre los cuales la
Controladora ajusto la provisién con cargo a los resultados del afio 2015, ver Nota

14. GASTOS ACUMULADOS.
Juicio de excepcion

La Controladora mantiene un juicio de excepcién por US$1,222 planteado por la
llustre Municipalidad del cantén Milagro, desde el 10 de julio del 2009, &i cual esta
relacionado con diferencias en el impuesto 1.5 por mil de los ejercicios fiscales
desde el afio 2003 hasta el 2007. De este proceso han ocurrido:

i) En noviembre del 2010, se declard la prescripcion de las obligaciones de los
afos 2003 y 2004.

il) Mediante Ordenanza 10-2015 se resolvid condonar los intereses, multas y
recargos. Con fecha 6 de noviembre del 2015, se ejecutorid la sentencia luego
del pago por consignacion de US$448 correspondiente al impuesto 1.5 por mil
correspondientes a los aftos 2005, 2006 y 2007

Durante este proceso la Controladora consigné US$100, US$723 y US$448. Al 31
de diciembre del 2015, la Controladora refleja un saldo por cobrar por US$448. Al
31 de diciembre del 2016, la Controladora recibié US$723, registrandose como
otros ingresos US$275.

En enero 12 del 2017, el asesor legal informa gue se encuentra pendiente de
devolucién a la Controladora, de la caucién rendida anie el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario No. 2, mediante cheque de Gerencia del Banco
Internacional S.A. por US$100,
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Promesa de compraventa con Conorte S.A.

Mediante escritura publica de fecha 14 de septiembre del 2016, se aprueba
promesa de compraventa de 3 lotes de la Controladora por un total de 2.668
hectareas, con Conorte S.A. por un monto de USS$20. La suscripcion de la escritura
de compraventa debera efectuarse hasta marzo del 2017,

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Controladora ha entregado en garantias
como respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:

Banco de Guayaquil S.A. Hipoteca de inmueble (2) 18,153 18.153
Maquinarias (1) 3,595 3,505
Ton, de cafia de azicar (3) 2,719 2718
Banco Internacional S A Hipoteca de inmueble (2) 10,828 8,359
Maquinarias (1) 5,413 6,413
Bancao de la Produccion S.A.  Hipoteca de inmueble (2) 12,881 11,241
Garantias constituidas por terceros 1,246 3879
Banco Pichincha C A, Prenda bien muebie (1) 1,141 540
Citibank N.A. Prenda industrial (1) 3,520 3,100
Garantias constituidas por terceros 0 3,510

50,484 62,808

(1) Maqguinarias por US3$14,669 (2015 US$14,048) se encuentran garantizando
obligaciones financieras, ver Nota 11. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS NETO.

{2) Hipoteca de inmuebles por US$41,860 (2015 US$38,753) sobre propiedades de partes
relacionadas, Predios Rusticos.

(3) Ver Nota 10. ACTIVOS BIOLOGICOS.
20.3 Subsidiaria — Codana S A

a)

Contrato de venta de etanol anhidro grado carburante

En marzo 12 del 2014, la Compania suscribid contrato con EP Petroecuador,
mediante el cual el contratista se obliga con EP Petroecuador a proveer 11,420 de
litros de etanol anhidro grado carburante para lo cual se compromete a entregar
semanaimente el producto en su planta de produccién; con un plazo de vigencia de
2 anos. El monto pactado por el presente contrato asciende al monto de US$10,012
incluido IVA.

En enero 8 del 2016, la Compafiia renueva contrato con EP Petroecuador, mediante
el cual el contratista se obliga con EP Petroecuador a proveer 19,891,152 de litros
de etanol anhidro grado carburante para lo cual se compromete a entregar
semanalmente el producto en su planta de produccién con un plazo de vigencia de
730 dias. El monto pactado por el presente contrato asciende al monto de
US$16,327,919, incluido IVA.

Por el presente contrato se entrega garantia bancaria por fiel cumplimiento, 1a cual

asciende al 5% del total de contrato, cuya vigencia estd dada por el plazo del
contrato,
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b)

¢)

Al 31 de diciembre del 2016, se mantiene garantia bancaria con el Banco
Internacional S.A. por el monto de US$816,396.

La Compafia debera mantener compromisos y/o contralos celebrados con
Asociaciones Artesanales, debidamente notariados para la adquisicion de alcohol
artesanal a 60°GL; para el caso de 40,000,000 de litros, se debera contemplar un
compromiso de adquisicion de minimo 1,000,000 de litros, considerando un
proporcional correspondiente al volumen total,

Durante el afio 2016, la Compatia ha registrado la venta de 14,083,732 (2015:
7.259,391) litros. lo cual represento ingresos de US$11,468 (2015: US$4,781) por
este concepto.

Contrato de licencia de marcas y uso de imagen

En eneroc 7 del 2013, la Compania suscribié contrato con |a licenciante Duncan
Business Inc., existente bajo las leyes de Panama; la licenciante registré las marcas
*NOBIS CONSORCIO NOBOA", “NOBIS" y "CONSCORCIO NOBIS", las cuales
mediante la suscripcion de este contrato, se otorga licencia no exclusiva, a favor de
Ia licenciataria para el uso y explotacion de las marcas, lemas comerciales, imagen
de la sefiora |sabel Maria Noboa Pontdn (para uso exclusivamente publicitario y de
la promocion de los productos o servicios de la licenciataria) y demas signos
distintivos, exclusivamente en la Repdblica del Ecuador,

La licenciataria pagara por concepto de regalias una suma equivalente al 0.5% de
la totalidad de los ingresos obtenidos por la licenciataria. La duracion del contrato
es de 15 afos a partir de su fecha de celebracion, prormrogables automaticamente
por un afio calendario adicional,

Con fecha 13 de abril del 2013, Duncan Business Inc. transfirid de manera
incondicional e irrevocable, a favor de la compafia Inverquim S.A., el dominio
absoluto de las marcas contentivas de la particula distintiva NOBIS, y le cedio todos
los derechos y acciones, y demas acreencias contenidas en el contrato de Licencias
de Marcas y Uso de Imagen que tenia celebrado con Codana S A

El 4 de septiembre del 2014, se suscribid el Adendum Modificatorio al contrato de
Licencias de Marcas y Uso de Imagen, en el que se acuerda un ajuste de valores
por regalias,

Durante el afio 2016, la Compafiia ha registrado en resultados gastos por US$457
(2015: USS$344) relacionados con este contrato.

Contrato de adquisicion de planta de destilacion de 50 litros por dia de alcohol
rectificado

Con fecha 18 de marzo del 2015, se celebrd contrato entre la compania Meru
Industries con residencia en la India y CODANA S.A., para la compraventa de una
pianta de destilacion y deshidratacién de alcohol anhidro, equipos, accesorios,
piezas y partes e ingenieria para la supervision, montaje, calibracion y puesta en
marcha de la planta de destilacidn para 50,000 litros efectivos de alcohal, con filtros
moleculares para deshidratar 110,000 litros efectivos de alcohal anhidro de
99.9'GL.
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d)

e)

20.4

a)

El precio pactado entre las partes para la compra-venta objeto del contrato es CIF
y asciende al monto de US$2 310 y su vigencia sera hasta que se realice la entrega
recepcion de la planta de destilacion.

Meru Industries esta obligada a emitir a nombre de Codana S.A. garantias por: i)
Buen uso del anticipo equivalente al 30% de contrato, ii) Garantla de fiel
cumplimiento por el 10% del monto total del contrato; y, lii) Garantia de proceso,
desempefio y calidad, equivalente al 1% del monto del contrato por 45 dias a partir
de la entrega-recepcion conforme de Ia planta.

Contrato de adquisicién de planta de pre-fermentacion y fermentacion de 50,000
litros por dia efectivos de vino fermentado para un sistema de destilacion

Con fecha 18 de marzo del 2015, se celebrd contrato entre la compafia Meru
Industries con residencia en la India y CODANA S.A., para la compraventa de una
planta de Pre- fermentacion y fermentacion, de materiales, equipos, accesorios,
piezas y partes e ingenierla para la supervision, montaje, calibracion y puesta en
marcha de la planta de Pre-fermentacién y fermentacién para 50,000 litros de vino
fermentado. El presente contrato comprende también la supervision de los trabajos
de instalacion y montaje y puesta en marcha.

El precio pactado entre las partes por la compra-venta del objeto de este contrato
es CIF y asciende al monto de US$1,488 y su vigencia sera hasta que se realice la
entrega-recepcion conforme de la planta de fermentacion.

Meru Industries esta obligada a emitir a nombre de Codana S.A. garantias por: i)
Buen uso del anticipo equivalente al 30% de contrato; ii) Garantia de fiel
cumplimiento por el 10% del monto total del contrato; v, iii) Garantia de proceso,
desempeiio y calidad, equivalente al 1% del monto del contrato por 45 dias a partir
de la entrega-recepcion conforme de la planta.

Garantias bancarias constituidas por terceros

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania cuenta con garantias bancarias
constituidas por terceros como respaldo de sus futuras obligaciones financieras con
el Banco de |la Produccién S.A., asi tenemos: i) Hipoteca de terreno por US$893.

Contratos de permiso para la operacion de una Central de Autogeneracion de
Energia Eléctrica entre el Consejo Nacional de Electricidad y ECOELECTRIC S A

Antecedentes' En julio del 2004, ECOELECTRIC S.A. presentd ante el Consejo
MNacional de Electricidad CONELEC ia solicitud del permiso para la operacién de su
planta de generacion eléctrica de MW de energia no convencional, de acuerdo con
los articulos 57 y 35 del reglamento de concesiones, permisos y licencias para la
prestacién del servicio de energia eléctrica. El Directorio del Consejo Nacional de
Electricidad CONELEC, en sesion noviembre 24 del 2004, mediante la Resolucion
MNo. 251/04 resolvié otorgar el correspondiente certificado de permiso a la empresa
ECOELECTRIC S.A. para la operacion de su central no convencional de 6MW de
capacidad, ubicada en el Canton Milagro de la Provincia del Guayas.



El Directorio del Consejo Nacional de Electricidad CONELEC, en sesién marzo 9
del 2005, mediante la Resoluciéon No. 076/05 aprobt el contrato de permiso y
autorizd a la Administracion del CONELEC, para continuar con los tramites
relacionados con la suscripcién del mismo.

Descripcion del Contrato: En marzo 15 del 2005, mediante escritura emitida por la
Notaria Tercera del Cantén Milagro, el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC
y ECOELECTRIC S.A., suscribieron el Contrato de Permiso para la operacién de
una Central de Autogeneracion de Energia Eléctrica. Los principales términos
incluidos en el referido contrato incluyen:

-

ECOELECTRIC 5.A. dispone de equipos propios y equipos en arrendamiento
conforme se sefiala en el Anexo 1 del Contrato de permiso de operacion. Debido
a que ECOELECTRIC 5.A, operara con equlpos arrendados, si a la terminacion
del "Contrato de arrendamiento con opcion de compra”, ECOELECTRIC S.A. no
ejerce la opcion de compra convenida en la clausula quinta del referido contrato,
el CONELEC dara por terminado el permiso otorgado, conforme lo dispuesto en
el tercer inciso del numeral 17 de la Regulacion del CONELEC 001/02.

ECOELECTRIC S.A. es el propietario absoluto de la energia que produzca la
central.

El combustible que utilizara la central de generacion, sera unica vy
exclusivamente "biomasa” como bagazo de cafia de azucar, u ofra blomasa
previamente aprobada por el CONELEC,

El contrato de permiso de operacion establece que, para el primer afio de
operacion, los consumos de potencia seran de 5.3 MW y sus consumos anuales
de energia seran de 24.37 MW, valores que seran actualizados anualmente por
el CONELEC.

Los excedentes de produccion podran ser comercializados previa autorizacion
del CONELEC y de acuerdo con el contrato dei permiso de operacion han sido
establecidos para generacion de potencia hasta 5.2 MW y para energia anual en
aproximadamente 6.07 GW/h. En los casos en que el autoproductor o sus
accionistas disminuyan sus reqguerimientos energéticos, estos excedentes
adicionales podran ponerse a disposicién del Mercado Eléctrico Mayorista.

ECOELECTRIC S5.A. podra comercializar energia solamente cuando la totalidad
de la demanda energética propia, la de su accionista Compafia Azucarera
Valdez S.A., y los demas accionistas debidamente registrados en el CONELEC,
hayan sido previamente satisfechos por su autogeneracion.

La disponibilidad de los excedentes, debera considerar que la produccion de
energla eléctrica es estacional debido a que solamente durante el periodo de
“Zafra o cosecha”, que ocurre regularmente desde junio hasta fines del mes de
diciembre de cada afio, se dispone del bagazo de cafa de azucar gue se utiliza
como combustible.

ECOELECTRIC S.A., quince dias antes del arranque de operacion comercial de
la central, entregara al CONELEC una garantia incondicional, irrevocable y de
cobro inmediato, emitida por una entidad de primer orden que sea aceptable para
el CONELEC y prevista en la legislacion ecuatoriana, por la gue se garantice el
cumplimiento de las obligaciones que adquiere a través del contrato de permiso
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de operacion, el monto de la garantia de cumplimiento de obligaciones, sera por
una suma equivalente al 2% de la facturacion anual prevista, incluido el afo de
inicio de operacion, renovable anualmente con una anticipacion de al menos 15
dias laborables a la fecha de vencimiento,

Esta garantia sera ejecutada por el CONELEC en el caso que no se efectie la
renovacion oportuna de la garantia o por el incumplimiento por parte de
ECOELECTRIC S.A. de alguna de las clausulas contractuales estipuladas en el
contralo de permiso de operacion. El valor de esta garantia es determinado por
el CONELEC y es renovable cada afio.

» La vigencia del permiso de operacion es de 12 afios. a partir de la suscripcion
del contrato, el cual podrd ser prorrogado por un periodo de tiempo igual al
original, al finalizar este plazo todos los bienes de propiedad de ECOELECTRIC
S.A. permaneceran en su dominio y posesion,

En agosto del 2005, ECOELECTRIC S.A. presentd ante el CONELEC la solicitud
de ampliacidn de la capacidad de su planta de generacion, para una capacidad
instalada de 36.5 MW a efectos de poder operar con una capacidad total de 27.5
MW, la misma que sera utilizada en parte para su consumo propio y en otra como
excedentes para ser ubicados en el Mercada Eléctrico Mayorista. El Directorio del
Consejo Nacional de Electricidad CONELEC, en sesion diciembre 1 del 2005,
mediante la Resolucion No. 267/05 resoclvié otorgar el correspondiente certificado
de permiso a la empresa ECOELECTRIC S.A. para ampliar la capacidad de su
planta de generacién.

En enero 26 del 2006, mediante escritura emitida por la Notaria Tercera del Canton
Milagro, el Consejo Nacional de Elecitricidad CONELEC y la Compadia
ECOELECTRIC S.A., suscribieron el Contrato modificatorio al contrato de permiso
para la operacion de una central de Autogeneracion de Energia Electrica. Los
principales términos incluidos en el referido contrato modificatorio fueron los
siguientes:

= Aprobar la solicitud de incremento de la capacidad de generacion de la central
no convencional hasta 36,5 MW, de los cuales la potencia efecliva de
generacién, durante el periodo de zafra sera de 28.1 MW, en tanto que en
periodo de interzafra la potencia efectiva de generacion sera de 17.6 MW,

« Aprobar como biomasa alternativa las astillas de cafia guadua. ECOELECTRIC
S.A. podra utilizar en periodo de interzafra las astillas de cafia guadua como
combustible para la generacion de energia eléctrica.

« Se recaonocera a ECOELECTRIC S.A. el precio establecido en la regulacion del
CONELEC, mediante Resolucidn No. 280/04 del 24 de diciembre del 2004, esto
es US$0.0904/kvh, Este precio regirda desde la fecha de inicio de operacion
comercial de su central de generacion con su nueva capacidad y estara vigente
por un periodo de 12 afios a partir de la fecha de suscripcidn del presente
contrato modificatorio.

» Se modifica la clausula del plazo de vigencia del permiso de operacion a 25 afos,
contados a partir de la fecha de suscripcion del presente contrato modificatorio.

Con fecha 29 de septiembre del 2016, mediante Oficioc No. CENACE-DEJ-2016-

0634, el CENACE establece una reliquidacion de los valores facturados a las
empresas distribuidoras de energia por el periodo comprendido entre el 22 de junio
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b)

€)

del 2015 hasta enero del 2016 por US3$944,855, correspondiente al precio
preferente de US$0.1023/kWh para liquidar los excedentes horarios de energia de
hasta 5.2 MW, de acuerdo al numeral 10 de la Regulacion No. CONELEC 004/04.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia procedié a emitir las notas de crédito a
cada empresa eléctrica, ver Nota 13. CUENTAS POR PAGAR.

Contrato de licencia de marcas y uso de imagen

En enero 7 del 2013, la Compafiia suscribié contrato con la licenciante Duncan
Business INC, existente bajo las leyes de Panama; la licenciante registro las marcas
“NOBIS CONSORCIO NOBOA®, "NOBIS" y "CONSORCIO NOBIS", las cuales
mediante la suscripcion de este contrato, se otorga licencia no exclusiva, a favor de
la licenciataria para el uso y explotacion de las marcas. lemas comerciales, imagen
de la Sefiora Noboa (para uso exclusivamente publicitario y de la promocién de los
productos o servicios de la licenciataria) y demas signos distintivos, exclusivamente
en la Replblica del Ecuador,

La licenciataria pagara por concepto de regalias una suma equivalente al 0.5% de
la totalidad de los ingresos obtenidos por la licenciatana. La duracion del contrato
es de 15 afos a partir de su fecha de celebracién, prorrogables automaticamente
por un ano calendaric adicional,

Con fecha 13 de abril del 2013, Duncan Business Inc. transfiric de manera
incondicional e irrevocable, a favor de la compariia Inverquim S5.A. el dominio
absoluto de las marcas contentivas de la particula distintiva NOBIS, y le cedid todos
los derechos y acciones y demas acreencias contenidas en el contrato de Licencias
de Marcas y Uso de imagen que tenia celebrado con ECOELECTRIC S A.

El 4 de septiembre del 2014, se suscribid el Adendum Modificatorio al contrato de
Licencias de Marcas y Uso de Imagen, en el que se acuerda un ajuste de valores

por regalias.

Durante el afo 2016, la Compaiia ha registrado gastos por esie concepto por
US$208 (2015: US8175).

Garantias financieras

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia ha entregado en garantias como respaldo
de sus obligaciones financieras lo siguiente:

Instit nciera Tipo
Corporacion Financiera Naclonal  Terrenos y Edificios 3,835,100
Corporacion Financiera Nacional Maquinarias 15,218.088

19,053,188

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia cuenta con garantia bancaria emitida por
el Banco Internacional S.A. por US$97 268, para garantizar el fiel cumplimiento de
las obligaciones adquiridas en el contrato de permiso, suscrito entre Agencia de
Regulacion y control de electricidad — Arconel y ECOELECTRIC S.A.
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21. EVENTOS SU NTES

Con fecha 3 de marzo del 2017, la Controladora recibe acta borrador de determinacion
tributaria No, DZ8-AGFADBC17-00000018 relacionada al impuesto a la renta causado
del ejercicio 2013 determinando una glosa de US$596 mas intereses y 20% de recargo.

Subsidiaria — Codana S A

Con fecha 10 de abril del 2017, se firma contrato con la compaiia EP Petroecuador,
mediante el cual, la Compariia se obliga a proveer 39 800,000 de litros de etanol anhidro
grado carburante con un plazo de vigencia de 640 dias o hasta que finalice la entrega
del volumen contratado. El monto pactado por el presente contrato asciende a
US$33,988 sin incluir IVA.
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