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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
de'Gulkana S.A

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Gulkana S, A, que incluyen el estado (no consolidado)
de sitpacion (inanciera al 31 de diciembre del 2013,y los correspondientes:estados (no consdlidados) de.
resultado integral, de cambios en-el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado-en esa fecha v
un resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicativas. '

Responsabilidad de 1a Administracién por los estados financicros (no consolidadaos)

La Administracion de fa.Combpaiifa es responsable de la preparacion y presentacidén razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacion Financiera -
NI y del control interno determinado por la Administracidn como necesarto para permitir fa preparacion de
los estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue etectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razotiable de si los estados financieros (no consolidados) estdn libres de errores
materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre fos
saldos: y revelaciones presentadas en los estados-financieros (no consolidados), Los proculnmemos
seleccionados dependen del juicio del auditor, icluyendo la evaluacién de los riesgos de error matenal en
fos estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros (no consolidados) de la Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditorfa
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control. interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables -
utilizadas son apfopiadas y que las.estimaciones coritablés efectuadas por la- Administracion son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion generai de los estados financieros (no consolidados).
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Consideramos que Ja evidencia de.auditoria que hemos obtenido es suﬁ'ciente_:y apropiada para
proporcionar yna:base:para nuestia opinion de auditoria. .

Opinién

En nuestra opnnon fos: Jeieridos estados financieros (no consolidados) prcsc,man razonablemente, en tados
fos aspectos importantes, Ja posicion financiera de Gulkana 8. A.al 31 dé diciembre del 20&; el rwulmdo
de sus operaciones ¥-sus flujos de-efectivo por el afio terminado en‘esa fecha, de acuerdo con No: mas
Internaciotiales de Informacién Finaneiera - NITF,

Asunto de énfasis-

Tal como se explicaen la Nota 4, Gulkana S. A. también prepard estados financieros consolidados
conforme lo requieren Jas NIIF. Los estados financieros separados adj) umos s¢ prescntan por
requerimiento de la Superintendencia de Companms del Bcuador.
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GULKANA S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U. S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancog 134 102
Cuentas por cobrar 4 3474 384
Total activos corrientes 3,578 486
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en subsidiarias ‘ 4,10 51,857 51,857
TOTAL 55,433 22,343
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES: ‘ ,
Pasivo financiero 5,10 2,630 11.974
Total-pasivos corrientes ' 2,630 1974
PASIVOS NO CORRIENTE:

Pasivo financiero ] 5,10 33.563 35695
Total pasivosno corrientes 33,563 35,695
Total pasivos ” 36,193 47,669
PATRIMONIO: 9 _ _
Capital social ' 200 200
Aporte para futura capitalizacion - 10,502

Reservas _ ‘ 7411

Utilidades retenidas [,129 4474
Total patrimonio 19.242 4,674
TOTAL | 55435 52,343

Vernotaa log estados financieros (no consolidados)

sla\,o Hein " Marid Isabel Macias

ent(, General Contadora
. ' -3




GULKANA S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
{en miles de U, S. délares)
INGRESOS: |
Dividendos 4 6380 10.263
GASTOS:
Financieros 5,10 (2,170) (2,691
Otros: {144y (163)
Total (2:314) (2.854)
UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL DE RESULTADO o
INTEGRAL DEL ANO 4,066 _Z_,.{iml.l.. _
Ver niota a fos estados financieros {no consolidados)
Custavo Heincr.t ' Marig Isabel .Mz}cias
nte (Genetal Contadora
o . - 4-- .



GULKANAS. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aporte para
Capital futara Utilidades
social capitalizacion Reservas.  retenidas Total
(en.miles de U.-S. délares)
Enero 1,2012 200 ' (2,937) (2,737
Utilidad del afio - ' : 7411 7411
Diciembre 31,2012 200 4,474 1,674
Aporte para futura capitalizacion, o
nota & 10,502 10,502
Utilidad del afio . 4,066 - 4,066
Apropiacion, nota® L _ . 2411 (41D _
Diciembre 31,2013 200 10,502 AL 1129 19,242
Vernota a log estades findncicros(no ¢onsolidados)
o\ S
: 1‘&_3\;(\ Helnert N, Maria Jsabel Macias
Qﬁrcnm:@encrai. Contadora
. | 5.



GULKANA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20I3

FL UIOS DEEFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Dividendos roubldoq
Pagado aterceros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn .

FLUJO DE-EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de inversiones

FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

(Disminucion} incremento cuentas por pagar y préstamo

Pago de préstamo ¢ infcreses

Pago de cuenta por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

BANCOS:
Aumento (disminucidit) neto durante ¢l afio
Saldo al comienzo del-aiio

SALDO AL FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:.

Capitalizacion de acciones

Dividendos no cobrados

(,ompmsacmn saldos relacionadas

Ver tiota a 10s estados financieros (no consolidados):

2013 2012
{en miles . de U, S. dblares)
3,324 6312
[44) (163)
3.180 6,149
(3.300) .
(3,178) 8,762
(8:471).
(3.254)
(3.178) (2.963)
2 (1%4)_
102 216
104 102°
10,500
3,056
1,349 3,393

. GUSTava TInee "
crente -General

“Selfrin

Maria [sabel Macias
‘Contadora

-y



GULKANA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafita [ue constituida el 2 de octubre.del 2009 y su actmdad prmonpal ¢s la tenencia de
acciones o participaciones én.compafiias nacionales o extranjeras.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2L

2.2,

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra — NIIF.

Base de preparacion

Los estados financieros (no consolidados) de Gulkana'S. A. han sido preparados sobre la base
del costo histérico excepto por los instrumentos financieros que son.medidos-a sus valores
razonables, tal como'se ¢xplica en las politicas contables incluidas mas abajo. ‘Bl costo
histérico esta basado generalmente en el.valor razonable de’la contrapartida dadaen el
intercambio: de activos.

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

El valor razonable:¢s ¢l precio que se recibiria por vender un activo o-el valor pagado para
transferir-un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de-si es¢ precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al-estimar el-valor razonable de un activo o:un pasivo, la Compaiiia
fieng en cuenta las caracteristicas-del-activo-o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonablea efectos de medicion y o de revelacién en los estados finangieros (no consolidado),
s¢ determina sobre una base de-este tipo, a excepcidn dé las transacciones refacionadas a pagos
basados en-acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2; fas operaciones de -
leasing que estan-dentro del alcarce de la NIC 17,y las. medicibnes que ticne alganas
similifudes-con el valor rizonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de-la NIC 2.0 el valor ¢n vso de la NIC 36.

Adiciondlmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en-el'nivel 1, 2 03 con base en el grado de-importancia de losinsumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describén a continuacidn:
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2.4,

2.5

2.6,

Nivel 1: Son precios cotizados (sin.ajustar) en:mercados. activos para activos o pasivos
wdénticos que la entidad puede aceeder 4-Ja fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en-el Nivel | que sean observables
para-el activo'o pasivo, ya sea directa o indirectamentc,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen. las principales politicas contables adoptadas en fa preparacién de
estos estados financieros.

Activosy pasivos financieros

Todos los actives y pasivos finaiiciero$ reconocidos son posteriorménte medidos en su
totalidad a} valor razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto aquetlos con
vencimientos originales inferiores a-12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que Se presentan como activos corrientes, '

Bancos
Inchuyen aquellos. depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo,
Instrumentos finincieros.

Se-definen como cualquier contrate que origina simultaneamente, un-activa financiero en una
empresa y un pasivo financiero en otra.ctipresa. Los principales activos y pasivos financieros
presentados en el estado de: situacion financiera soni: cuentas por cobrar, cuentas por pagar y
obligaciones-financieras (carriente y Targo plazo). Las politicas contables para su
reconocimiento y'medicién se describen-en las correspondientes notas de politicas contables.

Elreconocimiento inicial deun activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable
con cambios en ganancids y pérdidas, serd a su valorrazonable més los costos de transaceidn

que sean directamente atribuiblés:a la compra con emisién del instrumento financiero.

La piasiﬁcaciéu;d@un instrumento ﬁhancicm;com;o pasive financiero se hace de conformidad
con la eséncia del acuerdo contractual que los origina. Losintereses; pérdidas y ganancias

como gasto. 0 ingreso.

Inversiones en subsidiarias

I.a Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, exeepto si la inversion es
clasificada como mantenida para [a venta, en cuyo ¢aso se.contabiliza conforme a 1a NIIF 5

Activos No Corrientes Mantenidos para Ia Venta y.-',()peracibnes Discontinuadas.

Los'dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el tesultada cuando surja el
derecho a recibirlo,



2.7

2.8

2.9,

2.10.

211

212

Pasivos financieros

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos: dc. la transaceion incurridos.
Estos: préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferencia
entre los fondos recibidos (ieto de los costos de: tmnmccmn) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados.durante el perfodo del préstamo usando el método de -
interés efectiva,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corr fente a menos que la Compaififa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos. 12 meses despucs de la
fecha del estado de situacion.

Cuentas por pugar

Son registradas a su valor razonable. Estas cuentas por pagat se registran subsecuentemente a
sucosto amottizado y el gasto de interés-es usando ¢l método de interés efectivo.

Las cuentas por-pagar se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derécho. incondicional de diferir el pago de’la bbligacion: por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.

Ingresos por dividendos

Son reconocidos.una vez que sutj an los-derechos-de fos accionistas para recibir el pago.

Gastos

Se registran al costo historico’y se reconocen a medida que'son iricurridos, independientetente

de la fecha en que sehiaya realizado el pago, y se registran en ¢l pcnodo m4s cercano ¢n el que,
s¢conocen. ¢ :

Compensacion de saldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros 0no se ‘compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y.gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por:alguna norma y-esta'presentacion sea el lEﬂeJO de la esencia-de latransaceion.

Los ingresos y gastos con.origen &n transacciones que, contractualmente o por una-norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién .y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por-su importe néto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnes,
se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros — Durante el afio

en curso, la: Compafixa ha; aphcado unta sefie de normas nuevas 'y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
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j!__;_ggio _ Efectiva a pactir

|

EnmiendasalaNIIF7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financicros.

Compensacion de activos. {manmcxos -
p Y Enera F,2013
pasivos financieros. '
Enmiendas a JaNIC | Presentacién de partidas en-otro. Enero 1, 2013
resultado integral.

Presentacion de estados financieros (no -
Fresenta i ANCieros (1o g or 1, 2013
consolidados).

L.a Administracion de la Compaitia conisidera que la aplicacién de las normas revisadas durante
el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un e{‘eoto material sobre.la posicion
financiera dela Compafifa, 1os resultados de sus operaciones o sus ﬂ.t!j()s de efectivos,

213, Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — La:Compaiifa no ha aplicado las-
siguientes Normias Internacionales de Informacion Financiera (NIE) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NICY nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NiIF Titulo Efectiva a partir |

Enmiendasala NIC 32 Compensacion de activos-y pasi»'fcs Enero }, 2014 -
Financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros _ Enero 1, 2015

‘Enmiendas a la NITF 9 y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF * Enero 1, 2015

9y revelaciones-de transicién

La:Administracion de la Compafifa anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los
estados financieros: de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto material
sobre los importes de los activos'y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no
es posible. proporcionar una estimacion razonab!e de ese efecto hasta que un eéxamen detallqdo
haya sido realizado.

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieres (no consolidados) en-conformidad con NIIF
rcquiere-que_’_la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes
a Ja actividad ecoridmica de la Compaiiia, con el propésito de determinarla valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte-de los estados financieros (no consolidados). Es opinionde la
Administracién, tales estimaciones y supuestos. estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion:disponible al momento, los cualés podrian Hegar a diferir de sus efectos finalés.

Las estimaciones y jnicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las estimaciones v juicios
stibyacentes se revisan:sobre una base regular. Los efectos de Jos cambios en-estimaciones contables
surgidos de estasrevisiones:se reconocen en ¢l perfodo de Ja revision y. pemodoq futuros si-el cambio
afecta tanto al perfodo actual'como a periodos subsecuentes

- il -



4.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Los estados financieros de Gulkana S. A, porel afio terininado ¢l 31 dé- diciembire dél 20 L3, t’ambu,n
se p:c%ntan cousolidados con sus compaiijas submdmuas en las cuales posee una participacion
accionaria de'mis del 50% o ejerce control, fal como lo establece Ia NHF 10 Estados financieros
consolidados; sin Lmb‘n,g,o por requerimiento de la Superintendencia-de Compafiias; Gulkana S. A,
presenta estados financicros separados,

Al 31:de diciembre del 2013, inversiones en subsidiarias representan participacion aceionaria en las:
siguientes comparias:

Compafiias Porcentaje dé.  (en miles de
participaciéni.  ULS. ddlares)

Compafiia Azucaters Valdez S A. 90.18 37,701
Ecoelectric S: A, 85.00 8,150
Codana SiA. 100.00 _6.006
Total 51,857

Enmayo 14 del- 2013, 1a Junta General Ordinaria'de Accionistas'de Ia Comp&ma subsld;aria
Compaitia Azucarcra Valdez S,A. resolvit la distribucidn de dividendo correspondiente al E‘_je‘lCiGiO
econdmico 2012, en la cual le corr cspondlo a Gulkana S.A. US$5 millones, de los cuales recibio en
efectivo US$2.8 millones y. mantienc saldo por cobrar por US$2.5 millones.

En abril 22 del 2013, la subsidiaria Codana S.A. mediante Acta dé Junta General Ordinaria de
Accionistas aprobd la distribucion de dividendos correspondientes a los gjercicios econdmicos 2009,
2010 y-2011, en la cual le correspondid a Gulkana S.A. US$928,094, los.cuales se mantienen

pendiente de cobro.

En encro 7 del 2013, Ia subsidiaria Ecoglectric $.A. mediante Acta.de Junta General Ordinaria de
Accionistas aprobd la-distribucion de divid_&n‘doa correspondientes a los gjercicios econdmicos 2009,
2010 v 2011, en la cual le correspondid a Gulkana S.A. US$474,279, los mismos que se recibieron en
efectivo.

Gulkana S. A: entregd como garantia por las cuentas por pagar originadas por los contratlos de compra .
de acciones con compaitias relacionadas, la totalidad de las acciones adquiridas, ver.nota 10..

PASIVO FINANCIERO

. Diciemnbre 31 . ..
2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Al costo: Amortizado

Compaiifas relacionadas::

Capital 35,708 47,669
Interés. 485

Total 36,193 47,069
' ' -1



... Diciembre 31 . ...
2013 2012 -
(en-miles de U.S. dolares)

Clasificacion:

Corriente 2,630 11,974 .
No corrieite ' 33.563 35.695
Total 36093 47,669

Al31 dediciembre del 2013, representa principalmente financiamiento proporcionado por comparifas
relacionadas en la adquisicion-de inversiones; un-detalle ¢s como sigue:

.. Diclembre 31 . ..
2013 2012

(enmiles de U.S. délares)

Fuller Trading Limited : 21,326 22,162
Sella Business Inc. 6,444 6,444
Wincott Holdings Inc. 4,140 4,140
Travis Overseas Inc. , 2,199 2,199
Black Forest Overseas S.A. 2,071 2.070
Blue Creek Holding 13 10,513
Markunet §.A. 141
Total ' 26,193 - 47,069

Al 3] de diciembre del 2013, las deudas no corrientes tienen los siguientes vencimientos:

(_en_ miles de
1.5, dolares).

2015 | 26,053
2016 ' 7.510
Total 33.563
IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos no-han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la fecha de
su constitucion. A la fecha de‘emision de los estados financieros, la Compafiia no ha recibido
notificaciones con respecto a:-los.afios 2010-al 2013, por lo cual estos afios estarian abiertos para
futuras-fiscalizaciones sobre las cuales podrian-existir diferencias de ¢riteria en cuanto al fratamiento
fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles.y otros.

L.a Compafifa no ealculd anticipo-de impuesto a la renta, en razén-de que sy actividad econdimica
consisteen la teénencia de acclones.

12 -



7.

8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1, Gestion de-riesgos financieros = En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Ia Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar-de manera mas o menos significativa al valm econdmico.de:sus flujos y activos
'y, en consecnencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administr ados pot la’
Gerencia General, que perimiten: zd(,nnﬁc,ar estos riesgos; determinar su maghitud; proponer a los - -
Accionistas medidas de-mitigacion, cjecutar estas medidas y contm!ar su-efectividad, '

7:1.1 Riesgo de lquidez — 1.os Accionistas son los que tienen la regponsabilidad final por la
gestidn de liquidez. Los Accionistas han establecido un-marco-de trabajo apropiado para
la gestion de !1quzde4 de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo de.la Compafia. La Compaiifa mancja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando contingamente los flujos efectivos provectatdos y realesy conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

7.1.2. Riesgo de capital — La Compafila gestiona su capital para asegurar-qué estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que:maximiza ef rendimiento a
. sus accionistas a través de:la optimizacién de los saldos de deuda 'y patrimonio.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes; los contribuyentes sujetos al impuesto a'la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados-a presentar un
estudio de Precios de Transféerencia que determine $i tales operaciones han:sido efectvadas a v ;alores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes rdauonddas durante el afio 2013,
no superaron el importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO

Capital So¢ial - Al 31 de-diciembre del 2013, estd representada por 200, 000 acciones, con un valor
nominal de'US §1 cada una.

Aportes para futura capitaiizacidn - En sesion de agosto del 2013, la Junta General de accionistas
aprobd la aportacion del pasivo financiero que mantiene con la sociedad: panamefia-Blue Creek
Holding S.A. concargo a la Compaiifa; y reglstrarlo en-calidad de aporte para futura capitalizacion,
con la intencidn de capxtahzarlo médiante un préximo aumento de capital, en el que Blue Creek
Holding S.A. obtendré acciones cuantas le correspondan por US$10.5 mitlones y los accionistas
actuales deberan renunciar v ceder su derecho de preferencia a favor de Blue Creek Holding $.A.-
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Reservas
Al31 de diciembre del 2013, las reservas son las siguientes:

(enmiles de

U.S, délares).
Reserva facultativa ' 7311
Reserva legal 100
Total - 7411

Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede
ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

En junio del 2013; la Junta General de Accionistas aprobé la apropiacién-de utilidades comio reserva
facultativa por US$7.3 millones correspondiente al ejercicio econdmico 2012,

Reserva Legal - La Ley de Compatifas requiere que por lo menos ¢l 10%.de la tilidad anual sea .-
apropiado como reserva leégal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para-el pago de dividendos en efectivo pero puede sef capitalizada en s
totalidad.

En junio del 2013, la Junta General de Accionistas aprobé la apropiacion de utilidades como reserv«t
legal por JS$100,000 correspondiente al ejercicio econémico 2012.

COMPROMISOS

Durante los afios 2011 y 2010, Gulkana S.A. suscribié contratds de compra venta (cesion) de acciones,
con compaiiias domiciliadas en ¢l exterior, las cuales mantenian participacion accionaria.en (,ompama '
Azycarera Valdez S.A., Ecolectric' S.A. y Codand S.A. Los principales-aspectos de los contratos sori
coma signen:

»  Ei octubre 11 def 2010, las.compafiias Wincott Holdings tnc.. Travis Overscas S.A, y Fuller Trading )
Limited vendieron 295 millones de acciones-de Compaiifa A/ucdrcra Valdez §.A: que represéntan ¢l
90.18% de participacion del capital suscrito y pagado. Ef precio de compra fue de US$46 millones,

de fos cuales se.cancelaron el 15.22% enefectivo al momento de I compra y la diferencia a crédito:

«.  Enagosto 30.def 2011, Sella Business Inc:, vendié 8.5 millones acciones de Ecoelectric S.A. que
representan.el §5%de participacién del capital suscrito .y pagado. El precio de compra fue de
US$10 milloties, de'los cualesse cancelaron ¢l 13% en efectivo al momento de la compra v la
diferencia a crédito.

«  Enagosto:30 del 2011, Black Forest Overseas $. A., véndi6 2.5 millones acciones de Codana S:A.

que representan ¢l 50% de. participacidn del capital suscrito y pagado. El precio de compra fue'de
1JS$3:3 millones; de los cualés se cancelaron ¢l 15.15% en efectivo al momento de la compray la
diferencia a crédito.
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El plazo de ids contratos es de’S afivs con amortizaciones anuales que.concluyen hasta ¢l.30 de agosto
del 2016.

En enero del 2012, Gulkana 8.A. suseribi6 contrato de compra venta de acciones con Prester Limited; -
quien-vendié 2:5 millones las acciones de Codana S.A. que represernitan el 50% de part;mpacmn del-

capital suserito y-pagado. La compra fue.realizada a crédito por US$3.3 millones y cancefada durante el

aito,

En mayo del 2012, Gulkana S:A. suscribié convenio de sustitucion de activos y pasivos con Fuller
Trading Limited (acrecdora de la Compafifa) y Azucarera Valdez S.A. (deudora de la Compaiid),
mediante el cual Gulkana S:A. autoriza a Azucarera a V'z,]dez S.A, a transferir su acreencia por US$3.6
millones a Fuller Trading Limited.

Durante el afio 2013, Gulkana S.A, registrd US$2.1 milioén en resu tadoq de intereses implicitos,
relacionados:con este contrato.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entreel'31 de diciembre del 2013y la fecha de-aprobacién de los estados fmanc:uos, (]umo 30 ciel
2014), no se produjeron eventos que en- opmlon de la Administracion pudter'm fener un efecto lmpor!ante

sobre los éstados financiéros (no consodlidados).

APROBACION DE LOS ESTADOS. FINANCIEROS--(NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no conso!idadoq)‘ por el affo torminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la administracion-en junio 30'del. 2014 y-serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En.opinidn-de fa Administracian de la compafifa, los estados financieros (no consslidados)
serdn aprobados por-la Junta de Accionistas sin.modificaciones,




