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DICTARMEN DE LOS AUIMTORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de:
HIROAKY $.A, EN LIQUIDACTON
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1.

Hemos auditads los Estados Financieros separados adjunies de HIROAKY 5.A. EN LIQUIDACION,
que comprenden el Estade separade de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2018, v los
comespondientes Estados separades; de Resultado Integral, de Cambios en el Pattimonio de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo separado por €] aio terminado en esa fecha, asl como un resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias {Expresados en US$ Délares),

En nuestra opinion los estados financieros separades adjunlos expresan, en todos los aspectos
significativos, Iz imagen f{iel del patrimonio y de la situacidn financiera separada de HIROAKY S.A.
EN LIQUIDACION al 31 de diciembre del 2018, ss! come de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo separados correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacienales de Informacién Financiera,

Base de In opinién:

3

Hemos llevado a cabo nuesira auditorfa de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Mugstras responsabilidades con relacién con esas normas se  detallan mas adelante en
“Responsabilidades del auditor sobre la avditoria de los estados financieros separados™ Somos
independientes de la Compaia de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
Piiblicos emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés),
y hemos cumplido nuesiras oires responsabilidades dticos do conformidad con estos requerimizntos.
Creemos que la evidenciz de auditor{a que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada
para nuestra opinidi.

Asuntos elave de anditeria;

4.

Asuntos clave de auditoria sen aquellos asuntos que, a nuesito juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mugstra euditoria de los estades financicros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cublertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieres en su conjunlo, ¥ en la fonmacion
de nuestra opinldn al respecto, sin expresar una opinidn por separade sobre los mismos.

Respansabilidad de la Administracidn sobre los Estados Finaneieros Separados:
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La Administracidn ¢s sesponsable por la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros scparados, de conformidad con las Nommas Intemacionales de Informacion Financiern
{MIIF). Esta responsabilidad incluye el diseilo, implementacién y manterimiento del contrel interno gue
permita Iz elaboragién de estados financieros libres de incormecciones materiales, debido a fraude o
EITOT,




En la preparacidn de Ios estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar Ia
capacidad de ln Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar [a empresa o cesar
¢peraciones, o no tenga ofra alernativa mas realista que hagerlo,

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacién financiern de
_a Compatiin.

Responsabilidad del Auditor sobre In auditorin de los Estados Financieros Seporados:

10,

11,

Nuestzos objetivos son obtener una seguridad razenable de que los estados financieros separados en su
conjunte estin libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, ¥ emitic un informe de
auditorfa que inclhiya nuestra opinidn. Seguridad razonable ¢s un alto nivel de seguridad, peco no es una
garaniia de que una auditor{a realizada de conformidad con las NTA siempre detectard una incorreccion
material cuando exista, Una incorreccién puede surgir por fraude a errer, v se considera material si, de
forma individual o conjunte, es razonable esperar que Influya en las decisiones econdmicas de los
usuarios sobre los estades financieres separados.

Como porte de una auditorla de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos e)
juicio profesional y mantenemos el esceplicismo profesfonal durante toda la auditoria. Asimismo:

9.1,  Mdentificamos ¥ evalvamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros
scparados, ya sea por fraude o ervor, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria que
respenden a 505 riesgos, ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incogreccion material
por fraude es mds alto que para vna resultante de error, ya que el fraude puede implicer
calusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergivarsaciones, o la anulacidn del control
inkernio.

5.2, Obtuvimos un enlendimiento del control interno relevante para la auditoria con el §in de diseiiar
procedimientos de auditeria que sean apropiades en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del contrel interno de la Compafifa,

9.3, Evaluamos In idoneidad de [as politicas comtables unlizadas y la eazonabilidad de las
estimacienes contables ¥ revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

9.4, Concluimos sobre 1a idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la
evidenciz de aoditoria obtenida, st existe una incertidumbre significativa relacionada con
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre lg capacidad de la
Compaiifa para continuar como un nsgocio en marcha. Si llepamos 2 la conclusidn de que existe
una incerfidumbre significativa, tenemos In obligacicn de llamar la atencién en nuestro informe
de auditorla de 1as revelaclones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son inswficientes, modificat nuestra oplnidn, Nuestras eonclusiones se bason en la evidenela de
auditoria obienida hasta In fecha de nuestro inforine de auditorda. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden cavsar que [a Compaflia no pueda continuar como un negocio en
marcha,

9.5, Evaluamos ia presentacién, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financictos representan razonablemente Ins
transacciones ¥ eventos subyacenies.

Hemes comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance previste, ¢l cronograma y los
hallazgos significativos de avditoria, asi como las deficiencias sipnificativas de control interno que
fueron identificadas durante puestra avditoria,

Tombién le hemos proporcionade a la Administracién una declaracion sobre €1 cumplimiento de los
requerimientos Sticos relevantes en relactén con la independencia, y hemos comunicade todas las
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relaciones y otros asuntos que puedan razonatlemente ser considerades para influir en nuestra
independencia, ¥ en su caso, las salvaguardas correspondientes.

12. De les asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuitos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periode actual y, por lo tante, los asuntos clave
de auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
reglarento impida la divolgacion piblica sobre el asunto o ceando, en circunstancias extremadamente
inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo,
serla razonable pensar qoe las consecuencias adversas serfan mayores que los beneficios de interds
phblice de dicha comunicacian,

Informe sobre otros requisitos legales ¥ reglamentarios:
13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, estamos

obligados a opinar scbre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa en su calidad
de sujeto pasivo, Nuestra opinidn al respecto se emitird en un informe por separado.

oAty dA- L e

GASTITOP 5.A. “TAg, Marco Guevara
SC-RNAF-2-551 Socio
Febrero 17, 2020

Guayaquil-Ecuador




Expresada on dilares de Estados Unking de Amdricn

ACTIVOS Nolas 2018 017

s H

Coja y bancos & Inversiones tempomkes

Cucntas ¥ documenios parcobrar

Cucntas porcobrar elacionpilas y panes vinguladas

InveEntans
Activos blakglcas
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

INVIRSININ EN ACCIONES

IROPIERADES YEOUIOS:
Terenps

Edificios o inylataciones
Inlracsinzciura operativo
Muchles ¥ enscres
Manuinadas ¥ cquipos
Equipos de compuleckin
Vehkubox

Otras propledndes

Qbms en proceso

hlenos- Deprecieidn Acumalzda

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS
r,
OTROS ACTIVGS ™

TOTAL ACTIVOS

e -1 o Tt

Las notas adjontas alos estader fnonclercd soo mrle [nlcprasie e exte estado de siteacidn,

tng. Danile Carpun Hamlrcz

Liguidadar

10.470.71 27,60E. 70
1.5H,127.05 126547951
4091,948.5G J 54601552

L2, E0529 10221653
5247,682.74 1,064, 218,46
1099552435 11,109.599.02
2,220.552.04 2.2215,009.65
DAM BT D5E2.05231
473900.16 47300018
d 2 SEGRTI 3RS 547.02
104500 GBS, 00
1,500,981.L [ 145,541 87
14,617.58 10,692.58
225,064.04 157,064, 96
ARTEISIS 49227007
00677207 175033
17,137 40546 17,032, 520.40
{1.741.401.46) {1.307.676.36)
15396.008.00 1572544744
3 908,75 -
24.642093,14 25,055 056.11
P

Contnilor General




HIROAKY S i

05 T A DN

BExpresado cn dblates de Extados Unidos de Amiza

EASIVGS CORRIENTES:

ﬂbligmi:&ncs baneanns

Cuenias ¥ docunwnias por pepnar

Cucnlas por pagarrelaclonndes y parics vinculadas
Pasivos aeunulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DELTA A LARGD I'LAZD

TOTAL PASIVOS

Copltaf saeial

Supecravil porrevaluackin de Inversioncs
Supermvil por evaluocion de pmpiedades
Cananchis ¥ pardidfos netundales

Ingresos {gastos) inpuesio o Ty rentn dlizddo
Wildades ¥ pindidas acurmeindos

Uit nd {Panlida) el ejercizio

TOTAL FATRIMONIO NELOS ACCIONISTAS

TOTALIFASIVOS Y PATHIMONKD DE LOS ACCIONISTAS

f’

Iotas 20I% Fa1y

H7,559.08 2522254
11 1,410,079.84 1,604,653,78
12 18.516.186.02 19,52,056:4
13 26057604 30278991
20.083.400.08 20.299.412.67

14 48090334 479,109,00
20,573 308.42 20,777,811.76
17 S00.00 200,00
11:; 208267104 201213145
1 (163,642.00) 25492699
21 12827400 (£.505.71)
{22,855.6%) -

6,018,491.42 5,000,550.43
9505170 10R,540.50

B.0GE.784.72 172435

I8,642,093.44 20.055.056.11

Las notas adjuntas A los extadm NMnancleros soo parie Infeprante <k o fo of o de sTuacldn,

Inp. Danjlo Carpux Rzmirex
Lirquidador

Contplor Geoeral




haonesndo en ddtames de Extadox Linkdos de Amfoen

. Malng 2018 2017
lipresos 15 DAL TR L03HL21L72
Costo de vonlne 11 3.188,403.19 9,330,031.43
Lillidad (Pérdich) bruia L, 2H 369,05 973,900.2%
GASTOS DEOPERACION
Caslos de admlnislmcibn BITAT.I4 72LE15.04

By T4 L4 721,615,04
Utitfkad (PErii<k) en opzraclin 25092439 25231535
Otros ingresod {egresos) - -
Leilidul (Pépdicds) antes ] 15%% de peticlpucling .
trafajederes & impueaton la renta 250,004.8% 25237525
L5346 Partlaipaeién o trobajadores prl (5.924.57) O37E56.29)
Irpuesio n b repta 22 £120,658.10) FAFETEN
Impuecsia n la renn daico 22 {39.350.52) {27.310.056)
LIkFelad] (' Epalicks) 1%l eforcicio 95.052.70 10£.9410,99
DOTROS BESUELTADOS INTRGRALES
ORI-Gananela porrevaluncién de proplzdades {417,569.03) 254.326.00
OR?- Ganonein (pérd lda) netunorial 135,750.00 £#+1.388.00
QR {Ingreac) gasifFpor impuesio a Ia ganich diferido {22, 86%.65} -
RESULTADC INTEGRAL DEL EXERCICID 200.041.02) 42755804

Lax polos adjuntas o tos esiados finnnclerus yon parte Infegranie de este cxlndo de rzsulindns.

Inp. Donlle Carguy Heiuirer, - ez lodea

Liguidsiar Confndoe Genernl
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[~ TF ]
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RE MINABD 1 L]

Expresado en ddbares de Estados Unides de América

Efeclivo recibldo de clienies
Efectivo papad o a proveedares, ¢mplendos 3 olras
Dizros inpresas{cpresas), neda

Efective neto provisto {utilizados) par Jas activdydes de operacitn

Flujox de T T X u
Deminuckin (incrementod o aelivos bioligitos
Disminuchén (Incremento) on propicdades ¥ equipos
Ineremcnto por venia de nellvos fjos

Efectivo nzta pronds o fuiilizadol en 1as aciividuden de Inversicn

Hujos de efective por Jas actlhyidades de financinmlents
Sobregkod bancanas
Paga de liquidaciones

Fectva ncto prondsto wiillauds poe Jus petidducdes de Geanclunlcnts

Teremento [disminuckin) del electiva
Mas eficilva ol inielo del perado
Kectlvo al Hnal del perloda

Las rotins udjuntas u fos estnbos Goancieroy son parie Integranic e csie exiada.

Ing. Danilo Cxrpus Ramlrer
Ligoidzdor

M8 217
2832,117.97 5352,797.58
(FA519.503.93) (550795169}
(100261 .20) {24, 159.98)
52.04T7TE4 H20.6746,21
- (527.00)
(275,451.68) (57972977
16866050 2020346
1] l]li;?ﬂl.lﬂ! 6030331
233554 26,222 54
24,33 19) (328505911
JE00535 2.416.63
{16,737.99) 37227047
E7.608.70 [63.8H.17
10.370.71 17,608,740

Tesdutez Medra
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ESTATH) SEPARADG DEFLINOS DF FFRCTTVG
BEROR FLARQ TERMINADO AL 3 DEDICIEMRRENEL 2018
Expresade en dflarey de s bndos Unlies de AmEric

. 2018 2017

CONCILIACION DELA UINLIDAD {IERDIDA} NETA DEL
EFERCICIO AL EFECTIVO NETO P TDVISTO {UTILEZADO)
'OR LAS ACTIVIDADES DE QPFRACION
thilldad {Pémdida) del ejerelcio 03.052.70 10851099
Mia:
Ajuates pura coaciliar [y uttiidal (pdrcdlda) del ejercicio cos el
efectlvo neto provisto {utillzado) en acthvidades de operacibn:
Deprectacion de netivos fjos 436.230,62, d19. 787,84
Jubilucisn poatronal ¥ desohucio 120,035.00 126, 8060
ananein por medicidn de actlvos bloldgleas (211 497.71) {914, 128.13)

344765787 19753437
CAMEIOS EN ACTIVOS YPASIVODS QUERATIVOS:
Cuenias ¥ dOLURENIOS por cobrar {134,617.59) (57.512.81)
Cuenlas pareobrarrelacionadas ¥ panes vineuladas (517,872,049} {780, 537.01)
[nvenletios 560,09597 474,153.10
Cuchlus parpogir {192,183.94) 18629687
Cuentas por pogas relaclonadas y partes vincutadns {40.85032} 731,384,350
Pasivos agumilados (33213.8N {14.441.03)

@51.772.74) 1,109269.51
EFECTIVO NETO MIEVISTO (UTILIZAIY POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 52.047.84 820.676.21
ﬁ'ﬁ-
Las nolas  bus exladon fneneicras adjunies sen parte integrante de ctic umh.r
‘ !Ql_L[_LLL L

tng. Irunile Curgun Romiees
Llepiinkzdor

esiniez Picdra

M
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HIROAKY 8.4, EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2118

1.

OBJETO DE LA COMPARNTA

La compafiia inicié sus operaciones el 13 de octubre de 2009 y tiene por ebjeto la agricultura,
ganaderia, caza y actividades de servicios conexas. Se dedicard ademis a la explotacidn mixta de
cultivos y animales sin especializacion en ninguna de las actividades.

Procose de Displucian;

Con fecha 19 de febrero de 2018 la empresa fue declarada seglin Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-
SD-2018-00001541 de la Soperintendencia de Compaiilas, en Liquidacién; misma que, fue inscrita en
el Registro Mercantil el 22 de febrero de 2018, La referida Resolucidn de Disolucion, fue emitida
posterior 4 la presuncidn de Inactividad ; facultad, que permite al Superintendente de Compafiias
declarar a las empresas sujetas al control de la institucion inactivas, cuando no hubieren operado por
dos aifos consecutivos ¥ que no hubiere cumplido durante ese lapso con lo dispueste en el articulo 20
del mismo cuerpe legal. Segin comentarios expuoesios por la adininisiracion de la empresa, este proceso
legal, se origind por cuanfo 1o se habian presentado en las fechas limites establecidos por la institucidn,
la informacién financiera anteriores al afio 2015. A la fecha de nuestre informe mantiene el mismo
estado de Disolucion,

La resolucién tomada por dicha entidad gubernamental, no ha sido obsticulo para que [a compaiila siga
operando con normalidad sus operaciones comerciales posteriores al 31 de diciembre del 2015 v aftos
siguientes. La Administracién de la Compaiiia manifiesta que estd en procese de reactivarla mediante
sus asesores legales. La compafifa disuslta conservara su personalidad juridica, mientras se realice la
reactivacion, a la denominacién de la compaiiia se apregaran las palabras “en liquidacion™

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

A continuacion se describen lag bases de presentacion utilizadas para elaborar los estados financieros:

- Declacaciom de pumplimiento

La Compailla mantiene sus registros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Camité Internaciona| sobre Normas de Contabilidad (JASB,
por s5us siglas en inglés) vigentes a la fzcha de los estades fnancicros adjuntos (31 de diciembre de
2017}, que tambign han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos ¥ sus
notas,

-  Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre ln base del costo histdrico, excepto por las
abligaciones por beneficios a empleados no corrientas, gue son valorizadas en base & métodos
actuariales. En el caso del costo histérico, los activos se registran por el importe del efective ¥ otvas
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productes recibidos a cambie de ingwrrir
en la obligacién, ¥ per las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo gue espera pagar para
satisfacer el pasivo en el curse normal de la aperacion.

A partir del 10 de enero de 2008, el Dolar de Estados Unidos de América (115D) es la moneda de
uso local en la Repiblica del Ecuador y moneda funcienzl de presentagion de la Compaifiia,
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RESUMEN BE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacicn mencionamos las principales peliticas contables utilizadas por la administracidn en la
preparacion de los estados financieros separados adjuntos:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efective disponible ¥ depésitos en bancos, netos de sobregiros. Para propdsitos del

estade de flufe de efectivo, la compaiifa considera como equivalentes de efectivo todas aquellas
inversiones altamente liquidas que se pueden convertir en efectivo en wn plazo igual o inferior a
fres meses desde la fecha del balance.

Actives finaneieros con cambios en resultados

Un activo financiera es clasificado al valor razonable con cambios en resnltados si estd clasificado
como mantenido para negociscién (mantenido para la venta) o es designade comoe tal en el
reconocimiento inicial, Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en
resultados si la compaiifa adminisira fales inversiones ¥ toma decisiones de compra ¥ venta con
base en sus valores razonables de acuerdo con la administracidn de riesgo o la estrategia de
inversidn documentadas por la compaiifa. Al momenta de reconocimiento inicial, los costos de
transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se Incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambies en resultados, son valorizados al valor
razonable y los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

Préstamos v cuentys por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos
financieros no derivados con un monto fijo o determinable de pagos v que son cotizables en un
mercado activo. Loy activos incluidos en esta cateporia son clasificados coma ectivo circulante por
tener vencimientos menores 2 12 meses.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafila evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro.
Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenia se
reducird mediante una provisidn, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se
registrard la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de fas mismas,

ACTIVOS BIOLOGICOS-RECONOCIMIENTO

Actividad aeunlcala

Se registran los animales vives, imputandose a este activo todos los costos hasta el punto de
cosecha. Bl producta acuicola se mide en el punts de cosecha al valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta. A partir de enfonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La
compaiiia ha realizado un analisis completo de sus actives bioldgicos el cual describe las divisiones
que existen en piscinas de la compaiila con la cantidad de hectireas utilizadas, el nivel de
rendimiento, las principales fases de cultive y las demds actividades realizadas hasta el memento
de su comercializacidn,

Plantaciones agrieglas
Se valoran en st réconocimienta inicial y crecimiento biolégico a lo largo del ejercicio hasta la

cosecha o recoleceion, a su valor razonable segiin precios o biznes intercambiados en un mercado
activa ¥ homogénen. A partir de la cosecha o recoleceién al valor razonable, menos los costos
estimados en €] punto de venta, Los costos incutridos para mantener las plantaciones en ciertas
ocasiones, se aproximan al valor razonable, cuando existe poca o ninguna transformacion
biolégica en las mismas,

12




Reronovimiento v valoracidn
Se reconocer un activo biolégico o un producto agricola cuando, ¥ solo cuando:

{2} La entidad controle ef activo como resultado de sucesos pasados.
{b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y

{£) El valer razonable o ¢l costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un egsto o
esfuerzo desproporcionado.

La determinacién del valer razonable de un active biolégico, puede verse facilitada al agrupar los
activas bicldgicos de acuerdo con sus atributos més significativos, come por ejemplo, ta edad o la
calidad.

¥Valor raznnahle

Una entidad mediri un activo biolégico en ¢l mamento del reconceimiento inicial, ¥ en cada fecha
sobre la que se informe, a su valor rmzonable menos los costos estimados en el punto de venta. Los
cambios en €l valor razonable menos los costos de venta se reconocerdn en resultados.

INVENTARIOS

Los inventarios estin valorados al costo promedio, que no excede su valor de mercade, comprenden:

Mairriales, insumos, combustibles ¥ lubrieantes, hervamientas v equipos
Representan  inventarios de  balanceados, materiales varios ¥ combustibles para uso ¥

mantenimiente de las magquinarias para el procesamiento del camardn, y parte de la produccidn
agricola, los cuales se registran al costo promedio de compras,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los Terrenos, Edificaciones, Maquinarias y Equipos s presentan a sp costo revaluado de acuerdo
con valuaciores de peritos independientes realizados en afios anteriores y las Plantaciones durante
el aiio 2018, los demds activos estin presentados al costo histdrico menos la correspondiente
dapreciacidn acumulada.

Las mejotas y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propigdades y equipos, mientras
que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida diil de los activos se
cargan a pastes cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes
depreciacionss acumuladas se eliminan de las cventas al relirarse Jas propiedades, Les resultados
por retire se incluyen en el estado de resultados, La depreciacion ha sido calculada sobre los
valores contahbles arfginales y mercado, usando el método de linea recta de acnerde a las siguientes
vidas dtiles estimadas:

ACTIVD % ANDS
Edificios e instalaciones iy 10 20y 10
Infragstructuras 5 20
iMaquinarias y equipos 10y 20 10y5
Muebles y enseres, otras propiedades, plantas y equipos 10 10
Vehicules 20 5
Equipes de computacidn 33,33 3
INVERSIONES EN ACCIONES

Se registra al valor patimonial proporcional. Comprende inversiones en entidades donde la
compafiia mantiene influencia significativa. Mo se reconoce participacién sobrs utilidades anuales
de las subsidiarias, por cuante estas se consolidan.
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PASIVOS FINANCIEROS

-

Obligaciones
Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable; posteriormente, son

presentados al costo amertizado. Los costos incurridos en [a contratacidn de deudn s¢ presentan
neto del pasivo correspondiente ¥ se amortizan en el plazo de la dends, utilizando ¢l método del
interds efectivo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una abligacién presente como resultado de
un gvento pasado; v, es probable que tenga salida de recursos econdmicos para cancelar la
obligacién; ¥ puede hacerse una estimacién razonable del monto de 1a obligacién, La compariia no
recenace provisianes pora pérdides operatives futures,

153% Participaciin do les irabafadores en las utilidndes
Se registra con cargo g resultados del ejercicio que se devengan,

BENEFICIOS DEFINIDOS

-

La obligacién neta de la Compailia can raspecto a planes de beneficlos de jubilacién patronal estd
definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece Ia obligacidén por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos agquellos empleados que hayan
cumplido un tiempe minimo de servicio de 25 aifos en una misma compaiiia; obligacion la cual
Tepresenia un plam de beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos separados,
para cumplir a futors con esa obligacidn. Bl Cédige de Trabajo establece que cuande la relacion
laborat termine por desahucio, el empleader deberd pagat una indemnizacion ealeulada en base al
nimero de afios de servicio.

La Compaiifa determina [a obligacidn neta relacionada cen el beneficio por jubijlacion patrenal e
indemnizacién por desehucic calculande por separade para cada beneficiario, 1 monto del
beneficio futuro que los empleadeos han adquirido a cambic de sus servicios durante €l perfode
actual y perodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El céleulo
¢5 realizado anualnente por un acluario calificado usando el método de crédito unitaria preyectado.
La Compafiia reconoce en resultados v otro resultado integral las panancias ¢ pérdidas actuarizles
que surgen de estas planes,

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajedores son medidos sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de Ia aplicacién de leyes lzborales ecuatorinnms
vipentes), pues sen pagzaderas ¢n ¢l certo plazo; y, son cantabilizadas como gastes a medida que el
servicio relncionado se provee (prestaciGn laboral).

Se reconace vn pasivo si ia Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monte ceme resultade de vn servicio entregado por ¢l empleado {prestacién laboral) en el pasado ¥
la obligacidén puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconoeidas por
este concepto corresponden al pago de la decimolercera remuneracion, decimocuaria remuneracian,
fendos de reserva, vacaciones y, cuando ¢s aplicable, [a participacién de log trabajadores en las
uiitidades de la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas come gasto
cuando es tomada la decisién de dar per tetminada la relacién contractual con los empleados,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesio a la renta representa Ia suma del impucsto a la rema por pagar cortlenie ¥ el
impuesto diferidoe,
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=  Impoesto enrriente
El impuests por pagar corricnie se basa en I utilidad gravable (tribwtaria) registrada dumsie el afio,

La utilidad gravable difiere de !a utilidad contable, debide a2 las partidas de ingresos o gastos
impanibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. La provision de impuesto a
1z remia se calcula mediante la tasa de impuesto del 25 %, aplicable a Ias utilidades gravables y se
carga & los resultados del afio 2a que s¢ devengan.

- Impuesto diferido
El impuesto diferido se reconoce sobre fas diferencias temporarias determinadas entre el valor en

libros de los actives ¥ pasivos incluides cn los estados financieros v sus bases fiscales, Un pasive
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporartas imponibles,
Un activo por impueestes diferidos se peconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compatifa disponga de utilidades gravables futuzas contra
las que se podria cargar esas difersncias temporarias dedugsibles.

-  Impuesio o la renta minimo
Este impuesto comprende, ¢l valor del anticipo calculndo, €l coal resulta de la suma metemética dal
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de inpresos gravados y 0.2% de costos y gastos
dedugibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio inmediato anterior. En caso de que ¢l
impuesto a la renta calculade sobre la base de los resultados gravables sea menor que el anticipe
calculrdo; este 1ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

-  Impuesto Gnico
Este impuesto grava exclusivamente a los ingresos proveniznies de la produccin y cultivo del

banono en una cuentfa del 2%, La base imponible del edlcule de este impussto lo constituye el
1o1al de las ventas brutas, y en ningln caso el precio de los preductos transferidos podrd ser
inferior a las fijados por el Estado. Este impuesto se aplicard también en aquellos casos en las
que ¢l exportador sea, 2 su vez, productar de Jos bienes que se exporten. Les agentes de
retencién efectuardn a estos contribuyentes wna reiencidn equivalente & la arifa sefaladn
antericrmente, Para la liquidacién de este impuesto Gnico, esta retencién constitird erédito
tributaria.

La normativa tributaria local eslablece €] pago del anticipo del impuesto a la renta, que puede sor
devuelto en Iz parte que exceda el tipo impositivo efectiva (TIE) promedio, definide por la
administracion tributaria. La develucidn total o parcial de la diferencia entre el anticipo y €l impuesto a
Ia renia causado, podrf ser solicitada una vez terminado el ejercicio fiseal y presentade la declaracion de
impuesto 2 1 renta.

INGREESOS

= Son reconocldos en resultados, por Ia facturaeldn del camardn, banano, insuntos orginicos, cacao,
caila de azicar, ganado, leche ¥y alquiier de maquinaria pesada,

COSTOS

- Representan los costos incurridos en la produccidn de [as unidades vendidas, tanto del producto
apricola como camaronero.

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y
ENMIENDAS VIGENTES

Las politicas contables edopiadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A pastic
del 1 de enero de 2017 coiraron en vigencia las siguientes modificacionss a las normas
intermacionales de informacién financiera:

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Respenden 2 la necesidad de
mejerar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados financieros ¢ relacion
con los pasivos que surgen de actividades de financlacidn, ¥ requicren que las enidades
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revelen la informacidn que permita a los vsuarios de [os estados financieros evaluar los
cambios en paslvos producidos por actividades de financiacién, incluyendo iante los
derivados de flujos de efectivo como 1oz que no implican flujos de efectivo,

- Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclatan los requeritnientos de
reconocimicnto de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonahle.

- Medificaciones a I NIIF 12 Informacién a Revelar sobre ParticIpaciones y otras Entidades:
Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacién sobre inversiones en
subsidiarias, empresas corjuntas o asociados que estdn clasificados o mantenidos para Ia
vente,

La adopeidn de estas modificaciones no tuvo un impacte significativo sobre los estados Fnancieros
de la Compailia ¥ sus revelaciones.

NORMAS INTERNACIONALES BE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
EMITIDAS VIGENTES:

A continuacién, se enomeran las normas intermaclopales de informacién financiera y enmiendas
vigentes por primera vez para perfodos que comiencen e 1 de enero de 2018:

- NIUF ¢ “Instrumentos Finanecieros”: El Consejo realizé modificaciones a los requerimientos de
clasificacion y medicién para activos financieros, abordande un rango limitado de cuestiones de
aplicacién e introduciendo una categoria de medicidn de "valor razonable con cambios en otro
resvltado integral® para instnnnentos de deuda simples concretas,

El Consejo también afiadid a Ia NIIF 9 [os requerimientos de deteriore de valor relacienados con la
contabilidad de las pdrdidas craditicias esperadas sobre los actives financieros de una entidad y les
compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es
contrario al modelo de deteriore por pérdida crediticla incurrida (de conformidad con la MIC 39); la
diferencia consiste en gue ya no es necesario que ocuira un evenlo antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

- NIF L5 “Ingresps de Actividades Ordinatiss Procadentes de Contrates con Clientes™: Esta norma
derega {a NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El principio basico de la NIiF 15 es que
una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios compromelidos con los clientes 2 cambio de un impere que reflele la
contraprestacion a la cual [a entidad espera tener derccho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconcee los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio bisico medinnie
la aplicacion de las siguientes ctapas:

- Idenfificar e} contrate (o contraios) con el cliente.

- Identificar las obligacienes de desempeiio en el contrate.

- Determinar el ptecio de la transaccicn,

- Asignar el precio de la transaccidn entrs Ias oblipaciones de desempeiio del contrato.

= Reconecer el ingreso cuando (o 2 medida gue) la entidad satisface una obligacian de desempeiio.

La norma también incluye un cenjuntn cohesionade de requerimientos de informacién a revelar
que darin lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados finoncicros
infermacion integral sobre la naturaleza, importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingreses de
actividades ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los
clientes.

- NIIF 1 *“Adopcitn por Primera Vez de las Normas Internacienales de [nformacion Financiera™:
Eliminacidn de exenciones a corte plazo para las entidades que adoptan por primera vez [as NIIF.
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- NIIF 2 "Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacidn de los efectos de las condiciones para la revocabilidad v las condiciones distintas a
las de las de irrevocabilidad de la concesidn sobre la medicién de un pago basado en acciones que se
liquide en efective, las transacciones con pagos basados en acciones con vna caracteristica de
liquidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener, y una modificacién de los
términos ¥ condiciones de un page basado en acciones que cambia la clasificacion de la transaceién
de liguidarse en efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.

- NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Nepgocios Conjuntos”: Medicidn a valor razonable de una
asociada o negocio conjunto.

- NIIF 16 “Arrendamientos™ La nueva norma deroga ja NIC 17 e interpretaciones relacionadas, v
establece los principios basicos para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacion a
revelar de los arrendamientos. El ohjetivo es asegurar que los artendstarios v arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielinente esas transacciones. Esta
informacién proporcicna una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecte que
los arrendamientos tienen sobre la sitbacién financiera, el rendimiento financiero ¥ los flujos de
efective de una entidad.

- NIC 40 “Propiedades de Inversién™ La aclaracidn sobre ia transfersncia de una propiedad de
inversidn desde o hacia, sélo estd permitida cuando existe evidencia de una cambio en su uso.

- NIIF 4 “Contratos de seguros™: La modificacién permite a [as entidades que estan dentro del alcance
de [a NIIF 4 1z opeion de aplicar 1a NIIF 9 o st exencidn temporal.

Aplicacion de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contrates de Seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preccupaciones surgidas de las diferentes fechas de vigencia
de la NIIF ¢ y la préxima Norma sobre contratos de segure, Las medificaciones introducen dos
enfoques opcionales:

- Una exencidn temnporaria— las entidades cuyas actividades estan predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continear aplicando Iz WIC 39 en legar de la NIIF 9, Esta exencidn
femporaria opcional de la NIIF 9 estd disponible hasta el 2021,

- Un enfoque de la superposicidn—todas las entidades que emiten contratos de seguro y aplican la
NIIF & pueden optar por reclasificar en otro resultade integral, la diferencia en los importes
reconiocidos en el resultado del periode para actives financieros elegibles entre aplicar la NITF 9 y
aplicar la NI1C 39

Las Normas Internacienales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas vipentes descritas en la
parte que atieceds, no necesariamente aplican en su totalidad a la entidad que s audita, sin embargo
hacemos una exposicién a nivel general para conocimiento de la Administracién de la Compafia, sobre
eventos que ze puedan otiginar a futurs en el campo financieco.

NORMAS EMITIDAS QUE TIENEN UNA FECHA DE VIGENCIA FOSTERIOR AL 1 DE
ENERO DE 2018:

A continuacidn, se entimeran las tormas intemacionales de informacidén financiera, inferpretaciones ¥
erimiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que no se encentraban en vigencia & la fecha de emisién
de los estados financieros de la Compaiiia:

Norma,
Interpretacidn, o Fecha de
Modificacidén Sujeto de modificaciin vigenein
CINIIF 23 Afiade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las

“La Incertidumbre Ganancias la especificacidn de cémo reflejar los efectas de 1a 01/01/2019
fiente a los incertidumbre en la contabilizacidn de impuesto a las
Tratamientos  del panancias cuzndo no estd clars cdmo aplicar las leyes fiscales
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Impueste A  1as [una transaccion o circunstancia concreta, o no estd claro =i la
(anancias™ auteridad fiscal aceptard ¢l tratamiente fiscal de una entidad.

Aclara que activos financicros concretos con caracteristicas de
cancelacion anticipada que preden dar Jugar 4 uma
- compensacin negaliva razonable por Ja  temninacién
(JoCiTeacloneS @ bnficipada de! contrato, son elegibles para medirse al cosio | 01012019
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resuliado
integral, en lugar de wvalor razonable con cambios en
resultados.
Aclara que las entidades contabilizardn las participaciones a
. . arge plazo en una asociada o nepocio conjunio- al qiz no sz
E?ﬁg?; TORES 2 bylica el método de la participacidn-usando la NIIF 9 antes | 01/01/2019
ontzbilizar Jas pérdidas o pérdidas por deterioros de valor
plicando la NIC 28,
Las modificaciones a la NIF 13 aclaran que cwando una
eatidad obtiene ol conirol de un negocio que es una opemeidn
confunta, medird nuevamente Ia participacidn mantenida en
e Negocio.

Las medificaciones a la NIIF 11 actaran que cuando una
entidad obtiene ¢l control conjunta de un negocio que ¢s una
nperacién  conjunta, medird nuevaments la  participacidn

Mejoras Anuales a mantenida en ese negocio.

las MNommas NIF
Ciole 2015-2017

Una de las modificaciones a fa NIC 12 aclara que una extidad | 91012019

contabilizard todas las consectiencins de los dividendos en ¢l
impuesto a  las  ganancias de la  misma forma
independientements de la manera en que surja ¢l impuesto.

Lna de las modificaciones a la NIC 23 aglara que cuando up
ctivo que cumple los requisitos estd listo para su use previsto

venla, una entidad trata [os préstamos pendientes realizados
ara obtener ese active como paste de los préstamos generales,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de sos operaciones la Compafifa esti expuesta a los sipuientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgp operacional

8) Ambicnte de Administraciin de Ricsgos

La administracion es respensable por establecer y monitorsar el ambiente de administracion de
riesgos, asl como tambidn, es responsable del desarrolle y monitorco de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia,

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con la finalidad de
identificar ¥ analizar agquellos riesgos que pudisra enfrentar 1a Comparifa, determinar limies de

afectacién tolerables y definir los controles de riesgo adecuados; asi como {ambién para monitorear

los riesgos y ¢l cumplimiento de dichos [fmites. La admiristracion es responsable también de revisar

periddicamente las politicas ¥ los sistemas de administracion de riesgo de ln Compafiia 2 fin de que
b



b}

d)

reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La compaiiia a través de sus
normas ¥ proceditnientes de administracidn, pretende desarrellar un ambisnte de coateol disciplinado
¥ constructive en el que todos los empleados entienden sus funciones ¥ obligaciones,

La adminisiracion monitorea el complimiento de las politicas ¥ los procedimientos de administracién
de riespo ¥ revisa 51 su marco de edministracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2018 la administracién de [a compaiifa a través de sus asesores financieros y
Iegales definic los parametros que cubren los eventvales riesgos financieros, operacidn,
administracion, logistica de las actividades a las que se dedica la compafiia.

Rivsro de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar ta Compafiia si un
gtupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumento finaneiero no cumplen con las
obligaciones pactadas, ¥ se origina principalments de las cuenias por cobrar comerciales ¥ los
instrumentos de inversisn de [a Compafifa

La expesicidn de la Compafiia al rlesgo de crédito se wve afectada principalmente por las
caracteristicas individunles de cada cliente. La Adminisiracion ha establecido, al 31 de diciembre de
2013, que desde un punto de vistz geogrifico o demoprafico, no existe concentracidn de resgo de
crédite. Afortunadaments las actividades operativas que mantiens la empresa la vincula directaments
con sus empresas relacionadas, por tal motive s riesge de crddito &5 menor en el Ambite comercial.

La Compafila establece una provisidn para deterioro de los valores que representan su estimacion de
las pérdidas incurtidas en relacién con los dendores comerciales v otvas cuentas por cobrar, Esta
provision se determina en base a una evaluacidn especifica respecto de exposicionss de riesgo,
individualmente sipmificativa. La adminiztracién considera que dado el andlisis de clisates, manejo
de las politicas y provisiones del riesge en las cuentas por cobrar es bajo, y2 que sus negociaciones
de cartera especificamente estin vinculada con empresas relacionadas.

La provisidn para cuentas dudosas por deterioro de Ias cuentas por cobrar, al 31 de diglembre del
2018 =5 U553,853.21.

Riessro de Liguidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de qus la Compefiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidades mediante la entrega de
efectivo U otros actives financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
la obtencign ¥ disgregacion de los recursos suficientes pama cumplit con sus obligaciones cuando
venzan, ya sea bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de nepociacion
necesaria, sin incorrir en pérdidas inaceptables o amriespar la reputacitn de la Compaiifa.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear [os requerimientos de flujos de
efectivo; normalmente Ia Compaffa tiene come objetivo contar con los recursos necesaries para
solventar los gastos operacionales esperades durante un perfodo de un mes, incluyende el page de
obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacte de circunstancias extremas
que 1o pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado
situaciones que & criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Ricsoo de mercado

La exposicién de la Compafila al riesge de mercado se presenta por la alia competeticia. E! objetivo
de la administracién del riesgo de mercade &3 administrar ¥ controlar las exposiciones n este riasgo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar Ja rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a sus operaciones.
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Al 31 de diciembre del 2018, la empresa mantiene el mismo mercado operativo con clientes
potenciales, con los cuales negocian por un lapso de maés de tres afios. A Ia presente fecha no se han

presentado situaciones de pérdida de mercades o situacionss de contingenclas que afecten la
actividad comercial de la empresa.

&) Riesgn Operaciona|

El riesgo operacicnal es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por Ia pérdida de sus
principales clientes, infraestructura de la Compaiiia, ¥ con los fectores externos distintos de los
riesgos de liquidez, de mercada ¥ de erédito como aquellos tiesgos que se originan de requetimientos
legales y regulatorios ¥ de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corperativo. Los
riesgas operacionales surgen de todas las aperaciones de la Compatiia. El objetivo de la Compariia es
administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dafio a Ia reputacion de la Compaiila con la efectividad general de costos, asi como
de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa ¥ Ia creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad bisica de desarrollar ¢ implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgro operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por
gl desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia para la administracion del
riesgo operacional,

i Administracidn de capital

La politica de la Compafifa es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acrezdotes ¥ ¢l mercado, ¥ sustentar el desarivllo future del
negocio en Ecuadot, La compaiiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidedes adicionales de inversiones de capital ¥ en funcién de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
Accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compafila para [a administracién de capital
durante el affo.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, fas cuentas ¥ documentos por cobrar consistian en;

218 2017
Clienles {1 293,727.84 579,178,80
Anibelpo a proveedores 10,454.11 97, 708.35
Aclivs por Impicstos comienies {2) 493,572.24 3T0,22143
Enplendos &3] 188,715.46 260,095.97
Otros cusnins por cobrr 21,510.3% 56,224.17
1,507,980.24 1,373,332.73
Provisifn de cienias incohrables ) {3,553.21) (3,85320)
[,504,127.05 %ﬂ-?ﬂ.ﬁl

(1} Comprende valores por cobrar de facturas pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2018, las
mas impertante son: Coazucar Ecuador S.A. US$ 291,477.67; Cofina 5.A. USE 133,958.98;
Negocios industriales Real Nirsa 8.A. US$ 95,410.10; Suritec S.A. USE 190,548.02 y otros
montos mernoes.

{2) Comprende US$ 427,858.17 de Crédito Tributario por Iva de afios anteriores; US$ 244,50 de
Reternciones de Iva del afio y (USS 3,731.61 de afios anteriores), USE 29,409.92 de Impuestos
Retenidos en la Fuente del afio { US$ 32,327.52 de afins anteriores).

(3) Comprende prestamos entregados a empleados de la compaiiia, que s descuentan en I'D|E:'S ds
pagos por USE 8,715.66; tambicn incluye anticipo a un empleado por USH 180,000.00; mismo
que seré aplicado en Ia liquidacion de su jubilacién patronal y desahucio,
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La administracién de la compaitia considera que [a provisién para cuentas incobrables es razonable para
cubtir riesge de cobro de sus cuentas por cobrar.

6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistfan en;

2018 2007

Compaiifa Agricala Jesquirsa $,A, i 790,176.85 794,025.26
Exportadern Machalz Cla. Lida. - 105, 570.61
Condemar 5.4, @ 58,245.18 436,38).52
haalin £.A, - 445.50
Cadzx Cia, Lida. - 1,980.00
Bovhuscorp §.A. - Z) 360,777.80 562,429,749
Penstelion 5.4, (] 239,083.47 270,346.47
Benlico 8.A: 17,579.00 18,639.00
Inversines Apricolas Tores 5.4, (3) 21024356 204,296 31
Camarener Agricols Wijugn S.A. )  1,002,478.83 205,200.00
WVearan 5.A. (3} 106,510.00 105,510.00
Yalersa 5A. 2 71703458 -

Anlicipos o vinculadas (6} SAAN39) 511.347.66

oo _3S6NSS

(1) Comprende la venta de 212.50 hectirens de terreno perteneciente a la Hacienda San Miguel en aiios
anteriores, ¥ que a In fecha de nugstro informe se encuentra pendiente de cobro.

{2) Comprende saldes por cobrar de facturas por venta de productos e insumes y alquiler de maguinasia
pesada. La recuperacion de estos valores se realizan en forma regular,

(3) Comprende anticipes efectuados, a liquidarse con entrega de producte bananero.

{#) Comprende a anticipos efectuades el afio anterior por 205,200.00 y la venta especificada en la Nata
10 (2) (2).

(5) Comprende anticipos entregados en el afio 2016, ¥ que a la presenic fecha se encuentren pendientes
de cobro,

(&) Comgprende valeres entregados durante el afio 2016 a parte relacionada de la empresa, mismos que a
ln fecha de nuestro informe se mantiensn pendientes de cobro,

7. INVENTARIOS

Al31 de diciembre del 2018, los inventatios consistian en:

WME W7
Inventario de materinles & insumos 43,854.95 265,152.00
Ipventano en consipnrcitin 95.040.34 76.004.83

138,895.29 102,216.53
—_— e———————

21




ACTIVOS BIOLOGICOS

4131 de diciembre del 2018, los activos bioldeices consistian en:

018 2017

Cultivos de camanin {21497 1,789,030.68
Flaniaciones en creeimiento (2)  4,781,007.09 4,213,510.78
Cuftives en produccion ()] 235,087.91 6167700

5,247,682.74 6,064,215.46

Al 31 de diciembre de 2018, los activos bioldgicos de cultivos en crecimiento, cultivos en produccidn ¥
animales vivos, fueren valorados por un perito independiente, quien en base a su experiencia profesional
determiné los valores razonables de estos activos, es asi que con fecha 28 de diciembre de 2018 emite
su informe final, estos estaban constituidos de la siguiente manera:

{1) Las activos bicldgicos camardn valor razonable se presentan en:

SECTOR FISCINA __ HECTAREA  COSTO

Alamos 1A 10,00 65,516.22
Alamos 5A 11.80 13,822.82
Alamas 6A 11.9¢ 13,259.71
Alamos TA 12.00 13,895,654
Cailaveral 1B 9.00 23,151.08
Cafiaveral 2B 5.64 17,048.75
Caiiaveral iB 504 17,361.51
Caiiaverni 4B 5.04 15,908.74
Caitavaral 5B 7.10 14,680.51
Caiiaveral 7B 7.24 16, 768,78

123.48 211497.74

{2) Plantas en crecimiento valar razonable se presentan et

HACIENDA HAS, COETO
Alamos 266,38 386,476.00
Marla Awxdlindera 7.50 14,062.50
Marfa Auxiliadora &0.00 273,908.00
LaLorena 41.00 47,650.00
Zapote 35.30 162,432.82
Daon Piti 80.13 153,875.30
Guabital 123.31 §75,033.47
Guabital J338.63 2,717,666.30
Guabital £3.00 130.000.00

1,217.94 4,781,097.00

{3) Los cultives en produccidn — valor razonable se presentan en:

PLANTACION  HACIENDA HAS, COSTO
Pasto Guahital 0596 202,354.00
Mequefio Guabital 12,58 52.703.8]1

518.54 255,087.91




9.

14,

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones en acciones consistian en:

2018
Coplial Toral dela %o de Yalor Patrimonial
Compafia Compadia Tencocin  ¥alor nomina! Praporclanal Raldo eanteble Dilerencia
Tesquirsa 5.A. Igs 11200 56.25% 267,061,00 203043273 203043273 -
Wepnleorst 5.4, B06.00 S0.00%: 400,00 40000 400110 -
Penstation 5.4 80000 51.88% 413,04 189, 728.31 189,728,531 -
207,878.04 2,.220,552.04 132058521 -
2017
Capitol Tolnl dela Shde VYalor Patrimonial
Compaiifa Compziiia Tenenciz ~ ¥alor nominal Froporeional Salda eontablc Dilerencin
Jesquirsa 5.4, 168112 00 56,75% 207.063,00 2.121.865, 10 212186570 -
Mepolcorse 5.4, RO000  50,00% 400,00 408,00 406,00 .
Penstation 3.A. BO000  51.88% 415,04 07.715,05 07.735.83 -
207.878,04 2.220.008,65 2.220.009,£5 -

PROPIEDADLS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de propiedades vy equipos consistian en:

SALDO SALDO

20¢8 11242007 Adiciones Transferencia Venins A1/1 272018
Tatrenos {a} 0,662, 062,11 - - (167,234.77) D494, 827.54
Edificios e instalaciones 473,900,165 - - - +73,500.16
Insfragstructure operativa 3,899,547.82 - 143,038.89 - 4,032,586.71
Muebles y enseres 685.00 400.60 - - 1,085.04
Maquinatia ¥ equipos 1,423,541.57 1743954 - - 1,500,981.11
Equipos de computacién 10,692,583 3,925.00 - - 14.617.58
“ehicolos 187.064.96 41,330.33 - {3,331.25) 225064.04
Oiras pmpiedades 482,270,897 5305.18 “ - 48757525
Dbras en prceso 002,750.33 147,051.63 (143,038.85) - o06,772.07
Total costa 17,032,523.80 27545168 - (1703,366.02) 17,137,400.45
Total depreciacién acumulada {1,307,076.36)  £136,230.62) - 1.905.52  [1,741401.46)
MNeta Propiedades y Equipos 15,7125447.44  (160,778.54) = (168,660.500  15306.008.00

(aiCumpmnde ventas de terrenos efectuadas a la compafila Camaronera y Agricola Wijuga S.A.
descritas a continuacion;

{1} Venta por USS 689,283.00 corresponde & dos lotes de terreno risstico signade come Bloque 2-B
Fraccion y Bloque 2-C Fraceidn, ubicados en la Parroquia Santa Resa de Flandes, Canfon
Maranjal, Provincia del Guayas, de acuerdo a lo descrito en la escritura de compraventa
celebrada el 26 de junic de 2018 ante la Notaria Titular Octava del Cantén Guayaquil.

{2) Venta por USS 798,525.03 corresponde a tres lofes de terrenc ristice signado como Bloque 2-D
Fraccidn, Blague 2-E Fraccidn ¥ Bloque 2-G Fraccidn, ubicados en la Parroquia Santa Rosa de
Flandes, Cantén Naranjal, Provincia del Guayas, de acuerdo a lo deserito en la escritura de
comptavents celebrada el 8 de agosto de 2018 ante la Motaria Titular Octava del Cantdn
Guayaquil.
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SALDOD SALDLO
2007 JLAX2016 Adiciones Transfrencia Yentos A7
Temrenos 0.672.756,87 - - (1069556 966206231
Edificios e instalaciones 473,900,164 - - - 473,900, 16
Inslrassiriciue operativa 333477436 - 554.773,46 - 1.888,547,82
diuehles ¥ ensenss 585,00 - - - G15.00
duquinariz ¥ ¢quipos 1547.15),13 763904 - - 1.423.541,37
Equpos de eomputacidn 10,112,58 580,00 - - .6592 58
Vehiculos 21,527,456 - " (13.462,50) 187.064,96
Otras propicdades 482,270,07 - . - 482.370,07
Obras en proceso S5.TT3A6 9075933 (554.T73.40) - 002.759.33
Toiat costo 1607695100 97072077 - (24.I57,06)  17.032.523,60
Tatal depreciazidn weumulatly (821,152,17) ¢415.787.84) - 386360  [1.30%.076306)
Neta Propieiludes ¥ Equipas [RLIBE708,97 55004193 - (I029346)  15.725.47.H
CUENTAS Y DOCTUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diclembre del 2018, los saldes de cuentas y docunientes por pagar consistian en;
2018 2017

Provecdares Iocales {1 1,138,331.60 1,264,348.35
Ohblizgaciones con la administracidn fribmark 17.387.34 35,205.12
Antivipa do ellentes 150,859,00 20239500
Oiras cuepins por pagar 33.301.00 111.704.31

141407284

1,084,653, 74

(V) Incluyen USE 555,523.42 Empacadora Grupe Granmar S.A. Empazgran; US$ 138,760.43
Ecunquimica C.A,; US$ 60,504,23 Comercial Agro Famm Cia. Ltda.; USSE 33,571.30 Fumipalma

8.A.; LUSE 70,980.19 LE.5.8 ¥ otros pasivos menoras,

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diclembre del 2018, los saldos de cucntns por pagar relacionadas y partes vinculadas
consistian en:

018 2017

Indusidns ¥ Cultives El Cunardn 8.A. ICOSA {1 290,780,27 180, 7.50
Soclednd Agricols Alamos C.A, (2 533,638.21 53363821
Laboratosios Quirala Labguir S.A. 49,189,905 3.000.00
Agtlcots Ganadera Quiral Quirola ¥ Ca S.P.R. (2) 939,646.15 1,044,952,55
Teresopolis 5.4, 0,385.35 9,395.36
Orupulr 5.A. 25,759.68 08,775.60
Ttdiconst 5.4 (3 200,877,29 209,919.71
Anglasn 5.A. 070,56 976,56
Exportadora Machala Cia, Lida, 67088 .
Comorenera y Agricala Wijuga S.A. £30.00 -
Yolersn 5.4, - 328475
Vinleorp 5.A. {H 463,247.99 E70.B51.62
Erpresa Apricola Mochala Emagrimsa 5.4, 77,414.02 TT414.02
Pasivos vinculndos (%) 15,644,050,76 li.ﬁdd,ﬂSﬂ.?ﬁ

lﬂ.ﬂlﬁllﬂﬁ.ll
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13.

14.

{1}Comprende anticipos recibidos en €] afio 2018 y de affos anteriores, que sern liquidados con la
entrega de productos,

{2)Comprende préstamos adquiridos en el afio 2018, y de afios antericres que han servido para financiar
operzciones comerciales, se cancelan en forma regular.

(3)Comprende facturas por pagar de affos anteriores por cempra de insumos para €l sector aceicela, a fa
presente fecha se mantienen pendiente de page,

(4)Comprende factiras por pagar del afio 2018 y del afto antetior por frabajos de remecidn de terras,
alquiter de equipo caminero, transporte de materiales ¥ otros afines, mismes gue se encueniran
pendientes de page.

{5)Comprenide valores por pagar a la Sefiora Lillan Quircla Lajas que provienen desde ] aile 2014,
originade por la transferencia del pasive por la compra de las siguientes Haciendas: La Loreng a la
Coempaiifz Estar C.A,. por US$ 203.863,60; Hacienda Guabital a la Compafifa Inversiones Agricolas
Tares S.A. en USE 13,169.074,27, legalizada mediante escritura de compraventa ane el Notario
Cuarly del Cantén Guayaquil can feche 19 de diciembre de 2013, De acuerde a instrucciones
deseritas en esta misma escritora en la Cldusula Dos.Dos que habla sobre instrocciones del
Fideicomiso Mereaniil Talicud (Note 20), manifiesta que esta Hacienda debia ser transferida 2 Ta Sra.
Lilian (}uirala Enjas, A la fecha de nuestro infarme 1a deuda actual asciende a USS 13.004.537,87.

También incluys valares por paear a [a Seilora Beatriz Quirola Lojas que provienen desde ¢l afio
2014, originado por la transferencia del pasivo por la compra de las Haciendas: Don Piti y Marfa
Auxilindora a la Compafila Angiosa S.A, per USE 826.400,60 y USS 909.659,29 respectivamente;
Hatienda Cedrales por USE 238,350,00 a la Compafifa Copalisa S.A. y Hacienda Zapote por USS
657.225,00 a la Compaiiia Agricola Ganadera Quirela, De acuerde a instrucciones descritas en estas
escrituras que khabla sobre instrucciones del Fideicomiso dMercanti] Talicud (Nota 20), manifiesta gue
¢stas Haciendas debfan ser transferidas a fa Sra. Beatriz Quirola Lojas. A la fecha de nuestro
informe 1z denda actual ascienda a U35 2.431,634,89,

Se incliuye acreencias con Talicud §.A. por US$ 207.063,00 y otros pasives menores,

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de pasivos acumulados consistfan en:

2018 207
Ddcimp weeger suehdo 15,608.41 17,965.90
Décimo cuarto swelde 79.500.2% 85,006,358
Vacaciones 61,287.14 E2.630.27
Fondo dz meserva A,512.48 0,541.98
Participaciin a 1rabajodares 5,.924.57 3185629
Olros cucntas por pagnr 10166314 6%.788.04

260.576.04 302,789.91
PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, el pasive 2 largo plazo consistian en;

2018 2017
Jubllacién patronal por pagar (1 320,704.00 353,781.00
Cesahucio laboral por pagar 1 116,229.50 124,328.09
DIfrencia temporusia tmponibls 12) 52,874.44 -

455,508.34 473,109.09
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(1) Vernota 23,

{2) Representa e valor del impuesto airibuible a las diferenclas temporarias imponibles, generadas por
el registre de la panancia por niedigidn de los activos biolégicos a valor razonable como costa
atribuide; coyo valer, segiin legislacién tributaria vigenie no es dedneible. La empresa al 31 de

diciembre del 2018 ha reconocido el imporie anuval por este tribufo.

15. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos consistia en:

ISGCRESOS FOR VENTAS DE FRONICTOS i | 017
Barne 236657551 LIS R0
Camason 1095, 49.82 216002231
Cacan 1,B43875.01 | AT5. 15525
Lersrtenve y s - 1,502,053, 84
Catz 1372,630.66 132571121
Otros 26E056.17 1,121.422.98
Tolal Ingresas par ventes 26720 10,04%.255,13
¥ 5 SINNALEE S [NGREEQS
Uniidsd en vissla de actives fps 133,790,968 80,960.33
Caranciy por medsidn da aotfves holigicos 211490 -
Oitros inpresos no operalivos 2120732 1578100
Taotal venlos geavlanates y afraa [ngreios 156550812 160760
TOTAL DE INGRESOS Eglﬂ.?'ﬂ.ll 10,304,821,72
16. COSTOS

Al 31 de diciembre del 2018, los coslos consistian en:

1018 20172
Moterie prima W7ANID 370030
{oslo de persono! 2 026,551.02 2R3 48161
Consumo de inventario 216833577 2,750 BAT.6T
(Jasios openiivos indinecios 487,008,439 4181342
Gizstos wdminfsirativos de produseitn 2,701 55271 2008400
{3nslos no deducibles H210 416,00

4,181,400.19 23300443

17,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, ¢l capital social estd conformade por 800 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario, La participacién accionaria en la compaiifa,

estd distribuida de la sigoiente maneta:

NOMIIE o, AccigNes N :l{:ﬁt_
Quirola Lojos Beatriz Araccly 200,00 1.00 400,00
Cuiols Lops Liian Mub 400,00 1.0 400,00
Total 80000 80000
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18. SUPERAVIT FOR REVALUACION DE INVERSIONES

19,

2,

Al 31 de diciembre de] 2018 la empresz incluye en su patrimonio un ineremento por el valor de USE
54239, que se origind por el reconocimicnto de! Valor Patrimonial Proporcional (VPP), por las
acciones que Hirooky S.A. mamtenia en las empresas Jesquirsa S.A.; Nepalcorsa 5.A. y Penstation S.A.
Ver nota mimero 9.

SUPERAYIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2018, los activos biolégicos-plantaciones, fucton valorados por un perito
independiente, quien en base a su expericncia profesional determind los valores razonable de estes
actives, es asf que con fecha 31 de diciembre del 2018 emite su informe final, de dicha medicidn estimé
un valor neto de disminucion de USS 417,969.03 en cuentas de patrimonic.

TRANSFERENCIAS DE DEUDAS A PARTES RELACIONADAS

Con fecha tres de julio del 2012, mediante escritura piblica.se constitnyé el Fidelcomiso Mercantil
Talicud, con el aporte de acciones que hicleran los sefiores Esteban Quirola Figueroa, Estuardo Quirola
Lojas, Lilian Quirela Lojas y Beatriz Quirola Lojas, que representat o] 100% del capital de Iz Compadla
TALICUD S.A. (empresa panamedin). Dicha compafiia TALICUD 8.A, era deudora de los cényupes
Esteban Quirola Figueroa y Tarcilia Lojas Hidalgo, del pregio por las transferencias que aquellos
hicieron a favor de Taliced S.A, de acciones, partcipaciones y derechos sociales en diversas compaiifas
andnimas, de responsabilidad limilada y ¢n nombre colectivo,

En consecuencia de la particién transaccional sobre [a sucesidn de la Sra.Tarcilia Lojas Hidalgo (quien
fuera cényuge del Sr. Esteban Quirola Figueroa), el crédito a carpo de Talicud 5.A. fue adjudicado a los
herederos Estchan Quirola Lejas, Lilian Quirola Lojas ¥ Beatriz Quirola Lojas, en parte iguales,
acordéndose que en pagos de dichos créditos , se les transferivia clertos inmuebles de propiedad de las
empresas de las cuales Talicud S.A. era accionista maycritaria o acreedora prendaria  ¢on dereche a
volo, asl mismo en un porcentaje mayoritario.

Tal como constz en el apariady Dos. Noeve de la escrilura de constitucion del Fideicomiso y previa
instruceidn de los Constiluyentes Lilian y Beatsiz Quirola Loja, se dispuse que los inmuebles
(haciendas), detallade en Nota 12,5, se transfieran a [a empresa HIROAKY S.A. segln los precios
indicados en las clausulas cuartas de las diferentes escriluras piblicas, puestas a nuestras disposicidn,
que sustentan las compravantas de los immuebles,

Segln Actas de Juntas General extraordinaria de Accionlstas, emitidas por las empresas relacionadas
ywvendedoras de los inmuebles, se aprueban |a venta de las difercntes baciendns ¥ que TALICUD S.A.
asuma la obligacion del pago del precie acordados ¢ indicado en las clausnlas cuarias de las diferentes
escrituras, que a [a fecha de las compraventas ascendian a US$. 16.004.572,64

Durante ¢! gjercicio 2013 y 2014, Hiroaky S.A., registta £n sus estados financicros sijztos a auditoria,
los [nmuebies consistentes en edificaciones, instalaciones, equipos y demds bienes; que cn la actualidad
son parte importante de su infraestructura industrjal para la generacion de flujos e inpresos ordinarios.
El valor de la compraventa de los bienes adquiridos, fueron transferidos 2 los actuales accionistas de la
empresa (Nota 12.5).
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21. GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales (ORI}
(la opeidn de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales direciamente en los resultados del gjercicio
tambign ha sido eliminada) con ¢! fin de que los activos netos o pasivos reconogidos en el estado de
posicion financiera teflejen el valor tolal del défieit o superdvit del plan, Al 31 de diciembre del 2013, el

gjuste por ganancia actuarial neta fue por US$ 136,780.00.

2% IMPUESTO A LARENTA

Al 21 de diciembre de! 2013, la compaliia reatizd la siguiente conciliacidn tributaria:

Utilidzd conlzbk: antes de impudsio a b menla

¥ participaciin de trabafadores en las Ulflidades

{-) Ingresos por medicién actives bioligicos

BASE PARA CALCULO DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
{=) 15%% Parlicipacidn de irabajadoses en las uiilidades

{-) Otras rentos cxentas

{+) Partieipacitn o trabajadores atibuible a inpresos exentos

(*) Gastos 1o deducibles

{+) Neto de Tngresos ¥ costos sujetos a impuesta a la renia dinico

{+) Diferensias emporanias por desahucio ¥ pensiones jubllares paronals
{- Diferenclas temporarias por medicidn de activos binldgicos

Base de cileulo ¢ 25% aillo 2018

[MPUESTO A LA RENTA CAUSADD

[MPUESTO A LA RENTA UNICD

IMPUESTO A LA RENTA

23, JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHRUCIO

2018 2017
250,594.89 2§2,375.25
(211,497.74) -
39,497.15 25237505
{5,928.57) (37,456,29)
(1,532,777.00) {80,980.39)
229,916.55 12,147.06
258,588.99 155,190.03
231,205.58 {68,966,03)
120,035.00 -
(211.497.75) -
{659,458,30) 231,900.63
120,658.10 77,767.31
29,359.52 2781066
15001762 105,577.07

La empresa pracedid a contralar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuys
finalidad fue definir la reserva per Jubilacidn Patronal ¥ la Provision por Deszhucio en el perindo
terminado 21 31 de diciembre del 2018, cn consecuencta dichas reservas fueron ajustada, v su efecto y

movimiento es el signiente:

JUBILACION

MOVIAMIENTO DE LAS CHENTAS PATRONAL DESAIIUCIO TOTAL

Saoldo final 31-12-2014G 333, 55300 104,.K4.4.00 A35.30°7.00
Gasle del ofio $2,633.00 34,1733 (24, 806.00
Ganancls (Pérdida) actunriat {72,405.00) 8,117,00 {54,258.00)
Canceloekin de Lquidaciones dic trabaje - {23 80591 [22.R05.01%
&nlda fAnal 31-12-2017 353, T81.00 124,338.09 47%.100.00
Gasio del oo £7,838.00 3L,197.00 [20,035.00
Ganancla {Mérdida) nclearial (120,915.00} {15,565.00) {136,750,00)
Cancelociin de lquidnciones d 1rabajo 12433019 £24.330.15)
Saldo Avnl IT-12-2018 AZ20L704.00 115.323.90 H37.033.00
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24, LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECDNPMH, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgdnicn para la Reaclivacién de la Economia,
Feralecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera, que entre otros
cambios incluye los signientes:

Exenciones de impucsta_a la renta para microempresas: Gozardn de [a exencién sdlo aquellas
microeimpresas que se constiluyan a partir de la vigeneia de esta ley,

Dedicciones de impursto 2 la renta; Se aplica deduccién a los pagos por desahucio ¥ jubilacion
patronal, que no tienen provisidn en alfios anteriores. Se manfiene la deducibilidad por provisiones
corricntes que deban registrarse por gste concepto, ¥ no se condiciona gue las mismas sean
renlizadas por empresas especializadas, i que se refieran al nimero de afios de los trabajadores.

Obligacién_a_llevar contabilidad: Se modifica Ja base de ingresos para personas naturales y
sucesiones indivisas, para estar obligado a Bevar contabilidad (ingreses del afio anterlor superiores
a USE300 mil), Incluyende ademés a profesionales, comisionistas, representanies v trabajadores
auiénomos en general, Sin embargo, deberd considerarse ademils que estardin también abligados a
llevar contabilidad las personas nalurales ¥ snceslones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos
del ¢jercicio anterior, sean superiores a los limites que se encuentran establecidos on reglamento,

Determinacion por Ya Administracién Tributaria: Se establece la aplicacidn de determinacidn
presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Internas, al liquidar diferencias
detectadas en declaraciones.

Parcentaje de tarifa de impuesto 2 la renta de sociedades: Se incrementa Ja tarifa al 25% v la
aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al 28%, segin la proporcionalided de
capital establecida,

Reinversién de utilidades: Coando ias sociedades con sucios o nccionistas en parafsos fiscales, que
debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccidn en que residan los socios, se permita reglstrar
un titular neminal o formal, deberd obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso
cotitrario no se dard por cemplida la obligacion ante el Servicio de Rentas Internns.

Se establece base ¢xenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesto a ta renta para
microempresas,

Se mantiene ¢l beneficie de reduccién de 10 puntes a la tarifa de IRTA, tnicamente pora la
reinversidn de compaiiias exportadoras habituales, productoras de bienes y de turismo receplivo,
cuyo componente accionario nacional sea de per lo menos el 50%.

educeidn tarifa impoesto a |a renta en Desarrolle, Ciencia, Tocpologfa & Innovacién: La reduccion
por este concepto sélo aplicard en la reinversion de sociedades productoras de bienes.

Reduccidn_tarifa para micro v pequeiias empresas y exportadores habiluales: Estas sociedades
mantendrdn el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. Solo para el caso de exportaderes
habituales, la condicion es mantener o incrementar el empleo, El procedimiento los estableeerd el
CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El cilculo de anticipo de acuerds con [a férmula de los componentes
del Estado de Situacidn Financiera y de Resuliades, no aplcara para las personas naturales y
sucesiones indivisa que, estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades
empresariales, para este caso aplicardn el procedimiento del 50% de IR menos las retenclones,

Calculo deg anticipa: No formardn parie del cilculo de anticipo de impuesto a |a renta las
decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.
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Devalueifn de anticipo: S¢ cstablece recargo del 200% en case de detectarse que la devolucion del
anticipo fuk indzbida,

Anticipo de Impuesio a la reata — Robros excluidos del edlculo de anticipe de impuesto a la renta:
Se especifica la exclusién de montos de activos, costos ¥ gastos ¥ patrimenio, relacionados con
pastos de incremento de generacidn de nueva empleo, y adquisicidn de actives productivos,
Ademds, que el cambio de propiedad de los activos que ya se encueatran en funciopamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion de este beneficio deben
s2T totaimente nuevos,

Retencidn en la firtente de dividendos v ulilidades a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador:
Mientras no se demuestre que el #ltimo nivel acclonario pertenezca realmente al beneficiario
efectivo, no se dard por cumplida la obligacicn.

Davalucién de (VA medios electrdnicos: En la devolucién de IVA per tso de medies electronicos
se elimina la devolucién por use de tarjetas de débito y erédito.

Base impuesto consumoes espectales (ICEY: Se indica que para determinar la base de calenlo del
ICE podria ser sobre el PVP sugerldo por el fabricante o precios referenciales, segiin se establezea
mediante resolucién para el efecto. Se incluye sancién por Incumplimiento de informa y por
inconsistencias.

Definleion de exporiador habitual: El reglamento especificard las condiciones, limiles y requisitos
para calificar a un contribuyents como expodador habitoal.

Emisién de comprobantes de venta: Disminuye 1a base de pago sobre la que se obligadn ln
utilizacion del sistema financiero de Smil a 1mil.

Repimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificarh por segmentos de la economin ia
aplicacion de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario,

Exenciones 15D: La exencidn en page de ISD por valores para cubrir costos y gastos per
enfermedades gatasirdficas se establece en el 100% de lo portade o trasferido al exterior, previa
aprobacion de trimite de exoneracion.

Devolecidn ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el saldo de [SD que
los expartadores no hayan utllizado come CT por pagos de importaciones de materias primas y
bicnes de capital. Estos serén los que consten en el listado del CPT.

Incentivo estabilidad tributaria en contratacién de inversin: Se incluye también para inversiones
que contribuyan el cambio de la matriz productiva, tarifas de IRTA, de acnerdo con [o establecido
¢n la LRTI {25% tarifa general para sociedades),

Determinacidn presuntiva: La detenninacién presuntiva se aplicaria ne solamente en procesos de
Determinacién Fiscal, sino también pam [a emisién de Liguidaciones de pago v resoluciones por
aplicacién de diferencias,

El Reglamento a esta Ley se emilid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de aposto de 2018 y fue
publicado en Registre Ofcial No., 312 del 24 de agosto de 2018.

Loy Orpdnicn para el Femento Productiva, Airaccidn de Inversiones. Generacign dz Ewmplza. v
Estubilidad v Equllibria Fiscal:

El 21 de agosto de 2013, se publicd la Ley Orgdnica para ¢f Fomento Productive, Atraceion de
[nversiones, Generacidn de Emplea, y Eslabilidad y Equilibrio Fiscal; las principales reformas estan
relacionadas con incentivos para atraer nuevas inversiones a) pafs, que entvardn en vigencia en el aflo
2019 y son las signicntes:
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Las nuavas inversiones productivas que se inicien en los secteres priorizados fuera y dentro de las
dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozardn de exoneracidn del impuesto & 1a Renta y sus anticipos
por un petiedo de 12 y 8 aiios, respectivamente. Esta exoneracién aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o exislenlzs que generen empleo nete.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas: Petroguimics, Siderirgica,
Metal(irgica, Quimica Indusirial, tendrin derscho a la exoneracion de impuesto a la renta v so
anticipo por 15 afios, E! plazo de exoneracién se ampliard por 5 ailes més, en case de que las
inverslones se realicen en cantones fronterizos del pais,

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, pozarin de exoneracion de
impuesto a [z renta durante 3 afios a padir del primer afio e que generen ingresos operacionales,
slempre que genercn empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Les administradores v operadores de Zonas ZEDE, estén cxonerados del pago de impuesto a la

Refia y su anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir del primer afio en que obtengan

ingresos operacianales.

Exoneracion de 130 pars inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn en:
Pagos por impariaciones de bienes de capital y materias primas; ¥,

=  Dividendos distribuidos por sociedades domicilizdas en Ecuador (hacionales o extranjeras), a
favor de beneficiarios efectivos domiciliades en Ecuador o en €l exterior que sea accionista de
la sociedad que distribuye.

Se elimina el paga minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta tnico a 12 utilidad en la enajenacién de acciones, con una tarifa
progresiva entre ¢l 0% y ef 10%.

Se podra utilizar ] erédita tributario del IVA hasta por cinco affos,

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo MNo. §17 del 18 de diciembre de 2018 y
fue publicade en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, y establece los procedimientos
para operativizar y simplificar la aplicacién de los beneficios wributarios a las nuevas inversiones. Entre
algunos aspectos que contempla el Reglamento estén:

Se clarifica e] concepto de nueva inversion: prevalece el [ugar (ciudad) en donde s ejecutn Ia
inversion por sobre la ubicacion del domiciliv de la cmpresa.

Optimizacion del esquema de la devolucion del [VA y del [SD para [as exportaciones.

El incentivo parn la excneracién del Impuesto a 1a Renta es automdtico para empresas nuevas,
mientras gue para las existentes el beneficio serd en funcidn de la tasa do crecimiento de sus
aclivos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por 1o menos ¢l 50% de sus ntilidades,
les permitird la exoneracién del ISD sobre los dividendos,

Se cierran todos los aspectes que tienen que ver con e} linpuesto Minimo para su eliminacion
genuina,

Precios de fransferencia:

La nermativa pora Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del
Impuesto a la Renla que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domliciliadas
en ¢l extenior, dentro de un misme periodo fiscal en un mento acumulade superior a USE3 millones,
deben presentar al Servicio de Rentas Interaas el Anexo de Qperaciones con Paries Relacionadas, que
simplemente es una revelacidn de las transacciones de ingresos y pastos por compaiiia relacionada.
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Aquellos contribuyentes que hayan efectuado gperaciones con parles relacionadas locales yio
domiciliadas en ¢l exterior, dentro de un mismo petlodo fiscal en un monto acumulado superior a los
LJ8%15 millones dehen pregentar adiciongtmente al Anexo, el Infarme lntegral de Precios de
Transfarencia,

Lo Administracion Tributaria, en cjercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
intertor del pafs o en el exterior, la presentacion de la informacién cenducente & determinar si endichas
aperaciones se aplicd ol pringipic de plena competenciz, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de [a aplicacién
del régimen de precios de transferencia, sicmpre que:

s  Tenpan un impuesto cavsado superior al 3% de sus ingresos pravables.

*  No realicen operaciones con residentes en pafses fiscales preferentes, ¥

* No mantengan suscrito con gl Estado contrato para la explomeién y explotacidn de recurses no
rencvables,

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIPADES E IMPUESTO A LA
RENT A

= De acuerdo con el adiculo 37 de la Ley Qipinica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuader, asi comeo las sucursales de socledades extranjeras
domiciliadas en cf pals ¥y los establecimientos permanenies de sociedades extranjeras o
domiciliadas, que abtengan ingresos gravables, estardin sujetas a la tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible, Para el gjercicio econdmico 2018 la tarifa del impuesio 3 la renta serd
dal 25% (Ver Nota 24).

- La tarifa jmpositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partigipes,
constituyentes, beneficlarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una porticipacién igual o superior al 50% del capital
social, Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea
inferior al 50%%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién de [a base imponible que
corresponda 2 dicha participacidn.

-  Mediante Reselugidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diviembre de 2016, s¢
expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y ias excepciones para informar la
compozicién sotietaria, ¥ aprobar ¢ “Anexoe de Actionistas, Participes, Socivs, Miembros de
Dirzctorio y Administmdorss™, en donde indica que, de conformidad con lo establecide en Ia
Ley Orgfinica de Régimen Tributario Interno, si €] sujelo obligado ho presenta e anexo previo
a la declaracién de impuesto a la renta aplicard la tarifa del 25% a toda [2 basc imponible.
Asimismo, si ¢l sujsto ebligade reporla la informacién de manera Incompletn e inexacta,
aplicard la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base imponible que commesponda a la
participacién no reperiada.

« Las sociedades que relnviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccién de 10
puntes porcentuales de la tarifa del Impuesio a la Renta sobre €l monto reinvertido en activos
productivos, siempre ¥ cuando Jo destinen a ta adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riege, material vepetativo, plintulas y lodo insumo vegetal para
produccion agricols, forestal, gamaderz y de floricultur, que se ufilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisieidn de bienes relacionedos con investigacion y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacién productivi & incremento de empleo, para
lo cual deberdn efectuar el cortespondiznte aumento de capital ¥ cumplir con los requisites que
se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El aumento de capital debe inscribirse en ¢l
respectivo Registro Mercanti] hasta ¢] 31 de diciembre del jercicio impositivo posterior a
anuel an que se generaran los utilidades materia da la eeinvereion
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26. E¥ENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacion del presente informe (17 de febrero de

2020 no se han producido eventos que, ¢n opinidn de la administracicn de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntes.
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