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Gmmorse Auditores & Consultores

Direecién: Avda. José Ormniia 124 y Avda, Leopoldo
Benitez, Edificio Trade Building Forre A piso 6, offeina L6509,
Email: gastitop@hotmail.com

Teléfono: (393-4) 2639266-2681236

Guaynquil-Ecuzdor

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
HIROAKY S.A. EN LIQUIDACION
Guayaquil, Ecuador

Opinit6n;

1.

Hemos auditado los Estados Financieros separados adjuntos de HIROAKY S.A. EN LIQUIDACION,
que comprender el Estado separado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2016, y los
correspondientes Estados separados; de Resultado Integral, de Cambios en €l Patrimonio de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo separado por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables significativas y ofras notas aclaratorias (Expresados en US$ Délares). No hemos
auditado los estados financieros de la compaiifa HIROAKY S.A. EN LIQUIDACION al 31 de
diciembre de 2015, estos estados financieros fueron examinados por otros auditores cuyo informe sin
salvedades fue emitido el 5 de marzo del 2018, Las cifras que se presentan en los estados de situacidn
y de resultados integrales, referente al afio 2015 han sido presentadas solo con fines comparativos.

En nuestra opinién los estados financieros separados adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera separada de HIROAKY S.A.
EN LIQUIDACION al 31 de diciembre del 2016, asi como de los resultados de sus operaciones y de
los flnjos de efectivo separados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Intemmacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinidn:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan mds adelante en
“Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados”. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores
Piblicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés),
y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada
para nuestra opinién.

Asuntos clave de auditoria:

4.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en Ia formacién
de nuestra opini6n al respecto, sin expresar una opinie por separado sobre 10s mismos.

Responsabilidad de Ia Administracién sobre los Estados Financieros Separados.

5.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonmable de estos estados
financieros separados, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control interno que
permita la elaboracién de estados financieros libres de incomecciones materiales, debido a fraude o
eITOr.
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En Ia_preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los

asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar
operaciones, o no tenga otra alternativa més realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de informacién financiera de
la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros Separados.

8,

10.

11.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su
conjunto estén libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorrecci6n
material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error, y se considera material si, de

forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las decisiones econémicas de los
usuarios sobre los estados financieros separados.

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
Jjuicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

9.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros
separados, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidén material
por fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar

colusion, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién del control
interno.

9.2, (Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l propdsito
de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

9.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por Ia Administracién.

9.4, Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la
evidencia de auditoria obfenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de Ia
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe
una incertidumbre significativa, tenemos la obligacidn de llamar 1a atencién en nuestro informe
de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasfa la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o

condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda contingar como un negocio en
marcha.

9.5. Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros separados,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las
transacciones y eventos subyacentes,

Hemos comunicado a la Administracién, enfre otros asuntos, el alcance previsto, ¢l cronograma y los

hallazgos significativos de auditorfa, asi como las deficiencias significativas de control interno que
fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre el cumplimiento de los
requerimientos éticos relevantes en relacién con la independencia, y hemos comunicado todas las

3
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relaciones y ofros asuntos que puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra
independencia, y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

12. De los asuntos comunicados a la Administracion, deferminamos aquellos asuntos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave
de auditoria, Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que Ia ley o el
reglamento impida la divulgacion phblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo,

seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés
piblico de dicha comunicacion,

Informe sobre ofros requisitos legales y reglamentarios.

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa en su calidad
de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitird en un informe por separado.

Parrafo de enfasis

14, Sin calificar nuestra opinidén y segiin mencionamos en forma detallada en la Nota 22 adjunta a los
estados financiercs separados, el registro y determinacion de la utilidad en ventas de activos fijos,
generados en consecuencias de las politicas financieras adoptadas por la administracién de la empresa,
se encuentran exonerados del pago del impuesto a la renta, aplicable de acuerdo a lo que determina la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y otros cuerpos legales.

GASTITOP S.A., Ing. Marco Guevara
SC-RNAE-2-551 Socio
Enero 21, 2019
Guayaquil-Ecuador
4




HIROAKY S.A. EN LIQUIDACION
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresado en dolares de Estados Unidos de América
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ACTIVOS Notas 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
Caj y bancos 164.879,17 135.63227
Cuentas y documentos por cobrar 5 1.301.965,70 1.047,320,46
Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas 6 2.765.51791 1.384,573.42
Inventarios 7 1.421,27287 671.431,22
Activos bioldgicos g 4.019.933,79 3.950.357,7%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 9.673.569,44 7.189,315,16
FROPIEDADES Y EQUIPOS: 9
Terrenos 9.672.756,87 9.923.320,71
Edificios e instakaciones 473.900,16 517.387,58
Insfraestructura operativa 3.334,77436 3.335.867,22
Muebles y enseres 685,00 685,00
Maquinaria y equipos 1.347.151,13 1.167.19420
Equpos de computacién 10.112,58 3.978,58
Vehiculos 200.527,46 131.628,02
Otras propizdades 482.270,07 482.270,07
QObras en proceso 554,773.46 554.773,46
16.076,951,09 16,119,104,90
(-) Depreciacion acumulada (891.152,12) (561.658,71)
TOTAL PROFIEDADES Y EQUIPOS 15,185,798,97 15,557.446,19
INVERSIONES EN ACCIONES 10 2.440.925,73 2.341.761,05
TOTAL ACTIVOS 27.300,294,14 25,088,522,40

Las notas adjuntas a los estados financierps son parte integrante de este estado de situacién,

Gerente General

Contador General
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HIROAKY 8.A. EN LIQUIDACION

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresado en dolares de Estados Unidos de América

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas

Pasivos acumulados
TOTAIL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGOPLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Superavit por revalorizacién de inversiones

Ganancias y pérdidas actuariales

Utilidades y pérdidas acumuladas

Utilidad/Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntas alos estndos financieros son parte integrante de este estado de situacién.

¥,
Sr, Danilo Cgﬂ;un Ramirez
Gerente General

Notas 2016 2015

11 848,406,091 956.618,53
12 17.625.651,94 20.811.085,01
13 317.233,34 190.229.83
18.791.292,69 21,957.933,37
14 438.397,00 964.913,40
19,229,689,69 22,922.846,77

15 800,00 800,00
16 2.233.047,73 2.133.883,05
17 (72.793,71) -
5,439,25594 19,98

470.294.49 30.972,60

8.070.604,45 2.165.675,63
27.300,294,14 25,088.522.40

Contador General
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HIRQAKY S.A. EN LIQUIDACION
ESTADO SEPARABO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresado en délares de Estados Unidos de América

Notas 2016 2015

Ingrosos i8 9.415,168,91 6.681.458,95
Costo de ventas 19 8.245,236.80 6.011.390.48
Utilidad/Pérdida bruta 1.169.932,11 670.068,47
GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracién 486.000.15 454.791.91

4386.000,15 454.791,91
Utilidad/P&rdida en operacién 683.931,96 215.276,56
Otros ingresos (cgresos) (18.383,91) (70.58291)
Utilidad/Pérdida antes del 15% de participacién a trabajadores e
impuesto alarenta 665.548,05 144.693,65
15% Participacidn a trabajadores 20 {99.83221) -
Impuesto a In renta 20 (95.421,35) -
Utilidad/Pérdida del ejercicio 470.294,49 144.693,65
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
ORI- Ganancia/Pérdida actuarial 21 (72.793,71) -
ORI- Ganancia por Revaluaeidn de Propiedades 22 5.430.053.97 -
Resultado Integrat del Periodo 5.827.554,75 144.693,65

Lay potas adjunias alos esindos financieres son parfe infegranies de exfe estado de resuliados.

Sr, Danilo Cargun Ramivez
Gereafe Gerneral

ongrdo Pesantoz
Contador Genernl
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HIROAKY S.A. ENLIQUIDACION

ESTADO SEPARADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIOMISTAS

FOR EL ANO TERMINADO AT, 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresado en dolares de Estados Unidos de Amdrica

OTROS RESULTADOS INTEGRALES RESULTADOS ACUMULADOS
Supermit por Suy i - ¥ Utiidadex ¥
Cuplial rovalarfzrclon  tosalordzacion pérdiitas pérdidas TtilidadPéntida
so¢inl de Invers) de propledad cluarial ac Jad del ejercido ‘Total
BALDOB10120MG 505,00 Z.123.B83,05 - - 12,98 J0.972.60 2.165.675,63
Tmanferoncis de cuentas - - - - 3007260 R0572.60) -
Re imiznto porjubilacién
pairenol y Jesahueis - - - {72,793, 71} - - (TRT93,71)
Revonocimisnto del VP (Nota 8) - 9916469 - - - - 216408
Apropiacin de Impueat ant - . - . CLTE064) - 21150,64)
Revaluo da propiedades (Nota 22) - - 5430,054,00 - - - $.430,054,00
Ra imionio dol Supemvit on
resulindos aovmulados - - {5430.054,00) - 5:430.054,00 - -
Utilidnd/Pepdida del ejeraici - - - - = 47020443 470,294,349
BALDO 31-12-2016 300,00 2233.047,73 - (T2.793,71) 5.139.255,94 470.294,49 8.070.604,45

Las notas adfunins #)os o5 indos Onancieros o paric intogrant do cato eatads,

Sr.‘)nuilhqurgua ]umlrez

Gerente Gepernl
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HIROAKY S.A. EN LIQUIDACION
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresado en dblares de Estados Unidos de América

Flujos de efectivo porIns actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Otres ingresos(egresos), neto

Efectivo neto provisto (utilizados) por las actividades de operacién

Flujos de efective porlns actividades de inversién
Disminucitn (incrementa) en activos biologicos
Disminucion (incremento) en propiedades y equipos
Incremento por venta de propiedades

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversijn

Fluios de efectivo por las actividades de financiamiento
Pago de bquidaciones

Efectivo neto provisto utilizado por Ins actividades de financiamiento
Incremento (disminucién) del efectivo

Mis efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Las notes adjuntas nlos cstados Anancleros son purte integrante de cate estado,

'Sr. nni]o(ﬂ.[argua Ramirez
Gerente Genersl

2016

8,337.619,71
(13.640.059.,79)
(18.383,91)

(5.320.823,99)

(69.576,00)
(341.563,51)
5.770.448,11

5.359,308,60

{9.237.71)

(9.237,71)

20,.246,50
135.63227

164,879,17

SN~

eonardo Pesantez

Contador General
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HIROAKY S.A, EN LIQUIDACION

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresado en ddlares de Estados Unidos de Amérien

2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio 470.294,49
Mis:
Ajustes para conciliar Ia ufilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacidn;
Depreciacion 372.816,62
Jubilacién patronal y desahucio por pagar 89.195,00
462.,011,62

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: i
Cuentas y documentos por cobrar {276,435 88)
Cuentas por cobrar rebcionadas v partes vinculadas (1.380.944,4%)
Inventarios (749.841,65)
Cuentas por pagar (108.211,62)
Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas (3.864.70047)
Pasivos acumulados 127.004.01

{6.253.130,10)
EFECTIVO NETO PREVISTO ('UTILIZADD) PORLAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (5.320.823,99)

Las notas alos estados financieros adjurios son parte Integrante de este cstado,

B

, Danilo Ca(éua Ramirez
Gerente General

ﬂ,m'/

Contador Generat
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HIROAKY S.A. EN LIQUIDACION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 PE DICTEMBRE DEL 2016

1.

L

3.

OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia inicid sus operaciones el 13 de octubre de 2009 y tiene por objeto la agricultura, ganaderia, caza y
actividades de servicios conexas. Se dedicard ademfs a la explotacién mixta de cultivos y animales sin
especializacidn en ninguna de las actividades. El tamafio de] conjunto de Ia explotacién agricola no es un factor
determinante. Si el cultivo de productos agricolas o la cria de animales representan en una unidad determinada una
proporcion igual o superior al 66% de los mérgenes brutos corrientes Ia actividad mixta no debe clasificarse en
esta clase, sino entre los cultivos o las actividades de cria de animales.

Proceso de Disolucidn:

Con fecha 19 de febrero de 2018 la empresa fue declarada segin Resolucién No. SCVS-INC-DNASD-SD-2018-
00001541 de la Superintendencia de Compaiiias, en Liquidacién; misma cque, fue inscrita en el Registro Mercantil
el 22 de febrero de 2018. La referida Resolucién de Disolucidn, fie emitida posterior & la presuncién de
Inectividad ; facultad, que permite al Superintendente de Compaiias declarar a las empresas sujetas al control de
la institucidn; inactivas, cuando no hubieren operado por dos afios consecutivos y que no hubiere cumplido
durante ese lapso con lo dispuesto en el articulo 20 del mismo cuerpo legal. Seglin comentarios expuestos por la
administracién de la empresa, este proceso legal, se origind por cuanto no se habian presentado en las fechas
limites establecidos por la institucion, la informacion financiera anteriores al afio 2015.

La resolucién tomada por dicha entidad gubernamental, no ha sido obsticulo para que la compaiifa siga operando
con normalidad sus operaciones comerciales posteriores al 31 de diciembre del 2016. La Administracion de la
Compafiia a traves de sus asesores legales, ha dispuesto la reactivacion de la empresa, y a la fecha de emisi6n de
este informe el referido proceso se encuentra en proceso. La compaiiia disuelta conservara su personalidad
juridica, mientras se realice la liquidacién; durante este proceso, 2 la denominacion de la compafiia, se agregaran
Ias palabras “en liguidacion”

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

A continuacion se describen las bases de presentacidn utilizadas para elaborar los estados financieros:

- Declaracidn de eumplimiento

La Compafiia mantiene sus registros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2016), que
{ambién han sido wilizadas en Ia preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

-~ Bages de medicidn;

Los estados financieros han sido preparadas sobre 1a base del costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados no corrientes, que son velorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histérico, los activos se registran por el imporie del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se
registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en Ia obligacidn, y por las cantidades de

efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de Ia
operacidn.

-  Moneda local:

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en
la Repiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacidn de la Compafiia.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacitn mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la administracién en la preparacion
de los estados financieros adjuntos:

11
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Efective v equivatentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos en bancos, netos de sobregiros. Para propdsitos del estado de flujo
de efectivo, la compaiiia considera comto equivalentes de efectivo todas aquellas inversiones altamente
liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo jgual o Inferior a tres meses desde la fecha del
balance.

Activos financieros con cambios en resuliados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la compafiia
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracién de riesgo o la estrategia de inversidn documentadas por la compafiia. Al

momento de reconacimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a
medida que se incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y los
cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos financieros
no derivados con un monto fijo o determinable de pagos y que son cotizables en un mercado activo. Los
activos incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante por tener vencimientos menores a
12 meses,

Deterioro del valor de los activos
Al finel de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar

si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuiando existe evidencia
de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provision, para
efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrara la provisién por la diferencia entre el valor
en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

ACTIVOS BIOLOGICOS-RECONOCIMIENTO

Actividad acuficola

Se registran {os animales vivos, imputindose a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha. El
producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, A partir de entonces, pasa a ser ¢l costo de los inventarfos. La compaiifa ha realizado un analisis
completo de sus activos bioldgicos el cun! describe las divisiones que existen en piscinas de la compaiifa con
la cantidad de hectireas utilizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases de cultivo y las demas
actividades realizadas hasta ¢l momento de su comercializacion,

Plantaciones agricalns

Se valoran en su reconocimiento inicial y crecimiento biolégico a lo largo del ejercicio hasta la cosecha o
recoleccifn, a su valor razonable segfin precios o bienes intercambiado en un mercado activo y homogeneo.,
A partir de la cosecha o recoleccion al valor razonable, menos los costos estimados en el punto de venta, Los
costos incurridos para mantener las plantaciones en ciertas ocasiones, se aproximan al valor razonable,
cuando existe poca o ninguna transformacion bioldgicas en las mismas.

Recounocirmniento y valorncién

Se reconocerd un activo bicldgico o vn producto agricola cuando, y solo cuando;
(a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.
(b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y

(c) El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

La determinacién del valor razonable de un activo bioldgico, puede verse faciliteda al agrupar los actives
biolégicos de acuerdo con sus atributos més significativos, como por gjemplo, la edad o la calidad.
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¥alor razonable
Una entidad medirk un activo bioldgico en el momento del reconocimiento inicial, y en cade fecha sobre la

que se informe, 8 su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Los cambios en el
valor razonable menos los costos de venta se reconocerdn en resuitados.

INVENTARIOS

Las inventarios estia valorados al costo promedio, que no excede su vator de mercado, comprenden:

Productos en praceso

Representan el costo de adquisicién de las larvas sembradas y el costo promedio de los balanceados,
materiales y otros insumos.

Materiales, insumos, combustibles v lubricantes, herramientas v equipas
Representan inventarios de balanceados, materiales varios y combustibles para uso y mantenimiento de las
maquinarias para el pracesamiento del camardn los cuales se registran al costo promedio de compras,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipos estén presentados al costo histérico menos la correspondiente depreciacién
acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades vy equipos, mientras que los
reemplazos, reperaciones y mantenimiento que no extienden la vida 4til de los activos se cargan a gastos
cuando se incurren, Los valores contables originales y sus correspondicntes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en e} estado de
tesultados, La depreciacidn ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas Gtiles estimadas:

ACTIVO % ANOS
Edificios e instalaciones 5y10 20y 10
Infraestructuras 5 20
Maquinarias y equipos 10y20 10y5
Muebles y enseres, otras propiedades, plantas y equipos 10 10
Vehiculos 20 5
Equipos de computacidn 33,33 3

INVERSIONES EN ACCIONES

Se registra al valor patrimonial proporcional.Comprende inversiones en entidades donde !a compaiila
mantiene influencia significativa y control,

PASIVOS FINANCIEROS

Obligaciones

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable; posteriormente, son presentados al
costo amortizado. Los costos incurridos en la contratacién de deuda se presentan neto del pasivo
correspondiente y se amortizan en el plazo de la deuda, utilizando el método del interéds efectivo,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado; y, es probable que tenga salida de recursos econdémicos para cancelar Ia obligacion; y puede hacerse
una estimacién razonable del monto de la obligacion. La compaiifa no reconoce provisiones para pérdidas
operativas futuras.

15% Participacién de los trabajndores en Ins utilidades
Se registra con cargo a resultados del ejercicio que se devengan,
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BENEFICIOS DEFINIDOS

- La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estd definida
por el Cédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; obligacion la cual representa un plan de beneficios
definidos sin asigoacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion. El
Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar
una indemnizacidn calculada en base al nimero de aiios de servicio.

La Compaiila determina la obligacién neta relacioneda con el beneficio por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio calculando por separado para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro
que los empleados han adquirido 2 cambio de sus servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente, El célculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafifa reconoce en resultados u otro
resultado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no desconteda
(esto es, valor nominal derivado de Ia aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son

pagaderas en el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
(prestacion Jaboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado (prestacién laboral) en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracidn, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando es aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de Ia Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada Ia decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

- Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. La provisién de impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto del 22 %, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devengan.

- Impuy iferi
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias tempararias deductbles,

-  Impuesto a la renta minimo
Este impuesto comprende, ¢l valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a
las cifras reportadas el afio inmediato anterior. En caso de que el impuesto a 1a renta calculado sobre la base
de los resultados gravables sea menor que el anticipo calculado; este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo.

INGRESOS

- Son reconocidos en resultados, por la facturacion del camardn, banano, insumos orginicos, cacao, cafia de
aziicar, ganado, leche y alquiler de maquinaria pesada.
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COSTOS
- Representan los costos incurridos en la produccidn de las unidades vendidas.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS — NUEVAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS VIGENTES

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, A partir del 1 de eneto
de 2016 entraron en vigencia Ias siguientes modificaciones & las normas internacionales de informacién financiera:

- NHFE5— Activos no Corrientes Mantenidos para Ia Ventn y Operaciones Discontinuadas
Las modificaciones aclaran que un cambio en Ia clasificacién de un activo no corriente o grupo de activos
para su disposicidn, se considera una continvacion del plan de disposicidn original, y consecuentemente, no
cambia [a fecha de clasificacion como “disponible para la venta”.

- NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

Las modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendrd “implicacién/ involucracidn/
continuada® en un activo financiero transferido a efectos de un contrato de servicios de administracién,
Ademas, aclaran la aplicacién de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacién con la
compensacion de activos y pasivos financieros interinos preparados de acuerdo con NIC 34,

-  NIF 10— Estados Financieros Consolidadog
Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién para las
entidades de inversidn, y también "suavizan” circunstancias particulares, lo que reducird el costo de aplicar Ia
norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al
contabilizar la venta o aportacidn de activos entre inversor ¥ asociada,

-  NIIF 11 — Acuerdos Conjuntas
Las modificaciones incorporan nuevas gufas sobre la forma de contabilizar la adquisicién de una
participacion en una operacién conjunta que constituye un negocio,

- NHF 12 — Informacifn n Revelar sobre Participaciones en Otrag Entidades

Las modificaciones a las NIIF 10, NIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién para las
entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el costo de aplicar la
norma.

-  NHF 14— Cuentas de Diferimientos de Actividndes Reguladas
La NIIF 14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar reconociendo y midiendo
sus saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados
financieros seglin las NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de
comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que 10 reconocen esos valores, la norma requiere que el
efecto de la regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya presentd estados
financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma,

- NIC1-Presentacifn de Estados Financieros
Muodificaciones diseiiadas para incentiver que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacién deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las modificaciones aclaran que la
materialidad aplica & los estados financieros en su conjunto y que Ia inclusion de informacién inmaterial
puede mermar la utilidad de las revelaciones financieras, Igualmente, las modificaciones aclaran que las

entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar donde y en qué orden debe presentarse la
informacidn financiera,

- NIC 16 — Proniedad, Plants ¥ Equipo

Las modificaciones 2 Jas NIC 16 y NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacion y
amortizacién es el “patrdn esperado de consumo de los beneficios econdémicos futuros incorporados al
activo”, aclarando que no es apropiado un método que se base en los ingresos de actividades ordinarias que
se generan por una actividad que incluye el uso de un activo, pues generalmente, reflejan factores distintos
del consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 41
definen “plantas productoras” ¥ las incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, permitiendo
que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC 16 después de su reconocimiento inicial,

= NIC 19 — Beneficios de lag emplendos
Se aclaran los requerimientos para determinar 1a tasa de descuento en un mercado regional que comparte la
misma moneda (por ¢jemplo, Ia Eurozona).

15




POODTOODO0V0IIV00000000Q0000000000000000000000DVDDOII

4.

- NIC 27 — Estados Financieros Separados

Las modificaciones permiten que las entidades utilicen el método de la participacién en subsidiarias,

nepecios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

- NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones a las NIOF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran Jos requerimientos de consolidacion para las
entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducird el costo de aplicarla
norma. Ademds abordan el conflicto entre los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la

venta o aportacion de activos entre inversor y asociada.

- NIC 34 — Informaciin Financierp Intermedia

Aclaracion de informacion a revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios”.

A continuacidn, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la compafiia;

Normas

Fecha de entrada en
vigencia

NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades™:
Aclaracién del alcance de los requerimientos de divulgacién,

NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™ Nuevas enmiendas con el propésito
de mejorar la informacién proporcionada a los usuvarios de los estados
financieros

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™ Cambios en el reconocimiento de
pérdidas no utilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su
valor razonable y al costo,

NIF 9”Instrumentos financieros” — Nueva versién que reemplaza la version
previa de NIIF 9 y va a reemplazar 1a NIC 39”Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién”

NHF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes™: Nueva normativa sobre reconocimiento de ingresos e informacién
a revelar sobre ingresos de contratos con clientes.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™; Medicién de
asociadas al valor razonable con cambios en resultados sobre una base de
inversién por inversién

NIC 40 “Propiedades de inversién”: Aclaraciones sobre la transferencia de
propiedades de inversion.

NIIF 16 “Arrendamientos”: Implementacién de una nueva normativa.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el

uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de Administracién de Riesgos

La administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracidn de riesgos, asi
como también, es responsable del desarrollo v monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la

Compafiia,

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con la finalidad de identificar y
analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de afectacién tolerables y
definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y ¢l cumplimiento de
dichos limites, La administracion es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas
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de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en sus actividades, La compaiifa a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus
finciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo
y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a [os que se enfrenta la
Compaiila.

Al 31 de diciembre del 2016 la administracién de la compafifa a traves de sus asesores financieros y legales
definid los parametros que cubren los eventuales riesgos financieros, operacién, administracidn, logistica de las
actividades a las que se dedica la compadiia,

b) Riesgo de Crédi

El riesgo de crédito es el resgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la Compafifa si un grupo
importante de clientes o Ias contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones

pactadas, y se origina principalmente de Ias cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversitn de
18 Compaiiia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y ofras cuentas y doctimenios por cobrar

La exposicion de la Compaififa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente, La Adminisiracion ha establecido, al 31 de diciembre de 2016, que desde un punto
de vista geogrifico o demogréfico, no existe concentracion de riesgo de crédito. Aforfunadamente las
actividades operativas que mantiene la empresa la vincula directamente con sus empresas relacionadas, por tal
motivo su riesgo de crédito es menor en el ambito comercial.

La Compaiifa establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta provision se
determiina en base a una evaluacién especifica respecto de eXposiciones de riesgo, individualmente
significativa, La administracion considera que dado el anélisis de clientes, manejo de las politicas y provisiones
del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo, ya que sus negociaciones de cartera especificamente esta vinculada
con empresas relacionadas,

La provisién para cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2016 es
1J5$3,853.21.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaififa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo n
otros activos financieros. E! enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es la obtencion y
disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo
condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negocircidn necesaria, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar a reputacion de la Compaitia,

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujos de efectivo;
normalmente la Compaiile tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un perfodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias exiremas que no pueden predecirse razoneblemente.
A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién
puedan ser consideradas como rigsgo de liquidez

d) Riesgo de merendo

La exposicion de 1a Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia, El objetivo de Ia
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar lag exposiciones a este riesgo dentro de
parimetros razonables y al mismo tiempo optimizar Ia rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones,
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Al 31 de diciembre del 2016, la empresa mantiene el mismo mercado operativo con clientes potenciales, con
los cuales negocian por un lapso de mas de una decada. A la presente fecha no se han presentado situaciones
de pérdida de mercados o situaciones de contingencias que afecten la actividad comercial de la empresa.

¢) Riesgo Operacional

El riesgo operacionnl es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por ja pérdida de sus principaies
clientes, infracstructura de la Compaiifs, y con los faciores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de erédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos logales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Compaiifa. El objetivo de la Compaifia es administrer el riesgo operacional de forma ¢ol que
logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y e] dafio a la reputacién de la Compafifa con la

efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciativa y la creatividad,

La administracidn tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles direccionados a
evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas y
procedimientos establecidos por la Compaiiia para 1a administracion del riesgo operacional,

f) Administracién de eapital

La politica de la Compaiifa es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener Ia confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar ¢l desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
compaiiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el

nivel de dividendos que se paga a los Accionistas, No hubo cambios ¢n el enfoque de la Compafifa para la
administracion de capital durante el aiio,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas y documentos por cobrar consistian en:

2016
Clientes a) 408.512,57
Otros deudores (2) 148.063,88
Anticipo a proveedores 103.226,65
Activos por impuestos corricntes (E))] 246.987,44
Emplecados @ 279.476,72
Otras cuentas por cobrar 119.551,65
1.305.818,91
Provisién de cuentas incobrables (3.853,21)
1.301.965,70

(1) Comprende valores por cobrar de facturas pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2016, las més
importante son: Alexacorp S.A. USS 29.069,76; Cofimar S.A. USS 32.311,97; Crustamar S.A. US$
31.721,02; Negocios Industriales Real Nirsa S.A- US$ 96.008,23; Sociedad Agricolas e Industrial San
Carlos S.A. 1JS$ 154.517,61 y otros montos menores.

(2) Incluye saldo por cobrar por venta de propiedades a Indmarzul S.A,, por US$ 140,000,00 liquidada en el
afio 2017,

(3) Comprende US$ 111,441,68 de Crédito Tributario por Iva del afio y (US$ 82.105,53 afios anteriores);
US$ 256,56 de Retenciones de Iva del afio 2015; USS$ 34.923,79 de Impuestos Retenidos en la Fuente del
afio y (US§ 18.259,88 aiios anteriores).

(4) Comprende anticipos entregados a empleados de la compafila en diciembre, y que seran liquidados contra
la liquidacién de su jubilacién patronal y desahucio.

La administracién de la compaiiia considera que la provisién para cuentas incobrables es razonable para cubrir
riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar,
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6.

7

8.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas relacionadas y partes vinculadas consistian en:

2016

Compafiia Agricoln Jesquirsa S, A, 1 783.951,29
Exportadora Machala Cia. Ltda. {2) 292.810,91
Condemar S.A. 3) 457.546,70
Maliri C.A. 445,50
Cadex Cin. Ltda, 1.980,00
Bouluscorp S.A. ) 502.550,12
Penstation S.A. 4,500,00
Benjiro S.A: 21.092,00
Inversiones Agricolas T'ores S.A. B88.783,73
Vearan S.A. 106.510,00
Anticipos a vinculadas ) 505.347.66

2.765.517,91

(1) Comprende Ia venta de 212.50 hectéreas de terreno perteneciente a Ia Hacienda San Miguel en afios anteriores.

(2) Comprende saldos por cobrar de facturas emitidas por venta de Ia fruta. La recuperacion de estos valores se
realizan en forma reguiar.

(3) Comprende saldos por cobrar de facturas emitidas por venta de insumos durante €l ailo, mismas que se
encuentran pendientes de cobro,

{4) Comprende valores entregados durante el aflo al Dr. Esteban Quirola Figueroa, mismos que serdn liquidados en
el afio 2017,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, los inventarios consistian en:

2016
Productos en proceso 1.192.332,68
Inventario de materiales & insumos 160.895,80
Inventario cn consignaci6én 68.044,39
1.421.272,87
ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2016, los activos biol6gicos consistian en:
2016
Cultivos en crecimiento (1) 3.959.183,79
Cultivos en produccidn 1) 60.750,00
4.019.933,'79
{1) A continuacidn se presenta ¢l siguiente movimiento de cuentns:
SALDO AL SALDO AL
3111202015 COMPRAS 31/12/2016
Baitang 2,596.125.23 6.000,00 2.602,125,23
Cacno 1,314.502,56 - 1.314.502,56
Caila 35.050,00 6.736,00 41.836,00
Coco 180,00 540,00 720.00
3.945.857,79 13,.326,00 3.959.183,79
Cultives en produceifn
Pizntas en produccidon 4.500.00 56.250,00 60.750,00
3.950.357,79 69.576,00 4.019.933,79
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La administracién de la empresa no cuenta con una politica de control de {a transformacién biolégica de los
activos bioldgicos arriba detallados, los desgastes que sufie las plantaciones no estén siendo registrados en los
resultados del aifo, sin embargo su medicién esta siendo efectuada de acuerdo a 1a experiencia adquirida a travds
de los afios en sus plantaciones de empresas relacionadas, la administracion espera cumplir con este proceso de
control en los sigulentes afios.

PROPIEDADES Y EQUIFOS

Al 3] de diciembre del 2016, los saldos de propiedades y equipos consistian en;

Transferencia de

SALDO AL cucntas y retirm SALDO AL

31-12-2015 Adiclones Revolfin Retiro por venias J1-12-2016
Terrenos 9.925,320,77 - 4.805.417,15 - (5.057.981,05) 9.672.756,87
Edificios e instalagiones 512.387,58 - 189.063,44 - (232.550,86) 473.900,16
Insfracstructura operativa 3.335.867,22 - - (1.092,86) - 3.334.774,36
Muebles y enseres 685,00 - - - - 685,00
Maquinaria y equipos 1.167,194,20  267.622,93 435.573.41 - (523.239.41) 1.347.151,13
Equpos de computacion 3.978,58 6.134,00 - - - 10,112,358
Vehiculos 131,628,02 68.899,44 - - - 200.527.45
Otras propiedades 482.270,07 - - - - 482.270,07
Obras en proceso 554,773,46 - - - _ - 554.773,46
Total costo 16.119,104,90 342.656,37  5.430.054,00 (109286} (GRRAITLIY 1607695109
Tatal depreelackin acumulada (561.658,71) (372.816.62) - - 43.323,21 (891.152,12)
Neto Propledades y Equipos _15.557.4456,19 30.160,25)  5.430.054,00 {1.092,86) (5.770.448,11)  15.185.798,97

m @

(1) Compronde revaluo efectuado por la Cia. Con fecha 31 de enero del 2016, Ver Nota. 22, La administracion
de la Compafiia Juego del referido revaltio decidié transferir a la cuenta de Propiedades de Inversién los
valores correspondientes de estos activos, en vista que existfa la intencién de vender las propiedades que
fueron rovaluadas y que se encuentran descrites en cgta Nota

(2) Comprende la venta de la Hacienda Alamos Bloque 2 de 307.77 Hectareas a la Compaiifa Indmarzut S.A.,

ubicada en la Parroquia Santa Rosa de Flandes, Cantén Naranjal de la Provincia de! Guayas, de acuerdo a io

descrito en la escritura de compra venta celebrada el 27 de octubre del 2016 ante el Notario Primero del
Cantén Machala.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2016, las inversiones en acciones consistian en:

¥alor
Copltal Total delz % da Patrimontal
Compaiifn Compaiifa Tenencin  Valor npominal  Proporcional Saldo contable Diferencia
Jesquirsa 5.A. 368.112,00 56,25% 207.063,00 2,368.203.02 2.368.203,02 -
MNepalcorsa S.A. 0000 50,00% 400,00 408,00 408,00 -
Penstolion 8. A. 800,00  51,88% 415.04 72314710 72.314,70 -

207.878,04 2.440.925,72 2.440.925,72 -

CUENTAS PORPAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2016
Proveedores locales (¢8) 694.243,37
Obligaciones con In administracion tributarin (e 38.028,60
Anticipo de clientes 111.884,65
Otras cusntas Por pagar 4.250.25
848.406!91
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12.

13.

14'

(1) Comprende facturas pendientes de pago a diciembre con los siguientes proveedores, los mas importante son:
Ecuaire S.A. USS 114,800,00; Ecuaquimica C.A. US$ 34.756,00; Empagram S.A, US$ 52.350,00; Fertisa
S.A. US$ 26.822.00; Gisis S.A. US$ 35.122,89; Quimanservis $.A. US$ 25.501,65; Vialcorp S.A. USS
80.737,64; Quimasa S.A. US$ 42.017,68 y otros proveedores de montos menores.

(1) Comprende US$ 19.888,04 de Retenciones en la Fuente; US$ 6.883,11 de Retenciones de Iva y US$ 11,257.51

de Iva Cobrado por pagar.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistian en:

2016
Industriss y Cultivos El Camardn S.A. ICCSA 4.407,00
Socicdad Agricoln Alnmoes C.A, (4} 427.638,21
Agricola Ganadera Quirola Quirola y Cia S.P.R. (§5) 699,520,29
Teresopolis S, A, 9.395,36
Grupquir S. A, 42.606,73
Estdiconst S.A, @ 222.919,71
Angiosa S.A. 976,56
Empresna Agricola Machala Emagrimsa S.A. 74.137.32
Pasivos vinculndos 3) 16.144.050,76

17.625,651,94

(1) Comprende prestamos provenientes de affos anteriores que han servido para financiar operaciones comerciales,

a la presente fecha se mantienen pendientes de pago.

(2) Comprende facturas por pagar por compra de insumos para el sector aculcols, a 1a presente fecha se mantienen

pendiente de pago.

(3) Acreencias de Talicud s.a,

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2016
Décime tercer sueldo 21.667,14
Décimo cuarto sueldo 83.511,92
Vacaciones 81.992,31
Fondo de reserva 12.727,67
Participacion a trabajaderes 99,832,21
QOtras cuentas por pogar 17.502.59
317.233,84
PASIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2016, el pasivo a largo plazo consistfan en:
2016
Jubilacion patronal por pagar (L) 333.553,00
Desahucio laboral por pagar (1) 104.844.00
438.397,00

(1) Vernota2l,
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15.

16,

17

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social esti conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de USS

1.00 cada una a valor nominal unitario. La participacién accionaria en la compaiifa, est4 distribuida de la siguiente
manera:

NOMBRE No.ACCIONES Jcoron vomar,
Quirola Lojas Beatriz Aracely 400,00 1,00 400,00
Quiroln Lojas Lilian Maria 400,00 1,00 400,00
Total $00,00 $00,00

SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2016 la empresa incluye en su patrimonio ¢l valor de US$ 2,233.047,73, mismo que se
origind por el reconocimiento del Valor Patrimonial Proporcional (VPP), que fue registrado en ¢f affo 2015 y
2016, por las acciones que Hircaky S,A. mantenia en lay empresas Jesquirsa 5.A.; Nepalcorsa S.A. y Penstatién
S.A, Ver Nota niimero 10.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales (ORI) (Ia opcion
de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales directamente en Ios resultados del ejercicio también ha sido
eliminada) con el fin de que los activos netos o pasivos reconocidos en ¢l estado de posicién financiera reflejen el
valor total del déficit o superavit del plan. Al 31 de diciembre del 2016, el ajuste por perdida actuarial neta fue por
US$ 72.793,71.

18. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2016, los ingresos consistia en:
2015

INGRESOS POR VENTAS DE PRODUCTOS

Benano 246937034
Camaron 233992827
Cacac 2309.510,55
Insumos y matetiales 994.70742
Cefia 716.69247
Ganedo 130,676,715
Leche 57.563,40
Alquiler de maquinzriz pesada 16.900,00
Chatar 4.24623
Total Jngresos por ventas 9,039.596.43
VENTAS OCASIONALES

Utilidad en venta de activos fifos 369.437.60
Tota] veatas ocasionales 369.437,60
OTROS INGRESOS

Iotereses ganados 5.565,85
Otros ingresos no operativos 569,03
Taotal otros ingresos 6.134,88
TOTAL DE INGRESOS 9.415.168.91

19, COSTOS

Al 31 de diciembre del 2016, los costos consistian en;
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20.

21.

Materia prima

Costo de personal

Consume de inventario

(astos operativos indireclos

Gastos administrativos de produccién
Gastos no deducibles

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2016, la compafiia realiz6 Ia siguiente conciliacién tributaria:

Utitidad contable antes de impacsto alr renta
¥ participacién de trabnjadores en las Utilidades

(-} 15% Participacifn de trabajadores en las utilidades

(<) Otras reatas exentas

(+) Participacidn a trabajadores atribuible a ingresos exentos

(+) Gastes no deducibles

(+) Neto de Ingresos y costos sujetos a impuesio a la renta tinico
Base de céfculo el 22% afios 2016

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

IMPUESTO A LA RENTA UNICO

IMPUESTO A LA RENTA

El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2016.

Saldo Inicial
Pagos
Pago con el erédito tribatario refenciones cn In fuente

Provisidn
Saldo Final

JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHUCIO

2016

229.461,90
2.765.897,19
294244614
40745716
1.899.856,77
117,64

824523680

2016
665.548,05

(9983221
(369.437,60)
5541564
160.387,38
——(12461828)
287,463 48
6324197
32.179.38
95.421,35

2016

56.453,12
(34.694,36)
(21.758,76)

59138

59.913.86

La empresa procedid a contratar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue
definir la reserva por Jubilacion Patronal y 1a Provisidn por Desahucio en e} periodo terminado el 31 de diciembre
del 2016, en consecuencia dichas reservas feron ajustada, y su efecto y movimiento es el siguiente:

JUBILACION

MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS PATRONAL DESAHUCIO TOTAL

Soldo finnl 31-12-2015% 241.388,00 44.288,00 285.646,00

Gasto del ziio 64.365,00 24.830,60 89.195,00

Gannoein (Pérdida) acluarial 27.800,00 44,993,71 72.793,71

Cencelacién de liquidaciones de trabajo - (9,237,71) {9.237.71)

Saldo finat 31-12-2016 333.553,00 104.844,00 438.397,00
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22. UTILIDAD EN VENTA PREDI(OS RUSTICOS

Segiin Escritura Publica de compraventa e hipoteca abierta, prohibicién voluntaria de enajenar, gravar y anticresis,
suscrita el 26 de octubre del 2016 ante el Notario Primero del Canton Naranjal de la ciudad de Machala,
comparece la empresa Hiroaky S.A., quien transfiere en venta perpetua a Indmarzul S.A., Predio Ristico ubicado
en la Parroquia Santa Rosa de Flandes, Canton Naranjal consistente en 307,77 hectéreas de terrenos; en el que se
incluyen obras de infraestrucuturas consistentes en edificios e instalaciones, inciuidos en el bien reconocido como
Bloque Dos. El valor del Predio Rustico, fue cancelado mediante crédito hipotecario, concedido por el Banco de
Machala a 1a empresa Indmarzu! S.A.y recibido por Hiroaky S.A.

La administracion de la empresa durante el ejercicio 2016, adopto ciertas politicas contables financieras y procedio
a revalorizar los terrenos e infraestructuras arriba antes mencionedos, segin informe del perito profesional

calificado; siguiendo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, indicadas en al NIC 16 parrafo 31,
que manifiestan;

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo, cuyo valor
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de
la revaluacion, menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor
que haya sufrido. Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad para asegurar que el importe en libros, en
todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor ralor razonable al final
del periodo sobre el que se informa,

Sepin NIC 39 parrafo 39,el referido incremento de revalorizacién ascendié a US$ 5,430,053.97 y fue
contabilizada en una cuenta de Superavit de revaluacion en el patrimonio de Ja empresa

Posterior & Ia revalorizacion de los terrenos e insfraestrucuturas; la administracidn de la empresa, bajo el sustento
de 12 NIIF 5 adopto la politica contable de clasificar los terrenos y edificios, como activos no corrientes
mantenidos para la venta, por cuanto el importe en libros se recuperaria a través de una transaccién de venta, en
lugar de su uso continugdo. y en razén de que cumplian las siguientes condiciones:

a) Estar disponible para la venta en 1as condiciones actuales; y
b) La venta es altamente probable,

El Asticulo 9 numeral 14 del Capitulo I Exenciones de 1a codificacion de 1a Ley Organica de Regimen Tributario
Interno, contempla que para fines de la determinacion y liquidacién de! Impuesto a 1a Renta, estin exonerados los
ingresos penerados por la enajenacion ocasional de bienes inmuebles, acciones y participaciones, por no
corresponder al giro ordinario del negocio o de las actividades habituales del contribuyente, El articulo 26 del
mismo cuerpo de Ley, determina que para determinar la Utilidad en la transferencia de PREDIOS RUSTICOS, se
establecerd restando del precio de ventas del Inmueble el costo del mismo, incluyendo mejoras. La utilidad en
venta del Predio Rusticos ascendio a US$ 369,437.60; y, fue contabilizada en los resultados de la empresa y sobre
cuyo valor se calculd el 15% de Participacion a los trabajadores,

La administracion de la Compaiiia decidié reliquidar e} pago de las nuevas utilidades a trabajadores y empleados,
misma que fue generada por el registro de la utilidad en venta de propiedades y equipos,

23, EVENTOS SUBSECUENTES

Entro ¢l 31 de diciembro del 2016 y la fecha deo presentacion del presente informe (21 de encro de 2019) no se han
producido eventos que, en opini6n de la administracién de 1a Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos,
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