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JABELCORP S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en doblares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Nota 31, 2013 31, 2012
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 122,732.84 55,287.43
Activos financieros

b .

Documentos y cuentas por cobrar clientes 6 0.00 6,692.00
no relacionados
Otras cuentas por cobrar 7 56,301.84 56,301.84
Otros activos corrientes 8 691.68 0.00
Total activos corrientes 179,726.36 118,281.27
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 9 446,263.44 472,514.28
Total activos no corrientes 446,263.44 472,514.28
Total activos 625,989.80 590,795.55
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 10 12,175.00 6,325.00
Otras obligaciones corrientes 11 1,767.42 5,572.55
Total pasivos corrientes 13,942.42 11,897.55
Pasivos no corrientes
Otras obligaciones no corrientes 524,215.90 524,215.90
Total pasivos no corrientes 524,215.90 524,215.90
Total pasivos 538,158.32 536,113.45
Patrimonio
Capital social 13 800.00 800.00
Reservas 14 800.00 800.00
Resultados acumulados 15 86,231.48 53,082.10
Total patrimonio 87,831.48 54,682.10
Pasivos y patrimonio 625,989.80 590,795.55

A S

Sra. Luz Stella Sanchez Espejo

Representante Legal

C.P.A. Yadira Gutiefrez Moreira

Contador General



JABELCORP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre
Por lo afos terminados en, Nota 31, 2013 31, 2012
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias 16 84,000.00 88,000.00
Costo de servicios:
Contribuciones y Otros 1,625.49 3,760.19
Depreciacion 26,250.84 26,250.84
Honorarios profesionales 12,270.00 5,620.00
Otros 1,336.09 240.56
41,482.42 35,871.59
Ganancia bruta 42,517.58 52,128.41
Gastos financieros 18.37 21.00
Ganancia anFes de provisién para impuesto 42,499.21 52,107.41
a las ganancias
Impuesto a las ganancias:
Impuesto a las ganancias corriente 12 9,349.83 11,993.17
9,349.83 11,993.17
Ganancia neta de operaciones continuas 33,149.38 40,114.24
Otro resultado integral:
Componentes del Otro Resultado Integral 0.00 0.00
Resultado integral total del afio 33,149.38 40,114.24

s it Satek

Sra. Luz Stella Sanchez Espejo

Representante Legal Contador General
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JABELCORP S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre  Diciembre
Afios terminados en, 31, 2013 31, 2012

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 86,996.00 78,092.00
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -7,956.22 -9,051.68
Impuesto a las ganancias -5,179.55 0.00
Otros, neto -6,414.82 -34,656.60
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon 67,445.41 34,383.72

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propiedades, planta y equipos 0.00 0.00
Pago por aumento de activos intangibles 0.00 0.00
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 0.00 0.00

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por aumento de capital 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 0.00
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 0.00 0.00
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 67,445.41 34,383.72
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 55,287.43 20,903.71
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 122,732.84 55,287.43

Sra. Luz Stella Sanchez Espejo C.P.A. Yadira Gutierrez Moreira
Representante Legal Contador General




JABELCORP S.A.

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en doélares)

Diciembre Diciembre

Anos terminados en, 31, 2013 31, 2012
Ganancia neta 33,149.38 40,114.24
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Provision impuesto a las ganancias 9,349.83 11,993.17
Depreciacion 26,250.84 26,250.84
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en documentos tas por cobrar clientes no

. ycuentasp 0.00  -6,692.00
relacionados
Disminucidn (Incremento) en otras cuentas por cobrar 448.00 -31,301.84
Disminucién (aumento) en activos por impuestos corrientes -25,738.98 -660.16
Aumento en otros activos corrientes 0.00 0.00
Aumento en cuentas y documentos por pagar 23,897.35 -5,352.34
Aumento en cuentas por pagar diversas / relacionadas 0.00 0.00
Disminucion en otras obligaciones corrientes 88.99 31.81
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 67,445.41 34,383.72

A Soizee-§ cu/u//%

s

Sra. Luz Stella Sanchez Espejo
Representante Legal

C.P.A. Yadira Gutierréz Moreira

Contador General



JABELCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(En délares Americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

JABELCORP S.A. Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, seglin escritura
del 25 de Septiembre del 2009, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria Vigésima
Primera del cantén Guayaquil con fecha 06 de Octubre del 2009.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a la compra, venta, arrendamiento,
administracion de bienes inmuebles, a su corretaje, permuta y agenciamiento, asi como
cualquier otro acto juridico relacionado directamente con bienes inmuebles.

PLAZO DE DURACION: 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 06 de Octubre del 2009.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Panama 306 y Thomas Martinez, Guayaquil-
Ecuador ‘

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquil con RUC: 0992641525001

Composicion accionaria;

Las acciones de Jabelcorp S. A. Estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del Accionista Acciones %
Lince Holding Corp. 799.00 99.8750%
Calderon Del Hierro Mauricio 1.00 0.1250%

800.00 100.00%

El control de la Compaiia es ejercido por sus accionistas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros



2.1

2.2

2.3

Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por  la
Superintendencia de Compaiias. Los Estados Financieros se han elaborado de
acuerdo con el enfoque del costo histérico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el
uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

» Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores
Socios en Junta General

» Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Superintendencia de Compafias, de manera obligatoria para el
entidades bajo su control.

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de valoracion de los activos de aplicacion obligatoria.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre del 2013 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio
terminado en esa fecha.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdédmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los
Estados Unidos de América.

Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2012, 2013 y el Estado de
Resultados. Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.



2.4

2.5

2.6

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican, en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corrientes, los mayores a ese periodo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos
en caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones a corto plazo de
gran liquidez. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
“Pasivos corrientes”.

Activos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se
mediran al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y su variacién se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

> Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y otras cuentas por cobrar asi como a otras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere).

Para el costo financiero la Compaiia considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero de salida que posea similares
caracteristicas al activo. ‘

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor nominal y posteriormente al costo
amortizado considerando deterioro de valor (si lo hubiere).

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no

corrientes.



2.7

> Deterioro de cuentas incobrables.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, la
determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales
y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

o La desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido a
dificultades financieras o

o Informacién disponible que indica que hay una reducciéon medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se
encuentran registrados a su costo de adquisicion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida Gtil de los bienes, no se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos
de mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de
adquisicion de los activos; entendiéndose que el terreno tiene una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a los porcentajes de depreciacion siguientes



(determinados en funcion de los afos de la vida Gtil estimada de los diferentes
elementos):

Anos de Tasa anual Valor
Clase de activo vida util de residual
depreciacion

Edificios 20 5% 0%

Instalaciones 10 10% Cero(*
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 10% Cero(*
Equipo de computacion 3 33% Cero(*
Vehiculos 5 20% Cero(*

(*) A criterio de la Administracién de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos v al no ser sujetos de venta a terceros; el valcr residual a ser asignado a los

activos es cero o nulo.

2.8

2.9

La depreciacidon es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compaiia para cada elemento de propiedades, planta y
equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales y relacionados.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro
de valor (si los hubiere)

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y la variaciéon de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los afos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%,

respectivamente.



2.10

2.11

2.12

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Capital social

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

c. El grado de realizacidon de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafia estan conformados
principalmente por el servicio de mensajeria que se presta a nivel nacional.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o
recepcion de un bien o servicio.



2.13

2.14

Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa
estd en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del
futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de
liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

Estado de Flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1

3.2

Factores de riesgo.

La Administracion de la Compafia es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base
a una metodologia de evaluacion continua. La empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacién.

Riesgo financiero.

o Riesgo de liquidez.
El riesgo de liquidez de Jabelcorp S.A. es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

Jabelcorp S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera, el entorno econémico con el propdsito de obtener
los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.

e Riesgo de inflacion.
El riesgo de inflacidén proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios

que anteriormente se compraba.




3.3

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afo
se detalla a continuacion:

o Ano 2013 2.70%.
e Ano 2012 4.16%.
e  Ano 2011 5.41%.

Riesgo de tipo de cambio.

No aplica para la Compaiiia, ya que a partir del afno 2000 el Ecuador adopto el
modelo de dolarizacién, ademas que la Compaiia no realiza transacciones en
otra moneda diferente al Délar de los Estados Unidos de Norte América.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidon, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1

4.2

Vidas utiles y de deterioro de activos.-

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidon para sus propiedades, maquinaria y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la Compaiiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compania evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algiin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:



> La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

» Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus
componentes.

» La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

> Valor actuarial de jubilacidon patronal e indemnizaciones por afos de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31,2012
Bancos locales 122,620.18 55,287.43
Caja 112.66 0.00
122,732.84 55,287.43

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla a
continuacion:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Hasta 3 meses 0.00 6,692.00




7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

8.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otras Cuentas por Cobrar

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

lva Credito Tribuatario

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Adquisicion
Propiedades, plantas y equipos, neto:
Edificios

Depreciacién
Propiedades, planta y equipos:
Edificios

Propiedades, plantas y equipos, neto:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

56,301.84 56,301.84
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
691.68 0.00
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
525,015.90  525,015.90
78,752.46 52,501.62
446,263.44 472,514.28




10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Proveedores 5,850.00 0.00
Otros 6,325.00 6,325.00

12,175.00 6,325.00

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

12.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Con la Administracion Tributaria 1,767.42 5,572.55

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.

La disposicion transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a las ganancias de sociedades se aplicara de
la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2011, el porcentaje sera del 24%, para
el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a las ganancias sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e
incrementen el empleo.



Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el Activos debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderda como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidon laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control
de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones mutualistas
de ahorro y crédito para la vivienda, podran también destinar el valor de la reinversion
a la colocacion de créditos productivos; teniendo en consideracion para el efecto. las
siguientes condiciones:

a. Elincremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro, debera ser igual
o mayor al valor de la reinversion;

b. El término productivo excluye aquellos créditos que tienen como objetivo el
consumo; y,

c. Los créditos otorgados deberan considerar un plazo minimo de 24 meses.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:



Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Ganancia contable antes del 15% de participacion a 42,499.21 52,107.41
trabajadores e impuesto a las ganancias
Ganancia contable 42,499.21 52,107.41
Mas:
Gastos no deducibles 0.00 36.80
Ganancia gravable 42,499 21 52,144.21
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 0.22 0.23
Impuesto a las ganancias causado 9,349.83 11,993.17
Anticipo del impuesto a las ganancias del afo
.. 2,590.05 0.00
(Impuesto minimo)
Impuesto a las ganancias del periodo (Nota 18) 6,759.78 11,993.17
Menos:
Retenciones en la fuente del ano 6,720.00 6,720.00
39.78 5,273.17
Impuesto a la ganancias por pagar (Nota 15)

13. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2013, esta constituida por 800,00 acciones comunes, autorizadas,
suscritas y en circulacion a valor nominal de 1 délares cada una, de los cuales el 99.88%
del paquete accionarial le pertenece a Biggins Investing Corp. y 0.12% a Calder6n del
Hierro Mauricio.

14. RESERVAS.

Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.



15.

Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de
ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General
de Accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta
a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidaciéon de impuestos, etc.

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

17.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012 .

Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias 84,000.00 88,000.00

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a criterio de la Administracion de la Compafia no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

18. SANCIONES

19.

De la Superintendencia de Compadias.

No se han aplicado sanciones a Jabelcorp S.A, a sus Directores, o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiias
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién
de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:



20.

> Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el
Gerente

> Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de
control interno, financieros y ante las entidades de control.

» Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segin las politicas, normas y procedimientos
establecidos.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Socios. Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo
y Notas a los Estados Financieros.



