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SN2 INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta General de Accionistas de

EXPORTCREDIT S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPORTCREDIT S.A. gue
comprenden el estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2013 vy los
correspondientes estados del Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
cantables significativas y otras notas explicativas.

Resnonsabilidad de 1a Administracion por los Estades Financieros

2. la Administracion de la Compafiia es responsabie de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIiF y del control interno determinado por la Administracidn
COMO necesario para permitir ia preparacian de los estados financieros libres de errores
materiales debido a fraude o error.

Respansabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas  requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientas para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuyar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias pero ne con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad de!
control interng de la Compafifa.
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Una auditoria también comprende la evaluacidn que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y gque las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

w

En nuestra opinidn, los Estados Financieros presentan razonablemente en todos ios
aspectos importantes 1a posicion financiers de EXPORTCREDIT S.A. al 31 de diciembre de
2013, resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de informacion Financiera.

Guayagquil, marzo 19 del 2013

NGV ASESORIAS ¥ NEGOCIOS S.A,
Registra No. SC-RNAE-2-728
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INFORME OF AULHTORIA EXTERNA

FETADD DE SITUACION FINANCIERA

Expresados en ddlares americanos

RUBROS
ACTIVOE
ACTIVOE CORRIENTES

Efectivo vy bguivalentes de Efectivo
inversiones
Deudores Comerciales v olras cuantas por cobrar
Activos por impuesics Corrientes
Fagos Anticipados
TOTAL ACTIVOE CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta v equipos, neto

Oiros activos no financieres no comisnies
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

2013
YValores

70,354
212,474
4,755,197

5,038,028

72,357

72,367

£,110.382

2012
Notas
Valores
23441 4
B11,102 &
594.843

295385 ¢

298 388

988,938

Las notas son parte integral de los estados financieros

~\ )

Henrry Padl Alvear Mers
RN T GENERA]

W

Johnny

Rosates

CONTADOR
Reg. No. 16475
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PASIVOS Y PATHRIMONIO

Expresados en ddélares americanos

PASIVOS

REVM

PATRIMORIO

Capital Social

Rewnerva Legal

RUBROS 2013 012
Valores Valores
PASIVOS CORRIENTES
Acrgedores Comerciales 45080 2322
Fazives por impuesios Cortigntes 33.B79 8474
Fasives acumulades 13,762 11,984
518,988

Ctras Cuentas por Pagat 127,048 137,402
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 728,568 181,182

BASIVO NG CORRIENTE
Frestamos de Accionistas 894 338 832 81%
REVN Largo Plazo 200,006 -
Otras Cuentas por Pagar Largo Flazo - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,188,338 632,813
TOTAL PASIVOS 1,827 808 793,995
11182 5000
Apotie patg fuluro avmento de capital 195,073 TES.073
3,454 3454
Fesultados Acumulados 2,827 644 11,118
Resuffade det Ejercicio 84 786 21287
TGTAL DEL PATRIMONIO 3,182 477 185,943
TCGTAL DEL PANVO Y PATRIMONIO §,11¢.382 885 938

Las notas son parts integrat de los estades fnancieres

SN D

2 enrzy Paui ety
GFDS’»

Notas

16

11

12

Reg. No. 16475
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

ESTADG D HESULTADO INTEGRAL

Expresados en dolares americancs

2013 2012

RUBROS Motas
Valores Vaiores

ingresos Ordinarios 385,347 280778 13
Otros ngresos 291612 160 880
{-} Gastos por beneficios a empleados (107 431 {111,381
{-} Gastos por depreciacion y amortizackin (18,78 {19,851}
{-y O¥ros Gasios {183,385 {97 B3%)

RESULTADC ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO ALARENTA 129,652 42,788

Sasto por Participacion de Trabajadores (14.448] (B.418) 10
RESULTADD ANTES DE MPUESTO ALA RENTA 110,204 38,368

Gasto por Impusstod a la Renta (25 4160 (12,705 &
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 84,786 23,6683

Las notas son parte infegral de los estados finandieros

=N\ 0

Henrey Paul Aév@gﬁ : Bariel
GERENTE GENE CONTADOR
Reg. No. 16475
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

ESTADG DE FLUSOE DE EFECTIVO

Expresados en ddlares americanos

Fiujo de efective de aotividades Operativas:
Hesultades del Ejercicio despugs de impuesios
Ajustes por:

Gastos gue no constiluyen desembaises.
Dagreciscion de Actives Fies
ux"ﬂa:-faﬁif o Inversionegs

Fevalorzacien de Activos

Efective proveniente de actividades operativas antes de
en ol capital de trabaje

Aumenio en nversionas

Aurnenio en L,:eudone Comercaies v olras cusndes por cobrar

AumeittofDis Seracios v olros Pagos Anticipados
A ,swafw vos por impuesins Correnies
furnento Aoreadores Gomercialas

Disminucion Qras Cuenias por Pagsy

Auments Pasivos por Impusstos Cotrientes

vos Aoumulados

Disiminueion Pasi

Efeotive utilizado en actividades operativas
Flujo de efeotive de actividades de inversidm
Compra/Bajs de Propedad, Planta y Equipo
Aumento Pregtamos a Acclonisias

34,786

(8,193
B2, 443
1,992,785

camitos 2,871,882

(292474}
(4 144,055

231331
266,525

Efectivo proveniente de astividades de Inversion

Fiujo de Efestive de las actividades de financiamients;
Avmanto de las deudas 2 large pazo
Aumento de Capital

gfectivo Neto provenisnte de astividades de financlamiento
AUMENTO (DISHINUCION) NETO DEL EFECTIVO

Efective v sus eguivalentes of inicio del periado

Efective y sus equivaientes Al final del pericdo

LAT notEs sobh perte idegral de o

Henrry Paut Alvear Mera

GERENTE GENERAL

satados financisres

{947,382)

497,758

406,620
113,087}
83 441
70,384

CONTADOR
Reg. No. 16475
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" INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresados en délares americanos

Nota 1. OBJETO SOCIAL

La compafiia EXPORTCREDIT S.A. se constituy¢ en el Ecuador el 14 de julio de

2009 mediante escritura pablica otorgada por el Notario Décimo Sexto del

Cantdon Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdon Guayaquil el 2
de octubre del 2009 bajo el nimero 19011.

Su gbjeto principal es la compra de cartera comercial para todo tipo de
actividades productivas el mismo que se financia en su mayoria con fondos de

sus accionistas y compafias relacionadas,

Adicionalmente brinda servicios de cobranzas vy asistenda comercial a PYMES.

Nota 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depdsitos a la vista en
hancas. De existir inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menes, estas se presentan como “equivalentes al
efectivo”.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son reconoccidas inidalmente a su valor nominal mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente se miden
al costo amortizado usande el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacion de pérdida por deterioro, constituida solo si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables las partidas por cobrar. La
estimacion por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en que se
determind.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

las partidas por cobrar se dasifican como adiivos corrientes, excepto
aquellas con vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo estan medidos al costo menos la
depreciacion acumuiada y las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo
incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo, para ubicaro y dejarlo en las condiciones de uso segun lo previsto
por fa Gerendia,

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargades a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un
activo solo se capitalizan cuando sea probable que la Compania obtenga
beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento estandar
originalmente evatuado para dicho activo.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base
de sus vidas Utiles estimadas. La vida Gtil, el valor residual v el método de
depreciacion son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la base
de los beneficdos econdmicos previstos para los componentes de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no se deprecian.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y
equipo poseen vidas Utiles distintas, son registradas como partidas
separadas.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos de las
partidas significativas de propiedad, planta vy equipo son las siguientes:

» Muebles y enseres 10
» Maquinarias y Equipos 10
» Vehiculos 5
+ Equipo de computacion 3

10
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El costo vy Ia depreciaddn acumulada de los bienes retirados o vendidos se
eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se
afecta a los resultados del gjercicio en que se produce.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos 0 cambios econdmicos circunstanciales, que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia
revisa €l valor de los activos para verificar gue no existe ningun deterioro.
Cuando el valor en libros detl activo excede su valor recuperable, se reconoce
una pérdida por deterioro en el resultado del periode.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en
uso. Ef valor de uso es el valor presente de la estimacion de los flujos de
efectivo futuros que se prevé resultara del uso continuo de un activo asi
como de su dispasicion al final de su vida Gtil mientras que el valor de venta
es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre
un comprador y un vendedor. Los importes recuperables se estiman para
cada activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacidn de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida
por desvalorizacion de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas,
aumentado el valor en libros del activo a su valor recuperabie, sin gue este
exceda del valor actual en libros sin considerar 1a pérdida por deterioro del
activo aplicada en anos anteriores. De existir, [a reversion se registra en el
resultado del ejercicioc en que se genere,

Obligaciones Bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de ios costos de la transaccién incurridos, Posteriormente se
miden a su coste amortizado usando el método de interés efectivo. Los
costas por préstamas se reconocen como gasto en el gjercicio en el que son
incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos gque
la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por o menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

i1
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal
menos cualguier costo de transaccion directamente atribuible.

Posteriormente, se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto
aquellas con vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se dasifican como pasivos no
corrientes.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion
presente legal o implidita como resultado de hechos pasados y es probable
que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y es posible
estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas vy ajustadas
en cada periodo para reflejar la mejor estimadon a la fecha del estado de
situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisidon es el valor presente de los gastos que
se espera incurrir para cancelarla.

Los activos v pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros. Estos se revelan en notas a los estados financieros, a menos que
la posihilidad de que se desembolse un flujo econdmico sea remota.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afo incluye el cdlculo det impuesto corriente vy del
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en e patrimonio
o en otras utilidades integrales.

£l impuesto corriente es el impuesto esperade a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

12
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B impuesto diferido es reconocide considerando las diferencias temporarias
entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para propodsitos
financieros y las cantidades utilizadas para propésitos fiscales. H impuesto a
ta renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan seran
aplicadas a tas diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en
las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

B impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporarias puedan ser utilizadas. &l impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue gue es probable
que ne se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Participacion de trabajadores

La compaifiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga la participacion de los trabajadores scbre las utilidades de la
compania, de conformidad a lo establecido en el Codigo de Trabajo.

Reservas

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible para ei pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. B asiento correspondiente al
periodo bajo andlisis se realizé con fecha 3 de enero del 2014.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos se reconocen cuando se transfieren al cliente los
riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de
ingresc y los costos incurridos o por incurrir pueden ser medidos

13
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confiablemente y la cobranza correspondiente estd razonablemente
asegurada.

Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que se
devengan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Nota 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es e riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
si un clente no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada diente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega. La revision induye calificaciones externas, cuando estan disponibles
y en algunos casos referencias bancarias. Los dientes gue no cumplen con la
referencia de solvencia no tienen acceso a las facilidades ofrecidas por la
empresa,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparniia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
financieras que son liguidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es asegurar en la
mayor medida posible que siemipre cantard con la liquidez sufidente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacién.

Nota 4. CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de esta cuenta es el siguiente:

14
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Dic. 31; 2013  Dic. 31, 2012

Efectivo en caja 109 109
Efectivo en bancos 70.245 83.3321
Efectivo y equivalentes

al efectivo 70.354 83.441

Nota 5. INVERSIONES

Al dierre def periodo en analisis la compafiia mantiene las siguientes inversiones en
acciones:

LOGROS 47.611 acciones
BANAPURE 720 acciones
BUCHARES 10.000 accicnes
FACTOR CUENCA 4.750 accdones
PsI 400 accionhes

Con una inversion total de US$197.324.

Nota 6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciernbre del 2013 el saldo de esta cuenta es el siguiente:

Dic. 31, 2013  Dic. 31, 2012

Deudores comerciales 187.047 49,479
Cartera por Cobrar 2.151.032 525.747
Intereses por cobrar 21.612 -
Otras cuentas por cobrar® 2.365.506 35.877

Deudores comerciales y

4.755.197 611.102
otras cuentas por cobrar

El rubro Otras Cuentas por Cobrar incluye la venta de un Terreno a el dia 27 de
Diciembre del 2013 por USD 1 7999.000.

15
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Nota 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de este rubro, se dieron de la siguiente manera:

BAIAS Y /O

SALDOS 2012 SALDOS 2013
DEPRECIABLE 3171272012 ADICIONES TRANSFERE 31/12/2013
NCIAS

No depreciable

Terrenn - - - -
Depreciable

Edificios 161,282 - 161,282 -
Vehiculos 97,122 - 56,952 49,170
Muebles v Enseres 228 3,484 - 3,712
Magquinaria
y Equipos 17,931 - - 17,931
Equipos de comp. 46,311 - 16,480 29,831
TOTAL AL COSTO 322,875 3,484 234,715 91,644
Depreciacion acumulada {27,479) - (8,193) (15,286)
PROPIEDAD PLANTA

Y EQUIPO NETO 295,395 3,484 226,522 72,357

Nota 8. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de esta cuenta es ef siguiente:

Dic. 31, 2013 Dic. 31, 2012

Obligaciones Adm. Tribut. 7.529 2.547
Impuesto a la Renta 16.150 6.928
Pasivos por Impuestos 23.679 9.474

Corrientes
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ST INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Nota 9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2013 el salde de esta cuenta es el siguiente:

Dic. 31, 2013 _ Dic. 31, 2012

Ohligaciones 1ESS 1.745 1.362
Prov. Beneficios Sociales 12.017 10.622
Pasivos Acumulados 13.762 11.984

Nota 10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Se trata de deudas de corto plazo y su detalle a continuacion:

Dic. 31, 2013 Dic, 31, 2012

Préstamo de terceros 107.602 130.984
15% Part. a trabajadores 19.448 6.418
Otras cuentas por pagar 127.049 137.402

Nota 11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Didembre de 2013 el Capital suscrito y pagado de {a compafila es de
US$5.000, representado por cinco mil acciones ordinarias y nominativas de (1) ddlar
de los Estados Unidos de América cada una, pagadas en su totalidad.

Ei 22 de abril de 2013, mediante escritura plblica, los accionistas deciden aumentar
el Capital Suscrito para lo cual realizan depdsitos en efectivo por US$106.519,74 por
lo que el nuevo capital se establece en USD 111.519,74, El Capital Autorizade se fija
en US$222.600.
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Nota 12, RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de esta cuenta es el siguiente:

Dic. 31, 2013  Dic. 31, 2012

Utilidades Retenidas 32.416 11.119
Superavit por Inversiones 802.443 -
Revalorizacién de Activos* 1.992.785 -
Resultados Acumulados 2.827.644 11.119

El rubro de Superavit por Inversiones nace de |z liquidacion de la compafiia Royal en
la cual Exporcredit $.A. era accionista Unico.

Nota 13. INGRESOS OPERACIONALES
Provienen en su totalidad de lacompra de carteras comerciales:

Dic. 31, 2013  Dic. 31, 2012

Ventas gravadas con tarifa 12% 385.347 260.585
Ventas gravadas con tatifa 0% - 191
Ingresos Operacionales 385.347 260.776

Nota 14, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros
(marzo de 2013) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros
adjuntos.
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