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A los accion istas de 

P ro to r í S . A . 

Guayaqu il, 25 de a b r il del 20 18 

Op i n i ó n  

H e aud itado los estados fínancieros de Pr ot ori S A .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (\ a "Com pañ ía"), que com pren den el estado de situación 
financiera al 31 de d iciem bre del 2017 y los cor respond ien tes estados de resu ltados in tegrales, de cam bios en 
el p a t r im on io y de flujos de efect ivo por el año t er m in ado en esa fecha, así como las notas explicat ivas de los 
estados financieros que in cluyen un resum en de las polít icas con tables sign ificat ivas. 

En m i op in ión, los estados fínancieros ad jun tos presen tan razonablem en te, excepto por el asun to descr ito en 
la sección "Fundam entos para calificar la opinión", los estados financieros ad jun tos presen tan 
razonablem en te, en todos los aspectos m ater ia les, la situación financiera de P r o t o ri S.A. al 31 de d iciem bre 
del 20 17 y el desem peño de sus operaciones y sus flujos de efect ivo p or el año t e r m in a do en esa fecha, de 
con for m id ad con Nor m as In tern acion a les de In form ación Fin an ciera para Pequeñ as y Med ian as 
En t idades ( N H F para PYMES). 

F u n d a m e n t o s  p a r a c a l i f i c a r l a o p i n i ó n  

La Com pañ ía se encuen tra depreciando un b ien a un t iem po in fer ior al de su vida út il establecido, lo cual 
p roduce una subest im ación d d gasto de depreciación p or US$ 3,70 4. 

La auditor ía fue efectuada de acuerdo con Nor m as In tern acion ales de Aud itor ía. (N lAs ). Las 
responsabilidades de acuerdo con estas n orm as se descr iben m ás adelan te en el in for me en la sección 
"Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros". 

Se considera que la evidencia de aud itor ía obten ida p roporciona una base suficien te y aprop iada para expresar 
la op in ión de auditor ía. 

I n d e p e n d e n c i a 

Soy in depen d ien te de la Com pañ ía de con for m id ad con el Cód igo de Ét ica para Profesionales de la 
Con tab ilidad del Consejo de Nor m as In tern acion ales de Ét ica para Con tadores, y he cu m p lido con las 
responsabilidades ét icas de acuerdo con estos requ isitos. 



R e s p o n s a b i l i d a d e s  d e  l a  g e r e n c i a d e  l a Co m p a ñ i a s o b r e  l o s  e s t a d o s  fin an cie ro s  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Adm in ist r ación de P r o t o ri SA. es responsable de la p reparación y p resen tación razonable de estos 
estados fínancieros separados de acuerdo con Nor m as In tern acion a les de In form ación Fin an ciera y del 
con t r ol in t e r no necesar io para p e r m i t ir la p reparación de estados fínancieros que estén lib r es de 
d istorsion es sign ifícat ivas, deb ido a fr aude o er r or. 

En la p reparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la h a b i l id ad de la 

Com pañ ía para con t in u ar como un negocio en m arch a; revelar cuan do sea ap licab le, asun tos relacionados 

con negocio en m ar ch a; y, de usar las bases de con t ab i l id ad de negocio en m arch a, a m enos que la gerencia 

in ten te l iq u id ar la Com pañ ía o cesar las operaciones o b ien no tenga ot ra a lt er n a t iva realista para poder 

hacer lo. 

La gerencia es responsable p or vigi la r el proceso de r epor te financiero de la Com pañ ía. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r s o b r e  l a Au d i t o r í a d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

Los objet ivos de m i aud itor ia son obtener una segur idad razonable de si los estados financieros en su 
con jun to están lib res de er rores m ater ia les, ya sea p or fraude u er r or, y em i t ir un in for me de auditor ía que 
in cluya m i op in ión. Segur idad razonable es un a lto grado de segur idad, pero no garan t iza que una auditor ía 
realizada de con for m id ad con Nor m as In ternacionales de Aud itor ía siem pre detecte un er r or m ater íal s i, 
in d ivid u a lm en te o en su con jun to podr ían razonablem en te in flu i r en las decisiones económ icas que los 
usuar ios t om an basán dose en los estados fínancieros. 

Como par te de m i auditor ía realizada de acuerdo con Norm as In ternacionales de Aud itor ía, ap lique ju icio 

p rofesional y m an tuve una acr itud de escept icismo profesion al du ran te la aud itor ía. Ad em ás: 

• Iden t ifíque y evalué los riesgos de d istorsiones im por tan tes en los estados fínancieros, debidas a fraude o 

er ror, d iseñe y ap lique p roced im ien tos de aud itor ía en respuesta a aquellos riesgos iden t ificados y obtuve 

evidencia de auditor ía que sea suficien te y aprop iada para p r opor cion ar una base para la op in ión. El 

ríesgo de no detectar una d istorsión im p or t an te que resu lte de fi-aude es m ayor que aquel que resu lte de 

un er r or, ya que el fraude puede im p licar colusión, falsificación, om isiones in tencionales, 

man ifestaciones falsas y elusión del con t r ol in t er n o. 

• Obtuve un con ocim ien to del con t r ol in t er no que es relevan te para la aud itor ía, con el propósito de 

d iseñar los p roced im ien tos de auditor ía de acuerdo con las circunstancias, pero no con el p ropósito de 

expresar una op in ión sobre la efect ividad del con t r ol in t er no de la Com pañ ía. 

• Evalué si las polít icas con tables usadas son aprop iadas y si las est im aciones contables y las revelaciones 

relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

• Concluí si la base de con tab ilidad de negocio en m ar cha usada por la gerencia es aprop iada y si basados 

en la evidencia de aud itor ía obten ida existe una in cer t id u m bre im p or t an te relacionada con hechos o 



condiciones que pueden generar dudas sign ificat ivas sobre la h ab il id ad de la Com pañ ía para con t in u ar 

como un negocio en m archa. Si concluyere que existe una in cer t id u m bre sign ificat iva, soy requer ida de 

l lam ar la atención en el in for me de auditor ía a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, 

si d ichas revelaciones son inadecuadas, m od ificar m i op in ión. M i s conclusiones están basadas en la 

evidencia de aud itor ía obten ida hasta la fecha del in for me de aud itor ía; s in em bargo, hechos y 

condiciones fu tu ras podr ían ocasionar que la Com pañ ía cese su con t in u id ad como un negocio en 

m archa. 

• Evalué la presen tación general, est ructu ra y con ten ido de los estados financieros, in cluyen do sus 

revelaciones y si los estados financieros represen tan las t ransacciones y hechos subyacentes de una 

m anera que alcance una presen tación razonable. 

H e com un icado a la gerencia, en t re ot ros asuntos, el alcance p laneado y la op or t u n id ad de la aud itor ía, y los 

hallazgos sign ificat ivos de aud itor ía, in cluyen do, en caso de exist ir, cua lqu ier deficiencia sign ificat iva en el 

con t r ol in t er no que iden t ifíque en la auditor ía. 

Tam bién he p roporcion ado a la gerencia u na declaración de que he cu m p lido con los requer im ien tos 

relevantes de ét ica aplicables a la independencia y he com un icado sobre todas las relaciones y ot ros asun tos 

que se puede esperar que razonablem en te com pr om etan la independencia, y donde sea ap licable, t om am os 

las cor respond ien tes salvaguardas. 

De los asuntos com un icados a la gerencia, determ iné los que fi ie r on m ás sign ificat ivos para la aud itor ía de 

los estados financieros de ese año y p or lo t an to fueron considerados como asuntos claves de aud itor ía. En 

caso de exist ir, descr ibo estos asun tos en el in for me de aud itor ía, a m enos que alguna d isposición legal o 

reglam en tar ia p r oh iba revelar públicam en te esos asun tos; o, cuando en circunstancias ext rem adam en te 

inusuales, determ ine que algún asun to no deber ía ser com un icado en el in for m e, debido a que las 

consecuencias adversas de hacer lo son mayores a los beneficios del in terés público de d icha com un icación. 

Ab r i l 24, 20 18 
SC-RNAE No. 1129 
Guayaqu il, Ecuador 

Au d it o ra In depen d ien te 
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(Expresado en dólares estadoun idenses) 

A C T I V O 

N o t a 2 0 1 7 2 0 1 6  

A c t i v o s  c o r r i e n t e s  

E f e c t i v o  e n  b a n c o  

I m  p u e s t o s  p o r r e c u p e r a r 

O t r a s  c u e n t a s  p o r c o b r a r 

A n t i c i p o s  a  p r o v e e d o r e s  

T o t a l a c t i v o s  c o r r i e n t e s  

A c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s  

I n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  

T o t a l a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s  

T o t a l a c t i v o s  

5 
1 o  

2 2 , 4 4 2  

3 , 8 8 3  

2 6 , 3 2 5 

5 7 6 , 0 2 9  

5 7 6 , 0 2 9  

6 0 2 , 3 5 4  

2 , 7 8 4  
3 . 0 2 4  

2 8 1 
1 6 4 , 0 8 2  
1 7 0 , 1 7 1 

5 9 2 , 4 4 9  

5 9 2 . 4 4 9  

7 6 2 , 6 2 0  

Las notas exp licat ivas anexas son par te in tegr an te de los estados financieros. 

Mikelee Mau chi 
Geren te General 

Víctor H ugo H er rera 
Con tador 
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E S T A D O D E S I TU ACI ÓN F I N A N C I E R A 
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(Expresado en dólares estadoun idenses) 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

P a s i v o s  c o r r i e n t e s  

I m  p u e s t o s  p o r p a g a r 

A n t i c i p o s  r e c i b i d o s  d e  c l i e n t e s  

T o t a l p a s i v o s  c o r r i e n t e s  

P a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s  

C u  e n  t a s  p o r p a g a r p r o v e e d o r e s  y o t r o s  

T o t a l p a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s  

T o t a l p a s i v o s  

P a t r i m  o n i o  

C a p i t a l s o c i a l 

A p o r t e s  p a r a f u t u r a s  c a p i t a l i z a c i o n e s  

R e s u l t a d o s  a c u m  u  l a d o s  

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o  

T o t a l p a t r i m o n i o  

T o t a l p a s i v o y p a t r i m o n i o  

N o t a 2 0 1 7 2 0 1 6  

1 o  

8  

1 7 1 
6 , 9 0 0  

7 , 0 7 1 

7 0 6  

2 , 0 0 0  

2  , 7 0 6  

5 7 4 , 4 7 9  

5 7 4 , 4 7 9  

5 8 1 , 5 5 0  

7 3 9 , 7 1 6  

7 3 9 , 7 1 6  

7 4 2 , 4 2 2  

8 0 0  

1 1 , 1 2 3  

8 , 2 7 5 
6 0 6  

2 0 , 8 0 4  

6 0 2 , 3 5 4  

S e o  

1 1 , 1 2 3  

6 , 1 4 4  

2 , 1 3 1 

2 0 , 1 9 8  

7 6 2 , 6 2 0  

Las notas exp lieat ivas anexas son par te in tegr an te de los estados fínancieros. 

Mikelee Ma u chi 
Geren te General 

Víctor H ugo H er rera 
Con tador 
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E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

N o t a 2 0 1 7 2 . 0 1 6  

I n g r e s o s  p o r a r r i e n d o  

G a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  y d e  o p e r a c i ó n  

U t i l i d a d a n t e s  d e  i m p u e s t o  a l a  r e n t a 

I m  p u  e s t o a l a  r e n t a 1 O 

3 6 . 2 3 7 

( 3 5 . 4 6 0 )  

7 7 7 

( 1 7 O 

5 3 , 3 8 7 

( 5 0 , 5 8 6 )  

2 , 8 0 1 

C 6 7 0 )  

U t i l i d a d n e t a 6 0 6  2 , 1 3 1 

Las notas explicat ivas anexas son par te in tegran te de los estados financieros. 

Mikelee Ma u chi 
Geren te General 

Víctor H ugo H er r era 
Con tador 
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E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

A p o r t e s  p a r a f u t u r a s  R e s u l t a d o s  

C a p i t a l S o c i a l c a p i t a l i z a c i o n e s  A c u m u l a d o s  T o t a l e s  

S a l d o s  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 5 8 0 0  1 1 , 1 2 3  6 , 1 4 4  1 8 , 0 6 7 

M á s  ( m e n o s ) : 
U t i l i d a d n e t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 2 . 1 3 1 2 . 1 3 1 

S a l d o s  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 6  8 0 0  1 1 , 1 2 3  8 , 2 7 5 2 0 , 1 9 8  

M á s  ( m e n o s ) : 
U t i l i d a d n e t a - - 6 0 6  6 0 6  

S a l d o s  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 8 0 0  1 1 , 1 2 3  8 , 8 8 1 2 0 , 8 0 4  

Las notas explicat ivas anexas son par te in tegran te de los estados financieros. 
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E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
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(Expresado en dólares estadoun idenses) 

F l u jo  d e  e f e c t i v o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  o p e r a c i o n a l c s : 

U ti l id ad an te s  de l im pue s to  a la  re n ta 
Más  cargo s  (m e n o s  créditos)  a  re su ltado s  que  n o  re pre s e n tan  
m o vim ie n to  de  efectivo : 

Depreciación  de  in s talacio n e s  y equipo s  

Cam bio s  en  activo s  y pas ivo s : 

Otras  cu e n tas  po r co brar 

An ticipo s  a  pro veedo res  

Cu e n tas  po r pagar pro veedo res  y o tros  

Otro s  im pues to s  po r pagar 

Im pu e s to  a la  re n ta pagado  

An ticipo s  recibido s  de  clie n te s  

Im pu e s to  po r re cu pe rar 

Efectivo  neto  u tilizado  e n  las  actividade s  de  operación  

F l u jo  d e  e fe c t i vo  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  in ve rs ió n : 

In s ta lacio n e s  y e qu ipo s  

Efectivo  neto  u tilizado  en  las  actividade s  de  inversión  

Aum e n to  neto  de  efectivo  en  ban co s  

Efectivo  en  ban co s  a l in icio  de l año  

Efe ctivo  en  ban co s  a l fin al de l año  

No ta 2 0 17 2 Ql6  

777 2 ,8 0 2  

8  16 ,421 10 ,165 

17,198  12 ,9 6 7 

2 8 1 C28 1)  

7 16 4 ,0 8 2  ( 16 4 ,0 8 2 )  

10  ( 16 5 ,2 3 8 )  5 6 2 ,8 0 7 

11 ( 2 0 8 )  3 7 

11 { 4 9 9 )  6 70  

9  4 , 9 0 0  2 , 0 0 0  

11 ( 8 5 8 )  ( 2 ,0 8 7)  

2 ,4 6 0  3 9 9 , 0 6 4  

8  ( 4 14 ,0 79 .0 )  

( 4 14 ,0 79 .0 )  

19 .6 58  ( 2 , 0 4 8 )  

2 ,78 4  4 .8 3 2  

5 2 2 ,4 4 2  2 ,78 4  

Las notas explicat ivas anexas son par te in tegran te de los estados financieros. 

Mikelee Mau chi ^  
Geren te General 

Víct9f H ugo H er rera 
Con tador 



P R O T O R I S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

1. IN F OR M ACIÓN  G E N E R A L 

Pr ot ori SA. ("la Com pañ ía") fue con st itu ida en la ciudad de Guayaqu il en sep t iem bre del 20 09 y su act ividad 
p r in cip al es la com pra, ven ta, a lqu iler y explotación de bienes in m uebles p rop ios o a lqu ilados. 

Ap r o b a c i ó n  d e  e s t a d o s  fín an cie ro s  

Los estados financieros de Pr ot ori SA. por el año t er m in ado al 31 de d iciem bre de 2017, ñ ieron aprobados y 
autor izados por la gerencia para su em isión el 28 de m arzo de 20 18 y deberán ser aprobados por la J u n ta 
General de Accion istas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que serán aprobados 
sin m odificación. 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P OLÍTICAS C O N T A B L E S 

A con t inuación se descr iben las p r in cipa les polít icas con tables adoptadas en la p reparación de estos estados 
financieros. Estas polít icas h an sido aplicadas de m an era u n ifor me a todos los añ os que se presen tan en estos 
estados fínancieros, salvo que se in d ique lo con t r a r io. 

2 .1 B a s e s  d e  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  ñ n a n c i e r o s  s e p a r a d o s  -

Los presentes estados financieros se h an preparado de acuerdo con las Nor m as In tern acion ales de 
In form ación Financiera ( N I I F ) em it idas por el lASB ( In t er n a t ion al Accou n t ing Stan dard Board) que h an 
sido adoptadas en Ecuador y represen tan la adopción in tegr a l, explícita y s in reservas de las refer idas n orm as 
in ternacionales y aplicadas de m an era u n ifo r me a los ejercicios que se presen tan. 

Los presentes estados financieros de la Com pañ ía h an sido preparados en base al costo h istór ico y se 
presen tan en Dólares de E .U A . que es la m on eda de curso legal en Ecuador y la m on eda fun cion al de 
presen tación de la ÍDompañía y todos los valores están redondeados a m ües de dólares, excepto cuando se 
in d ique lo con t r a r io. 

La preparación de los estados financieros con forme a las N I I F requ iere el uso de est im aciones con tables. 
Tam bién exige a la Adm in ist ración que ejerza su ju ic i o en el proceso de ap licación de las polít icas con tables 
de la Com pañ ía. Debido a la subjet ividad in h eren te en este proceso con table, los resu ltados reales pueden 
d ife r ir de los m on tos est im ados por la Adm in ist ración. 

2 . 2  E f e c t i v o  e n  b a n c o s  

El r u b ro efect ivo presen tado en el estado de situación financiera de la Com pañ ía in clu ye todos los saldos 
en efect ivo y m an ten idos en bancos. Estas par t idas se p resen tan a su va lor n om in al y no están sujetas a un 
r iesgo s ign ifica t ivo de cam bios en su va lor. 

2 -3  A c t i v o s  y p a s i v o s  fín an cie ro s  



P R O T O R I S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) 

1 A c t i v o s  fin an cie ro s  

R e c o n o c i m i e n t o  y m e d i c i ó n  i n i c i a l 

Los act ivos financieros d en t ro del alcance de la Nor ma In t er n a cion al de Con t ab i l id ad (N I C) 39 se 
clasifican como act ivos financieros al va lor razonable con cam bios en resu ltados, p r éstam os y cuen tas p or 
cobrar, in version es a ser m an ten idas hasta su ven cim ien t o, in version es financieras d ispon ib les para la 
ven ta o der ivados designados como in s t r u m en t os de cober tu r a. La Com pañ ía d et er m ina la clasificación de 
sus act ivos fínancieros al m om en to de su r econ ocim ien to in icial y, cuan do es ap r op iad o, revalúa esta 
determ in ación al final de cada añ o. 

Todos los act ivos financieros se reconocen in icia lm en te p or su va lor razon able m ás, en el caso de act ivos 
financieros no regist rados al va lor razon able con cam bios en resu ltados, los costos de t ransacciones 
a t r ibu ib les a la adqu isición del act ivo financiero. 

Las com pras o ven tas de act ivos fínancieros que r equ ier en la en t rega de los act ivos d en t ro de un per íodo 
de t iem po establecido p or regu lación o p or con ven ción en el m ercado (t ransacciones con ven cion ales) se 
reconocen en la fecha de la n egociación, es decir, en la fecha en la que la Com pañ ía se com p r om ete a 
com p r ar o ven der el act ivo. 

Los act ivos financieros de la com pañ ía in clu yen efect ivo en ban co y cuen tas p or cobr ar a clien tes. 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r 

La m ed ición poster ior de los act ivos financieros depende de su clasificación, t al como se deta lla a 
con t in uación: 

A c t i v o s  fín an cie ro s  a l v a l o r r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  

Los act ivos financieros al va lor razonable con cam bios en resu ltados in clu yen a los act ivos m an ten idos 
para negociar y los act ivos fin an cieros designados al m om en to de su r econ ocim ien to in icial como va lor 
razonable con cam bios en resu ltados. 

Los act ivos financieros se clasifican como m an ten id os para negociar si se ad qu ier en con el p r opósito de 
ven der los o r ecom pr ar los en un fu t u ro cercano. Esta categor ía in clu ye los in s t r u m en t os financieros 
der ivados tom ados p or la Com pañ ía que no se design an como in s t r u m en t os de cober tu ra en relaciones de 
cober tu ra según se define en la N o r ma In t er n a cion al de Con t ab il id ad (N I C) 39, Los der ívados, in clu id os 
los der ivados im p lícitos separados, t am b ién se clasifican como m an ten id os para negociar salvo que se 
designen como in s t r u m en t os de cober tu ra eficaces. 
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Los act ivos fínancieros al va lor razonable con cam bios en resu ltados se con tab ilizan en el estado de 
situación financiera p or su va lor razonable y los cam bios en d icho va lor razon able son reconocidos como 
ingresos o costos financieros en el estado de resu ltados in tegra les. 

La Com pañ ía no t iene act ivos financieros al va lor razon able con cam bios en resu ltados al 31 de d iciem bre 
de 2017 y 20 16. 

P r é s t a m o s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r 

Los p réstam os y las cuen tas p or cobrar son act ivos financieros no der ivados cuyos cobros son fijos o 
determ in ab les, que no se negocian en un m ercado act ivo, p or los que la en t id ad no t iene in ten ción de 
vender los in m ed ia tam en te o en un fu t u ro p róximo y no t ien en riesgos de recuperación d iferen tes a su 
d eter ioro cr ed it icio. 

Después de su r econ ocim ien to in ic ia l, éstos act ivos fin an cieros se m id en al costo am or t izado m ed ian te el 
uso del m étodo de la tasa de in terés efect iva, m enos cu a lqu ier d eter ioro d el va lor. El costo am or t izado se 
calcu la t om an do en cuen ta cua lqu ier descuen to o p r ima en la adqu isición y las com isiones o los costos que 
son u na par te in tegr an te de la tasa de in terés efect iva. La am or t ización de la tasa de in terés efect iva se 
reconoce como ingreso financiero en el estado de resu ltados. Las pérd idas que resu lten d el d eter ioro d el 
va lor se reconocen en el estado de resu ltados como costos financieros. 

B a j a d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

Un act ivo financiero (o, de cor respon der, par te de un act ivo financiero o par te de un gr u po de act ivos 
financieros s im ila r es) se da de baja cuan do: 

a. Exp ir en los derechos con t ractuales sobre los flujos de efect ivo d el act ivo; 
b. Se t r an sfier an los derechos con t ractuales sobre los flujos de efect ivo d el act ivo o se asuma una 

obligación de pagar a un ter cero la t o t a l id ad de los flujos de efect ivo s in una d em ora s ign ifica t iva, 
a t ravés de un acuerdo de t r an sferen cia (pass-th rough a r r an gem en t ), y (a) se h ayan t r an sfer ido 
sustan cia lm en te todos los r iesgos y ben eficios in h eren tes a la p r op ied ad del act ivo, (b) no se hayan 
n i t r an sfer ido n i r eten ido sustan cia lm en te todos los riesgos y beneficios in h eren tes a la p r op ied ad 
del act ivo, pero se haya t r an sfer ido el con t r ol d el m ism o. 

Cuando la Com pañ ía haya t r an sfer ido sus derechos con t ractuales de r ecib ir los flujos de efect ivo de un 
act ivo, o haya celebrado un acuerdo de t ran sferen cia p ero no haya n i t r an sfer ido n i r e t en ido 
sustan cia lm en te todos los r iesgos y beneficios in h eren tes a la p r op ied ad d el act ivo, n i haya t r an sfer ido el 
con t r ol del m ism o, el act ivo se con t inúa recon ocien do en la m ed ida de la im p licación con t in u ada de la 
Com pañ ía sobre el act ivo. En ese caso, la Com pañ ía tam b ién reconoce el pasivo relacion ado. El act ivo 
t r an sfer ido y el pasivo relacion ado se m id en de u na m an era que reflejen los derechos y las obligaciones 
que la Com pañ ía ha r e t en id o. 

Una im p licación con t in u ada que t ome la fo r ma de u na garan t ía sobre el act ivo t r an sfer ido se m ide como el 
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m en or im p or te en t re el im p o r te o r igin al en l ib r os d el act ivo, y el im p or te m áximo de con t raprestación que 
la Com pañ ía ser ía r equ er ida a devolver. 

D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  fín an cie ro s  

La Com pañ ía evalúa en cada fecha del estado de situación fin an cier a, si existe evidencia ob jet iva de que un 
act ivo financiero o un gr u po de act ivos financieros están deter iorados. Un act ivo financiero o un gr u po de 
act ivos financieros se con sideran afectados s i, y sólo s i, existe eviden cia ob jet iva de d eter ioro como 
resu ltado de u no o m ás even tos que h an ocu r r ido después del r econ ocim ien to in icial d el act ivo (un even to 
de "pérd ida su fr ida") y si el even to de pérd ida t iene un im p acto en los flujos de efect ivo fu t u r os est im ados 
del act ivo financiero o act ivos fínancieros de la Com pañ ía que pueden est im arse de fo r ma con fiab le. 
Eviden cia de d eter ioro pueden ser in d icios de que los deudores o un gr u po de deudores están 
exper im en tan do d ificu ltades financieras sign ificat ivas, im pagos o ret rasos en pagos de in tereses o 
p r in cip a l, la p r obab i l id ad de que en t r en en qu iebra u o t ra reorgan ización financiera y cuan do los datos 
observables in d ican que existe una d ism in ución m en su rab le en los flujos de efect ivo fu t u r os, tales como 
cam bios, atrasos o con d icion es econ óm icas que se cor relacion an con valores p r ed eter m in ad os. 

A l 31 de d iciem bre de 20 17 y 20 16, no se h an d et er m in ado in d icios de d eter ioro de act ivos financieros. 

2 . 3 . 2  P a s i v o s  fín an cie ro s  

R e c o n o c i m i e n t o  y m e d i c i ó n  i n i c i a l 

Los pasivos financieros d en t ro del alcance de la Nor ma In t er n acion al de Con t ab i l id ad (N I C) 39 se 
clasifican como pasivos financieros al va lor razonable con cam bios en resu ltados o p réstam os y cuen tas 
p or pagar, según sea p er t in en t e. La Com pañ ía d et er m ina la clasificación de sus pasivos financieros en su 
r econ ocim ien to in ic ia l. 

Todos los pasivos financieros se reconocen in icia lm en te p or su va lor razonable y en el caso de los 
p réstam os y cuen tas p or pagar, son con tab ilizados p or su costo am or t izad o, netos de los costos de 
t ran sacción d ir ectam en te a t r ibu ib les. 

Los pasivos financieros se reconocen cuan do la Com pañ ía es par te de los acuerdos con t ractuales del 
in s t r u m en t o. Los pasivos fínancieros son clasificados como obligaciones a cor to p lazo a m enos que la 
Com pañ ía tenga el derecho ir revocable para d i fe r ir el acuerdo de las obligaciones por m ás de doce meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de fin an ciam ien to se recon ocen según el 
cr i t e r io del devengado, in clu yen do las com ision es relacionadas con l a adqu isición del financiamiento. 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r 

La m ed ición poster ior de pasivos fínancieros depende de su clasificación, t al como se deta lla a 
con t in uación: 
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P a s i v o s  fín an cie ro s  a l v a l o r r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  

Los pasivos fínancieros al va lor razonable con cam bios en resu ltados in clu yen pasivos financieros 
m an ten idos para negociar y pasivos financieros designados en el m om en to de su r econ ocim ien to in ic ial al 
va lor razonable con cam bios en resu ltados. 

Los pasivos financieros se clasifican como m an ten idos para negociar si se con t r aen con el p ropósito de 

negociar los en un ftituro cercano. Esta categor ía in cluye los in s t r u m en t os financieros der ivados tom ados 

por la Com pañ ía, que no se designan como in s t r u m en t os de cober tu ra en relaciones de cober tu ra según se 

define en la Nor ma In t er n acion al de Con t ab il id ad ( N I C) 39. Los der ivados, in clu id os los der ivados 

im plícitos separados tam bién se clasifican como m an ten idos para negociar, salvo que se design en como 

in s t r u m en t os de cober tu ra eficaces. Las ganancias o pérd idas p or pasivos financieros m an ten idos para 

negociar se reconocen en el estado de resu ltados in tegrales-

La Com pañ ía no t iene pasivos financieros al va lor razon able con cam bios en resu ltados al 31 de d iciem bre 

de 2017 y 20 16. 

P r é s t a m o s  y c u e n t a s  p o r p a g a r 

Después de su r econ ocim ien to in ic ia l, los p réstam os y cuen tas p or pagar se m id en a su costo am or t izado 
u t i l izan do el m étodo de la tasa de in terés efect iva. Las ganancias y pérd idas se reconocen en el estado de 
resu ltados in tegra les cuan do los pasivos se d an de baja, así como a t ravés d el proceso de deven gam ien to 
de los in tereses ap lican do el m étodo de la tasa de in terés efect iva. El costo am or t izado se calcu la t om a n do 
en cuen ta cua lqu ier descuen to o p r ima en la adqu isición y las com ision es o costos que son par te in tegr an te 
de la tasa de in terés efect iva. La am or t ización de la tasa de in terés efect iva se reconoce como costo 
financiero en el estado de resu ltados. 

La Com pañ ía m an t iene en esta categor ía acreedores com ercia les, ot r as cuen tas p or pagar y p réstam os 
recib idos de accion istas. 

B a j a d e  p a s i v o s  fín an cie ro s  

Un pasivo financiero es dado de baja cuan do la ob ligación especificada en el cor respon d ien te con t r a to 
haya sido pagada o cancelada, o haya exp irado. 

Cuando un pasivo fin an ciero existen te es reem plazado p or o t ro p r oven ien te d el m ismo p restam ista bajo 
cond iciones sustan cia lm en te d iferen tes, o si las con d icion es de un pasivo existen te se m od ifican de 
m an era sustan cia l, t al p er m u ta o m od ificación se t r a ta como u na baja d el pasivo o r igin al y el 
r econ ocim ien to de un nuevo pasivo, y la d iferen cia en los im p or t es respect ivos en lib r os se reconocen en el 
estado de resu ltados in tegra les. 
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3 . 3  Co m p e n s a c i ó n  d e  i n s t r u m e n t o s  fín an cie ro s  

Los act ivos y pasivos fin an cieros se com pen san y el m on to neto se presen ta en el estado de situación 
financiera, cuando se t iene el derecho legal de com pensar los y la gerencia t iene la in ten ción de cancelar los 
sobre una base neta o de rea lizar el act ivo y cancelar el pasivo s im u ltán eam en te. 

4  I n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s  

Las prop iedades, m ob i l ia r io y equ ipos son m ed idos al costo de adqu isición, m enos depreciación 
acum u lada y pérd ida por d eter ioro cuan do esta ú lt ima cor respon da. Los ter r en os se regist ran en for ma 
in depen d ien te de los ed ificios o insta laciones en que puedan estar asentados sobre los m ism os y se 
en t ien de que t ien en una vida út il in d efin id a, p or lo t a n to no son objeto de depreciación. 

El costo in icial de insta laciones y equ ipos com pren de su p recio de com p r a, in clu yen do aranceles e 
im puestos de com p ra no reem bolsables y cua lqu ier costo necesar io para pon er d icho act ivo en operación 
y, en el caso de act ivos que ca lifican, el costo de financiamiento. El p recio de com p ra es el im p or te t o t al 
pagado y el va lor razonable de cua lqu ier o t ra con t raprestación en t regada para a d q u ir ir el act ivo. Dicho 
costo tam bién in cluye el desem bolso relacion ado con u na m ejora sustan cia l, s iem pre y cuan do se cu m p lan 
con los cr it er ios de r econ ocim ien to. Los costos de reparación y m a n t en im ien to r u t in a r ios son reconocidos 
como gastos según se in cu r r en. 

Las insta laciones y equ ipos se deprecian desde el m om en to en que los bienes están en con d icion es de uso, 
d is t r ibu yen do lin ea lm en te el costo de los act ivos en t re los añ os de \ 'ida ú t il est im ada. 

Los bienes clasificados como insta laciones y equ ipos se deprecian en for ma l in ea l, a lo la rgo de su \ 'ida ú t il, 
la que se expresa en añ os. A con t in uación se presen ta u na descr ipción de las est im aciones de \ 'ida út il 
para estos act ivos: 

' l ' i p o  d e  b i e n e s  N ú  m e r o  d e  a n o s  

E d i f i c i o s  'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -AO ~ 

P r o p i e d a d e s  p a r a a l q u i l e r 2 0  

Una p a r t ida de p r op ied ad, m ob i l ia r io y equ ipos se da de baja al m om en to de su ven ta o cuan do no se 
espera obten er beneficios econ óm icos fu t u r os p or su uso o ven ta. Las ganancias o pérd idas que su r jan al 
dar de baja el act ivo (ca lcu lada como la d iferen cia en t re los ingresos p or la ven ta y el va lor en l ib r os d el 
act ivo) son in clu idas en el estado de resu ltados in tegra les cuan do se da de baja el act ivo. 

vida ú t il, valores residuales y el m étodo de depreciación seleccionados se revisan y a justan 
p rospect ivam en te a la fecha de cier re de cada ejercicio, de cor respon der. 

5 D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  fín an cie ro s  ( I n s t a l a c i o n e s  y e q u i p o s )  

Los act ivos sujetos a depreciación se som eten a pruebas de d eter ioro cuan do se p r od u cen even tos o 
cir cunstancias que in d ican que podr ía no recuperarse su va lor en l ib r os. Las pérd idas p or d eter ioro 
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cor respon den al m on to en el que el va lor en l ib r os del act ivo excede a su va lor recuperable. El va lor 
recuperable de los act ivos cor respon de al m ayor en t re el m on to n eto que se obten drá de su ven ta o su 
va lor en uso. Para efectos de la evaluación p or d eter ior o, los act ivos se agr u p an a los n iveles m ás pequeñ os 
en los que generen flujos de efect ivo iden t ificab les (un idades generadoras de efect ivo). Los saldos en l ib r os 
de act ivos no fínancieros que h an sido ob jeto de cast igos p or d eter ioro se revisan a cada fecha de cier re de 
los estados financieros para ver ificar posibles reversiones del d eter ior o. 

En el caso que el m on to del va lor l ib r os del act ivo exceda a su m on to recuperable, la Sucursal regist ra una 
pérd ida p or d eter ioro en los resu ltados del ejercicio. 

AL 31 de d iciem bre del 2017, no se ha iden t ificado la necesidad de reconocer pérd idas p or d eter ioro de 
act ivos no financieros, debido a que la Adm in ist r ación ha d eter m in ado que no existen in d icadores de 
d eter ior o. 

2 . 6  P r o v i s i o n e s  y c o n t i n g e n c i a s  

I ^ s p rovis ion es son reconocidas cuan do la Com pañ ía t iene una ob ligación presen te Gegal o im p lícita) 
como resu ltado de un even to pasado y es p robable que se r equ ier an recursos para cancelar las 
obligaciones. Las p rovision es se revisan a cada fecha d el estado de situación financiera y se a justan para 
reflejar la m ejor est im ación que ten ga a la fecha. Cuan do el efecto del va lor del d in ero en el t iem po es 
im p or t a n t e, el m on to de la p rovisión es el va lor presen te de los gastos que se esperan in cu r r ir para 
cancelar. 

Los pasivos con t in gen tes son obligaciones posibles surgidas de un even to pasado, cuya con firm ación está 
su jeta a la ocu r ren cia o no de eventos fuera de con t r ol de la Com pañ ía, u obligaciones presun tas su rgidas 
de hechos an ter iores, cuyo im p or te no puede ser est im ado de for ma fiable, o no sea p robab le una salida de 
recursos. 

2 .7 V a l o r r a z o n a b l e  

El va lor razonable es el p recio que se recibir ía p or ven der un act ivo o que se pagar ía al t r an s fer ir un pasivo 
en u na t ran sacción orden ada en t re par t icipan tes de un m ercado a la fecha de m ed ición. La m ed ición al 
va lor razonable se basa en el supuesto de que la t ran sacción para ven der el act ivo o t r an sfer ir el pasivo 
t iene lugar, ya sea: 

- En el m ercado p r in cip al para el act ivo o pasivo, o 

- En ausencia de un m ercado p r in cip a l, en el m ercado m ás ven ta joso para el act ivo o pasivo. 

El m ercado p r in cip al o m ás ven tajoso debe ser accesible por la Com pañ ía. 

El va lor razonable de un act ivo o pasivo se m ide u t i l iza n do los supuestos que los par t icipan tes en el 
m ercado usar ían al pon er le va lor al act ivo o pasivo, asum ien do que los par t icipan tes en el m ercado actúan 
en su m ejor in terés econ óm ico. 
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La m ed ición del va lor razonable de act ivos no financieros t oma en con sideración la capacidad de un 
p a r t icip an te en el m ercado para generar beneficios econ óm icos m ed ian te el m ayor y m ejor uso del act ivo o 
ven d ién dolo a ot ro p a r t icip an te en el m ercado que usar ía el act ivo de la m ejor m an era posib le. 

La Com pañ ía u t i l iza técn icas de va luación que son aprop iadas en las cir cun stan cias y p or las cuales t iene 
su ficien te in form ación d ispon ib le para m ed ir al va lor razonable, m axim izan do el uso de datos observables 
relevan tes y m in im iza n do el uso de datos no observables. 

Todos los act ivos y pasivos p or los cuales se d et er m in an o revelan valores razonables en los estados 
fínancieros son clasificados d en t ro de la jerarqu ía de va lor razonable, descr ito a con t in uación, en base al 
n ivel m ás ba jo de los datos usados que sean sign ifica t ivos para la m ed ición al va lor razonable como un 
todo: 

N ivel 1 - Precios cot izados (no ajustados) en m ercados act ivos para act ivos o pasivos idén t icos. 
N ivel 2 - Técn icas de va luación p or las cuales el n ivel m ás bajo de in form ación que es s ign ifica t ivo para 
la m ed ición al va lor razonable es d ir ecta o in d ir ect am en te observable. 
N ivel 3 - Técn icas de va luación p or las cuales el n ivel m ás bajo de in form ación que es s ign ifica t ivo para 
l a m ed ición al va lor razonable no es observable. 

Para los act ivos y pasivos que son reconocidos al va lor razonable en los estados financieros sobre una base 
recu r ren te, la Com pañ ía d et er m ina si se h an p r od u cido t ran sferen cias en t re los d iferen tes n iveles d en t ro 
de la jera rqu ía m ed ian te la revisión de la categor ización al fin al de cada per íodo de r ep or t e. 

La gerencia de la Com pañ ía d et er m ina las polít icas y p r oced im ien tos para m ed icion es al va lor razonable 
recu r ren tes y no recu r ren tes. A cada fecha de r epor te, la gerencia analiza los m ovim ien t os en los valores 
de los act ivos y pasivos que deben ser va lor izados de acuerdo con las polít icas con tables de la Com pañ ía. 

Para propósitos de las revelaciones de va lor razonable, la Com pañ ía ha d et er m in ado las clases de act ivos y 
pasivos sobre la base de su natu ra leza, caracter íst icas y riesgos y el n ivel de la jera rqu ía de va lor razon able 
t al como se exp licó an t er ior m en t e. 

2 . 8  I m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  y d i f e r i d o  

El gasto por im puesto a la ren ta del año com pr en de el im pu esto a la ren ta cor r ien te y al d ifer id o. El 
im puesto se reconoce en el estado de resu ltados in tegra les, excepto cuan do se t r a ta de par t idas que se 
reconocen d ir ectam en te en el p a t r im on io. En este caso el im pu esto tam bién se reconoce en ot r os 
resu ltados in tegra les o d ir ectam en te en el p a t r im on io. 

I m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  

El act ivo o pasivo p or im puesto a la ren ta cor r ien te es m ed ido como el im p or te esperado que sea 
recuperado de o pagado a las au tor idades t r ib u t a r ia s. El im pu esto a la r en ta es ca lcu lado sobre la base de 
la in form ación financiera de la Com pañ ía. Las tasas de im pu esto a la r en ta y regu laciones fiscales 
empleadas en el cá lcu lo de d ichos im p or t es son las que están vigen tes a la fecha de cier re de cada añ o. 
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La gerencia evalúa per iód icam en te la posición asum ida en las declaraciones de im puesto a la ren ta 
respecto de situaciones en las que las leyes t r ibu t a r ias son objeto de in terp retación. 

I m p u e s t o  a l a  r e n t a d i f e r i d o  

El im puesto a la r en ta d ifer ido se p r ovis iona en su t o t a l id ad, p or el m étodo d el pasivo, sobre las d iferencias 
tem pora les que surgen en t re las bases t r ibu t a r ias de act ivos y pasivos y sus respect ivos valores m ost rados 
en los estados financieros. El im pu esto a la ren ta d i fe r ido se d et er m ina usando tasas t r ibu t a r ias que h an 
sido p rom u lgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán ap licables cuan do el 
im puesto a la ren ta d ifer ido act ivo se realice o el im p u esto a la ren ta pasivo se pague. 

Los im puestos a la r en ta d ifer idos act ivos sólo se reconocen en la m ed ida que sea p robab le que se 
p r oduzcan beneficios t r ib u t a r ios fu tu r os con t ra los que se puedan usar las d iferencias tem pora les. 

Los saldos de im puestos a la r en ta d ifer idos act ivos ( in clu yen do los or igin ados p or la am or t ización de 
pérd idas t r ibu t a r ias) y pasivos se com pen san cuan do exista el derecho legal exigib le a com pensar 
im puestos act ivos cor r ien tes con im puestos pasivos cor r ien tes y cuan do los im puestos a la r en ta d ifer idos 
act ivos y pasivos se relacion en con la m isma a u t or id ad t r ib u t a r ia. 

2 . 9  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  

Los ingresos se reconocen cuando es p robable que los beneficios econ óm icos asociados a la t ran sacción 
fluyan a la Com pañ ía y el m on to de in greso puede ser m ed ido con fiab lem en te; in depen d ien tem en te del 
m om en to en que el cobro sea rea lizado. 

Los ingresos se m id en p or el va lor razonable de la con t raprestación realizada, t om a n do en cuen ta las 
cond iciones de cobro defin idas con t r actua lm en te, s in in c lu ir im puestos. 

Los ingresos com p r en d en el va lor p or a r r ien do n eto de im puestos y son reconocidos en el per íodo con tab le 
en que se devenga el a r r ien d o. 

Los ingresos se ca lcu lan al va lor razonable de la con t raprestación cobrada o p or cobrar, t om an do en 
cuen ta el im p or te est im ado de cua lqu ier descuen to, bon ificación o rebaja com er cial que la Com pañ ía 
pueda otorgar. 

2 .10  Cla s i ñ c a c i ó n  d e  s a l d o s  e n  c o r r i e n t e - n o  c o r r i e n t e  

La Com pañ ía presen ta los act ivos y pasivos en el estado de situación fin an ciera en base a la clasificación de 
cor r ien tes o no cor r ien tes. Un act ivo se clasifica como cor r ien te cuan do: 

Se espera rea lizar lo, o se p reten de ven d er lo o con su m ir lo, en su ciclo n o r m al de exp lotación; 
Se m an t iene p r in cip a lm en te con fines de n egociación; 
Se espera realizar el act ivo d en t ro de los doce meses sigu ien tes a la fecha d el per íodo sobre el que 
se in fo r m a, o; 
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Es efect ivo o equ iva len te de efect ivo, a m enos que tenga rest r icciones, para ser in t er cam b iado o 
usado para cancelar un pasivo al m enos d u r an te doce meses sigu ien tes a p a r t ir de la fecha del 
per íodo sobre el que se in fo r m a. 

El resto de los act ivos se clasifican como no cor r ien tes. 

Un pasivo se clasifica como cor r ien te cuan do: 

Se espera sea cancelado en el ciclo n o r m al de exp lotación; 
Se m an t iene p r in cip a lm en te con fines de n egociación; 
Deba liqu id a r se d u r an te los doce meses sigu ien tes a la fecha del per íodo sobre el que se in fo r m a, 
o; 
No tenga un derecho in con d icion al para ap lazar su can celación, al m enos, d u r an te los doce meses 
sigu ien tes a la fecha del per íodo sobre el que se in fo r m a. 

La Com pañ ía clasifica el resto de sus pasivos como no cor r ien tes. 

3 . I N G R E S O S 

A l 31 de d iciem bre d el 2017 y 20 16, Ingresos represen ta a lqu iler de bienes in m ueb les p or US$ 36,237 y 
US$ 53,387 respect ivam en te. 

4 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E OP ER ACIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2017 20 16  

Servicios  y Otros  12,8 69  18 ,185 

Mantenim ientos  58  5,8 6 0  

Servicios  básicos  2 ,9 0 3  2,0 52  

Im puestos, tasas  y contribuciones  3,210  14,325 

Depreciación  16,421 10 ,16^  

35.4 6 0  50 ,58 6  

5. E F E C T I V O E N B A N C O S 

El efect ivo en bancos se presen ta en el estado de situación financiera a su va lor n om in al y no está su jeto a 
un r iesgo s ign ifica t ivo de cam bios en su va lor. In clu ye los fon dos en bancos que son de l ib r e d isp on ib i l id ad 
y no gen eran in tereses. 

a o i 7 20 16  

Efectivo  en  ban cas  2 3 ,4 4 2  2 ,78 4  
2 2 ,4 4 2  2 ,78 4  
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6 . A N T I C I P O S A P R O V E E D O R E S 

Al 31 de d iciem bre de 2017 y 20 16, el saldo de an t icipos a proveedores se form aba de la sigu ien te m anera: 

20 17 20 16  

An ticipo s  a  proveedores  ( i j - 16 4 ,0 8 2  
16 4 ,0 8 2  

(1) En el año 20 16 la Com pañ ía ten ía p revisto la adqu isición de nuevas p rop iedades, por l o cual fu er on 
en tregados valores como an t icipos; s in em bargo, la ven ta nunca fue concretada p r od u cien do un r e in tegro 
de los m ism os d u r an te el año 20 17. 

7. I N S T A L A C I O N E S Y E Q U I P O S 

Du r an te el año 20 17 y 20 16, el m ovim ien to de p r op ied ad, m ob i l ia r io y equ ipos fue como sigue: 

P r o p i e d a d e s  

T e r r e n o s  E d i f i c i o s  p a r a 

a l q u i l e r 

C o s t o : 

S a l d o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  z a i ^  - 2 0 5 , 7 6 8  -
Ad í c í o R e s  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 4 í 4 ; 0 7 9  
R e c la s í f í c a c í ó n  1 9 0 , 7 7 9  - ( 1 9 6 , 7 7 9 )  
S a l d o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  z o i d  2 0 5 , ^ & E l 7 , 3  0 0  

A d i c i o n e s  - - -
S a l d o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 2 0 5 . 7 6 8  2 1 7 . 3 0 0  

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a : 

S a l d o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 5 - -
I> e p r e c i a c í ó i i d e l p e r i o d o  - 1 0 , 1 6 5 -
S a l d o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  z o i 6  - -
D e p r e c i a c i ó n  d e l p e r í o d o  - l O j i Ó s  6 , 2 5 6  

S a l d o  a l d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 - 3 7 , 5 6 3  6 . 2 5 6  

V a l o r n e t o  1 9 6 , 7 7 9  1 6 8 , 2 0 5 2 1 1. 0 4 4 , 
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8 . A N T I C I P O S R E C I B I D O S D E C L I E N T E S 

Corresponden a los valores entregados p or los ar rendadores p or concepto de garan t ía, al m om en to de 
suscr ipción del con t ra to de ar ren dam ien to. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 Q 1 7 2 0 1 6  

A n t i c i p o s  r e c i b i d o s  d e  c l i e n t e s  6 , 9 0 0  2 , 0 0 0  

6 , 9 0 0  2 , O O Q 

C U E N T A S P O R P A G A R P R O V E E D O R E S Y O T R O S 

Com posición: 

10 . I M P U E S T O S 

2 0 1 7 2 Q l 6  

C u e n t a s  p o r p a g a r p r o v e e d o r e s  l o c a l e s  3 9 , 5 8 4  4 0 , 1 4 2  

P r é s t a m o s  a a c c i o n i s t a s  7 2 , 2 4 2  2 3 6 , 9 2 1 

O t r a s  c u e n t a s  p o r p a g a r 4 6 2 , 6 5 3  4 6 2 , 6 5 3  

5 7 4 . 4 7 9  7 3 9 . 7 1 6  

a )  I m p u e s t o  p o r r e c u p e r a r e  i m p u e s t o  p o r p a g a r . -

A l 31 de d iciem bre de 2017 y 20 16, el saldo de im puestos p or recuperar y por pagar se form aba de la 
sigu ien te m an era: 

2 0 1 7 

P o r r e c u p e r a r : 

Re te n c io n e s  e n  la fu e n te  d e  im p u e s to  a la re n ta 

An t i c i p o  de  i m p u e s to  a la re n ta 

2 ,9 4 5 

9 3 7 

3 , 8 8 2  

2 0 16  

2 , 0 8 7 

9 3 7 
3 . 0 2 4  

2 0 1 7 2 0 1 6  

P o r p a g a r : 

Re te n c io n e s  e n  la fu e n te  d e  im p u e s to  a l a re n ta - 3 7 
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b )  I m p u e s t o  a l a  r e n t a 

Los gastos (ingresos) por im puesto a la ren ta m ost rado en el estado de resu ltado in tegr al de los años 2017 y 
20 16, se com pon en de la sigu ien te m an era: 

2 0 17 2 0 1 6  

Im p u e s to  a la  re n ta 171 6 70  

171 6 7 a 

c )  Co n c i l i a c ió n  t r i b u t a r i a - c o n t a b l e  d e l i m p u e s t o  a l a  r e n t a d e l a ñ o  -

Las par t idas que p r in cipa lm en te afectaron la u t i l id ad con table con la base para la determ inación del 
im puesto a la ren ta en los años 2017 y 20 16 fueron las siguien tes: 

2 0 17 2 0 1 6  

U t i l id a d a n te s  d e  im p u e s to  a l a  re n ta y / y 2 , 8 0 2  

Más  ( m e n o s )  - P a r t id a s  c o n c i l i a to r ia s  

Ga s to s  n o  d e d u c ib le s  2 4 3  

U t i l i d a d gravable  y / 7 3 . 0 4 5 

Ta s a d e  im p u e s to  2 2 % 2 2 % 

Im p u e s to  c a u s a d o  171 6 70  

Provis ión  p a r a im p u e s to  a la  re n ta 171 6 70  

11. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

12,1. Gestión de riesgos financieros 

En el curso n or m al de sus negocios y act ividades de financiamiento, la Com pañ ía está expuesta a d ist in tos 
r iesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o m enos sign ifica t iva al va lor econ óm ico 
de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resu ltados. La Com pañ ía d ispone de una organ ización y de 
sistemas de in form ación, adm in ist rados por la Gerencia de Finanzas, que p er m it en iden t ificar d ichos r iesgos, 
deter m in ar su m agn it u d, p ropon er al Dir ector io m ed idas de m it igación, ejecutar d ichas m edidas y con t r o lar 
su efect ividad. A con t inuación se presen ta una defin ición de los r iesgos que en fren ta la Com pañ ía, u na 
caracter ización y una descr ipción de las m edidas de m it igación actualm en te en uso p or par te de la 
Com pañ ía, si es el caso. 



P R O T O R I S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares estadoun idenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

12.1.1. Riesgo de crédito 

El riesgo de créd ito surge del efect ivo y equivalen tes del efect ivo y depósitos en bancos e in st itucion es 
financieras, así como de la exposición al créd ito de los clien tes, que incluye a los saldos pen d ien te de las 
cuentas por cobrar y a las t ransacciones com prom et idas, respecto de banco e in st itucion es financieras, solo 
se acepta a in st itucion es cuyas calificaciones de r iesgo independ ien tes d eter m in en n iveles de solvencia que 
garan t icen estabilidad, d inám ica y respaldo a los depósitos de la Em presa. En relación a los clien tes, la 
Com pañ ía posee polít icas de concesión de créd itos y los clien tes m ás sign ificat ivos son sólidos y que t ien en 
su situación de créd ito d irectam en te acom pañ adas y m on itoreadas por la alta adm in ist ración de la 
Com pañ ía. 

12.1.2. Riesgo de liquidez 

La Gerencia Financiera es la que t iene la respon sabilidad final por la gest ión de liqu idez. La Gerencia 
Fin an ciera ha establecido un m arco de t rabajo ap rop iado para la gest ión de liqu idez de m an era que la 
( jerencia General pueda m anejar los requer im ien tos de financiamiento a cor to, m ed iano y largo plazo así 
como la gest ión de liqu idez de la Com pañ ía. La Com pañ ía m aneja el riesgo de liqu id ez m an ten ien do 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, m on itor ean do con t in uam en te los flujos efectivos 
proyectados y reales y con cilian do los per files de ven cim ien to de los act ivos y pasivos financieros. 

12 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

En el per íodo com pr en d ido en tre el 1 de enero de 20 18 y la fecha de em isión de estos estados financieros, no 
h an ocu r r ido hechos de carácter financiero o de ot ra índole, que afecten en for ma sign ificat iva los saldos o 
in terpretaciones de los estados fínancieros al 31 de d iciem bre de 20 17. 


