FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES
Constitucitin y operaciones

Farmalisdas S.A. (en adelante “la Compafia™) fue constituida en la ciudad de Guayaquil en septiembre del
2009, su principal actividad econdmica es la importacidn, comercializacitn y distribucin de productos
farmacéuticos, de perfumeria, bazar y otros diversos pam ¢l consumidor, En :'l afio 2014 In Corporacitn
Grupo Fybeca S.A. GPF adquirid las acclones que Farmaclas y Comisaratos de Medicinas S.A.
FARCOMED (en adelante FARCOMED) mnnu:nh sobire ln Compadila por un valor de USS494.500

pasando a ser el principal accionista.

Las operaciones de la Compaiila en la parte relacionada con la venla de medicinas, se encuentra regulada
por las disposiciones de Ley de Produccién, Importacidn, Comercializacidn y Expendio de Medicamentos
de Uso Humano y la Ley Orginica de Salud y el Reglamento de Control y Funcionamiento de
Establecimientos Farmacéuticos, normas que establecen los procesos v precios de venta al sonaumidor de
los medicamenios que serin establecidos por el Consejo Macional de Prechos de Medicamentos de Usa
Humano, En jullo del 2014, se emitid el nuevo Reglamento para la Ajacitn de precios de medicamentos
que thene como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisidn y control de precios de
venla al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este
Reglamenio establece un noevo mecanismo de céloulo de precios, basado en la mediana del precio de
ventn al pdblico, ¥ presenta tres regimenes: i) Regulado, que senin todos los medicamentos catalogados
COMmO estrm por parte de la autoridad ¥ estard sujeto al cdlculo de la mediana; i) Liberado:
aquellos unwl;}u:r no se considemn estratégicos, cuyo precio deberd ser notificado a la aut
forma semestral; y ili) Fijacién Directa: que se aplicard en casos de incumplimiento de alguno de los
umhrmhnﬂhdhdeuuuﬂ:mmﬁuwpmunmhnmumhmarﬂduyﬂlm
finalmente en vigencia el 8 de abril del 2016. La Administracién de la Compafia, al derre del ejercicio se
encuenira realizands una evaluscidn de los postbles efecios gue la aplicackin de esta resolciba tendrd en
la rentabilidad de las operaciones de la Compafila y se encuentra emprendiendo una serie de acciones
tendientes a minimizar los impactos entre los cuales eatd la divemsificacién de portafolios, rentabilizacion
Wﬂhf renegociacidn de condiciones comerciales con los principales proveedores, los cuales no
ser estimados al cierre del ano,

Situacion econdmica del pais

Durante el afo 2015, la situackon econdmica moundial afectd la economia del pais principalmente en lo
relacionado a la disminucidn sustancial en el precio del petrdleo, principal fuente de ingresos del

Presupuesto Genernl del Estado lo que genert una importante contraccitn del mercado, especialmente en
el cuarto trimestre del afo 2015, Las autoridades econdmicas evaluaron diversas alternativas para hacer
frente a estas stiiuaclones, Lales como; n]uﬂull Presupuesto General del Estado de manerm lal de
priorizar las inverstones, disminucidn del gasto corriente, financiamiento del déficil fiscal mediante, entre
otros, la emisidn de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales
¥ gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, duranie los afios 2015 y 2014, s¢ establecheron ciertas
medidas con el fin de mejorar la balanzs comercial, como 1o son: incremenio de sahvaguardas v derechos
arancelarios, asl como restricciones a la importacidn de clertos productos, entre otras medidas, No se
cuenta ain con Wdos los elementos que permitan prever mzonablemente la evolucian futtim de la
situacién antes comentada y su impacto en la economla nacional.
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La Administracién de la Compadia considera que ¢l efecto de la imposicidn de salvaguardas en clertos
mimwmduwmdmmmmhnlﬂr son comerclalizados en los puntos de venta
rIIn m-m tos en su rentabilidad, sin mhnm.l.l Administracidn de la Compaifa informa que
impacios no l.iuiﬂﬂl:hm.

Empresa en marcha

Hasta el mes de diciembree del 2015, la Compaiiia desarmollaba sus actividades comerriales bajo el nombre
hmhﬂﬂ'm proveedor fue s su compadila relacionada Econolarm SA. y el
servicio de abastecimiento de los prodoctos para la venta fue prestado por su compaiila relacionada
Provefarma S.A

A partir del 2016, la Compafila s encuentra diseflando un modelo de distribucion selectiva para farmacias
independientes de productos adquiridos a las compafilas relacionadas o a lereeros independientes a los
precioa y condiciones que sean establecidos en negociariones comerciales, La Administracitn de la

Ennplh.l.lhhmmmnﬂnimdmmﬁmllmlmm:&jmndﬂmm

Pérdidas ncumulsdas

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 presenta en sus estados financieroa resultados acumulados
{pérdidas) por US£409,500 que excede o miximo permitido por la legialacidn vigente y coloca a la
entidad en causal de disoluciin, a menos que los acclonistas propongan alternativas de salucién a
satisfoccidn de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, La Administrackon montiene
intenclones de tomar medldas destinadas para alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en el lamgo
plazo, entre las cuales se considera ¢l cambio de operaciones de la Compaiiia. La Administracién ha
elaborado los estados financieros con base en principlos de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha, Porlo Linto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes v reclasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no
ltegaran a materializarse v la Compaiiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
una ﬁrnilmdhtlhh- la del curso normal de los negocios ¥ por montos que difieran de los expuestos en los

Aprobacitn de los estados financieros
Los estados Anancierss de Farmalisdas S.A. por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2015, han sido

emitidos con la autonzaciin de fecha 9 de junio del 2016 del Presidente Ejecutivo de la Compadiia y
posteriormente serdn puestos a consideraciin de La Junta General de Accionistas para su aprobacitn

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuscibn se describen las principales politicas conlables adopladas en la prepamcidn de estos
estados Ainancieros. Extas politicas han sido disefadas en funckn a las Normas Intemacionales de
Informacidn Financlera (N11F) vigentes al 31 de diciembre de 2015 emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, ¥ representan la adopeidn
integral, explicita ¥ nin reservas de las refenidas normas internacionales v aplicadas de manern uniforme a
loa mjercicion gque se presenian,
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2.1

2.1.1

FARMALIADAS 5.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bazes de preparacidn de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histdnco. La prepamcion de los estados
financieros conforme a las NUF regilere el uso de eatimaciones contables. También exige a la
Adminkstracitn que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacitn de las politicas contables de la Compaiia.

Enla Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayvor grado de julcio o complejidad o las dreas donde los
s y estimaciones son significativos pam ln elabomciin de los estados financieros, Debido a ln
mmhddld inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimades
por la Administmcidn,

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financierca, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compadia no ha
adoptado con anticipaciin,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financiers de la Compadifa a partir de
las fechas indicadas n continuacitn:
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La Administracidn estima que la adopeibn de las nuevas normas o enmiendas a las NTIF v las nuevas
interpretaciones anles descritns no generard un impacto significativo #n los estados financieros en el aflo
de su aplicacién inicial;
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FARMALIADAS 5.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1.2 Moneds funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financienos se expresan en délares
eatadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiifa.

2.2 Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otms inversiones allamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos,

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasifieacidn:

La Comparifa clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: "activos financieros a valor
meonable a través de ganancias o pérdidas”, “pristamos y cuentas por cobrr®, “activos financieros
mantenidos hasta su ¥ “nctivos financieros disponibles para la venta®, Los financheros
o v s by Bt el eigirpebor 1 '

¥ "olros pasivos . Lo elagy propiaito pars s adquirkeron kos
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2005 y 2014, la Compaiila mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos ¥ cuentas por . En cuanio a los pasivos financieros, la Compadia solo mantuve en la
de “otros pasives financleros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
n a continuaciin:

Préstamos ¥ cuentas por cobramn representados principalmente en el estado de situacion financiemn
por los documentos y cuentas por cobirar comerclales, compafifas relaclonadas y otras cuentas por cobirar,
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo cormiente, excepto por kos de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros finnncieros: represeniados en el estado de siluackin financiera por cuentas por pagar a

p com Muull:iumdurnhummwrpr:.&mWnnnd pasivo cormiente, exceplo

por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financlera.
2.3.2 Reconocimiento y medicién infelal ¥ posterior:

Reconoclmiento

La Compaiia reconoce un active o pasiva financiero en ¢l estado de situacidn financiern a la fecha de la
negoclacidn v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounbdenses)

Medicidn inlelal

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor raronable mis cualquier cosin
atribilble a la imasaccibn, que de ser significathvo, &3 reconocido como parte del activo o pashvo;, tlempre
que el activo o pasivo fina no sea designado eamo de valor razonable a trvés de ganancias
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiila valoriza los mismos como se deseribe a
continuaciin

Medieldn posterior

Pristamos ¥ cuentas por cobrar: Fostenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interds efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta calegoria:

(i Cuentas porcobrar comerclales y compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes institucionales, emisores de tarjetas de erédito por los consumaos efectuados
por sus tarjetahabientes, prestamos entregadios a sus comparifas relacionadas los cuales se registran
lmnhmwwntqﬁﬂmm.nm-mpm“mmru
recuperan en ¢ coro plaro. Si se esperan cobrar en un 2fio 0 menos se clasifican como actives
cormenics, de lo contrano se presentan como activos no comientes. Las cuentas por cobrar a
muﬂu:ﬂuﬁnﬂdﬂn préstamos otorgados se registran a su valor nominal y sobre estos se
calcula un interés explicito del 8% anual; las cuentas por cobrar tienen plazo de recuperacion en
promedio de 1Bo dias (2014 120 dias),

Olma cusntas por cobirar Representadas principalmente por anticipos a trabajadores y funcionarios
Iumluun[h:rlnlm‘:l?or nominal que es equivalente a su coato amortizado puet no generan
intereses v 3¢ recuperan en el corto plazo,

Otros pasivas financicros: Posteniorn a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado
aplicando ¢l método de interés efective, En especifico, la Compaiila presenta las siguientes cuentas dentro
de osta calegoria;

0 Poveedores y olnis cuenlaa por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si s esperan pagar en un afdo o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se preseatan como pasivos no commienies, Se
reconocen a su valor nominal que es lente a su costo amortizade pues no generan (nfereses y

son pagaderos hasta en 9o dias

i)  Cuecntas por pagar a compadias relacionaday: Son obligaciones de pago por blenes y servichos
adquiridos, adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados
que son exigibles por parte del acreedor en ¢l corto plazo. Bevengan intereses v se registran a su a su
eoatn amortizado. 5i se esperan pagar en un afo 0 menos se clasifican como pasivos cormientes, de lo
conlrano 5¢ presenian como pashos no corrienies.

(if)

2.3.3 Deterioro de activos financicros:

Farmalisdas 5.A. establece una Wi para pérdidas por deterior de sus cuenias por cobme snando
existe evidencia objetiva de que ls Compadiia no serd capar de cobrar todos los importes que se le adeudan
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de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dilicullades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacidn
financiera y la falta o mor en los pagos se coasideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 s han registmado provisiones por deterioro de las coentas
de dudosa recuperaciin que se presentan netas #n la cuentas por cobrar en el estado de situacidn
financiera.

2.9.4 Bajn de nctivos ¥ pasivos financieros:

a4

2.5

Un acttvo financiero s elimina cuando expiran los derechos a recibir loa Mujos de efectivo del activoosi la
Compaiifa transfiere &l activo a un tercern sin retener sustancialmente los nesgos v benefickon del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en ¢l contralo s han
liguidado.

Inventarios

Loa invenlanios se registron al costo o a so valor neto de realitacion el que resulte menaor. El valor neto
realizable es el pn:hdﬁmnmmwndmmumﬂhhmmhwm*
comercializacidn y .

El costo de bos inventarios de mereaderias comprende los costos de compra/impoartacion v olros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de imporacion e impuesto a la salida de
divisas de aplicar), deducidos los descuentos en compras,

El saldo del rubiro no excede el valor de mercado de los inventarsos. E costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determing usando el costo promedio ponderado. Los inventarnios en trinsito se
presentan al costo de las facturas mébs otros cargos relacionsdos con la compra & importaciin.

Activo fijo

Los activos jos son registrados al cotto histdrico, menos depreciacionea acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo ineluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn del acthvo, Los desembolsos ponteriores a la o adquisicidn sdo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros a la inversibn fluyan hacia
la Compaiiia v los costos poeden ser medidos mzonablemente. Los otros desembolsos posteriones
corresponden a repamciones o mantenimiento menores ¥ son registrados en resultadoes cuando son

i

La dopreciacitin de los activos fijos, es caleulada linealmente basada en La vida il estimada de eada une

de los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, Considera
walores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizaciin al término de La vids atil no

serd depreciable y podrin ser comerclalizados. Las estimaciones de vidas Gtiles v valores residuales de los
activos fjos son revissdas v ajustadas i o3 necetario, & cada fecha de cheme de s estados Anancieros.

Las vidas Gtiles estimadas de los sctivos fijos son las siguientes:
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Lips de blenes
Instalscionss (1)
Faguil po
Fagstlpos de compuisaifn
Muchles ¥ wiiries

s nqu

Lagulpo de
Equipos de aficinae

(1) Corresponden a las instalaciones y adecuaciones realizadas en los locales arvendados, las cuales se
deprecian de acuerdo al tiempo estimado de vigencia del contrato suserito con el arrendador.

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, s¢ calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este ex reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos actives no monetanos sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porgue provengan de un derecho legal o

Dereches de llave

Cormresponde al valor adicional pagado en la compra del punto de venta a terceros, con la fAnalidad de
fomentar el erecimiento de las operaciones, ¢ muestran al valor pagado menos los castigos por deteriomn
resulizntes del andlisis efectuado cads afio. Al 51 de diciembre de loa afios 2015 v 2014, la Compafiia no
determind indiclos de deterioro que reglsimar.

Deterioro de aclivos no Minuncicros (activos fjos e intangibles)

Lo activos sujetos a depreciacién (activos fijos) y sujetos o no 2 amortizackon (intangibles) se someten a

de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican Ti-'.f“dd' o fecuperarse
su valor en libroa. Las péedidas por deteriom corresponden al monto en el que el valor en lilros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto
neto que se obtendrd de su venla o su valor en uso, Para efectos de la evaluacidn por deterior, los activos
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailia registra
una pérdida por deteriorn en los resultados del efercicio.

Al 31 de diciembre del 2005 ¥ 2014, no se ha identificado la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por

deterioro de activos fljoa v activos intangibles, debido a que, la Administracidn considera que no extsten
indicios de deterioro en las operaciones de In Compaiila.
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en délares estadounklenses)

Impuesto a la renta corrlente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del abo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢ estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partsdas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso ¢ impuesio también ¢ reconoce en otros
resultados integrales o directamente en o patrimonio.

Impuesto a In renta corriente

El cargo por impuesto a In renta corriente se caleula mediante la lasa de impuesto aplicable a las utilidades
gruvables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el im puesio por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la com posicidn
mﬁﬁm{:mmmw Ecuador mih:!ﬂ. d hlu“
25% y para i en " y en ¢l caso de que
participacidn societaria sea igual o menar al 50% se aplicars la tanila del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, si las utilidades soa reinvertidas por ¢ contribuyente La tanfs se reduce en 10%. La

Compaia aplica el 22% despods del anilisis realizmado.

hkﬁthﬂpnﬂnﬂ#ﬂwduurmﬂdpn minimo de impuesto a la centa®, cuve valor es
cabculado en funcién de las cifras reportadas €l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los

costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravabiles y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que of Impuesto a la renta enosado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se en impuesto o la renta definitivo, a menos que e
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluckin, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige La devolucidn de este anticipo.

Durante los afios 2015 ¥ 2014, la Compaiia registrd como impuesto a la renta corriente, of valor del
anticipo minimo puesto que este fue mayor que e impuestio a la renta causado para ambos ados.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasives v sus respectivos valones mostrados
en los estados financicros,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn financiern y que se espera serdn aplicables cnando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impursto a la renta pasivo se pague,

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconooe en la medida que sea probable que se produrcan
beneficios tributanios futuros contm los que se puedan wsar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se com pensan cuando extsta el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrienies con impuesios pasivos cormientes y cuando los
impucatos a la renta diferidos activos ¥y pasivos se relacionen con la mlsma l“lﬂlﬂﬂrlﬂhld'ﬂlﬂl-
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Los im diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
wﬂ'ﬂ'ﬂ: mmdhﬁhq“r:tnhm:nﬂum razonable de que esios se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios m los emplendos

Beneficlos socinles de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficlos a empleados
del estado de situscidn financiern y corresponden principalmente a:

] WWMMMm funcidn del 15% de la utilidad
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la begislacidn ecuatoriana

vigente. Se registma con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
m*mm:xfundﬁﬂ:h labor de la persona beneficiaria.

i Décimotercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciin vigente
en &l Eeuador,

Beneliclos soclales de largo plaza (Jubllacidn patronal ¥ desahucio)

Provisiones de jubllacién patronal y desahuelo (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficko definido para jubllacidn patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuntorianas,
Adiclonalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaciin de la relacién laboml por
desahucio solicitado por el empleador o por el tmbajador, el empleador bonificard al trabajadar con el
veinticinco por clento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiila determina anualmente la provision para jubilacidn patronal v desahucio con hase en
cstudios actuariales pOr un ¥ 3¢ Meconooen Con carngo a los costos y
gastos (resultados) del ado aplicando el método de Costeo de Crédito Unitanio Proyeclado y representa e
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, ol cual ex obten
descontando los flujos de salida de efectivo s una tasa de 7.30% {2014 6.60%) anual equbvalente o la tasa
de rendimiento esperado por la Compania v la proyeccidn de las tazas pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afo plaro reportadas por el Banco
Centrul del Ecuador, estin denominados en la misma maneda en La que low beneflcios serdn pagados ¥ que
ticnen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipitesis actuarisles incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futums de remuncraciones, tasa de
rolacibn, enlre olras.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuesios actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el perioda en el que surgen.
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compaiiia.
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compalila se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos eorrientes en loa estados financieros en el periodo en el que los acclonistas resuchven en
Junta General declarar y distribulr dividendos, eon base en su estatuto soclal.

Heservas

Lezal

De acuerdo con la legislacibn vigente, la Compafila debe aproplar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suserito, La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendes, pero puede ser eapltalizada o utilizada
para abaorber pérdidas,

Resultados acumulados

=L ST LSRR ~ SIS CF IO T 0 Ty L=t

Los ajustes provenientes de la adopcion por primers vez de las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera “NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenlentes de la adopeldn por primern vez de las *NIIF", que generaran un
saldo acreedor, solo podrd ser eapltalizaclos en la pante que exceda al valor de las péndidas acumuladas, las
del ﬂhlrﬂrtejurﬂch ccondmico conclililo, si las hubieren; o devielto en el caso de liguidacién de la
Compa

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinagios por venia de productos:

Lo ingresos comprenden el valor de la venta de producios, neto de impuestos a las venins v descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confinblamente, es probable que beneficios econtmicos
fluynn a la entidad en el futuro y la transaccidn cumple con eriterios especificos relacionados con Ins
actividades de la Companiia.

Las ventas de la Compafia, correspanden a la comercializacion al por mayor de productos farmacéuticos,
productos de bazar y otros dichos productos son Devados hasta el consumidor final a iravés de dos puntos
de venta- farmacia. Los cmstos son aquellos relacionados con [a generaciin de estos ingresos, representados
hésicamente por el eosto de bos articulos adquindos v vendidos.

Ingresos ardinarios porla prestackin de servicios - Amendamiento de perchas:
Los ingresos por arrendamiento de perchas son reconocidos por la Compaiia de acuerdo a b prestacitn de

servicios y transferencia de corresponde al alquiler fisico de perchas par la exhibicidn
s 4 -~ riesgod y alq eapackn perchas pam
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FARMALIADAS 5.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL aos
mm__ﬂamﬂdunﬂﬂuu]

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Administrackin realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas., Las
estimactones reallzadas y supuestos ulilizados por la Comparia se ancuentrun basadas en la expeniencia
histdrica, camblos en el sector ¢ Informacién suminlstrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo,
los resultados Minales podrian diferir de las estimaclones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes par
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un allo
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional ae encuentran relacionadas con los
sigusenies conceplos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar, La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la Administracién de la Compafila, con base en una evaluacién de la antigiedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas
incobrbles se carga a los resultados del aido y las recuperaciones de cucntas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

= Activos fijos ¢ intangibles: La determinacion de las vidas dtiles de depreciacion de activos fijos y los
plazos de amonizacitn de los intangibles que se evalian al elerre de cada ado.

«  Poovisloncs parbenelickos a cmpleados largo plazo: Las hipbtesks empleadas en el cilculo actuarial
de jubilackin patronal y desahucio. Para lo eual utiliza estudlos actuariales practicados por

profesionales independientes.

s  lmpuesto a la ceats diferido; La Compaia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tnbutania de los activos y
pasivos (fundamentalmente cfectos de La adopeidn de las NIIF) se revertirdn en o futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compaila la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: resgos de mercado (incluye: riesgo de cambia, riesgo de precio ¥ riesgo de valor
razonable de tasa de interds), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este dmbito, la gestidn de
administraciin de riesgos de la Compaiila se concentra principalmente en la aplicackin de estrategias en
los diferentes dmbitos del n a fin de asegurar ¢l lujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de ¥ minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimicntos de identificackin, medicién y control del niesgo.

La Presidencia Efecutiva y las diversas dreas corporativas tienen a su cargo la administracién del riesgo de

acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del drea de Control de Gestién y Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir loa riesgos financieron, y
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadoundenses)

a)  Riesgo de mercado:

El anilisis de riesgo de mencado se encuentra sustentadae primordialmente en la evaluacidn de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, retadl. Las perspectivas para 2016 segiin los
informes del Gobierno apuntan a un crecimiento rado de 3 econamis ecuatonana.

Como se explicd en la Nota 1, la situacién dela economia del pais depende en gran medida de la
exportacion petrolera. Ello ha ocasionado que el Goblerno Nacional implemente medidas tendientes a
minimizar los impactos de la erisis internactonal del precio del petrdlen las cuales podrian afectar las

pperaciones de La Compafifa.

Duranie el 2018 v hasta la fecha de emisiin de estos estados financieros, la Administracidn de la
considera que no existird un impacto significative sin embargoe ha desarrollado planes de sccidn
gue le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas

Riesgo por tasa de interds: La Compaiiia no mantiene deuda financiera, dnicamente existen obligaciones
financieras con compatifas relacionadas u obligaciones a terceros, las cuales se cancelan en ¢l corto plazo v
de ser aplicable se encuentran indexadas 3 tasa de interds local

Riesgo de precio: Durante el afo 2015, la in no estuvo expuesta significativamente al niesgo de

de mercancias puesto que, en la linea de negocio de no medicinas loa prod uctos son adquindos en
maneda local, tienen una alta rotackin ¥ sus precios de venta son comparables con los de sus competidores
del mereado local; mientras que los precios de los blenes de la linea de negocios de medicinas, son precios
regulados por el Goblerno Nacional por lo que los precios lienen asignado un precio maximo de venta. Tal
camo se explica en la Nota 1, a partir del aho 2006 se implementarin nuevos mecanismos de fijacidn de
precios de las medicinas, Jo cual podria tener un impacto en la rentabilidad de las operaciones del Grupo.
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Administracién estd desarrollando planes de accibn
que le permitan minimirar los posibles efecios de estas medidas.

b)  Riesgo de erddito:
Las politicas de administracidn de erédito son aplicadas principalmente por el drea de Cridito y

Maneacion Financiera. Erlu;nduﬁdhn el efectivo, equivalentes de efectivo v deplaitos en
bancos ¢ instituciones financieras Bﬂﬂnﬁﬂhmwmﬂ la venta de
lhnﬂuuﬂichtndmmmﬂdnh Adicionalmente, hl ﬁm*nﬁdﬂnmmm.
mrﬂmhnﬁuﬂﬂ-inﬂurmmhplnm&nhsmm conforman la
I‘.hrpnrn:ilrrﬂ-ﬂ- Los sujetos de crédilo son principalmente clientes ca comao instituclones v
empresanales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en
instrumentos financicros, generalmente de corte plazo, tienen calificaciones de riesgo independicnte que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuadon; dichas ealificaciones deben ser como minimo de
"AAA", La Compaila para ol ctorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: Hmlmd:m!w_ capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgns,
mrﬂnmlmlnh pago, garantias, antiglicdad, seguimiento, cobmnzas v deteriono, en los casos
aplicables,

Pigina 19 de 33



FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

e} Riesgo de liquidez:

Ehﬂhdﬁﬂwﬂuh la Compaiifa es el flujo de caja proveniente de sus actividades

ordinarias. Para administrar La liquidez de conto plazo, Ia Compadiia se basa en los Nujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses con revitiones peribdicas y actualizaciones
presupucsianas mensuales,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiila y saldos por encima del nivel requerido para la
administracién del capital de trubajo se colocan en inversiones tempornles de renta fija y renta variable en
el sisterna financiero local e internackonal.

El cuadro a continuscidn analiza los pasivos financieros de la Comparia a ls fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en ef andlisis si sus
vencimicntos contmctuales son esenciales pamn la com prensidn del tiem po de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el euadro son los Mujos de efectivo no descontadoa.

Menos de 3 Mayoresa i
alxs dediclsmbre de 3015 aflo aflo
Cuentas por pagar provesdores § olras cuenlas pof pagar 26,203
Cuenlas por pagar compafiss relacionsdas Gib iqn
Al dediclembiredegora
Cuenlas por pagar proveedores ¥ olras cuentas por pagar (§.LH-3 .1 -
Cuenias por pagar compafilas relacionadss Fhd.972

d)  Riesgo de capitaliracién
Loa abjetivos de la Compaiifa al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de Lo misma de

continuar como ¢mpresa en marcha con ¢l propisito de generar retornos o sus accionistas, beneficios a
otros grupos de inlerés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital 1otal. De este indicador se puede determinar el ongen de los
fondos para la operackin de la compaiila,

Los ratios de apalancamiento al 91 de diciembre de cada afo fueron los sigulentes:

Pigina zo0de 33



FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)
2015 1014

Proveedores y olras cuentas por pagar 26,202 155,285
Cuentas por pagar a Compaifiias relacionadas Brb, a4 TeB.g72
Menow: Efectivoy equivalentes de sfectivo (210.130) _(606.685)
Deuda neta 432,223 7.7
Total Patrimonio a7.223 420.575
Capital total 229,446 738,347
Ratiode apalanmamlento Bax 43%
INSTRUMENTO FINANCIEROS

Caleporias de instrumentns financieras

A continuackbn s presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentng financieros al cierre
de cada ejercicho:

oy cois

ety vy eguis alenies de afretin e AL L) L 1L =

At lves Messoleros o edldos sl essel oo merllesds

Curniay pot golidar dom erdlabey 45890 # LIWEF]
Compafl lan reladlanadsi b LPLEL 2
T ml activis Mnanderos LT - =“pa.mil
Paslves Messolerss medidos o) ool o s o jesdo

Fros swdares (THTE] = TE T
o g i o e il B LLAE L 5 > hl ST
Toial puslvos Nnencieros b LILET LTS

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de coentas por cobrar comenies, efectivo y equivalentes de efectiva, v otros activos v

pasihvos financieros s aproxima al valor rzenable debido a b naturaleza de cono plaro de estos
instrumenios.
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dilares estadounidenses)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO

Conrrptoy FT L it ]
Efectivo on cajs 5200 51553
Bancoy Incales 204910 24,707
Inversiones temparales (1) - 01435
Total 210,120 tob.6lis

(13 Al 31 dediciembee de 2004, comesponde a un centificado de inversidn en Diners Club del Ecuador
SA., con vencimiento de hasta 30 dias, que devengan una tasa de interés promedio del 4.5% anual.

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Fatl L Sl

Clientes instituclonabes (1) —E e, —
Tarjeta de crddito (2)

Mastercard & 5070

Banco del Austro BA. = 0.233

Diners Club del Ecuador 5.4 5087

Banco del Pichlncha 8.4 2,108 .

Baneo de Guaysquil 5.4 =

Ortras tarfetas de crddite . 4677

20005 T4 IT2

Clientes en peation de cobro y otrow 25890 2,78
Provision incobsrbles (3] —ERY, L (170),

() Comesponde a saldos originados en la venta de prodectos 2 empresas ¥ personas naturales.

{2} Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiins emisors de tarjetas de crédito con las cuales 1a
Compaiila mantiene suscrito convenios para que sus clientes puedan realizar sus consumos,

{a)  El movimlento de la provisidn por deterion es el sigulente:

20us
Saldo inkcial il
Aty [EREE
Pajas -
Haldo Ninal 14,330
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidense)

La Administraciin de la Compaiila considers bajo el riesgo de criddito de sus cuentas por cobrar - clientes. A
continuackin se muestra un andlisis de antigledad de los saldos netos de la provisidn pam cuentas
incobrables al clerre de cada afio:

s A i %

Pt vEROET 05T o Bl By Hi%
12t e b e AL TR T ™
6o a o dias - (] 184 o
o1 a 130 diss 1333 m - ok
Mk ader 130 i BLs EC L =N [

1EI R 1 [y
La Administracidn de la fifa ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un andlisis sean de dificl] recupemcidn en proporcidn al riesgo kentificado v hayan

incumplido con la politica de deteriom de coentas por cobrar establecida, los que estin en procesos
Jjudiciales (incluldos como vencidos 3 un afo) son provisdonsdos en su

INVENTARIOS
Composiciin:
2005 2014
Mercaderia gravads con VA
Medicinas 423 42557
Mo mwdktinas 75 A4
Mercaderia no gravada con IVA:
Medicinas et ] g
o medrinas 2,130 L350
Mereaderis en trinuio 45 T8
™o 438

Suminlitro y papeberia
Frporiios y matenales

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventanios.

En aplicacién de lo requerido por la NIC 2 para ¢l mibro de inventarios se verifico la preseniacién de los

inventarios a su Valor Neto de Realizacitn, asi como revisar los niveles de deteriore u obsolescencla v
establecer la existencia de financiambento en las adquisiciones.
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FARMALIADAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resuimen de los principales saldos v transacciones realizadas durante los afios 2015 ¥
2014 con compaiiias relacionadas:

alils g
Cuenias por cobmr

Frovefarma 5.4 (1) 3000 =

ﬂ _‘
Econofarm S.A. (2] STTAS4 T I03
Provefarma S.A 28,009 49508
FARCOMED 2820 LT
Abelarm SA ARF 7550 dash
Theoone SA 9T -
Civos menores - LT

. —. R . ... : 18

(1) Corresponden a un préstamo otorgado por USS318,000 en Octubre del 2015 a un plaro de 180 dias
que devenga una tasa del 8%,

(2) Corresponden a valores por pagar por la adquisicidn de inventarios para su posterior venta y
distribucién, Econofarm 5.A. es &l principal preveedor de la Compania.

Los saldos por cobrar y pagar a compadias relacionadas a excepestn del préstamo antes mencionado, no
devengan intereses ¥ tienen plazos de cobro y/o pago de 120 dixs. La mayor parte del saldo por
pagar a las compadiias relacionadas es de corto plazo.

Las principales transacciones con compafijas relacionadas son:

205 Ll

Ingresns
Intereses ganadoy

Tiecone SA. (20 . 7078

Provefarma S.A (1) th A0 =
Total ingresos 16830 2078
(1) [Intereses generados por un préstama otorgado <l g de julio de 2012, que fue cancelado durante el

2015,
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Gastoa

FARCOMED
Econofarm 5.4

FARCOMED
Prevefarma SA.
Abefarm S.A -ABF
Servicics Adem inatrativos
Premefarma A

Senvicion de MHatribucon
Provefamis SA

minkslns
FARCOMED
Econofarm S.A.

Gastos intereaes
FARCOMED
Econofarm S

Total gastos

1015 FiT
38 2
- % - E— ..o~
* 18,530
.5 24, e
A ﬂ
Ell‘ﬂ -
— e, —h LS
b bo8s
——tL 94
1554 -
20,21 5,508
L V— . 5

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracién de la Compaiiia no ha otorgado ningtin tipo de
gamntias a sus compattias relacionadas. Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas
operaciones son cquiparables a otras transacciones de igual especie realitados con terceros.

Remuneraciones personal elave de ln gerencin

l..nhiminuln:hﬁu de Farmaliadas S.A. estd a cargo

GPF, quienes so n las actividades
saporte estdn mduﬂulm P::-dmuﬂul las compaiiias
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Composicidn
=QL5 Fatil]
Impuestos anticipados.
Impuesio al Valor Agregado IVA 18,5094 i, bty
Retenciones en L fuente 15083 23,58
E.-I-H ﬂ
linpuesios por pagat
Retenciones en s furate IVA y Renils KELL 6.753

Al 31 de diciembre, la determinacion del impuesto a la renta comriente por pagar es el siguiente:
Concliacin contable tobutaria:

2005 2014
Pérdida del aflo antes de particlpackin laboral @ impaeito a la renta (1) (777.047) {39.507)
Mence - Participackin a bos trabajacdores - -
(wr7.u47) ty9.507)
Mk - Gaston no deducibles (2) nn Mg 8275
Menos - Otras partidas concllistorias (1) JR— ] —i2070n)
Total partidas coneillstorias . — )
Base tribataris (2L (51,931}
hon Ao —_— ]
Immspoesto a ls reala corrhmte - =
Anticipa de impusito a ls rents — I "o X

(1)  Seconsiderd bos otros resultados inlegrales onginados en el afio 2015 y 2014.

{2) Elegjercicio 2015 cormesponde principalmente a gastos no deducibles por conceplo de regalias,
servicion béeniood, administralivos pagados a compaiias no por on monto de USSg1,084

2015 incluye deduccién por incremento neto de empleados (2014 amortizaciin por

)  Elcgjercicio
“ pérdidas tributarias).
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

La composicitin del impuesto a la renta es o siguiente:

Pl LY 2004
Impuesto a la renta cormiente (1) 43845 31,684
Impuesto & la renis diferido:
Generacidn de impuesto por diferenclas lemporales (2) 210 {3650)

—_—n R

(1) Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, ¢l gasto de impuesto a la renla corriente fue compensado con: 1)
las retenciones en la fuente de cada ejerciclo por USSS,656 v USS828,325 respectivamente, v i)
erédito tibutario de afios antenores por USS22,664 (2oq: USSg,738), disminuvendo el rubro de

impuestos por recuperar,
(2) Originado por ¢l tratamiento que se dio 3 bos activos fijos por a adopeion de KIIF y
¢ tratamiento aplicable en cada uno de los casos; para este dliimo se tomd en

los pronunciamientos realizados por ¢l Servicio de Rentas Internas (SR1) al respecto
durante ¢l 2014,

Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuesios difersdos activos ¥ pasivos es el sigolente:

il 2004

Impseaion diferchos acinom:

Impoesto dferido sctho que s recuperard dentro de 12 meses LE3s ﬁ
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido s el siguiente:
Al 1 de enero del 7014 (95}
Dibite a resubtados por impoestos diferidos (3.650)
Al 31 de diciembere del 2014 [3.B45)
Cridito a resuliados por impoaesion diferidos 2310
Al 31 de diciembre del 2015 {1335)
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FARMALIADAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

La relacidn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de cada afio se moestra a
continusciba:

2o 0l

Resultads integral del afo antes de impoesion Smaﬁﬂ iw
Tasa impositiva vigenie 2% 2%
Impueito s la rents = ®
Efecto fiscal de los ingreson exentos | gastos no dedocibles al caltular la
ganancis flscal
Sk - Gaston ma deducildes 24382 (W T
Menon - Otras deduccione = 4858

Impuesto a Ll rents minime 43855 An6Hy
Tasa efectha 100% Lo
Situncibn Miscal -

Los afics 20473 al 2015 adn estdn sujelos a uns posible facalizacion.
Otros asuntos - Reformas Tributarias

hﬁhﬂ:ﬂﬂﬂﬂhﬂhﬁh lq-ﬂlﬂnhd:hnﬂhhnhhnhudnrhmndﬁndﬂ
los cuales se establecen reformas al Codigo

Orgdnico
'nihnmin.h mhmmlm Reglamento, al Codigo Orginico de la
M&hthrnhWMﬁhWWﬂﬂﬁml

partir de enero del 2015
Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:
Modificacidn de la tarifa general de impuesio a la renla, en clertos casos.

Recanocimiento de impoesto diferido para fines tributarios.
No deducibilidad de la depreciaciin correspondiente a la revaluaciin de activos fijos:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regallas, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promosidn y publbcidad; ]muﬂmmlhw
Extensidn a 10 afos del pericdo de exoneracidn del pago de impuesto a la reata, en e caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industnias bdsicas,

Este se extiende por 2 affos mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
hnmﬁﬂnh e e
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FARMALIADAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

«  Condiclonantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspandientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ardinario del negocio;

Se establece la tarifa v la forma de determinar ¢l impuesto a Ia renta sobre la utilidad en la
enajennciin de acclones y otros derechos representatives de capital,

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 26% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

«  Se fijn en el 15% I tasa de retencidn en la fuente en remesas a pamisos fscales,

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas v considera que no tuve impactos
significativos.

Legislacidn sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigenles incorporan ¢ principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relachonadas. For su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicits se prepare ¥ remita por parte de
la empresa un estudlo de precios de transferencia y un anexo de operaclones, entre otros, para aquellas
compafifas que hayan tenido o fnes con partes relacionadas domibciliadas en el exterior v locales
{dependiendo de clertas iones) en ¢l mismo periodo fiseal y cuvo monto acumulade sea supenior a
US515,000,000 (Anexo e Informe o U5$:3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuestioa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos,

Ala fecha de emisitn de estos estados financieros, considerando In resoluciin mencionada, la
Administraciin informa que no estaria alcanzada por Ia referida Norma,

PROVISIONES
Sakios al Pagoi y /o Sakios al
bty e | mifacy | intrmerilon utilipsiones sl kel mian
Afozonsg
Bemefiticn sexiales (1] 755 (1. [{LE+2Y 458
Jubsluciin pat ronal 27351 241 . 784) Bod
D buacic don 33 [zx) 155
Beemefirion mockabes (1)
LI 1By {19.918) 745
Jubilacidn patromsl (1.1 o3 . .31
Db (R oA 20

{1}  Eneste mbio se incluyen ademds las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos v fondos de
reserva,
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dblares estndounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacibén patronal

El saldo de la provisidn para jubllacin patronal al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemditica caloulada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los tmbajadones que se encontmban prestando servicios pam la Comparifa.

Desahucio

Esta provisidn cubre los beneficlos de terminacibn de la relacitn laboral por desahiscio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificars al trabajador con el veinticines por ebento del
equivalente a la dltima remunemcidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestndos a la misma
empresa o emplesdor.

Las principales hiphlests actoariales usadas fueron:

Fatl L] B ]

Thewnguy cle iy dein imdpime 25 aden 25,

Tabils dhe mooriakicld base 51 180-11M C30 reSo-HM
Talbde de rotacidn base S0, 200 Salaried Workers S0 2007 Salaried Worlers
Tiasa e pemcdiom besin fnamchero 7.00% EeL

Tasa de conmutscidn actusrial Tk bBYN

Tt he Enrromsnii de remsier i 17N 3 50%

Tasa de [nsromeinin de omuserecsnes bladca 450% e
Remurserscito bises usificsds 53 354 LSS 340

El movimbento de las obligaciones soclales no corrientes por concepto de fubilacién patronal v desahucio en
¢l pasivo ha sido el siguiente: - Y ’

Jublladén Desahucio
AL a0ld i wild
Al § he enero 2351 1,380 0054 140
Conto por serviclon comientea 204 a0 a0 1,250
Coild por Inlereses qi (] &z o
Pérdidas {ganancias) sctuarisbes ORI (1) (1.784) ER | ] {z72)
Rreduccionss/ Uilizaciones - = {z.231) -
Al 3 de distembee ﬂ ER A 1158 3034
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
eatadounulenses)

WHHIIM
Los importes reconacides en los resultados y otros resultados integrales son los siguientes:
Jubslaride Doraabasrus
it Pt Pl bl
Comto puow sy kol coetentes 00 e 303 L0
Combs o inferrses 41 e o] 62 (H1]
Pértidan (garancia) actusriales ORI (1) —r) 4 L) m

(1) Corresponden a péndidas y ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, reconocidos
dentro de los otros resultndos integrales en el afio en que se originaron, generadas por los efectos de
las diferencias enire las hipdtesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos.

CAPITALSOCIAL
El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 comprende 500,000 acclones
ardinarias de valor nominal USS1 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS
Dirante el 2015 ¥ 2014 la Compafiia no deelard dividendos a sus acclonlstas.

COSTOS ¥V GASTOS POR NATURALEZA

P11 ForH ]

Clombos aler el i v o redatinan L3y 4R Al -
Camwien e bormarficicn 3 ermplesdos. - il Tl 1 0
Servicion de dintribacidn (1} . 44907 LT
Al ktales . Ay, Wy . 173
Tramgorie de merosboris . ELE - Lo BT
Gaaie poe VA . FART 0,748
Semsnniron de ofucoms - LU} f e
T sl e gt v Fipes . AT LLET
Erpesrbom, Easas ¥ come riber icmery . e 543
S o i . LT s degy
Prosinkden e mian imcobepble . L - -
Serr i e IO T 3y ] LA
Amvartitacita de sofwnre ot . F. 1Y . £
Carm pavion : ZoLshy, N8

M M
(1) Este servicio es efectuado por su compailia relacionada Provefarma SA.
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FARMALIADAS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 331 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS
Dentro de este rubro, la Compafia registra principalmente: i) intereses ganados en

préstamos &
compaiias relacionadas por US$18,830, (2014: USS$7,075), i) ingresos por intereses recibidos de la
inversién mantenida en Diners Club del Ecuador SA. por US$2.678 (2014: USS13.200).

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mis importantes de la Compailia, al 31 de diclembre del 2015 y 2014, se detallan a
continuacidn:

«  Comlmatode mancio y controd de bodegas - La Compaiiia celebrd con Provefarma S.A_ un contrato de

abastecimicnto, control y despacho de productos al punto de venta ubicado en la ciudad de
wnm&mmmuksmw. su vencimicnto,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinidn de hMmInhuuiﬁnd:h Compadila, pudieran tener un efect ificativo sobre
dkhmﬂuﬂmmﬁmqmmuhﬂunmhdumgﬂ im - oo "

LI
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