ll

FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délaves estadounidenses)

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES
Constituciém y operaciones

Farmaliadas 8.A. (en adelante “la Compaififa”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil en septiembre del
2009, su principal actividad econdmica es la importacion, comercializacidn y distribucién de productos
farmacéuticos, de perfumerfa, bazar y otros diversos para el consumidor. Hasta el 31 de diciembre del
2013 fue una subsidiaria de Farmacizs y Comisariatos de Medieinas 8.A. FARCOMED, durante el 2014 la
Corporacién Grupo Fybeca S.A. adquiné las a¢eiones que Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.
FARCOMED mantenia sobre la Compafifa por un valor de US$499,500 pasando a ser el prineipal
accionista,

La Compaiifa desarrolla sus actividades comerciales bajo el nombre de “Distribuidora Popular” y su
principal proveedor es su compafifa relacionada Econofarm S.A. y el servicio de abastecimiento de los
productos para la venta es prestado por su compaiifa relacionada Provefarma S.A.

Las operaciones de la Compafiia en la parte relacionada con Ia venta de medicinas, s¢ encuentran
reguladas por Ias disposiciones de la Ley de Produceion, Importacién, Comercializacién y Expendio de
Medicamentos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los
medicamentos serdn establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humana.
En julio del 2014 se emitid el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos que Hene
como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisién y control de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador, Este Reglameato
establece un nuevo mecanismo de calenlo de precios, basado en la mediana del precic de venta al piblico,
y presenta tres regimenes: i) Regulado, que serin todos los medicamentos catalogados como estratégicos
por parte de la auteridad v estard sujeto al cdleulo de la mediana; ii) Liberado: para aguellos productos que
no se consideran estratégicos, cuyo precio deberd ser notificado a 12 autoridad en forma semestral; y iii)
Fijacién Directa: que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores. La aplicacién de
este reglamento seré a partir del 1 de agosto del 2015, sin embargo Ja Administracién de la Compaiifa se
encuenira realizando una evaluacién de los posibles efectos que la aplicacion de esta resolucién tendra en
1a rentabilidad de las operaciones de la Compafifa y se encuentra emprendiendo una serie de acciones
tendientes a minimizar los impactos entre los euales estd la diversificacitn de portafolios, rentabilizacién
de operaciones y renegociacién de condiciones comerciales con los principales proveedores. '

Sitnacion financiera mundial

En el filtimo trimestre del 2014 la situacién econdémica mundial ha afectado la economfa del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en €l precio del petréleo, principal foente de
ingresos del Presupuesto General del Estado Jo que generarfa un importante déficit presupuestario
durante el 2015, Adicionalmente Ja revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pafs. En la actualidad Jas autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas sitnaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar Jas inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, 1a emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos. )
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adiciopalmente, durante los afios 2014 y 2013 ¢stableci6
ciertas medidas con ¢l fin de mejorar la balanza comercial, eomo lo son: incremento de salvaguardasy
derechos arancelarios, as{ como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre otras medidas.
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2.1.1

FARMALIADAS S.A.

NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2014
(Expragsado en délaras estadounidenses) :

No se cuenta afin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién fatura de 1a
situacion antes comentada y su impacto en la economfa nacional,

La Administracién de la Compafifa considera que el efecto de la impasicién de salvaguardas en ciertos
productos importados por sus distribuidores locales y que son comereializados en los puntos de venta
podrian generar impactos en su rentabilidad, sin embargo 2 la fecha de emisién de los estados financieros
dichos impactos no pueden atin ser evaluados de forma integral. La Administracién se encuentra en
proceso de implementacién de un plan de accién integral que permita minimizar dichos impactos,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Farmaliadas $.A, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacin de fecha 23 de marzo del 2015 del Presidente Ejecutivo de Ja Compafiia y

posteriormente seréin puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva, '

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A continnacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funeién a las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB {International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y xepresentan la adopeién
integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan,

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exigeala .~
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacitn de las polfticas contables de la Compaiiia.

En 1a Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supnestos y estimaciones son significativos para la claboracién de los estados financieros. Debido a1a _
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los rmontos estimados
porla Administracién.

Nuevos proenunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
Jas fechas indicadas a continnacién: .

T
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2.4.2

2.3.1

FARMALIADAS S.A,

NOTAS EXHPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Exprezado en délares estadounidenses)

ApHeacién obligatoriz pora
Normia ‘Tetna gjercicios Inieiados s partir de:

NIF i Ensmienda relativa a [a adquisicibn de noa participaci$ nen una aperacién conjunta “Acuerdas 1 de enero 2016
conjuntos®,

NIC16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con log métodos do depreciaclén y amprtizacian, 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas 2 estas Normas relacionadas con 1as plantas portadoras de frutes y su inclusién cotno 1deenero 2016
parte def rubre "Fropicdades, plania y equipo”,

NIIP 10 yNIC 28 Enmiendas con relacionadas conla vent o Ja aportackén de bienes entre un inversor y su nsociada 1de enero 2016
onegocio corjonto,

NiCzy Eamienda quetrotn de la ivclosién del métods de valor patrimonial proporeional (VPP) para 1a 1de encro 2016
velorneldn de frwergones. '

Hilf g Publicacién dela nortaa “Instrumentes financieros®, version completa, - 1deencro 2018

NIF 14 Publicactén dela norma "Cuoentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 1decnero 2016

NIIF 15 Publicacitn de 1a norrna "Reconocimicnto de Jos ingresos provedeates do los contratos con los 1deencro 2017

’ clientes”, esta norma reemplazarg ala NIC 11y 19.

NUlF 5 Mejorng que clorifiea eiettos temas de clasificacion entre activos, 1dejulio 2025

NIIFy MeJoras que modifican To relacionado a [ag revelaciones delos eontratos de prestaciém de 1dejolio 2016
servicios y fas revelaciones requeridas para los estados financicrosinterinas,

NIC19 MeJoras que clarifican el modo de determinar Ta tasa de deseuento para Ins obligaciones por 1dejulio 20:6
beneficios post-etpleo.

NIC34 Mejoras que clarifican 1o relaconado con 1a informacitn reveleda en e reporte interino y les 14dejulio 2016

referencias induidas en ol misma,

La Administracién estima gue la adopcién de las nuevas normas 0 enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generaré un impacto signifieativo en los estados financieros en el afio
de su aplicaci6n inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dblares
estadonnidenses, que es l2 moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente Hquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. . .

Activos y pasivos financieros
Clasifieacion:

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstames y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasives financieros”. La clasificacién depende del prop6sito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. -
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS E’EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

i\l 31 de diciembre del 2014 y 2013, ]a Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
Dréstamos y ctientas por cobrar”, En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiifa solo mantuvo en la

categorfa de “otros pasivos financieros”, Las earacteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos finaneieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en €l activo corriente, excepto por los de veneimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a
proveedores, compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

a)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacitn financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medieion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmexnte a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a Ia transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ja Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continuacién: '

Medici6n posterior

Préstamos y cuentas por cobrax: Posterior a sut reconocimiento inicial se miden. al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuenitas dentro
de esta categoria:

{1}  Cuentas por cobrar comerciales y compafifas relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por clientes institucionales, emisores de tarjetas de erédito por los consumos efectuados
por sus tarjetahabientes, prestamos entregados a sus compaiifas relacionadas'los cuales e registran
a su valor nominal que es equivalente a st costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio ¢ menos se clasifican como activas
corrientes, de 1o contrario se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas por préstamos otorgados se registran & su valor nominal y sobre estos se
calenla un interés explicito del 8% anual; las cuentas por cobrar tienen plazo de recuperacién en
promedio de 180 dias (2013; 120 dias). .
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b)

FARMALIADAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Bxpresado en délares estadounidenses)

G QOiras cuentas por cobray: Representadas principalmente por anticipos a trabajadares y funcionarios
]os cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
Intereses y se recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden sl costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria;

i)  Proveedoresy olras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides
de proveedores locales en el eurso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen 2 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta en 9o dias promedio (2013: 90 dias).

ii)  Cuentss por pagar a compafifas relacionadas; Son obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos, adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados
que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. Devengan intereses y se registran a su a su
costo amortizado, Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, delo
conirario 8¢ presentan como pasivos no corrientes.

2.3.3 Deterioro de actives financieros:

Farmaliadas S.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del dendor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y 1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas

- de dudosa recuperacién que se presentan netas en Ja cuentas por cobrar en el estado de situacién

financiera,

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.4

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compatifa especificadas en el contrato se lian
liguidado. )

Inventarios

Los inventarios se registran. al costo 0 a su valor nieta de realizaci6n el que resulte mexar. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso pormal de los negocios, menos los gastos de .
comercializacién y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como log impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas de aplicar), deducidos los descuentos en compras.
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2.5

2.6

FARMALTADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

¥l saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios, El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. Los inventarios en trinsito se
presentan al costo de Jas facturas més otros cargos relacionados con la compra 6 importacién.

Activo fijo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién o construecién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a 1a inversién fluyan hacia
Ia Compafia y los costos pueden ser medides razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
Forres;p&:nden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resujtados cuando son
incurridos.

La depreciacidn de los activos fijos, es calenlada linealmente basada en la vida fitil estimada de cada uno
de los bienes o componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Considera
valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacién al término de 1a vida titil no
serd depreciable y podrén ser comercializados, Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo deblenes Nimero de afios
Instalaciones (1) 7
Equipo 10
Equipos de computacion 5
Muebles y enseres 7
Equipo de seguridad 6
Equipos de oficina 7

(13  Corresponden z las instalaciones y adecnaciones realizadas en Jos locales mrrendados, 1as cuales se
deprecian de acuerdo al tiempo estimado de vigencia del contrato suscrito con el arrendador.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtqh_idos con
el valor en libros y se incluyen ¢n el estado de resultados integrales. p

1
Cuando &l valor en bros de un activo fijo excede a s monto recuperable, este es reducido

inmediatamente hasia su valor recuperable.

Intangibles
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individnalmente, ya que por ser separables o bier porque provengan de un derecho legal o
contractual.
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2.7

2.8

FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Bxpresado en délares estadounidenses)

Deyechos dellave

Corresponde al valor adicional pagado en la compra del punto de venta a terceros, con la finalidad de
fomentar ¢l crecimiento de las operaciones, se muestran al valor pagado menos los castigos por deterioro
resultantes del anélisis efectuado cada afio. Al 31 de diciembre de los afios 2014 y 2013, la Compatfifa no
determind indicios de deterioro que registrar.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) y sujetos o no a ameortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cnando se producen eventos o cireunstancias que indican que podrfa no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libres del activo
excede a sut valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendri de su venta o su valor en vso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles més pequeiios en los gne generen finjos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectiva).

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se ha identificado 1a necesidad de calcular ¢ reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compafifa.

Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende €l impuesto a la renta corriente y el diferide. E]
impuesto se reconoce en el estado de resuliados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconace en otros,
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecén una tasa de impuesto del 22% de Jas utilidades gravgbles, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el eontribuyente. o

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo nﬁnil;io de
impuesto a 1a renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas €l afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos, .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertir en impuesto a Ia renta definitivo, a menos que el |
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes opexacionales, de acnerdo con la noxma que Tige la devolution de este anficipo.
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FARMATJADAS S.A.

. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresade en dblares estadounidenses)

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiifa regisiré como impuesto a la renta corriente, el valor del
anticipo minimo puesto que este fue mayor que el impuesto a la renta causado para ambos afios.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a 1a renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos 2 la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho Iegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconcecidos Ginicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo. :

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de eorto plazo: Se registran en €l rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin Jo establecido por la legislacién ¢cuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de lalabor de la persona beneficiaxia.

i)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldps: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
cn el Ecuador, .

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahueio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucie (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido v normado por las leyes labarales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de Ia relacion 1_aboral por
desahucio solicitado por el empleador o por €l trabajador, el empleador bonificard al trabajador, con et
veinticineo por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a Ia misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base.en
estudios actuariales practicados pox un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
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NOTAS E’EPIJCA'ITVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Bxpresado en délares estadounidenses)

gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.62% (2013: 6.46%) apual equivalente a la taga
de rendimiento esperado por la Compaiifa y la proyeccién de las tasas pasivas efectivas del sisterna
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las abligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, rexmuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios prestados se reconceen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los frabajadores gue se encontraban prestando sus
servicios para la Compaiiia.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas dela Compaiija se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar per lo menos el 10% de Ja utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reservalegal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser eapitalizada o ntilizada
para absorber pérdidas. ’

Resultados acamulados

Los ajustes provenientes de la adopei6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valox delas pérdidas _a’cun;luladas, las
del Gltimo ejercicio econdémico concluido, silas hubieren; o devuelto en el casa de liquidacién dela

Compafifsa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos
inarj v e prod :

Los ingresos comprende1_1 el valor de Ia venta de productes, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe e puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos

fluyan. a la entidad en el futuro y la transaceién cumple con criterios especificos relacionados con Jas
actividades de la Compafifa.

Las ventas de la Compaiiia, corresponden a la comercializacién al por mayor de productos farmacéuticos,
productos de bazar y otros dichos productos son Ilevados hasta el consumidor final a través de su finico
punto de venta- farmacia. Los costos son aquellos relacionados con Ia generacién de estos ingresos,
representados bisicamente por el costo de los articulos adguiridos y vendidos.

Los ingresos por arvendamiento de perchas son reconocidos por la Compafifa de acuerdo a la prestacién de
servicios y transferencia de riesgos y corresponde al alquiler del espacio fisico de perchas para Ia exhibieién
de produetos de provesdares,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas: Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en el sector e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados findles podrian diferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente Ja situacién financiera y los resultados de 1a Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién. o

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se enenentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para enentas incobrables es,
determinada por la Administracién de la Compaiifa, con base en una evaluacitn de la antigiiedad de
los saldos por cobrar y Ia posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

+  Activosfijos ¢ intangibles: La determinacion de las vidas titiles de depreciacién de activos fijos y los
plazos de amortizacién de los intangibles que se evaldan al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios 3 empleados largo plazo: Las hiptesis empleadas en el célenlo actnarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes.
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Byprasado en délares estadountdenses)
. Impuesto a la renta diferido: Lz Compatifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NITF) se revertirdn en el futura.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compafifa Ia expone a una variedad de riesgos que podrfan derivar-en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, En este 4mbito, Ia gestiébn de
administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en Ia aplicacién de estrategias en
los diferentes &mbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Presidencia Ejecutiva y las diversas 4reas corporativas tienen a su cargo la administracién del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del drea de Control de Gestién ¥ Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesges financieros.

a)  Riesgo de mercado:

El an4lisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evalvacién de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail. Las perspectivas para 2015 segiin los
informes del Gobierno apuntan & un crecimiento moderado de la economda ecuatoriana.

Como se explicé en la Nota 1, la situacién dela economia del pais depende en gran medida de la’
exportacién petrolera. Ello ha ceasionado que el Gobierno Nacional implemente medidas tendientes a
minimizar los impactos de la crisis internacional del precio del petroles las cuales podrian afectar las
operaciones dela Compaiiia.

Durante el 2014 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, la Administracién de la
Compafifa considera que no existir un impacto significativo sin embargo ha desarrollado planes de accién
que fe permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas,

Riesgo por tasa de interés: La Compaiifa no mantiene denda financiera, {inicamente existen obligaciones
financieras con compafifas relacionadas u obligaciones a terceros, las cuales se cancelan en el ¢orto plazoy
de ser aplicable se encuentran indexadas a tasa de interés local. .

Riesgo de precio: Durante el afio 2014, la Compatifa no estuvo expuesta significativamente al riesgo de
precios de mercanefas puesto que, cn la linea de negocio de no medicinas los productos son adqulndps en
moneda local, tienen una alta rotseién y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores
del mercado local; mientras que los precios de los bienes dela linea de negocios de: medlc-:mas,_ son precios
regulados por el Gobierno Nacional por lo que los precios tienén asignado un precio méximo de venta. Tal
como se explica en la Nota 1, a partir del afio 2015 s¢ implementardn nuevos mecanismos de fijacién de
precios de las medicinas, lo cual podrfa tener un impacto en la rentabilidad de las operaciones del Grupo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresads en délares estadounidenses)

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Administracién est4 desarrollande planes de accién
que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

b)  Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de crédito son aplcadas principalmente por el drea de Crédito y
Planeacidn Financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo, eqmvalentes de efectivo v depésitos en
bancos e instituciones financieras y 1a exposicion al mismo, proviene principalmente por la venta de
bienes ¢ sexvicios en el curso normal de los negocios. Adicionalmente, las politicas de erédito en enanto a
montos y plazos han sido definidas uniformemente para todas las compafifas que conforman la

Corporacitén GPF, Los sujetos de crédito son principalmente clientes catalogados como institucionesy
empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efective, sus equivalentes y 1as inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente gue
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben sex como minimo de
“AAA”, La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
compt,::.itamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

¢)  Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiifa es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias, Para administrar Ia liquidez de corto plazo, Ja Compafifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales,

Los excedentes de efectivo mantenidos porla Compafifa y saldos por encima del nivel requerido para la
administracién del eapital de trabajo se eclocan en inversiones temporales de renta fija y renta variable en
el sistema finaneciero local e internacional.

El euadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiifa a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la eomprension del Hempo de los ﬂu;os de efecnvo Los
montos revelados en el cuadro son 1os flujos de efectivo no descontados.

Menosder - Mayoresal
iciembre de 2 afio _ . afio
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 155,285 | 'I‘ - -
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 768,072 v . -
iei .
‘ Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 23,084 -
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 600,634 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIRROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

d)  Riesgo de capitalizacién

Los chjetivos de Ia Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de eapital 4ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula
dividiendo 1a deuds neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de Jos
fondos parala operacién de la compafiia,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

2014 2013
Proveedores y otras cuentag por pagar 155,285 . 23,084
Cuentas por pagar a Compaiifes relacionadas ' 768,072 600,634
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (606,685) (338,751)
Deuda neta 7,572 284,967
Total Patrimonio 420,575 488,116
Capital total ’ 738,147 773,083
Ratio de apalancamicnto 43% 37%

Para €l afio 2014, el indice de apalancamiento tuve un ligero incremento en comparacion con el afio 2013 sin
embargo, mantiene una dependencia razonable de terceros cn el financiamiento de las operaciones de la
Compaiia. ;
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INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada gjercicio:

Activos finaneieros medidos a1 costo

Efective v equivalentes da sfective 606,685 - 338,751 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Camerciales 105,233 - 70,020 -
Compafilusrelecionadas - - 465463 -
Total activos financleros 1,018 - 873,234 -
Pavivos financieros medidos al costo amortizado

Provesdores 145,700 - 13,168 -
Compailins relaclonadas 768,572 - 600,634 -
Total pasivos financieros 914,672 - 613,802 -
Valor razonable de instrumentos financieros

£l valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y otros activosy
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido. a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Conceptos 2014 2013
Efectivo en caja 51,553 . 27,559
Bancos locales ' 243 707 211,192
Inversiones temporales (1) 311,425 -
Total 606,685 §§8,751

(1)  Corresponde a un certificado de inversién en Diners Club del Ecuador S.A., con vencimiento de hasta
30 dfas, que devengan una tasa de interés promedio del 4.5% annal. -
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{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIAL ES

2014 201

Clientes institucionales (1) 80,415 58,526
Tarjeta de erédito (2)

Mastercard 5:176 3,719

Baneo del AnstroS.A 9,332 3,842

Diners Club del Feuador S.A. 5,087 3,443

Otras taxjetas de crédito - 4,676 3,576

24,271 14,580

Clicotes en gestién de cobro y otros ' 2,178 175

Provisién incobzables (3} (1,631) (3,271)

105,233 70,020

(1) Corresponde a saldos originados en 1a venta de productos a empresas y personas naturales.

{2) Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las cualesla
Compafifa mantiene suscrito convenios para que sus clientes puedan realizar sus consumos.

(3) Elmovimiento de la provisiéu por deterioro es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 3.271 1,447
Adiciones - 2,143
Bajas ' {1,640) o (=19)
Saldo final 1,631 L 3,271

La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de erédito de sus euentas por cobrar — clientes. A
continuacién se muestra un anélisis de antigliedad de los saldos netos de la provisién para cuentas.
incobrables al cierre de cada afio;

S014 ¥} 2013 %
Por vencer ' 86,8456 B3% 42,669 61%
1a 60 dias 7,049 7% 6,614 9%
61 a 9o dias 186 0% 2,038 -, 3%
910120 dias - 0% - L a%
Mhs de 120 11,152 10% 18,699 27%
105,233 100% 70,020 _&

La Administracién de 1a Compaiiia ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un andlisis individual sean de diffcil recuperacién en proporeién al riesgo identificado y hayan
incumplido con la polética de deteriore de cuentas por cobrar establecida, los que estAn en procesos
judiciales (incluidos como vencidos a un afio) son provisionados en su totalidad,
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INVENTARIOS
Composicién:
2014 2013
Mercaderfa gravada con IVA:
Medicinas 42,557 17,014
Mo medicinas 41,416 17,735
Mercaderia no gravada con IVA:
Medicinas 337,763 131,161
No medicinas 1,250 821
Mercaderia en trinsito 7,880 -
Suministros y papeleria 438 145
Repuestos y materiales 24 -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
En aplicacién de lo requerido por Ia NIC 2 para ¢l rubro de inventarios se verifico la presentacién de los

inventarios a su Valor Neto de Realizacién, asf como revisar los niveles de deterioro u obsolescencia y
establecer Ja existencia de financiamiento en las adquisiciones.
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10.

FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadonnidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transaceiones realizadas durante los afios 2014 y
2013 con compaiifas relacionadas:

2014 203
Cuentas poy coprar
Tiecone S.A. - 464,463
- 464;4§_3___
I
Econofarm S.A. (1) 713,203 581,121
Provefarma S.A. 49,598 14,332
FARCOMED 1,721 4,952
Abefarm S.A. ABF 3,456 -
Otros menores 994 229
768,972 600,634

(1) Corresponden a valores por pagar por la adquisicién de inventarios para su posterior ventay
distribucién, Econofarm S.4. es ¢l principal proveedor de la Compaiiia.

Los saldos por cobrar y pagar a compaitias relacionadas a excepcién del préstamo antes mencionado, no
devengan intereses y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de 120 dias (2013: 120 dias). La mayor
parte del saldo por pagar alas compaiifas relacionadas es de corto plazo.

Las principales transacciones con compafifas relacionadas son:

2014 2013
n
Tiecone S.A. (1) 7.075 : 29,656
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FARMALIADAS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EX 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Gastos 2014 2013
Compras

Econofarm S.A, 5,782,548 4,005,379
Servicios corpoyativos

FARCOMED 18,520 17,658

Provefarma S.A. 14,602 -

Abefarm 5.A. -ABF : 29 75
Servicios de distribuci

Provefarma 5.A. 74,772 : 49,862
Venta de suministrog

FARCOMED 6,985 5675

Eeonofarm S.A. 014 15
Gastos intereses

FARCOMED - a1

Econofarm 5.A. _5:.805 2,712
Total gastos 5,903E885 4,081,437

(1) Intereses generados por un préstamo otorgado el g de julio de 2012.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compafifa no ha otorgade ningtdn tipo de
garantias a sus compafifas relacionadas, Los términos y eondiciones bajo los cnales se realizaron estas
operaciones son equiparables a ofras transacciones de igual especie realizados con terceros.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de Farmaliadas S.A. est4 a cargo de gjecutivos y funcionarios pertenecientes a la

Corporacién GPF, quienes soportan las actividades operacionales de Compafifa. Los honorarios por cste
soporte est4n incluidos en los pagos sfectuados a las compaiifas relacionadas detallados anteriormente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion
201 2013
uestos anticipados
Impuesto al Valor Agregado IVA 19,666 3,885
Retenciones en la fuente 22,669 9,738
42,335 13,623
Impuestos por pagyr.
Retenciones en la fuente IVA y Renta 6,752 éogé
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FARMALJIADAS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre, la determinacién del impuesto a Ja renta corriente POF pagar es el siguiente:

.

ncili con ibutaria;

: 2014 2013
Pérdida (utilidad) del aiio antes de participacién laboral e impuesto a la
renta {39,509} 34,009

Menos - Participaci6n a los trabajadores {5,101}
(39.500) . 28,908
M4s - Gastos no deducibles 8,279 4775
Menos - Otras partidas coneiliatorias (3) (20,703) (9,269)
Total partidas conciliatorias (12,424) (4:494)
Base tributaria (51,933) 24,414
Tasa impositiva ) 22% 22%
Impuesto a ]a renta corriente - 5871
Anticipo de impuesto a la renta .215682 27,912
(13 El gjercicio 2014 incluye deduccitn por incremento neto de empleados (2013: amortizacién por
pérdidas tributarias),
Impuesto a la renta corriente
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
2014 2013,
Impuesto a la renta corriente (1): 31,683 27,012
Impuesto a la renta diferido:
Generacibn de impuesto por diferencias temporales (2) {3.649) (997}
28,034 26,015

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, €l gasto de impuesto a la renta corriente fue coplpensado com: i)
las retenciones en la fuente de cada ejercicio por US$28,325 y USS§15,394 respectivamente, y 1i)
erédito tributario de afios anteriores por US$9,738 (2013: US$2,617), disminuyendo el rubro de
impuestos por recuperar.

{2) Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos ﬁjos. porla adogdén deNIiFy
el fratamiento tributario aplicable en cada uno de los casos; para este Gltimo se tomé en ..
consideracién los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) z}} respecto
durante e} 2014.
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compatiifa estima que las diferencias temporales identificadas entre las bases contables y bases
tributarias serén liquidadas en st mayorfa en el largo plazo, por lo cual estima un efecto del impuesto

diferido a 1a tasa impositiva del 22% que seré la tasa vigente en el afio 2014 segin decreté el Gobierna en
diciembre del 2010.

Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidog activos:
Impuesto diferido activo que se recuperar dentro de 12 meses 3,845 195

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al de enero det 2013 802
Débito a resultados por impuestos diferidos {997
Al 31 de diciembre del 2013 (205)
Débito a resultados por impuestos diferidos (3,650)
Al 31 de diciembre del zo14 (3,845)

La relacifn entre el gasto por impuestoyla utJhdad antes de impuestos de cada afio se muestra a
oontmuaclén

Resultado integral del afic antes de impuestos (39,500) o 28,008

Tasa impositiva vigente . 22% 22%

Impuesto a la renta (8,692) 6,360

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles a) caleularla

gananeia fiscal _

Mas - Gastos no deducibles : 1,821 ‘ 1,051

Menos - Otras deducciones (4,555) (2.030)
Gasto por impucstos {11.426) : 5,371
Impuesto a la renta minimo 31,683 27,912

Tasa efectiva 0% 97%

Situacién fiscal -

Los afios 2011 al 2014 afin estén sujetos a una posible fiscalizacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos ~ Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a Ia Produccién y Prevencion del
Fraude Fiseal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orghnico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enerc del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de 1a tarifa general de impuesto a Ia renta, en ciertos casos.

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

«  No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a Ja revaluacién de activos fijos;

+  Establecimiento de limites para la dedncibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

«  Extensibn a 10 afios del perfiodo de exoneracién del pago de impuesto ala renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados cormo industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en case de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la dedueibilidad de los valores registrados por deteriore de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiseal y originades en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre 1a utilidad en la
enajenacitn de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto ala renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa,

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales. .

La Administracién de la Compafifa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos

relacionados a la Compaiifa no serd significativo. .

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aguellas compeiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo perfodo fiscal y ciiyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio glf:be ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a 1a renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, INEresgs y egresas.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, considerando la resolucién mencionada, la. v
Administracién informa que no estarfa alcanzada por la referida Norma.
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FARMALIADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Bxpresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldosal
inicio del aiio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2014
Beneficios sociales (1) 8,448 18,823 (19,216) 7:955
Juhilacién patronal 1,380 962 - 2,351
Desahucio 1,946 1,088 - 3,034
Afig 2013
Beneficios socfales (1) 9,530 6,037 (7n9) 8,448
Jubilacién patronal 632 757 . - 1,380
Desahncin (176} 1,946

1,271 8o1

(0  Eneste rubro se incluyen ademas las provisiones por déeimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.
En ¢l 2013 incluia US$6,426 de la participacién de trabajadores enlas utilidades.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZQ

Jubilacién pa

El saldo dela provisi6n para jubilacién patronal al g1 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al 100% del
valor actual dela reserva matemética caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todos

los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se encontraban prestando servicios parala

Compaififa.
Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de ]a relacién laboral por desahucio solicitado pbr 4
empleador o por el trabajador. El empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a Ja (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y desabucio

en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Al 1de enero 1,389 632 1,946 1,271
Costo por servicios corrientes 739 524 1,250 631
Costo porintereses 100 53 10 8o
Pérdides/{ganancias) actuariales ORI (1) 123 180 (272) 140
Reducciones/ Utilizaciones - - - {176)
Al31 de diciembre St 1880 3034 ____ L0468
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NOTAS EXPLICATIVAS AY.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Los importes reconccidos en los resultados y otros resultados integrales son los signientes:

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 789 524 1250 631
Costo por intereges 100 53 m 80
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1} 123 180 a7z 140
Redueriones/ Utilizaciones - - . - {176)

gb2 757, 1633 513

(1) Corresponden a pérdidas v ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, reconocidos
dentro de los otros resultados integrales en el afio en que se originaron, gereradas por los efectos de
las diferencias entre las hip6tesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos.

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

2014 2013
Tiempo de servicio mfnimo 25 afios 25 afios
Tabla de mortalidad basa C8015Be-AM €30 1980-HM
Table de rotacién base §0A 2003 Salaried Workers S04 2003 Salaried Workers
Tasa de rendimiento finaneiero 6.63% 6.96%
Tasa de tonmutacifn ackozrinl 6.63% 6.46%
Tasa de incremento de remuneraciones 3.50% 3.50%
‘Tasa de incremento de remuperaciones bisica 4.50% 4.50%
Remuneracién basica unificada UsS g40 Uss 38

CAPITAL SOCIAL

E1 capital suserito v pagado dela Corpafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 500,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante €l 2014 la Compaiifa no declars dividendos a sus accionistas, Durante el 2013 la Compafifa declard
dividendos a sus accionistas US$26, log cuales fueron pagados en su totalidad.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2014 ’ 2013

Costo de medicinas y no medicinas 5,855,168 - 4,072,796 -

Gasto de heneficios 8 empleados - 165,870 - 116,440
Serviclos de distribueifn (1) - 74,771 - 49,862
Arriendolacales - 78,173 - 48,040
Transporte de meresderfa - 68,221 - 31,468
Gasto por LV.A - 30,256 - 15,687
Suministros de oficina - 8,428 - 6,193
Depreciacidn de activos fjos - 13,280 - 6,039
Impuestos, tasas y contribuciones - 5,542 - 4,378
Servicios bfisicos - 10,604 - 2,565
Provisifn cueatas ineobrables - - - 2,143
Servicios de telecomunicaciones - 1,330 - 1,045
Amortizacién de software y otros - 256 - 359
O1T0s gastos - 92,468 P 40,678

BR5,168 18 4,073,796 324,897

(1} Este servicio es efectuado por su compaififa relacionada Provefarma.

INGRESOS FINANCIEROS

Dentro de este rubrg, la Compaiiia registra principalmente: i} intereses ganados por el préstamo otorgado
aTiecone S.A. (compafiia relacionada) por US$7,075 (2013: US$2g,656), ii) ingresos por intereses
recibidos de la inversién mantenida en Diners Club del Ecuador S.A. por US$13,200 (2013: US$381).

PRINCIPALES COMPROMISOS
Los compromisos més importantes de Ia Compafifa, al 31 de diciembre del 2014 v 2013, se detallan a

continuacitn:

. Contrato de manejo y control de hodegas,- La Compaififa celebré con Provefarma S.A. un contrato de
abastecimiento, control y despacho de productos el punto de venta uhicado enla ciudad de

Guayaquil, El plazo de duracitn del contrato 25 de 5 afios renovables a st vencimiento.
EVENTOS SUBSECUENTES
Entxe el 31 de diciembre del 2014 v 1a fecha de emision de estas estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinitn de la Administracién dela Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos-estados finaneieros que no se hayan revelado en los mismos.
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