
Farmaliadas S.A. 

Estados Financieros por el Año Terminado 
el 31 de Diciembre del 2018 e Informe de 
Revisión de Profesionales Independientes



FEARMALIADAS S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO: 
EL 21 D£ DICIEMBRE DEL 2028 

Sontenido Páolna 
Informe de los auditores Independientes 1 
Estado de situación financiera 3 
Estado de resultado Integral a 
Estado de camblos en el patrimonio 5 
Estado de tujos de efectivo 67 

Notas a los estados financieros 8 

Aboexiaturas 
40. Abefarm Sh, 
CIHIIF. Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Información 

Financiera 
Ger Comparación Grupo Fybeca S.A, GPF 
FARCOMED Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A FARCOMED: 
1ASB " — Consejode Normnas Internacionales de Contabilidad 
JESBA — toternational Etnlcs Stondarás Bard for Accoontants. 

JA Impuesto al Valor Agregado 
MIA Normas Intenacionsles de Augtona 
NIC. Normas Jnternaciongtes de Contabiiaad 
sn oexnas Taternacionales de inareación Pngesess. 
NIIFS Noemi Internacional de Información Financiera 9 Instrumentos Financieros. 
NIF 15 Nocma Internacional de toformación Financiera 15 Ingresos Procedentes de 

Contratos con Cllentes, 
PEGA Priniplos Contables de General Aceptación 
ser Servicio de Rentas Internas 
us$ US dólares 

 



Deloitte 

INFORME DE REVISIÓN DE PEOERSIONALES INDEPENDIENTES 

Aoc Señores Accomator de 
Eatrotdos 5.2 
pierre evsado Toy estas fate que. se uejunan de Farmaliacos S.A fen adelante “ts 
Compodio”) que comprenden el estado de stusción financiera al 31 de diem del 2018 y 
n arirrsporinemos. tados de rerullado ¿ntegtat, de Cambios an el patemomo y de tuyos Us 

lesivo per et 100 goteminada en esa echo, a» 2omo las motas a los cuado» Ingncieror que 
úettuyen un tumen e 1s pofcas contables nQmbcatvas. 

    

Responsabilidad de la Aceninistración por (os estados Mlnancioros. 
La Aduna lo Colaira cr responsable 2 la preparación y presentación razonable 
de toros estacas finangucros de acuerda con Horas Internacionales de Intormación Fianticra HE emnirdas por el Consejo de formas Intermacionales de Contabaliaad ASIN, 
Y 2 o0RsaS soso Saresimanano por o Acrrestea ón Zumo NECESA para pera do 
preparación de los estados Unancicros bres de errores materiales, debido o Irauds o error 

  

  

Responsatinigad del protestanar 
Huesa CUspOrSaLIIOAO vs OXPIeSar una conclusión sobre estas ustadon fmancieros, HNOS 
tesruón fu. vlertuaga de contormasd con la N0ema Intceñacontl sauce Comprorso q 
Heron 2400 (seva) Esto nera requiero que conctuyamos su alguna situación ho 
Ihmado nuestra atención que nos huciera pensar que los estados Imanueros tomados en a 
«conjunto, no marido preparados en 15803 los aspectos maternales de acuerdo con los 
igtaves Internacionales 9 Información Pimancera HIT? Esto nato Lata requiere que 
cumplamnos cos Jequenmientos ducos relevantes, 

  

  

(Una revisión de estados Imancioros de acurtdo com la oro Internacanal sob 
Compromvsos sb. Revs:ón 2400 (Revisada), es un compromao de segundag limitada El 
Feotexunalsectua procegimenos, conustentes prsgpalnente en 1ngageciones o o 

10 y otro Lessons de 19 Campaña segun sea apropiado y peoccónmentos anlilicos Y. 

  

  

    

Los procesimuientos desarrolladas en uns revan son sustancialmente menores que aquelos 
únicodos on una aUgiTona Clectuada do acuerdo con Ngrmos Internacionstes de Auciora 
En consecuuncia o eins una optrrón de auenoria sobre los estados mangos   

   



Conclusión 
isasados en puestea revséón, nada ta llamado nuestra atención que nos tuaera pensar, que 
los estados financieros aQJUntos no presentan razonablemente, en todos los pspectas. 
mstenales, ta posición fmancra de Farmelodas S-A al 31 de diciembre del 2010, el 
resultado de sus operacones y sas Nujos de etecuwo por et año ter 
acuerda can Normas Intecriaconales de Información Finanicra > HIIE osmidas por al Cónseja 
0 digemas Internacionales de Contabilidad (ASE) 

  

    

Megecio en marcha 
Tol como se explica ton 95 detalle co la Nata 2 alos estados lnanccros adjuntos, éstos. 
tueron preparados sobre bases contables aplicables a ung empresa en marcha, las que 
prevén la reglracón ge petivos y conculación de poxyos en el curso normal ae negocia 
Coma se desprende de exnos estados financieros, al 31 de diciembro de) 208 y 2097, la 
Compañia mentrene un géniet acumulado a esas fechas de USIA78,723 y US$472,408, 
tosprectrwamente, que FEDIESCnLa 41 94% dl su CODI más reservas para los dos años; 
btuvo páesigas netos por los años termnago a esas fechas Por US$4,315 y US$1,848 y 
¡gener flujos de operarán negoLwos por US$131,530 y US$329,538 “Adicionalmente, 
¿urante el año 2035, la Compañía cerró su punto de venta pora la dstabución al por mayor 
enla cue de Guayagul, Sueción que ocastond una chsminución total de Sus operaciones y 

0 fech 1 las estedos financieros no genera mgresos Se espera que la Compalla 
incuriane en nueyos negocios de anstrivuoón, as como reformas societamas “Estas 
xuaciones indican la emstenca de una ncerigumbre material, que podia ocasionar dudas 
segrificatvas soto la habiidaa de la Compañia Pera continuar como neqorio cn marcha Los 
lanos estabicoigos por la Nemunistración se detallan en la sata Y. Tuesta Conclusión no 1 
modicada teSpecto de esto asunto 

  

  

Asunto de Éntasts. 
Tal como se explico con más getolie en lo Nota 1, durante el mes de saptiembre de) 2018, 
Corparacán Grupo fybeca 3.8 Cbr [accionsta mayontano de la Compañia) suscribió un 

"renta de lo totalidad de) paquete accionario det Grupo. Se espero quo al 
;nsocción ocurra cutente el pnmer semestre de 2019, Nuestra conclusión mo e» 

¡moaheada respecto de este asunto 
     

 



FARMALIAQAS S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMORE DE 2011 

  

ASYOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Bancos 
Cuentas por cobrar comerciates y 
tras cuentas por cobrar 

Inversiones en actos financieros, 
Activos por Impuestos corrientes 
Total activos corrientes 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Instataciones y equipos y total activos no. 
corremos, 

JOTAL 

Ver motas a los estados Mnancieros. 

    

Lulz Enrique Coloma 
Presidente 

  

(en U.S. dáiores) 
Holas 

7 108 
2 19.359 
9 
e 16233 

25.800 

10 

35,850 

nm 

ce 
Dlesgor de Finanzas 

Corperllvas. 

137,672 
35:00 
14.046 

5203 
Z0399R 

—s 

203,643



    

PASIVOS Y PAFRIMONIO, osas. 
(en U.S, dólares) 

PASIVOS CORRIENTES" 
Cuentos pOr pegar comercates y 
"att cuentes por pegar “ 7.620 168,100 

Pasivos por Impuestos corrientes. 1 5 2366 
Obligaciones ocurautadas. TA 
Total pasivos —a 0 

PATRIMONIO. ” 
Capital socia! 500,000 500.000 
Resorva lega AZ 4312 
Dti acumulado Lua (0 
Total potcimonto. a 
Torn 35,060 209,649 

      

    

de . 
Tampa 7 Bajar Send ES 
Kontobiidad y Costos



EARMALIADAS.:S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
PORÉL AÑO TERMINADO AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2618 

  

hotas 
ten U.S, aslares) 

¡Gastos de operación, administración y ventas. 1. (5810) Bas 
Ingresos financieros 35,004 
Gastos financieros 105) em 
Oros Ingresos 2.620 de 
Otros gastos. e (ze 
UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO A La 
RENTA (00 1,606 
¡Gasto Impuesto ola rento 2 69) 
PÉRDIDA OLL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL, 315) UL888) 

Ver natos a dos estados financieros. 

   



FABMALIADAS.5,A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, 
POR EL AÑO TERMINADO AL 32 DE DICIEMBRE DÉL 2018 

  

Débcit acumulado 
Copia — Reserga — Por ecopción 
E 

Saldos al 31 00 
éciembre del 2016 500,000 4912 HENZ (472036) 34,603 

Plrtita ces aho. O] 
owes — — —  —dH0 ls 
Salgos 9131 de 
lciamico del 2017 500.000 9,912 ABIZ (874,225) 32508 

Pérdida del oño A — MD A 
Saldos al 31 de 
ctombe del 2018 500000 4,912 ABI? (478,540) 28109 

Ver notas o los estas fnanicros. 

       

  

Euez dl 
AS toner do or coo y atra 

     

 



TARMALIADAS 5.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO YERNINADO El 32 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

agas 
Cen U.S, détares) 

EFECTIVO DE (£N) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN. 

Praiga del año. aaa, uses) 
Ajustes por, 
Gasto impuesto a la rento 69 dle 
Depreciación de Instalaciones y equipos. 10 20 2850 
Baja de Insalociones y equipos 19 sa 134107 
Provisión paro cuentos dudosos. 3 =— uN Flujos de efecavo de operación antes de 
cambios en el eapial de trabajo. 08 20218 

Cambios en el capa de trabojo: 
"Cuentas par cotear comerdaes y alas cuentas. 
por coles . 15.03 sims 

trventaros. 787 
Cuentas par pagar comerciales y oras cuentos. 
por pegar Mo 6LAIA (456700) 
Obligaciones acumuladas (273) 
PgO de Impuesto a la ena a AT 1595 

Efectivo neto utlizodo en octividades de 
ppcracón y pasan. (51,530) (379.530) 

¿Contin 

 



FARMALIADAS S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMPRE DEL, 20: 

        

Moss C6n us dátares) 
Efectivo neto utilizado en petvidades 
“da epcrsción y vienen. ULSA 0.530 

ACTIVIDADES OE INVERSIÓN» 
Disningrión de Inversiones en activos fnanaeros. 
y stetivo nclo proventente de actividades de: 

devecsión > 1046 450958 
Banco: 
Incremento (disminución) neta de bancos 71816 
Saldos al cortigazo del año. J3ZS2R 16256 
SALDOS AL.FIM DEL AÑO 7 198 137,672 

Ver notas a los estados Msancieras. 

    

ca Tapia 
Sabgerente go 

Corporatas Contaba y Cotos 

  

1 Toa Cao 
Presea 

   



FARMALISRAS S.A, 

NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL, 

Qosraciones - Farmaliadas S.A, (en adelanto la Compañia”) fue constituida en la ciudad 
de Guayaquil en septiembre del 2009, Su principal actividad económica es la 
importación, comercialización y distribución do productos Jarmacéuticos, de perfumeria, 
bazar y otros diversos para el consumidor. Farmalisdas S.A, es una subsidiaria de 
Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF, la cual poseo 1n3 participación del 99 99% 

En et año 2016, la Compañto cerró su punta de venta para la distribución al por mayor 
«en la cludad de Guayaquil, situación que ocasionó una disminución total de sus 
operaciones Ourante los años 2018 y 2017, la Compañía no efectuó actividades de 
operación por ventas de productos, por fo cual no generó ingresos en estos periados Se 
espera que la Compañía incursione en nuevas operaciones relacionados 3 su giro del 
negocio, así como efectuar cambios societarios futuros 

Hagalo en marcha - A 21 de didemibre del 2018 y 2017, los estados (nancieros 
presentan un déficit acumulado por US$476,723 y US$472,408, respectivamente, que 
sescede el máxima permitido pora iegisiación vigente y coloca a13 entidad en causal de. 
«solución, 3 menos que los accionistas propongan alternativas de solución a sarisfacción 
e la Superintendencia de Compañlas, Valores y Seguros del Ecuador, Adicionalmente, 
obtuvo pérdidas netas por os años terminados e) 31 de dembre del 2018 y 2017 por 
US$0,315 y US$1,848, respectivamente y genoró fujos de operación negativos por 
Us$151,530 y US$379,838, respectivamente. La Administración mantiene intenciones. 
de tomar medidas destinadas para alcanzar un nivel apropiacto de rentabilidad en e 
largo plazo, entre las cuales se han planteado planes comerciales y reformas socistarias 
que permitirán a (3 Compañia el desarrollo de sus operadones y un desempeño 
económico más óptimo La Adminisuación ha elanorada tos estados (nancieros con bese 
sn principios de contatlidad aplicables a una empresa en marcha. Por fo tanto, ichos 
estados fioancieros no incluyen Tos efectos de los ajustes y reclasficaciones, sos 
hubiere, que poerian ser necesarias en el evento de que los planes y expectativas antes 
mencionados, no llegaran a materializarse y la Compañía se vicra obligada a realizar sus 
dxtivos y cancelar sus pasivos en una forma aistinta 8 3 del curso normal de los. 
negocios y por vatores que difieren delos expuestos en los estados mancieros 
La Administración de la Compañla informa que se encuentra analizando el plan de. 
¡negocios relacionado con la operación de la entidad con la finalidad de Implementar una 
operación de distribución selectiva que permita mejorarla rentabilidad de la operación, 

Yanta da sociones - ES 24.1e septiembre del 2918, la Conspañía de Fomento Econémico 
Mexicano S.A.8. de Cv. (FEMSA) a través de su subsidiaria Socofar S.A, (Chile) suscribió 
tn acuerdo para adquiri la totalidad del poquete accionario de Corporación Grupo 
Fyteca S.A. GPF (accionista mayoritarlo de la Compañia) La transacción fue autorizada 
por la Superintendencia de Control det Poder de Mercado del Ecuador el 15 de marzo del 
2019. Se espra que el dere dela transacción cura rante el primer semestre del 

20. 

 



Eegulaciones - Las operaciones de la Compañia en la parte relacionada con la venta de 
medicinas, 50 encuentra regulada poe las disposiciones de Ley de Producción, 
Impoacón, Comercsalización y Expendio de Medicamentos de Uso Humano y la Ley 
Orgánica de Salud y el Regíamento de Control y Funcionamiento de Establegmientos 
Farmacéuticos, normas que establecen los proceso y precios de venta al consumidor de. 
los medicamentos que serán establecidos por el Consejo Nacional de Precios de 
Medicamentos de Uso Humano, En julio de! 2015, se emttó el nuevo Reglsmento para 
la figaidn de prectos de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los 
procedimientos para la revisión y control de precios de venta al consumidor Anal de. 
ruedicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador, 

Este Reglomento establece un nuevo mecanismo de cálculo de precios, basado en la 
media del precio de venta al públic, y presento tres regimenes: 1) Regulado, que serán 
todos los medicamentos catalogados como estratégicos Por parte ge la autoridad y 
estacá sujeto al cálculo de la mediana; 1) Liberado, para aquellos productos que no se 
consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado 3 la autoridad en formo 
semestral, y 1) Fijación Directa" que se aplicará en casos de Incumplimiento de alguno 
de los anteriores, la aplicación de este reglamento fue pospuesto sucesivamente por las. 
autoridades y entró finalmente en vigencia «8 de abril del 2026, con revisión y 
publicación de listados de precios. El efecto de esta regulación fue una contracción en 
las ventas de mediciazs. 

  

A 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía na tiene empleados 
La Información inclutga en estos estados financioros es responsabilidad de la 
Agministración de la Compañía 

2, ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2.1. Apiicación de Normas Intermaclonalos de Información Financiora nuovas Y 
rovisadas que Son mandatorlamente efectivas en al alo actua] 

Durante el año en curso, la Compañva ha aplicado las siguientes nuevas RIF o 
modificaciones a 13s NIF ertidas por el Consejo de Normas Totemnacionaes de 
Contabilidad LLAS9), y que sen mandatonamente electivas a parte dal 1 de encro. 
del 2018 o posteriormente, 

Imanstos de fs 2sticación inictal de ME 9 instrumentos financieros 
En el año en curso, la Compañía ha aplicaga la RITF 9 Instrumentos Financieros. 
(revisada en jullo del 2014) y las enmatendas consecuentes en relación con otras 
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 
de enera del 2018, Las disposiciones transitoriag de la NIIF 9 peomite a una 
entidad no reexpresar información comparativa 
Adicionalmente, lo Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
NIF 7 instrumentos Financieros Revelaciones que fueran aplicadas a las 
sevelaciones del 2018 y al periodo comparativo,



12 MF 9 Introduce nuevos requisitos para 

1) ta clasificación y medición de activos y pasivos Anangeros, 
2) Uatenoro de los activos hnanacras, y 
3) Contabilidad general de coberturas 

Un detalle de estos nuevos requerimientos, as1 como su Impacto sobre los estados 
financieros 500 descritos más acelonte 

La Compañia ha apilcado NIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en AUF 9 

3) La lasíficación y cuectaida de tas actos financieros. 

La fecha de la aplicación Intoa! (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
Us aCtIVOS y pasIvos nancicros exstentes en tárminos de Jos requerimigntos de 
NIF 9) es de £ de enera del 2018_ Por consiguiente, la Compaña ha aplicada los 
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de 
enero del 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a las instrumnentos que ya. 
han sido dados de baja al 1 de encra del 2018 

Se requiere que todos los activos fmancieros que están dentro det alcance de la 
NIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
considerando como base el modela de negorto aplitado por la Compaia para la 
¿gestión «e los activos financieros y las caractemsticas de Mujos de efectwo 
contractuales de log activos financieros 

Específicamente 
+ Festrumentos de deuda que se mantienen dentra de un modelo de negocio 

cuyo objetivo es recibi los Mujos de efectivo contractuales, y que dichos tlujos 
Son untcamente pagos del principal (capta) e Intereses sobre el Importe se 
capita) pendiemne, se miden posteriormente 4 costo amortizado, 

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negogo 
Cuyo cbjetivo es ala vez, obtener los fujos de efectivo contractuales y vender 
los Instrumentos de deuda, y que tiene lujos de efectivo contraciuales que son 
Unicamente pagos del caplts! Interases sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a vator razonaple 06 CambroS cn otro resultado 
integral “FVORY" » 

+ Todas las demás Inversiones un Instrumentos de deuga a patemonta 
posteriormente, $0 miden a su valor razonable con cambios en resultados ete 

AA pesar de lo indicado anteriormente, ta Compañía puede hacer la ciccción / 
designación rrevacablo en el reconocimiento Inicial de un actvo financiero 

Lo Compañia puede optar ircevacablamente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de Un lostrumento de patrmoro que no es mantenida m 

«10



Bara negociar, n! corno contraprestación contingente reconocida por un 
adquirente en una combinación de negocios en alro resultado Integral, y 

La Compaña puedo designar Irrevocablemente una Inversión en un 
dostrumento de deuda que cumple con los erterios para ser medida a costo 
“amortuzado o PVOR!, para scr medido a PYR, sal hacedo elimina o reduce 
Signlficativamente una asimetrla comabie: 

“En cl año en curso, la Compañva no ha designado ninguna inversión o deuda que 
cumpla los crtenos de medición del costo amortizado a FVORI, pora see medido a 
EUR, 

Cuando se ds de baja unz Inversión de deuda medida a FVOAI, a ganancia o 
péraida acumulada previamente reconocida en atro resultada mtegral, se 
recasificará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de redasifcación. 

Cuando una Inversión de patrimonio designada a str mecidn a FVORI se da de 
bajo, la gananca o pérdida acumulada previmente reconocida en otro resultado 
integrales transterido posteriormente a tos resultados acumulados 

Vas tnstrummentos de deuda que se sien posteriormente dlLcosto amenizado pal 
FVORI están sujetos a deterioro, ver Hera! (b) a continuación 

Lo Acirvinistración de la Compañva rewwsó y evatuá los activos financieros existentes 
al 1 deenero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existran en eso 
fecta, y condoyó que la aplicación inicial de la NIIF 9 ho tenido el siguente 
Impacto sobre los activos financieros de la Compañva cn cuanto a su clasificación y 
medición 

Las Inversiones en acovos finanactos y cuentas por cobrar que fueron medios 
a costo amortizado según (3 NIC 39, se mantienen valorados a $u costo. 
2mortizado Según HIP D, ya que 5e mantienen dentro de un modelo de. 
egooo para recolectar flujos de efecuva contractuatos y estos Hujos de 
efecuvo consisten exclusamente de los pagos de capital e intereses Sobre el 
Importe pelncipal periente. 

No existen otros activos financieros materiales que havan tenido impacto en la 
posición fnangiera de la Compañsa, resultado del ao y otro resultado Integral. 

(0) Detertoro de activos fnancteras 

En relación con el deterioro de los activos financieras, la TF 9 requiere un mogeto 
de páúntiga de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de párdida de ericto 
Incumida aplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperada de crégito requiere 
ue la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperauas y los cambios 
sn esos pérdidas de crócito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los 
camblos en el nesgo de crédito desde el reconocimiento Inga! de los activos 
aanaieros, Sn olas ORtanas, ya ma es necesario que u-evesto de pérdida raya, 
currido para que las pérdidas crediidas sean reconocians. 

a.m



Específicamente, I3 ALIF 9 requicre que la Compañia reconezco una provisión para. 
Incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado 0 al FVORI, 
(2) Arrendamientos por cobrar, 
(5) Cuentas par cobrar comorciates y activos de contratos, y 
(4) Contratos de garantia financicra a la que se aplican los requenmientos de 

derertaro de la NUE 9. 

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas. 
de un instrumento financiera 9 un Importe Igual a Jas páraidos de crégito 
esperadas durante toda la vida del Instrumento, el riesgo de crégno de ese 
Instrumento finanaieco ha aumentado sigalicativamente desde su reconocimiento 
Inicial, o sil msteumento financiero es un activo lranciero adauindo yu originado 
con deterioro, Sin embargo, s) el etesgo de crágo de un Instrumento financiero no 
ha aumentado sIgallicouvamente desde el reconocimiento inicial (salva para un 
xtlvo financiera adquirido u originado con dotorioro), la Compañía está obligada a 
medir la asignación de la pérdida de ese instrumento Mnanciero a un Importe Igual 
a la pérdida esperada en 12 meses La NIE 9 también requiere un enfoque 
Simplificado para la medición de perdidas por un importe (guas a ta vida de las 
tuentas por eobras comercios, actuvos de contratos y arrendamiento por cobrar 
en ciertas prcunstandas 

Andtsts efectuado nor/a Compañía: 

a Compañía apilcó un modelo simpúitcado de pérdida de crádito esperada de sus 
BClvOSs Ainancioros y el resultaro os el slguiente" 

Cuentas. nor cobrar comerciales y altos cuentas por cobrar » La Compañia aplica el 
entoque simplificado y reconoce las pérdidas de rédito esperados durante toda la 
vido de estos activos Como resultado del andliis realizado, la Administración de 
le Compañía considera que la provisión para cuentas dudosos actualmente 
registrada cubre cl lcsgo de pérdida de crédito esperada sobre estos activos, 

uentas por cobrara compañias retacionadas - Al 31 de diciembre del 2018, las 
Cuentas por cobrar a compañlas relacionadas ascienden a US$19 mil los cuales 
corresponden a Cuentas por cobrar originadas por ventas de mercaderias un años 
anterlores, Estas cuentas por cobrar son ovolbadas como riesgo de crédito bajo a 
ada fecha de reporte, debido a que la Compaiva es parte de un grupo corparato 
que mantiene gíanes de pago entre las compañias relacionadas s] momento de a 
evaluación, Adicionalmente, et plazo de cobra es de 9U días y el momento que las 
<ompañlas relacionadas no cumplan con la politica de crédito estabiecids, las 
mencionadas cuentas por cobrar generan Intereses a una tasa nominal anual det 
8% (7.60% año 2017) Además, la Compoñla ha evaluado los lujos de efectivo 
«que generarán 13s compañías relacionados y las estrategias de la Administración 
delo Corporación para les proyectos de fusión de dichas Compañías, las cuales 
reducen el riesgo de crádio. 
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Kinguno delos camblos en refación al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido 
tn Impacto material en la posición financiera de la Compañia, resultado del año, u 
tro resultado Integral, Adicionalmente, la aplicación de ta NIIF 9 no ha tenido 
Impacto en los flujos de efectivo de lo Compañía. 

(e) Clasificación y medición de pasivos fingacieras 

Un cambio significativo fue Introducido por la NIF 9 en la clasicación y mexición 
de pesivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
azonable de un pasiva fInanciero designado como a FVR atabubie a cambios en el 
esgo de crédito del emisor, 

Especificamente, la NUF 9 requiere que 105 cambios en el valor razonable del 
pasivo Ánancioro que ses atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo 
se presente en ctra resultado Integral, a menos que el reconocimiento de esos 
efectos crec a incremente la asimetna contable en el resultado del año tos 
cambios en el valor razonole de un pasivo finanoero que ses atrbulble 3 riesgo 
de crédito de ese pasiva, no serán reclasticados posteriormente al resultada del 
ño, siso que Son transTecidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el importe total de 
los cambios en el valor razonable de los pasivos Ananeteros medidos a FVR $e. 
presentaba en resultados del año 

Lo aplicación de ta NIIF 3 no ha tenvdo Impacto en [3 clasificación y mrcición de los 
Postvos inancicros de la Compañia: 

(6) Revetaciones en relación con la aplicacion micial de NIF 9 

Ko exisueron activos financieros o pasivos financieras que la Compaiva hubiera 
designado previamente como » FVR Uajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañia haya decidido rectasicar a partir de la aplicación 
dela MLIF 9 No hubo activos finangeros o pasivos financieros que la Compaña ha. 
tada por designar como a PUR cn la fecha de la aplicación mucral de ta NIF 9 
a aplicación de la NUF 9 no ha tenida impacto en los ftujos de efectwo de la 
Compañia 
Impacto de la aplicación de la NIF 15 Jagresos procedentes de contratos 
son clientes 

La Compañia ha evaluado el impacto de la aplicación de la NIIF 15 de ingresos 
procedentes de contratos con los cientes (modificada en 3bpil del 2016) que es de 
aplicación obligatoria durante el pencdo anual que comience en y después del 1 
¿e enero del 2018. NIIF 15 Introduce un enfoque de 5 pasos para el 
reconocimiento de Ingresos Una orlentacón más prescróptiva se ha añadido en la 
(NIIF 15 para nacer feente a situaciones especificas Los detalles de los nuevos. 
requerimientos, así como su impacto en los estados financieros de la Compañía se 
describen a continuación 

.13+



22 

La MI(E 15 establece un solo madolo axtenso y detallado que deben urlizar los 
entidades en el registro y coconocimianto de Ingresos procedentes de contratos 
«con elíentes, La NIF 15 reemplazó los lineamientos de reconocimiento «e 
Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Tagresos, a NIG 14 Contratos de Construcción y las 
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entró en vigencia 

El rtacita fundamental de la NIE 15 es que una eotidad detena seconoces el 
Ingreso en la medida que represente la transferencia de contro) de blenes o 
servicios establecidos contractualmente 3 ¿os lentes, en un importe que relejota 
<ontraprestación que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios, 

Específicamente, 13 noma 2Made un modelo de 5 posos para contabilizar el 
ingreso" 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes, 
Paso 2: identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso a: distibulr et precio de transacción a las obllgaciones de desempeño del 
contrato, 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad saustaga la 
obligación de desempeño, 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que) 
se saustaga una obligación de desempeño, es decir, cuando el "control" de los 
bienes y servicios relacionados con una obligación de desempeño particular es 
uansterido al ciente. Se han añadido muchos $8 lineamientos detallados en la 
NIIF 15 para poder analiza situaciones esprelicas. Además, la NILF 15 requiere 
amplias revelaciones, 

al como se explica en a nota 1 a los estados financieros, la Compañía reconocí 
Ingresos principalmente por la comercialización y distribución de productos 
formacégticos. Durante el año 2018 y 2017, la Compañs no generb Ingresos; por 
Lal motivo, ta Adínistración do la Compañía no identificó efectos en la aplicación 
dcesta norma Aptsar de esta situación, cuando la Compañía genere este Upo 
de ingresos, continuarian siendo reconocidos cuando el contsol de los bienes sea 
transferido al diente al momento que realizan el pago de conformidad con NIE 
15 Por la tanto, el tratamiento anterior según NÍC 18 contínuana stendo. 
apropiada bajo AIF 15. 

Las poííticas contables de la Compañia para sus disUates pos de ingresos se 
describen en detalle en la nota 3.8 a continuación Además de proporcionar. 
revelaciones más extensas para las transacciones de Ingresos de la Compañia, la 
aplicación de la NIIF 15 no ha tenido Impacto en la posición financiera y e el 
desempeño Ananciero de la Compañía. 

Normas nuavas y rovisadas emitidas, pero ado no efactivas - A la fecho de 
aprobación de los estados fInancieros, la Compañia no ha aplicada las siguientes 
¡Normas Intemacionates de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aún no son efectivas 
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Efeclivo a partir de 
periodos que Inicien en 

BUE Tilo sdgsoés de 
CINE 23 La locertidumbre frente alos — Enero 1,2019 

"uatamientos del impuesto 
las ganancas 

Mejoras anusles a 35 NIF. Enmiendas a13 NIF 3, AIF 15, Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 23. 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevos y revisadas 

CYNEIF 23 12 Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuexto a tos 
Danancios 

Esta interpretación aclara cómo aplicar 1os requertmlentos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamientos det 
Impuesto a las ganancias. Establece que uria entidad determinará si considerar 
«ada tratamiento Impositivo Incierto por separado o en conjunto con atra U otros 
tratamientos Imposiivos inciertos sobre la pase del enfoque que mejor prediga la 
resolución de a Incertidumbre, Adicionalmente, estoblece que una entidad 
conslderaró si es probable que lo autoridad fscal acepte un tratamiento Impositivo 
tocderta y coflajará el sesulindo de dicta evaluación ena determinación deta 
ganancia Ascal (pérdida fiscal). las bases fiscales, pórdidas Mscales no uulizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales 

Esta Interpretación aplica para penodos que Inicien en o después del [ de enero 
Gel 2019. 

La Arministración de la Compañia anticipo que (a aplicación de esta interpretación 
podra tener un Impacto en los estados financieros de ta Compañía; sin embargo, 
o es posible determinar los efectos hasta que un anslisis detallado haya sido. 
completado, 

Mejoras anunles a (28 NIF Clelo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC23, 
que aúa no son obligatoriamente efectivas para la Compañia y que se detallan a 
continuación, 

+ NIF 3 Combinación de Negocios - elornca que una entidad debe efectuar una 
remedición de gus Intereses previamente mantenidos en una operación 
canfunta cuando obtiene el control del negocio 

+ WMF 21 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debo efectuar la 
temecialóa de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
conjunta cuando obtiene control conjunto del negacto. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - claifica que una entidad registra de ía 
misma forma todas les consecuencias Impositvas que resulten de pagos de 
videndos, 
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+ NIG 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe consigerar 
«como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta, 

La Administración de la Compañla estima que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañia, 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
3.2 Dectaración de cumpllenlonta - Los estados Ainanileros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Intemmacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad CIASB). 

3.2. Moneda funelanal - La moneda funcional de ta Compañía es et Délar de los 
Estados Unidos de América (U 5, défar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

3.3. Basoz do preparación - Los estados financieras adjuntos han sida preparados 
sobre bases contables aplicables a una empresa en ruarcha, las que preván la 
resllzación de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio, 
Como se desprende de los estados Inancieros, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
la Compañía mantiene un déficit acumulado a e5a3 fechas de US$476,723 y 
US$472.408, respectivamente, que representa el 94% de su capital para ambos 
años más reservas; y generó pérdidas netas por los años terminadas el 31 de 
diciembre del 2018 y 2017 por US$9,315 y US$1,848, respectivamente. 
Acicionalmente, 31 31 de diciembre del 2018 y 2017 generó flujos de operación 
negativos por US$151,530 y US5379,538, respectivamente. 

Estas situaciones indican, que la continuación de la Compañía como negocio en 
marcha y 1a generación de operaciones rentables dependen del logra de los. 
resultados de eventos futuros, tales como la aplicación de un plan de negocios que 
Inciuye distibución y carabios societarios futuras. 

Aicionalmente, los estados fancieros han sido preparados sobre to base del 
costa histórico, tal como se explica en las politicas contables Inuldos más abajo, 

El costo histórico estó basado genergimente en el valoe razonable de la 
contraprestación entregada 3 cambio de los blanes y servicios 
El valor razonable es el presto que se recibirla por vender un activo 0 el valor 
Pagado para transferir un pasivo entre partidpantes de un mercado en la facha de 
valoración, lodependientemente de s ese precio es directamente observable u 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
actlvo o un pasivo, la Compañía tiene: en cuenta las Características del activo o, 
pasivo que los participantes del mercado tomanan en cuenta al fjor el precio del 
activo o pasivo 3 la fecha de mecición. El valor razonable a efectos de medición y 

“9 de reuclación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y los mediciones que tiene algunas similtudes con el valor 
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35 

razoosblo, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36, 

A electos ue Información financiera, las mediciones efectuadas a valor razongbie se 
closiican en el nlvel 1, 2 0 3 con base en el grado de Importancia de los insumos 
“ara la medición del vsloe razonable en su totalidad, los cuates se describen a 
COMUnusción, 

tel 4: Son prectos cazados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos Idénicos que [3 entidad puede acceder ala fecha de medición 

Aeet2: Insumos distintos a los precios cotizados Induidos en el Niel 1 que san 
observables para el activo y pasivo, ya ses directa a Ingirectantente 

AieelZ Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los Importes de las notas a los estados finaoderos están expresados en U.S. 
blares, excepto cuando se especifique 1o comteario, 
AA conUnuación, se describen las principetes políticas contates adoptadas en la 
preparación de estos estados finanderos. 
Bancos - Corresponde depósitos de disponibilidad Inmediata en Instituciones 
narcioras focales. 
Jastalaciones y equipos 

Medición ea el momento def reconocimiento » Las partidos de instalaciones y 
edulpos se miden inigalmente por su costo 
El costo de Instalaciones y equipos comprende su preclo de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la unicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento o construcción del activo. 
Medición posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después del 
reconocimiento Inilal, las Instalaciones y Equipos son registradas al costo menos 
Ta depreciación acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor 

es gastos de reparadones y mantenimientos menores se imputan a resultados en 
período en que se producen. 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capltatizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadas 3 la Inversión 
fuyan haci la Compañia y los costos puesen ser medidas rozomoblemente 
Método de depreciación y vidas útiles - E costo de instalaciones y equipos, se 
“geprecian de acuerdo con el método de linea recta ta Administración de la 
<ampadla, considera valaces tesiduates para los casas en-que se estima que su 
olor de realización al término de la vida útil no Será cepreciable y pográn ser 
comercializados. La vida Útil estimada, valor residual y método de depredación 
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sen revisados, al final de cada año, siendo el efecto de cuatquies cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 
A continuación, se presentan las principales partidas de instalaciones y equipos y 
los vigas únles usadas en el cálculo de la depreciación” 

Doo de bienes sida Gt Lem años 

Equipos. 7 
Equipos ce computación 5 

Retiro o vanta do Instafacionos y equipos » Una partido de instalaciones y 
equipa se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios 
económicos futuros del activo a través de su utilización continuada o venta. La 
hlidad o pérdida que surjo del retro o venta de una partida de propiegades y 
equipos es caleulada como la diferencia entro el precio de venta y el valor en libros 
del artivo y reconocida en resultados, Cuando el valor en hbros de un artivo. 
excede a sus monto recuperable, este es reducido Inmediatamente hasta su valor 
ecuperabio, 

Ampuestos - l gasto por Impuesto 219 renta representa la suma del Impuesto a 
la centa por pagar corriente y el Impuesto diferido. 
Impuesto corriente - $e basa en la utilidad grav3ble (tributario) registrada 
duranto el año. La utilidad gravable dilere de la utilidad contable, debido a 135 
partidas de Ingresos o gastos imponibles o dedughles y partidas que no serán 
gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto 
Corriente se calcula vulizando las tasas nscales aprobados ol final de cada periodo 
¡Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
Impuesto a pagar es inderto, pero se considera probable que habrá una futura 
solida de fondos hacia la autoridad fiscal, Las provisiones se miden a 43 mejor 
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera La evaluación se basa en 
el fulgo de los prafeslonates de impuestos dentra de la Compaia soportado por 
expertendia previa en situaciones swiliares y, en ciertos casos, basado en la 
pirtán de osesares Nscates Independientes 

   

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las eiferencias temporarias 
“determinados entrs el valor en bros delos activos y pasivos Inciuidas ca los 
“estados inanciecos y sus bases fiscales Un pasivo por Impuesto diferido se 
reconoce genesalmente para todas las diferencias temporarias impomtbics. Un 
IV por Impuesto diferida se reconoce por todas as dilerencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
vblidades gravables futuras contra los que se pogra cargar esas diferencias 
temporarlas deducibles, Estos activos y pasivos 9 se reconocen sl las diferendas 
temporarlas surgen del reconocimiento inicial (disjato al de la combinación de 
regados) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad 
gravable (tributaria) ri la contable Además, los pasivos por Impuesto cherido no 
e rotonocen da drena tempera surge el reconocimiento nal de 
plusvalía, 
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¡Se det reconacer un pasten diferida por aifecencias temporarios impenttles, 
eclacionadas con Inverslones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en 
negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compoña es capaz de 
controlar el reverso de ía diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de 
ue ésta no pueda revertirse en un futuro cercano Los activos por impuesto 
dlferido que surgen de las diferendas temporarlas dedunbles asociadas con dichas 
inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que 
resulte probable que lo entidad disponga de una utlidad gravable (tributaria) 
futura contra las que cargar esas diferengas temporartas y cuando exista la 
posiblidad de que éstas puedan revertirse en Un futuro cercano, 
1 Importe en libros de un activo por Impuestos diferidos deba someterse a xevisidn 
al final de cada período sobe el que se laforme y se debe reducir, en la medida, 
que estime probable que no dispondeó de suficiente utlidad gravable (uibutarta), 
En elote, como para permi que se recupera tad o una pare del 
aclvo, 

os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera scan de apilcación en es período en ol que el activo 50. 
realice o el pasivo se cancelo, basándose en las tasas (y leyes Niscalos) que hayan 
sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se informa, 
La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y os activos por impuestos 
úlfenaos reflojará los consecuencias Mscales que se aerivarian de la form en que 
la entidad espera, 3) final del periodo sobre el que se informa, recuperar o Nquidar 
el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañla compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por Impuestos 
feridos si, y solo sl Hiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente 3 la mísma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la Intención de liquidar sus activos y pasivos como ritos, 
Impuestos corriontes y diferidos - Se reconocen coma togreso o gasto, y son 
Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
“sansacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios, 
Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente 
ya sea Jegol o Implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compadía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
importe de la obligación, 
EX temporte recongido coma prosisidn debe ser in ruejor estimación det desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al ina! de cada perfodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el Mujo de efecuvo estimado para cancelar la obligación presente, 
su Importe en libros representa el vator actual de dicho flujo de cfertivo (cuando el 
electa del valor del dinero en cl tiempo es material). 

192



Cuando se espera fa secuperación de algunos y tudos tos bengñicios económicos 
requeridos para cancelar una pravisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
tun activo sh es virtualenente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la 
«cuenta por cobrar puedo Ser medido con fatliad 

3.8 Reconocimiento de lagresos - La Compañia reconoce principalmente los 
Ingresos de 1as siguientes fuentes prinapales» 

+ La venta do bienes; € 
+ Ingresos por Intereses 

5 Ingresos se miga en función de La contraprestación ata que la Compaño 
espera tener derecho a recibir en tn contrato con un cliente y excluye tos montos 
cobrados en nombre de terceros, La Compañía reconoce los Ingresos cuado 
transíceo e) control de un producto o Servicio a un ciento, 
Ingresos erdinariós por venta de bienes » La Compañía no electuó actividades 
de operación por ventas de productos, por lo cua! no generó ingresos 

Ingresos por Intereses - Son registrados sobre una base de tempo, coo. 
«referencia al capral pendiente y ala tas de interés efectiva aplicablo, lo gual es la 
tasa que iguala los flujos de efectivo futuras estimados a lo largo de la vida 

esperada del testrusteara (iuandero o, cs9ndo sea adecuado, en un periodo más. 
corto, con el Importe neto en lloros en el reconocimiento Inlial, 

   

3.9 Costos y gastos - Se registran al costo histórica tos costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
elecrúo el pago, y se registran en el perodo en dl que so conocen. 

3.10 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados in3nderos no se compensan los activos y pasivos, tamporo los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos cases en los que la compensación sea requerida o permitida 
Por alguna norma y esta presentación sea el relejo de la esencia de la transacción, 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una 
“norma legal, contempla la posiblidad de compensación y la Compañua tiene la 
Intención de liquidar por Su Importe neto y de realizar el aivo y proceder al pogo 
del pasivo de forma Simultánea, se presentan Netes en resultados, 

3.11 Tostrumentos finaocieros » Los actvos y pasivos financieros se reconocen 
«cuando la Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
Instrumento 

as activos y pasivos Inanciaros se miden Inteíalmente al valor razonable, os. 
costos de transacción que son directamente auibulbles a la adquisición y emisión 
de activos y pasivos financieras (distintos a los aCRIVOS y pasivos Ninancieros. 
designados al valor razonable con cambio en os resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos Ananciesos, de ser apropiado, al 
momento del reconocimiento Intel, Los costos de transacción directamente 
Aurlbalbles 3 (a adquisición ste acxives o pasivos financieros designados al valor 
rezongble con cambio en los resultados (FVR) Se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo. 
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3.22 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros. 
Son reconocidas y dadas de baja 3 la fecha de la transacción Las compras o 
ventas regulares de activos Iinancleros son todas aquellas compras o ventas de: 
aeulvos financicros que requieran lo entrega de activos dentro del marca de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 
“Todas los activos Onancieros reconacidos como tales, sen postenormente: 
valorados, en sy totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
dela asifieación ge los activos financieros, 

Clasificación de Jos actigos Enancteras 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se cuides 
posteriormente al costo amortizado: 
+ tos activos inancieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mentenas los activos Nnancieros con el fa de recolectar flujos de: 
caja contractuales; y 

- As tétvlos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
espeaificadas, a flujos de efecuvo que son Únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el Importe del capital pendlemt, 

Los Instrumentos de devda que cumpían las siguientes condiciones son medidos. 
fesrigmente za valor razonable con coms en ora cesado Integral 
(FOR, 

+ Los activos financeras que se mantlenen dentro de un modelo de negocio cuyo. 
objetivo se legra al obtener lujos de efectivo contractuales y porfa venta de. 
los activos fInancioros; y 

+ Los términos contractuales del acuvo financiero dan lugar en tas (echas. 
espedificadas, a fujos de efectiva que son Únicamente pagos del principal e 
Intereses sobre e Importe del principal pendiente 

Por defecto, todos los demás activos financieros se mien posteriormente a su 
valor raztnsble con carmblos en resultados (FVA). A pesar de lo anterior, la 
Compañia podrá tomar a sigulonte elección / designación Irrevocable en el 
fomento del reconocimiento inicial de Un activo financiero, 
+ La Compañía puede optar iwevorablemente a presentar cambios postertores en 

sl valor cazonabie de una Inversión de patrimonio en atro resultado Integral si 
se cumplen ciertos enterlos, y 

+ La Compañia pueda Sesignar trevecabiememto una inversión de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para mesirto a FVR tal 
acerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable 
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ELcosto amortizado y método de Interds efectivo 
El método de interés cfeciva es un método para calcular el costo amortizada de 
vn Jastrumento de deuda y para asignar os ingresos por Intereses durante el 
penodo en cuestión 

Para los activos Anancieros disuntos a los comprados u originados con detenoro 
(es decir, activos que Uenen deterioro de erédio en el reconocimiento nica), la 
tasa de iteses efcaulva os la tosa que descuema cxactamene los ajos de 
efectivo foturos (ncluyendo todos los honorarios y valores pagados a recibidos que 
forman una parte ntegral dela tasa de itorés efectiva. los costos de transacción y iros primas o descuentos), excluyendo las pÚrdidas de crádito esperadas, a traves 
¿ea vda esperada gel instrumento de devo 0 cuando sea apropiado, un periodo 
más cono, con el valor bruto en bros del instrumento de deuda en el 
recanocimiento lil. Para los activos fipancira$ comprados u originados con 
eterioro, se calcula una tasa de interés cecivo ajustado, descontando los hujos 
¿e afectivo RULOS estimados, Inciuidas tos pérdidas de crédito esperados, 
El costo amortizado de un activo fnancioro es el importe al que se mude un activo 
nanciero en et reconocimiento Inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando e) método de interés efectivo de cuafquler 
diferencia entre el importe inica) y al vencimiento, ajustada par cualquier pérdida. 
por Incobrabilidad, El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amoruzado de un activo Minandiera antes de ajustar cualquier pérdida por 
Incobralilidad, 
Los ingresos por Intereses se reconecen usando el método de interés efectivo para 
Instrumentos de deuda valorados a su costa amortizado y al EVORI, Para los 
aclvos financieras que no sean comprados 1 originados con deterioro, los Ingresos. 
Por intereses se calculan aplicando la tasa de Interés efectiva para es valor bruto 
enilbros de un activo financiero, 3 excepción de los activos financieros que 
posteriormente se nan detertorado (véase más adelanto), Para los activos 
Roanceros que, posteriormente, se han deterlorado, los ingresos por Intereses se 
reconocen aplicando fa tasa de interés efectiva al costo amortizado sel activo 
Kinancicro, Si, en pertodos posteriores, el nesgo de crédito sobre el Instrumento 
anciero deteriorado mejera de tal forma que el acivo ya no se encuentre, 

deteriorado, se reconoce ingresos por Intereses mediante la aplicación del tipo de 
interés efectivo al importe en libros bruta del activo financiero. 
Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañia 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la 1353 de interés efectiva ajustado 
al costo amortizado del activo flnandera de su reconocimiento Inicial, El eSiculo no 
vuelve a la base bruta, Incluso sl el riesgo de crédito del activo fnancioro mejora. 
posteriormente de modo que el activo financiera ya no es se encuentre 
deteriorado. 
Los intereses se reconocen en resultados del año y Se incluyen en la Inca de 
“ingresos financieras = ingresos por Intereses” 

Deterioro. aetivos finansteros 
La Compañía reconoce una provisión para péricas de crédito esperadas sabre las 
Inversiones en instrumentos de dewda que se miden al costo amortizado o al 
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FVORI, cuentos por cobrar comeragles, El Importe de las pérdidas de rédito 
esperados se actualiza en caca fecha de presentación para reflejar cambios en el 
lesa de cxécita ese al eeconacimiento Inicial del espectivo instrumento. 
Anandero. 
La Compañía reconoce sempre ta péraiga de crécito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar, actlvos de contratos y arrendamientos por. 
obrar. Las pérdidas de crégito esperadas son estimadas utllzando una matriz de. 
previsión basada en la experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada 
Por factores que sen específicos de los deugores, condiciones económicas. 
generales, y lo evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones. 
futuras a la fecha de reporte, Incluyendo el valoe del dinero en cl empo, cuando 
ses apropiado, 
La evaluación no incluye un análisis del vator del dinero en ei tiempo, debido a que 
prinsipalmente la liquidación de las cuentas por cobrar comerciates y otras cuentas. 
por cobrar, ocurre en un porodo menor de 12 meses. 
Para todos los dentás Instrumentos Avancieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del instrumenta cuando se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde sy reconocimiento inicial Sin embargo, 
SL el riesgo de crédito sobre el Instrumento (nancioro no da aumentado 
sigrifcativarsente desdo su reconocimiento Inicial, ta Compañía ride la pérgida 
Poe detestero para ese tostremento Gnarcicso por tn importe Igual a la pérdida 
«esperada en los próximos 12 meses. 

La pérgida esperada durante la vida del instsumento representa las pérdidas que 
podrian surglr de tados los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento Ananciero En contraste, la pércida crediida esperada a 
12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
Instrumento que podrian surgir de eventos se incumplmiento que son posibles 
ist de 12 meses posteriores al fecha de presentación delos estados 
Inancieros. 

40 dsemento significativo de.riesao sie crédito 
A evaluar sl el riesgo de crédito de un Instrumento financiero ha gumentaco 
signlficaivamente destte su reconocimiento Inidal, la Compañia compara el 
esgo de (acumpliniemo en el instrumento financiero a la fecha de presentación 
de informes con el rlesgo de Incumplimiento en el Instrumento manciero en la 
fecha de su reconocimiento Intíal. AI realzar esta evaluación, la Compañía 
«considera Información cuantitativa y cuaftativa que es cozonabte y soportable, 
Incluyendo la experiencia Mistórica y la información prospectiva que está 
dlspocible sin costo o esTuerzo desproporcionado. 

En particular, 1o siguiente información se considera al evaluar sel rlesgo de 
rédito ha incrementado signifcalivamente desde su reconocimiento nica: 
Deterioro significativo real o esperado en la calificación de exéaio intema o 
oXema del Instrumento fInanclero, 

- Deterioro significabiva en los Indicadores externos de mercado del rtesgo de 
esécito para un determinado Instrumento financiero, 
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+ Cambios adversos existente o proyectados cn las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución: 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones, 

+ Deterioro Importante reat o esperada en los resultacos co los operaciones el 
deudor, 

+ Aumento significauvo en el etesgo de crédito de otros instrumentos financieros. 
del mismo deuor, 

»  Camalos significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatoro, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una aisminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, 13 Compañta presume 
que el riesgo de crédito de un activo fnanciero ha aumentado significativomente 
desde su reconocimiento Inka! cuando las pagos contractuates lenen más de 60 
«ias de mora, 3 menos que la Compañía tenga información razonable y soportable 
ue demuestre lo contrario, 

  

A pesar de lo antertor, la Compañsa asumo que el riesgo de crédito de ua 
Instrumento financiero ao ha aumentado signilicattvamente desde Su 
reconocimiento inicial si se determinó que e) riesgo de crédito de ese instrumento 
as tajo a la fecha de reporte, Un instrumento financiero se determina que llene: 
“un bajo riesgo ste crédito iz 

€ EJ instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, 
(2) El deudor tiens una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 
(3) Cambios acversos en as condiciones económicas y de negocio en el largo 

plaza podrian, pero no necesariamente, Icdur la capacidad del prestatario 
Para cumplir con sus obfigaciones conactuales de flujo de caja. 

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados 
Para Identficar sl se ha producido un aumento significativo en el iesgo de crédito 

y los revisa para asegurar que los crterlos son capaces de Identificar incremento. 
significativo en el riesgo de crédito antes que (os saldos se conviertan en vencidos, 

(1) Definición de incurtolimiento 
La Compañla considera que se ha producido un Incumplimiento cuando un 
activo financiero tiene más de SO tas de mara, a menos que la Compañía 
Tenga información Fazongble y soportable para demostrar que yn eriterio 
predeterminado más ampllo cs más apropiado. 

(1) activos Anancieros con deteriora sroditicio 
Un salvo financiero tiene deterioro cresitido cuando se han producido uno o. 
más eventos que tienen un impasto perjodidat en fos flujos de cfectivo futuros. 
estimados de ese activa Inanctro. La evidencia de que un activo financiero 
one deterioro crediticio Incluye datos observables sobre los sigulemtes 
eventos: 
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1] dificultades financieros significativas del emisor o del prestatario; 
(2) — uninsumpimienta de contrato, tal como un evento de Incumplimiento a 

<vendmientar 
(5) — Tos prestamistas dol prestatrt, por rogones contractuales o 

económicas ccteionados con difcutades handeras del prestatario han 
realzado concesiones que de otro modo no hubieran considerado; (6) cada vezes más probabio que el prestatario entre en quiebra e 
Fcorganicación hnancira; o 

(e) — Ia esavaridón de un mercado activo pora el acUvo (nancoro debido a ifiultados Mnancteras 
(1) Poltica te costos 

ta Compañls castiga ur activo financiero cuando hay Información que todica 
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 
perspectiva nealista do recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caldo 
«sn causal de llquidación a tv entrada er. un priceso de quiebra, o en 21 2250 de 
cuentas por Cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de cinco años 
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baje Jun 
pueden éstar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los 
procedimientos de recuperación de lo Compaño, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuendo seo apropiado Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados 

dv) ttedición y reconocimiento de las pérdidas de crádito esperadas 
12 medición de la pérdidas de crécito esperadas es una función dela 
probanliggd de incumplimiento (es dect, le magnitud de la pérdida 5 exste 
'n Incumplimiento) yla exposición al ncumplimiento. 13 evaluzción de la 
probatalidoS de Incumplimiento y la pérdida dad0 el incurlmiento se basa 
ts datos históricos ajustados por nformación prospecitva como se descrtió 
antecormente. 
En cuanto 3 18 exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto 
está representado por el valor en loros bruto de los activos en ta (ect de 
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposición Incluye el 
monto estableeido en la fecha de reporte, junto con cualquier manto adicional 
de Incumplimiento que Se espera obtener on el futuro, gsterminado en función 
de la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de las necesidades. 
rancleras especificas dt los fiudores, y aura tolormación relevante a futuro. 

La Compañía reconoce una genanda o pérdida por deterioro en resultados det 
año de togos los Instrumentos Anancieras con un ajusto correspondiente a su 
valor en libros a través de una cuenta de provisión para cuentas lecobrables. 

Baja en cuenta de los activos financioros - La Compañia daró de baja en 
cuentas un activo financiero Únicamente cuando explren los derechos contractuales 
sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
Sustandil los resgos y vestafas Ioherentes a ja propieasa del activo financiero a 
“tra entidad, 51 la Compañía as transfiere nl retiene substancialmente todos los 
esgos y ventajas inbierentes a la propiedad y continua reteniendo el control del 
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activo transferido, la Compañía reconorers su participación en el activa y cxplquier 
obilgación asociada por los importes que podría tence que pagar Sila Compañaa 
retlene sustancialmente Lodos los riesgos y ventajas inherentes a la propledag de 
tun activo financiero transferido, 13 Compañía continuará reconociendo el activo 
nancero y también reconocerá un préstamo garantizado par los recursos 
recibidos. 

AL darse de baja un acuvo financiero medido al costo amortizado, la chferencia 
entre el valor en bros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
obrar se reconoce en resultados del año, Además, sl darse de baja una Inversión 
en un Instrumento de deuda clasificado coro FVORI, la ganancia o pérdida 
previamente acumulada en la rescsva de revaluación de inversiones se redasfica 
al cesultago del año 

3.13 Pasivos finaneltros e instrumentos de patrimanlo emitidas por ta 
Compañío 

Clasificación como deuda o patelmonta » Los instrumentos de deuda y 
patsimonio son casificados como pasivos financieros o como patrimonio de 
confomidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
nanciero « Instrumento de patrimonio 
Instrumentos de patrimonio + Un Instrumento de patrimonio consiste en 
uslquier contrato que evidencie un Interés residual en los acxivos de una entidad 
luego de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía se reconocen por las Ingresos cedbidos, netos de los costos de 
emisión directos 

La recompra de 08 Instrumentos de patrimonio proplos de la Compañia se 
reconocen y deduce directamente en el patrimonio No se reconoce nioguna 
gonanda o pérgida en los resultados, provenlentes de la compro, venta, emisión a 
cancelación de tos Instrumentos de patrimonto propios ce la Compañía 
Pesives fínaactaros - Todos los pasivos Inancieros se miden posteriormente al 
<osto amortzado ullizando el método de interés éfectivo 0 PYR 
io embargo, los pasivos finantras que surgen cuando la transferencia de un activo Mnandero no caica para a baja o cuando Se apical enfoque de 
partpoción continua, se miden de acuerdo con 135 politicas contables especificas ¿ue se detallo 3 Continuación. 
Pasivos financieros medidos posteriormente at costo amortizado - Los 
Pasivos financieros que no son (() contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, tl) mantenidos para negociar, o () designados. 
como FVA, se miden posteriormente al costo amgrtizado utilizando el método ee 
Interés efectivo, El método de loterés efectivo es Un método para calcular el costo 
amoruzado de uN PASIVO financiero y para asignar gostos de intereses durante el 
periodo relevante. 
La tasa de Imterés efectiva es la tosa que descuento exactamente los pagos futuros 
en etectivo esyrmados (unidas todas las comisiones y los puntos pagados o 
recibidos que forman parte integral de la ta58 de Interés efectiva, os costos de 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
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financer, e fcuando sea apropiado) un penodo más corto, al costo amortizado de 
un pasivo financiero,   

Baje en cuentas de sn pasivo finsaciaro » La Compañía da de baja los pasivos 
Kinangeros cuando, y solo cuando, as obligaciones de la Campaña se descargan, 
cancelan o han expirado. ta diferencia entre el valor en Ilbros del pasiva 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados. 

  

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicadón de las potítcas contables de la Compañia, que se describen en la nata 3, 
la Administración está obligada a efectuar Jultos (que no Sean los que nvolucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores en Ilbros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
expertentia histórica y 0Lros factores que se consideran relevantes. Los resultados 
reales pueden diferr de estas estimaciones 

as estimaciones y 103 SUPuestos subyacentes se remisan de forma continua Las 
revisiones a las estimaciones contabies son reconocidas £n el periodo en que se revisa la 
estimación, si la revisión atecta solo a ese perfodo, o en el periodo de la revisión y los 
perlodos futuros ss la revisión afecta alos perlodos actuales y futuros 

4.2. Juíclos críticos eo la aplicación de las políticas contables de la Compaña 

Los siguientes son los julaos criticos alferentes de las estimaciones (los cuates son 
presentadas de formo separada abojo), que la Admwulstración ha efectuado en el 
proceso de apliesción de las pofítcas contables de la Compalva y que tienen un 
impacto sigalfcsLivo en los montos reconocidos en los estados financieros. 

Evaluación dal madelo de negocio - La clasificación y medición de los activos 
financieros depende de los resultados se la prueba de SPRI y del modelo de 
negocio, 1 Compañía Getensina ei modelo de negada a un nivel que refleja cómo 
los grupos de activos Inancieros se gestionan Juntos para fograr un objetivo de 
negocio en particular. Esta evaluación Incluye el fpilo que refija toda la 
evidencia relevante, Incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los artivos y 
como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y 
cómo estos son administrados y chimo se compensan (os gestores de los activos. 
La Compañll monitorea los activos Inancieros medidos al costo amoruzado e vator. 
cezonable a través del ORI que se dán de baja antes de su vencimiento para 
entender fa razón de su disposición y 13s razones son consistentes con el 
objetiva del negocio para el cuellos activos fueron mantenidos, El montoreo es. 
parte dela evaluación continua de la Compañía se si el modela de negocia para el 
cun] los activos financieros remanentes continda siendo apropiado y st no es 
aprapiado, sl ha Mabido un camblo e el modeio de negocia; y, pora tanto, un 
cambio prospectivo en a clasificación de esos activos. Ningún cambio fue: 
requerido durante los periodos de reparte. 
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Aumento significativo del riesga de crédito » Como se explica ca la nota 3, 
pérdida de crádito esperada se migo euando el riesgo crediticio de un acUva 
fvandero ha incrementado signIficativamento, la Compadía tiene en cuento la 
allgag cupitauva y cuamutauva de que la Información prospectiva es razonable y 
soportable La Compañía presume que el lesgo de crégto de un activo financiero, 
ha aumentado sIgnlficativamento desde su reconocimiento inicial cuando los pagos 
«contractuales tienen más de 60 días de mora, a menos que la Compañia tenga 
intormación razonable y soportable que emmuesve to contrario, 

  

Fuentes clavo para las estimaciones 
etorioro dle activos - Ala fecha de cierre de caca periodo, a en aquella fecha 
«que se considere necesario, se analiza el vator de los activos para determinar $ 
«existe algún Ingiclo de que chos acrivos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro, En caso de que exista algún indico se realiza una estimación del 
Importe recuperable de dicho activo, Si e trata de activos identificables que no 
generan jos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperablidad do 
a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antertores son 
revertidas cuanido se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe 
recuperable Incrementando el valor del activo con abeno a resultados con e límite. 
del valor en llbros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro, 
Cáculo de lo provisión pare cuentas Incobrables - Cuando se midela péraida 
do crédito esperada PCE la Compañia utiliza Información prospectiva razona y 
soporable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes Ingicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sl. 
La pérdica dada el Incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado 
«el incumplimiento. Se basa en la diferencia empe los fujos de efectivo 
contractuales adcudados y aquellos que el deudor espera reatir, teniendo en 
Suena los Muos de lectivo provenientes de garantias y mejoras megrales de 

JLo, 
La probabilidad de incumplimiento constituye una varfable cave en la medición de 
PCE ta probablidad de Incumplimiento es una esUmación de a probabilidad de 
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo eáieuio Incluye datos 
WWstáricas, suposiciones y expectativas de condiciones futuras 
Jastalaciones y equipos » La determinación de las vidas utiles de depreciación 
e Instalaciones y equipo que se evalúan al cierre de caca año, conforme a lo 
descrito en la nota 3.5 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
5. Factores do ríasgos financieros - La actividad de la Compañia la expone a una 

vadedad de nicsgos que pognan derivar en impactos financieras, tales como” 
sesgos de mercado (iacluye> mesgo de precio y riesgo de valor vezonable de tasa 
8% Interés), nesgo de cséduo y riesgo de liquidez, En ste ámbuo, la gesión de 
sóminisvoción de nespos de o Compañía se concentra princialmente en la .28-
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apilcadión de esteateglas en los diferentes ámbitos del negocio a fin de asegurar el 
flojo de efecuvo necesarlo para cubar sus necesidades do capitol de trabajo y 
minimizar patengates efoxtos adversas en la contabilidad de sus unigades de 
negocio mediante el procedimiento de identificación, mecición y control del lesgo 
La Presidencia Ejecutiva y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la 
administración del stesgo de acuerdo con tas políticas establecidas y se encargan 
«on el apoyo det área de Control de Gestión y Riesgos de identificar, evaluar y 
cubrir los elesgos 
Rlesgo de marcada - Et análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado 
primordialmente en la evaluación de las caracteristicas del sector comercial en el 
Ecuador, segmento retal, publicado por autoridades de gobierno y expertos 
econdmicos 
+ Riesgo por tasa de Interés - La Compañía no mantiene deuda finandera, Únicamente existen obligaciones financieras con compañias relacionadas v 

obligaciones a terceros, las cuales se cantelan en el corto plazo y de ser 
aplicable se encuentran Indexadas a tasa de Interés (0cat. 

» Riesgo de prerlo - Durante los años 2018 y 2017, la Compañla no estuvo, 
expuesta a este riesgo debido a que no cfecido ventas de productos, En el año 
2016, la Compañla cerró su punto de venta para la distribución al par mayor en 
la dudad de Gueyaqul, situación que ocasionó un disminución ponsiderable de 
sus operaciones. 

Riesgo de crédito - Las políticas de administración de crédito son apiicadas 
principalmente por el área de Finanzas Corporativas » Crédito. El lesgo de créaro 
surge del efectivo, Cquivalentes de efectivo y depósitos en bancos e Instituciones. 
inengeras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la venta de 
blenes o servicios de (as Incas de negocio de medicinas y na medicinas 
Agicionglmente, 1a$ politicas de csédio en cuanto 3 vatoros y plazos hao sido 
“definidas de manera específica y en base a [o naturaleza e los conventos susoritos 
<on caga ciente Los sujetos de crécito son principalmente clientes catalogados. 
como Institucionales y empresariatos 
Respecto a las Insítucones financieras donde se mantiene el efectivo, sus 
equivalentes y 135 nversiones en Instrumentos financieros, generalmente de corto. 
plazo, ienea calificaciones de nesgo Independiente que muestran niveles de 
Suena y respaldo adecuados, icnascalfCaciones deben ser como minimo de 

Riesgo de liquidez » La prinapal fuente ge liquidez de 13 Compañla es el flujo de 
caja provontente de sus aividados comerciales ordinartas Para agministrar la 
bauider de cono piaro, la Compañía se basa en tos Mujos de cojo proyettados para 
un penodo de doce meses con revisiones periódicas y aetunllzaciones 
presupuestanas mensuales, 

Lo Compañía se encuentra en un proceso ac reducción de operadones, par ta que 
o ha podido generar la suficiente iguidez pora cumple con sus obligaciones 
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El cuadro a continuación analiza los posivos financiores de la Compañía ala fecha 
del estado de situación fmangiera basto te febo de su venomiento Les paros. 
financieros Incluyen en el angiis $? sus venamientos contractuales son esencates 
para la comprensión del tiempo de los flujos de efecxvo. Los montos revelados en 
sl cusera corsesponde a cuentas por pagar 

Menores Mayores 
desaño aloe 

AI 31 de diciembre del 2018: 
Cuentas por pagar comerciales y otras. 
Cuentas por pagar (Nota 11) 309 — 

AL 31 de diclombra del 201: 
Cuentas por pagar comerciates y otras. 
úuentas por pagar (Nota 11) 160,900 

  

  

Riesgo de capital - LOS objetivos de 13 Campafva al administrar el capital son el 
salvaguardar la capacidad de la mismo de contiouar como empresa en cnarcha con 
el propósito de generar retornos a sus acetonistas, beneficios a otros grupas de 
Interés y mantener una estructura de capital óptima para redudr el costo del 
capital. 

La Compaña monitorea su capital sobre la base del rato de apalancamiento 

Este ratio se calcula alvidiendo lo deuda neta para el capital total, De este 
Indicador Se puede determinar el origen ge los fondos para la operación de la 
Compañía 

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes. 

Cuentas por pagar comerdales y otras cuentas 
por pagar (Nota 11) 7,620 168/00 
Menos: Bancos (Nota 7) 8 
Total deuda neta Za 0 
Total Petelmonto 26189 3250 
Total Deuda Neta y Patrimonio 35,621 62232 
Rato de apalancamiento (Deuda Reta 
total Deuda Neta y Patrimonio) A 

Para el año 2018, el índice de apoloncamiento disminuyó en relación al año 2017, 
en razón de (3 cancelación de obligaciones a compañías relacionadas y terceros, 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Clases y categorías de Instrumentos flnaneleras « Un detalle de los activos y 
osivos financieros rrentenidas por ta Compañva es como sigue. 

3UIZoa  MA2OZ 
Activos Anmcieros medidos al costo amortizado 

  

Bancos (Nota 7) 198 137572 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por <obrar (Nota 8) 19,359 35401 

Inversiones cn aEtivos financieros (Nota 9) 15.046 

Tota 19,547 167,119 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Euentos por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 12) y total 7,620 168,400 

Valor razonable de Instrumantos financieras » El valor en libros de cuentas por 
cobrar comentes, efectiva y bancos, y atros activos y pasivos finandesos $e aproxima al 
veloc razonable debído a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, En relación 
a los préstamos con entigades financieras y emisión de titulos a través de 
uferizaciones, éstos se presentan a su costo amoruzado que es equivalente a su valor 
Feronable, pues devengan tasas de interés de mercado 

BANCOS 

Corresponden a depósitos de disponibilidad inmediata que la Compañia mantiene en una 
institución financiera con Cablicación de "AAA=”, les cuales no generan Intereses 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

aus AUaZ 
Cuentas por cobrar comerciales, 
Cilentes comerciates 3 
Cilentes en gestión de cobro y otras 26/117 36.712 
Provisión para cuentas dudosas Sz1A ao 
Sobotal Ñ a 
Compañías refacionadas (Ver Nota 13) AR 35.393 
Total 10.52 500 

Sientes en gestión de sobro y otras - Corresponde a saldos veneldos por más de 120 
¿ias los cuates son provisionados de acuerdo al anslisi efectuado por la Administración 
considerando la probabilidad de recuperación, 
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Ecovisión nara cuentas dudosas - La Compañía siempre mide la provisión de pérdidas 
de cuentas por cobrar comerciales por un Importe Igua! a las pérdidas credulóas 
esperadas durante toda la vida de estos activos Las pérdidas crediticias esperadas en 
«cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matiz de provisión por 
referencia a la expertencia de Incumplimiento del deudor y un análisis dela Situación 
nanciera actual del deydor, ajustada poe factores que son especrficos de los deudores, 
los condiciones económicas generales de la industria cn la que operan los cicudores y 
una evaluación de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. 
La Compañía ha reconocido una provisión para pérdidas del 100% para todas las cuentas 
porcobrar con más de 360 dlas de vencimiento debida a que la expertenca história 118 
Índicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables 

Ko ha habido ningún cambio en las técnicas de esumación o supuestos significativos 
realizados durante el perjodo actual de reporte, 
El perioda de crédito en los cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
de 60 días No se cobran Itereses sobre los saldos pendientes 
La Compañila castiga cuentas por cobrar comerciales cuando hay Información que Indica 
ue el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una 
posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caldo en causal de 
liquidación o ha entrado en un procesa de quietra, NIDuea de las quentss por cobras 
comerciales que se hayan cado de baja está sujeta y actividades de cumplimiento 

£lleotes.en aestión de cobro y as 
En la determinación de las pérdidas creditidas esperadas para los clientes en gestión de 
obra y otros, la Administración de la Compañía na tenido en cuenta la experiencia 
histórica de Incumplimiento, la evaluación del riesgo individus! de os sujetos de crédito, 

Y los comportamientos de pages posteriores Iuega de 90 días de vencida la cartera. 

Como resultado del análisis en función de reportes históricos alsponttes, la Compañia 
determinó una tasa de pérdida crediticia esperada específica para esta cartera, Esta 
asa se aplicb 32 1 de encro y 31 de diciembde del 2018 en función a que la composición 
de la cantera y los controles que rtigan el riesgo cregticio mantienen el mismo. 
comportamiento para las carteras analizadas AS 31 de diciembre del 2018, la proyisitn 
para cuentas dudosas cuDre cualquier pérdida por dotertoro 

La siguiente tabla muestra el movimiento de la provisión de pérdida crediticia esperada 
urarte la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas par. 
cobrar, de acuerdo con el enfoque simpliicado establecido £n la NIIF 9, 

Año terminado 
AUIZOR 

Saldos a comienzo del año 26717 29947 
Aciclones. — 13,770 

Saldos al fin del año 36217 36,717 
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10. 

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS. 

aa Raz 
Activos financieros medidos al costo amortizado" 
Préstamos a compañía relacionada — 19.095 
Af 31 de diciembre del 2017, constitu un préstamo otorgado a una compañía 
relacionada el cual es de vencimiento corriente y generó una tasa de Interés anual 
¡promesa del 7.60% (Ves Nota 13). 

  

INSTALACIONES Y EQUIPOS 

AALAZILE  IRZ 
Costo 1,974 
Depreciación acumulada = 32 

Jota - a 
Clasificación: 

Equipos 76 
Equipo de computación sás 

Totat — 91 
Los movimientos de Instalaciones y equipos fueron como sigue: 

ESPACIO EN BLANCO



 



X2, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Bue ZAAZ 

“Cuentas por pagar comerciales 19 19 
Compañias relacionadas (Nota 13) sn 164,549 
Otras cuentas por pagar 1584 3822 

Total 7620 168,400 

12. IMPUESTOS. 

124 

12.2 

Activos y pasivos del año corriente 

ALZOS O ZA 
Astivos por impuestos comentes 
Ecéxito tsbutano por Impuesto al Volar 
Agregado - IVA 16,308 15,883 

Crédito Isiburario por Impuesto 3 la Renta 5 — 
Tora! 16,33 15,483 
Pasivos poc Impuestos corrientes 
Tmpuesto 3 la resta por pagar 2,466 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 
por pagar — — 

Total —a 2,466 

Conciliación tributarla = contaba del impuesto a la renta corriente » Una 
recoacillación entre la utilidad (pérdida) segun los estados financieros y el gasto 
Por impuesto a la centa corriente, es como sigue 

AñO Lerminado 

Untidad (pérdida) según estados financieros 

  

antes de Impuesto a la renta 6621) 1,696 

Gestos no deducibles 14.413 
tidad gravabie (pérdida tributaria) (2) 6,108. 
Impuesto a a renta causado (2) z Sas 
Anticiga calado (2) 5 
Tmpuesto a la renta corriente cargado a 
resultados 694 qa 
(1) De acuerdo con disposicianos legales, las pérdidas tibutartas pueden ser 

compensadas con los utilidades gravables que se obtengan dentro de los 
35
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12.5 

dinco (5) poriodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, 
el 25% de las utilidades gravalos, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el 
saldo por amortizar de pérdidas Inborarias asciende a US$97 mil y US$AS 
mil, respectivarente 

12) De contormidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se 
determina con 18 tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, 
o obstante, la tarifa Impositiva se Incrementa al 28% sobre la proporción 
deta base imponible que corresponda a la psrticipación alrecta 0 Indirecta 
de socios, accionistas, beneficiarios o sImlares, que sean residentes en 
Parolsos fiscales o regímenes de menor Imposición, Si cicna participación 
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía será del 28%. 

(2) Para el año 2019, la Compañía determinó un anticio de impuesto a ía renta 
«le (459604 y vo detecroinó Impuesto a la renta rausado Consecuememente, 
la Compañía registró en resultados US$694 equivalente al Impuesto a la 
venta mínimo, 

¡Son susceptibles de revisión las declaraciones de Impuesto a la renta de tos años 
2015 al 2018, 

  

Movimionto de la provisión (crádico tributario) para Impuesto a la renta 

AñO Kern 
au2nS ARA 

Saldos al comienzo del año 2,466 3,617 
Provisión gel año 69. 3,504, 
Pagos cfectuados 16 9 
Saldos alfin del año —a 2456 
Pracios de transferencia 

De conformidad con disposiclones legales vígentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayao efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supertor a US$15 
nllones, están obligados 3 presentar el estuelo de Precios de Translcrencia que 
determine sl tales operaciones han sido clectuadas a valores de plena, 
competencia El Importe acumulado de las operaciones de la Compaña con 
partes relacionadas durante el año 2018, no superan el importe acumulado 
mencionado. 
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12.5 aspectos tributarios 

  

Reglamento a la Ley Orgánica para la ccactivación de la economía, 
tortolectmiento de la dotarización y modoralzación de [a gestión 
financiera 

os aspectos más Importantes de dicho reglamento se lncluyen a contiavación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efecrudos por concepto de desahucio y 
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectara las 
previsiones ya construidas en años antertares; en el caso de provisiones 
realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deduables o no, y 
que na fucren utilizadas, deberán reversarse contra Ingresos gravados a na 
gujetos de Impuesto 3 (3 renta en la misma proporción que hubieren sido. 
deducibles o no, 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto difesido. 
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucia y 
pensiones Jubllares patronales que sean constltuidas a partir del 1 de enero del 
7018, el cuol podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se 
desprenda efectivamente de recursos para cancelar 1a obligación hasta por el 
Importe ofectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Produetivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo y Estabilidad y Equillbrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica pora et Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabiligad y Equiltrio Fica, 
A cominuación, se detattan los aspectos más Importantes de la mencionada Ley" 

So establecieron incentivos especiicos para la atracción de Inwerslanas pelados 
tales como: 

+ Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas laversignes productivas 
en sectores priorizados que se Inlden a partir de agosto del 2018 por 12 años, 
«ontados desde el primer añ en el que se generen ingresos atribuibles directa 
y únicamente 5 la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las 
Jussdleciones urbanas de Quito y Guayaquil a dentro de tos mismas por 8 
años Esta exoneración aplicará solo en socletados que generen empleo neto. 
Para los serores priorizados Indusrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro 
de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

+ Exeneración del impuesto a la Salida de Divisas - [SD en los pagos restizados 
al exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 
Unversiones productivas que suscriban contratos de inversión, 

+ Exoneración del ISO en los pagos realizados al exterior por dividendos para las 
sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos en el país desde al 
Menos el 508 de los utilidades 

+ Exoneración del impuesto a la renta y anticipo pera Inversiones que se inten 
a part de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados 
como Industrias básicas por 15 3805, contado desde el primer año en el que se 
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¡Stneren Ingresos atribulbles direcza y únicamente a la nuova Inversión y se 
“ampliarán poe $ años más, en el coso de que dichas inversiones se realicen en 
«antanes (rantestzos del pois, Esta exoneración aplicará solo en sostslades 
que generen empleo neto. 

Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto 
Ingresos 

» Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distfbuldos a favor de: 
“sociedades e de personas naturales domjiiados en paralses fscxes o. 
Jorisáicciones de enenor Imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
“lstibuyen no tengan como beneficiario efectiva de los dividendos 3 una 
persona natural residente en el Ecuador 

+ Se eliminó el último Inciso de) artículo 9 Exenciones que establecia lo 
siguiente “En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se 
reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, Junque 
atras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispersas a 
favor de cuoiguíer contnbuyente, con excepción de o previsto en fa Ley de 
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivos, Generación de 
Emploo y de Prestación de Servicios”. 

¡Gastos Deducioles - Se establece que la dedudbilldad en el Impuesto a la Renta y 
Ia exención del [SD relacionados con los pagos ortginados por financiamiento 
“externo serán aplicables a todo perteptor del pago en el extranjero, siempre y 
cundo se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de 13 Ley de 
Régimen Tributario Jaterno y con estándares intemacionales de transparencia, 

Tarifa - Lo tarifa del Impuesto a la renta para sodedados se incrementará al 28% 
«sana la saciedad dentro de la cadena de propiedad de los respegivos deseos. 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en 
un paraiso fiscal, juisicción de menor Imposición o régimen fiscal preferente y 
el beneficiario efectivo se residente Misc del Ecuador 

Utilidad en a engjensción ae acciones - Se establece un Impuesto a la renta 
Único a las utilidades que percan las sociedades domiciladas o no en Ecuador y 
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pa 
prevenlentes de la enajenación directa o Indirecta de derechos representativos de 
capital, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, 

  

Asicionglmente, se establece que en restructuraciones socltaras no se 
entenderá producida enajenación directa ni indirecta alguna, 

Antcipo de Impuesto a fo Renta - Se elimina el antiio de Impuesta a la renta 
para sociedades como Impuesto minimo y se establece su devolución, en el caso 
en que éste supere 0 no oXxista Impuesto a la renta causado.



Toauesto al Vator Agregado: 

+ EL uso del crédito tributaria por el IVA pagado en adquisiciones localos e: 
Importaciones de blenes y servidos, podrá ser utilizado hasta dentro de $ años 
contados desee la fecha de pago, 

+ Se podrá sollctar al SRT la devolución o cormpensación del crédito nbutarta 
or retenciones de IVA asta dentro de 5 años, 

+ Los exportadores de servicos podrán solictar la devolución del IVA ci los 
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicos, 

Impuesto a 13 Salida de Divisas" 

+ Las compensaciones realizadas con o sínta Intermediación de Insttuciones del 
sterva financiero Ya no representan un hecho generador para el pago del 
150. 

+ Se incluye coma exención de 15D, los pagos al exterlor reallzados a 
instituciones financieras por otros costes relacionados con el otorgamiento de: 
Sus créditos 

+ Están exentos del 150, los pagos de capital e Intereses sobre créditos 
torgados por Intermediarios financieras que operen en mercados 
Internacionales y que qumplan enn estas condiciones como mite de la tasa 
referencia, plato rminlmo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones 
producuivas. 

+ Seestablece la devolución ISD 3 exportadores de servicios, por la importación 
de materias primos, (osumos y blenos de capital, con la finplidad de que sean 
necesarios para [a prestación del servicio que se exporte, 

ESPACIO EN BLANCO



13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones reallzadas durante 
los años 2018 y 2017 con compañías relacionadas» 

AZNAR 
Cuentas por cobrar » comerciales 
Corriente 
Econorarm S,A. 19,314 22,567 
Provelarma S.A. 2,805 

FARCOMEO 25 —=2 
Total 1135 35,393 
Préstamos otorgados a compoflas relacionadas 
Provefarma SA, y total 18.046 

Compañias setacionadas por pagar. 
Econofarm S.A, (1) 577 151,731 
Proveferma SA, 9,991 

FARCOMED — 2022 
Tota 320 199,593 

£1) Corresponden Saldos pendientes de pago par la adquisición de Inventartos a 
Econafanm S.A, provenientes de años anteriores 

Un getalle de transacciones con compañas relacionadas es como sigue. 

  

Año terminado 

Ingresos 
Econofarm S.A, y total — 2164 

Intereses aanados 
Provelarma S.A, y total 23,160 
cos tearasos: 
Econofarm S.A. 12,100 
Provefarma S.A, _— 25ss 

Total = 14,555 

Sastas 
“Servico de Dist/bución Provefarma S.A y total — —e 
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14 PATRIMONIO 

14.1 Capita] socia - El capitel suserito y pagado de la compañía al 31 de diciembre 
del 2018 y 2017 comprende $00,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 
can Una. 

14.2. Resorva lega! - L3 Ley de Compañias requiere que por fa menos el 10% de la 
uktidad anvat s0a Saroplado como reserva legal hasta que Ésta coma minimo, 
alcance el 50% gel capital social, Esta reserva na os disponibio para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitallzada en su totalidad. 

34.3 Déficit acumutado 

AUZS ARA 
Dénsit acumalago, (478,540) (474,225) 

Resultados acumulados provententes. 
ela adopción por primera vez de 

las AUF 817 31 
Total (975,723) (972,808) 

El saido de lo siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las 
¡NIUE y e los saldos segun PCGA. anteriores, la cual según pesotución emitida. 
porta Superintendencia de Compañlas el 14 de octubre del 2031, podrá ser 
utitzada de la sigulente formo 

125 NIT - Incluye los valores resultames de los ajustes originados en la 
adopción por primera vez de las NIIF El saldo sólo podrá ser capltstizado en la 
parte que exceda al valor de (as pérdidas acumuladas y13s del último ejercicio 
«econórmico concluido, s las hubleren, uullzado en absorber pérdidas; o devuelto 
en el casa de Uiquidación de la campsñta 

45. GASTOS DE OPERACIÓN, ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue" 

Año terminado 
aURS 

Gesto por depreciación 7a 3,850 
Olros gestos de administrsción (1) 5244 28001 

Total 814 3LGSL 

(1) Incluye principalmente dejas de Inventario, pérdida en bajas de Instalaciones y 
eguipos y provisión de cuentas Incobrobles (año 2017) 
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16, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 21 de ciciembre del 2018 y la fecha de esulsión de fos estagos imanderos. 
abril 29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión dela Administración 
pudteran tener ua efecto Importante sobre los estados fInanceros adjuntos, excepto 
por lo mencionado en la Nota 1, retacionado con la autorización deta operación de 
concentración económica entre los operadores SocofarS,A (Chile) y Corporación 
¡Grupo PyDeca S.A GPF, autorizada por la Superintendenela de Control de Poder del 
Mercado del Ecuador mediante resolución No SCPM-CRPI-001-2019 de fecha 15 de 
marzo del 2019. 

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2028 han sido 
aprobados parla Presidencia de la Compañía en abril 29 del 2019 y serán presentados 
alos Accionistas para su aprobación En opinión dela Presidencia de la Compañía, los 
estados flnancieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones, 
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