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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Farmaliadas S.A.:

Hemos revisado los estados financieros que se adjuntan de Farmaliadas S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Hemos realizado la revision de conformidad con la Norma Internacional sobre Compromisos de Revision.
Esta norma exige que planifiquemos y realicemos la revisién para obtener una seguridad moderada sobre si
los estados financieros estdn exentos de distorsiones significativas. La revisién se limita principalmente a
indagaciones al personal de la Compafiia y a procedimientos analiticos aplicados a los datos financieros y,
en consecuencia, proporciona menos seguridad que una auditoria. No hemos realizado una auditoria, y por
consiguiente, no emitimos una opinion de auditoria.

Sobre la base de nuestra revision, nada llamo nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros adjuntos de Farmaliadas S.A. no estdn presentados razonablemente en todos los aspectos
significativos de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. -

Los estados financieros de Farmaliadas S.A. no se presenta comparativos con el afio 2009, en razén de que no
tuvo operaciones en dicho afio. El total de activos al 31 de diciembre del 2009 incluy6 un saldo en bancos de
US$500 mil, un pasivo de US$6 mil y un patrimonio de US$494 mil.

M/W%JM/

Quito, Marzo 11, 2011
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FARMALIADAS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 (NO AUDITADO)

(En miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar tarjetas de crédito
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

EQUIPOS:

Instalaciones

Equipo de computacién
Muebles y enseres

Total

Menos depreciacién acumulada
Equipos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS A
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a relacionadas

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Notas

IONISTAS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social E SUPERINTENDENCIA 500
Déficit acumulado DECOMP ANIAS (46
Patrimonio de los accionistas 0 7 ABR 2 0" 454
TOTAL OPERADOR 25
Ver notas a los estados financieros ~— QU"O
@5‘%
Pedro Villamar ———Karina Pilpe -2-
Gerente General Contador General
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FARMALIADAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS (NO AUDITADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(En miles de U.S. délares)

Nota
VENTAS NETAS | 1,472
COSTO DE VENTAS 9 1373
MARGEN BRUTO : 99
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS _143
PERDIDA DE OPERACIONES 44
OTROS INGRESOS, NETO , 4
PERDIDA NETA : 40

Ver notas a los estados financieros

By > L V)

Pedro Villamar ___—Karia Pilpe o -3.
Gerente General Contador General




FARMALIADAS S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (NO AUDITADO) -
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(En miles de U.S. délares)

Capital Déficit

Social Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 500 (6) 494
Pérdida neta - (40) (40)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 500 (46) 454

- Ver notas a los estados financieros

Pedro Villamar _—XKarina Pilpe 4.
Gerente General Contador General




FARMALIADAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (NO AUDITADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(En miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,470
Pagado a proveedores (1,516)
Otros ingresos, neto 4
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (42)
. FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de equipos : (19)
Adquisicién de otros activos (15)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (34)
CAJA'Y BANCOS:

Disminucion neta durante el afio : (76)
Saldo al inicio del afio 500
SALDOS AL FIN DEL ANO _424

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta (40)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacién: UPE

Depreciacién de equipos SDE CRCI)A}&E{)‘I DENCI

Amortizacion de otros activos AN IAS;
Cambios en activos y pasivos: 0

Cuentas por cobrar tarjetas 7 ABR. 2011 2

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar OPERA DOR 25 (14

Inventarios QUITO (176

Cuentas por pagar relacionadas
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

-3
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 42)

Ver notas a los estados financieros

et ).

Pedro Villamar —XKarina Pilpe A -5-
Gerente General Contador General




FARMALIADAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO AUDITADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1'

OPERACIONES

Farmaliadas S.A., cuyo nombre comercial es “Distribuidora Popular” esta ubicada en la ciudad de
Guayaquil y su actividad principal es la distribucién de productos farmacéuticos a mayoristas, en el
Centro de la ciudad. Hasta el afio 2009, la Compaiiia no tenia operaciones, éstas se iniciaron en mayo
del 2010.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiifa
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el prop6sito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion.

Valuacidn de Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida \til estimada de 10 para instalaciones y muebles
y enseres y 5 para equipo de computacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se
cargan directamente a los resultados del afio.

Otros Activos - Corresponden principalmente a las adecuaciones y los derechos de llaves, registrados
DECOMPANTAS

a su costo de adquisicion.
07 ABR. 20
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3.

5.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Caja
Depésitos en cuentas corrientes locales

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderia no gravada:
Medicinas
No medinas
Mercaderia gravada:
Medicinas
No medicinas

Total

EQUIPOS

El movimiento de equipo fue como sigue:

Saldo neto al inicio del afio
Adquisiciones
Depreciacion

Saldo neto al fin del afio

(en miles de U.S. ddlares)

S
|\S]
D

R

(en miles de U.S. ddlares)

164
1

B oo

(en miles de U.S. dblares)

) W

( )
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CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compafiias relacionadas es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Econofarm S.A. 174
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. - FARCOMED
Provefarma S.A.

1
_1
Total 182

Las cuentas por pagar relacionadas se originan por compra de mercaderias y servicios.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la pérdida segiin estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Pérdida segiin estados financieros : (40)
Gastos no deducibles 1
Pérdida tributaria . (39)

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo de la Produccién y acogiéndose a lo dispuesto en la referida
ley, la compaiiia no est4 sujeta a la determinacién del anticipo minimo.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$39 mil.

SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
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10.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccioén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.
Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado.
Deduccién del 100% adicional para el célculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”

- Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el
quinto afio de operacién efectiva.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 500,000 acciones de US$1.00.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2010, se desglosan como
sigue:

(en miles de U.S. ddlares)
Compras 1,503

Costo servicios de distribucion 27

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de la revisién de los estados financieros (marzo 11 del
2011) no se produjeron eventos que en opini6n de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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