ACTA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE LA COMPARIA FARMALIADAS S.A.,
CELEBRADA EL 29 DE ABRIL DE 2014.

A los veintinueve dias del mes de abril del afio dos mil catoree, a las 17:00 horas, en
las oficinas situadas en la calle Isla San Cristobal 180 A ¥ Av. General Enriquez, San
Rafael, canton Ruminahui, se reane la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
la Compania FARMALIADAS S.A. Preside la sesion el Ingeniero Galo Enrique Villamar
Villafuerte y acttia como Secretario el Ingeniero Luis Enrique Coloma Escobar, Gerente
General. El Presidente dispone que se constate el quiérum requerido para la
celebracion de esta Junta. Secretaria informa que se encuentran presentes la totalidad
de los Accionistas de la Compania segin el siguiente detalle:

La Secretaria procede a formular la siguicnic lista de Accionistas de conformidad con
el Art. 238 de la Ley de Companias,

CAPITAL PAGADO

FARMACIAS Y COMISARIATOS DE

MEDICINAS S.A. FARCOMED

Propietaria de 499.500 acciones ordinarias y

nominativas de un valor de un dolar

cada una , representada por el Ingeniero Luis

Enrique Coloma UsD. 499.500.00

ING. GALO VILLAMAR V,
Propietario de 500 acciones ordinarias ¥ nominativas
de un valor de un daélar cada una. UsD. 500.00

Total capital suscrito y pagado UsD. 500.000.00

Toda vez que en esta Junta se encuentran reunidos todos los Accionistas ¥ ¢l Capital
Suscrito y Pagado de QUINIENTOS MIL DOLARES 00/100 (USD 500.000,00) se
encuentra inlegramente representado, el Presidente declara instalada la sesién de la
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas. Los Accionistas asistentes
claboran el siguiente Orden del Dia:

1. Conocer y resolver sobre los Estados Financieros de la Compaiiia
correspondientes al ejercicio econémico 2013, los mismos que incluyen el
Estado de Situacién Financiera, el Estado de Resultados Integrales, el
Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujos de Efectivo, asi
como sus respectivos anexos y andlisis complementarios, previo
conocimiento de los informes del Comisario y de los Auditores Externos.

2. Conocer y resolver sobre el informe del Gerente General, correspondiente
al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2013.

3. Resolver acerca del destino de las utilidades distribuibles del ejercicio
econémico del afio 2013.

4. Nombramiento del Comisario Principal y Suplente de la Compaiiia para el
ejercicio econémico del afio 2014 y resolver sobre sus honorarios.

5. Designar a los Auditores Externos de la Compaifiin para el ejercicio
econdmico del afio 2014 v resolver sobre sus honorarios.



La Comisario de la Compania, sefiorita Cristina Arévalo B, ha sido especialmente
convocada a esta reunion,

El Presidente pregunta a los concurrentes si todos estén de acuerdo con el Orden del
Dia, concediendo la palabra a todos los presentes, quienes expresan su conformidad,
aprobando asi por unanimidad los puntos que van a tratarse en esta reunion.

Una vez constatado el quorum, el Presidente procede a instalar la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafia FARMALIADAS S.A. A
continuacion, el Presidente ordena se pase a iratar el primer punto del Orden del Dia.

1. Conocer y resolver sobre los Estados Financieros de la Compaiiia
correspondientes al ejercicio econémico 2013, los mismos que incluyen el
Estado de Situacién Financiera. el Estado de Resultados Integrales, el
Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujos de Efectivo, asi
como sus respectivos anexes y andlisis complementarios, previo
conocimiento de los informes del Comisario y de los Auditores Externos.

Toma la palabra el Presidente, Ing. Galo Villamar Villafuerte, quien pone en
conocimiento de los Accionistas los Estados Financicros de la Compaiia
correspondientes al ejercicio econémico 2012, los mismos que incluyen el Estado de
Situacion Financiera, el Estado de Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el
Patrimonio, el Estado de Flujos de Efectivo, asi como sus respeclivos anexos y analisis
complementarios.

De igual manera, se ordena a Seccretaria leer el Informe de la Comisario de la
Compaiiia, sefiorita Cristina Arévalo B., del cusl se desprende que el Estado de
Situacion  Financiers, el Estado de Resultados Integrales ¥ sus Anexos
correspondientes al Ejercicio 2013, v que han sido presentados a consideracién de la
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas son correctos y confiables.

Prosiguiendo con la sesion, se ordena a Secietaria leer el Informe de los Auditores
Externos PricewaterhouseCoopers, en ¢l cual se establece que el Estado de Situacién
Financiera v ¢l Estado de Resultados Integrales presentados a consideracion de los
Accionistas presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de FARMALIADAS S.A. al 31 de diciembre del 2013,

Los Accionistas declaran expresamente haber conocido los informes de la Comisario
de la Compaiiia y de los Auditores Externos v no se realizan observaciones al respecto.

Los sefiores Accionistas aprucban por unanimidad los Estados Financieros con sus

Anexos, los mismos que han sido puestos en su consideracion por la Presidencia de la
Compaiia.

2. Conocer y resolver scbre el informe del Gerente General, correspondiente
al ejercicio econdémico terminado el 31 de diciembre del 2013.

A continuacion toma la palabra el Ingeniero Luis Enrique Coloma, Gerente General
quien manifiesta: “En cumplimiento a los estatutos de la Compania FARMALIDAS S.A.
y en mi calidad de Gerente General, me permito entregar a ustedes el Informe Anual
correspondiente al ejercicio econdmico del ano 2013;

R mica & Re ria -

El ano 2013 se inicio con el tnunfo del Eco. Rafael Correa Delgado a un nuevo periodo
presidencial, que ademds consolidé una mayoria en la Asamblea Nacional.

En su discurso de posesion, el Presidente prometié radicalizar medidas, entre ellas, la
redistribucion de ingresos de los sectores mds aitos y el fortalecimiento del control



estatal sobre las empresas. Asf mismo, definié come prieridades para el nucvo periodo
de goblemo el cambio de la Matriz Productiva. impulsada desde el Estado Yy un giro
profundo en la politicn de comerclo exterior, al anunciar acercamientos con la Unidn
Europea para concluir las negociaciones de un uruerdo comercial. £l Vicepresidente Ing.

Jorge Glas fue delegado con amplios poderes por el Presidente puara hderar el cumhbio
de la Matriz Productiva.

En septiembre, se formulizd of Plan del Buem Vivir 20132017 preparado por la
SENPLADES, el cual propone wuna economfa con mayor presencin del Estado y de los
pequenos produclores, favoreclende un acercarmento con las empresas que pueden
generar exportaciones con valor agregado.

El ano 2013, cerrd politicamente en medio de una intensa campana para elegir
autoriddades seccionales.

En lo econdmico, el fuerte incremento de ins importaciones no petroleras, aunade a una
reducciorn en el precio del petroleo, inerementé el déficit en la balanza comercal que llegd
a superar los USEL000 millones. A finales de ano, el Gobiemo emiti6 medidas de
control u las importaciones, destacando la adopcién de normas técnicas de exlielurd e
resfringen las rusmas; alcanzando a 293 sub-partidas gqueé incluyen uguetes, zapatos,
AaSMENcos, ropa y alimentos. Al clerre del ano, se especult que lus restricciones se
mantendrian e incluso que se extenderian a otros productos con una emisién de hasta
tres mil normas adicionales. La solucién plunieada por los impartadores ha sido
negociar con el Gobierno una flexibilizacion a cambio de cormprometerse a reducir y
sustituir importaciones vin lu suscripeion de convenios bilaterales, Estas medidas

tnmbién tienen come finalidad apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz
Productiva via la sustitucion de impaortaciones.

En este entorno, el puis termind con un crecimiento econdmico de aproximadamente
4. 1%, porcentaje inferior al 5. 1% de crecimiento el uno anterior Y superier a la inflacién
anual del 2, T,

El déficit fiscal del ano 2U13 fue de USS 5.060 millones, aproximadamente cinco veces
mayor a los US$ 986 millones de deéfict del ane 2012,

En relacién con el secior de salud, el Gobiermno continud con Ia presién por la reduccion
de costos de medicinas y la promocion del consumn y la produccién de genéncos de
Jobricacién nacional. Adicionalmente, eén éate contexto el Ministerio de Salud Publica
emitié en noviembre un nueva reglamento para etiguelade en ongen de alimentoa
procesados segun el contenido de grasas, aztcares y sal. Se considera gque esta norma
tendrd efectos restrictivns sigmificatives para alimentos importados.

En agoesto del 2013, se cred la ARUSA, Agencia de Regulacion u Control Sanitario, con
la finalidad de centralizar. entre otros, el control sobre los servicios de salud, lo cual
implicd en la practica para nuestros negocios procesos complejos y restrictives paru la
concesion y traslado de cupus de farmacias. Se prevé que estas normas podrian afectar
sustancialmente el crecwniento de nueatras operaciones a futuro.

£n lo reguiaterio, el Gobicmo anuncié para el primer trimestre del 2014 una nueva ley
que limitard los derechas de propiedad intelectual. De igual manera, se prevén otros
cambios legales importantes en el entorno ecandmico y romeraal, como son la Ley de
Mereado de Valores, el Codige Organico Monctario i Financiero, u el Codigo Integral
Penal,

La aplicacion de la legislucion ingente relacionada a aspectos de competencia por medio
de la Supenntendencia de Control de Poder de Mercado, ha cambiado el perfil de riesgo
de muchos negocios.



Actipdudes encaminadas o la consplulucidn gsirategica y yperacional

Mercado Regional de Medicinas

El mercudo latinoamericans de medicir as fie de 53 mit millones de dilares en 2013,
con un crecimiento frente a 2012 del 1,94%, Se espera que en 2017 el mercado legue o
los 100 mil millones de ddlares, lo que egrivalitria o un crecimiento de! £9,4% para los
prexamos 4 anes, esie crecimiento esiaria polenciado principalmente por Brasil y
Argentina. En este mercacio, Ecuadur veupa el octavo ugar en el ranking de palses, son
un tolal de US$1.31 | millones de dolares.

Los prncipales factures fue tmpulsan ¢l crecimiento en la region son el volumen de
productos y el lanzamienio de nuevos, saliv en palses coma Eruador, Mexiro y Bolivia
en los que €l precia tamhien s un facler importante de crecimiente.

A nwel regional se ewdencia creamicnto de consumo de medicamentos paru
enfermedades cronicas tales como entihipertensivos (18.4%), salud mental {T7%), anti
ulceruses (18.8%) y antichubéticos [22.3%),

Mercade Nacional de Medivinas .

En 2013, el mercado farmuréutico erualonane alcanzd los US$1,.211 millones de
dblares, con un crecimiento del 7% frente a 2012, Fs importante recalour que en el
Mmereado de medicinas ecuatoniane, los procios estdn reyuludos por el Gobterno.

El precio promecdio de los medicementos tuvo un incremento del 4.8% en 2013, pasando
de USB5.42 en 2012 a USE5.68 en 2013 sin embargo, el precio promedin de los
medicamentos ern Ecuador xigue egtando un JON por debgjo del precio promedio de la
regifn (LISKR 4), ubledndoae como ef (e “er puls 0on ei precio mas bajo de Latinoameéricn

En los ultimes ruatro anss, ac ha presentudo unq aeelerada cortraccidn del crecimiento
del mercado en unidades, en 2070 @ crecimuento en unidades fue del 2%, en 2011 fue
del 6.72%, en 2012 Jue del 3% y en 20i3 solo llegé al 2%, Enire los principules factares
para este compertamierdo esta el rgl que el [Estado ha pasade a tomar en la
dispensucisn de medicamentos a través del sisterma de salud piblica que pasé de

aproximadamente de un 0% de peticpacion en el 2010 a alrededor del 0% en el
2013,
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Los Ingresos Ordinarips [compuestos principalmente de ventas) en el ano 2013
aleanzaron USS 4'400.425 que represanta un crecimiento del 13.8% respecio a los
ingresos del ano 2012

Sl resultacdo cperative toial del ano fincluye Otros Resultados integrales) ascendis a LS§
1.993, El 15% de Participacion n los Trakajadores en lus ulitidutles ascendié a Usg
3.101 y el Inpuesto a 'a Renta causado ascendio a /5% 26.915.

El capital suvcual se mantuve en USE £00.000 durunte el ano JU13 sin ningin incremento
en relacién al del 2012

Bl Resultado integral a disposicion de los Acaonistas después de! Impuesto a la Renta i}
de la apropiucién del [0% de reserva legal asciende a 11S$ 2,082,

Lucgo de une breve discusion, log sefiores Avcionisias aprueban por unanimidad el
informe presentado por e Oerente Leneral, cmitiendo un agradecimientn por las
geationea real zadas durenie ol ano 2013,



3. Resolver acerca del destine de las utilidsdss distribuibles del ejercicio
econfmico del afio 2013,

Continuandn con la sesion, el Presidente, Ing, Galo Villamar V. ordena se pasc a tratar
el tercer punto del Orden del Dia, gue es: Resoiver sobre #l destine de las Utilidades

del Ejercicio Econémico del 2013, La administracion proponc a los sefores Accionistas
la siguicnte distribucion de utilidades:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 20013 LISDY 2R 908 .24
IMPUESTO A LA RENTA Ush 26.914.52
UTILIDAD NETA usp 1.003,72
OTROS RESULTADOS INTEGRALES {GRI) (1) UsD (320.09)
UTILIDAD NETA SIN ORI usnH 231381
RESERVA LEGAL usD 231.38
UTILIDAD TOTAL DISPONIBLE UsD 2082 43

(1) Efecto patrimonial.

Loe Accionistas acuerdan que el valor toial de utilidades permanecera como utilidades
retenidas, declsion que se toma por unanimidad de votos,

4. Nombramiento del Comisario Principal vy Suplente de la Compafiia para &l
ejercicio econdémico del afio 2014 y resolver sobre sus honorarios.

El Presidente ordena se pase @ tratar el cuarto punto del Urden del Dia, que es €l

Nombramiento del Comisanio Principal y Suplente de la Compania para el ejervicio
2014,

Después de cruzar algunas ideas entre los presentes, o Junta General Extraordinaria
y Universal de Accionistas elige por unanimidad a la seforita Cristina Arévale R,
Comisario Principal para el Fjercicio 2014, En calidad de comisario suplente se clige a
la licenciada Ana A, de Jiménez

La Junta General de Accionistas acuerda fijar los honorarios de los Comisarios en la
cantidad de USD 293 por el ejercicio correspondiente al ane 2014, asi como ordena
cancelar los valores correspondientes a la gestion realizada durante el afno 2013.

5. Designar a los Auditores Externos de la Compaiia para el ejercicio
econdmico del afio 2014 y resolver sobre sus honorarios.

Continuando con la sesion, el Presidente indica se pase a tratar el quinto punto del
Orden del Dia que es la Designacion de Auditores Externos para el gjercicio 2014 1a
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, ratifica a la empresa
PricewaterhouseCoopers como auditores externos para ¢l ejercicio econdmico 2014,
acorde al contratlo suscrito y vigente con dicha firma.

Una vez tratados y aprobados por unanimidad todos los puntos del Orden del Dia, el
Presidente, ordena unos minutos de receso para la redaccion de osta Acta de la Junta
General Extraordinaria vy Universal de Accionistas. Reinstalada la Sesidn, se da leciura
del Acta y sc la aprucba por unanimidad, sin modificaciones.

Se levanta la sesion a lus 11:30, firmando para constancia ltodos los Accionistas,
juntamente con el Presidente y el Gerente Gencral - Secretario por tratarse de Junta

General Extraordinuria y Universal de Accionistas, de conformidad con lo dispuesto en
el Art. 238 de la Ley de Compafiias.

Una vez tratados y aprobados por unanimidad todos los puntos del Orden del Dia, el
Presidente, ordena unos minutos de receso para la redaccion de esta Acta de la Junta



CGreneral Ordinaria Universal de Accionistas. Reinstalada la Sesion, se da lectura del
Acta y s¢ la aprucha por unanimidad, sin modificaciones.

Se levanta la sesion a las 18:00, firmando para constancia todos los Accioniatas,
juntamente con el Presidente y el Gerente General - Secretario por tratarse de Junta
General Ordinaria Universal de Acclonistas, de conformidad con lo dispuesto en el
Art. 238 de In Ley dcﬂ:mpuﬁ‘ms.
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ING. V. ING. LUIS ENRIQUE COLOMA
PRESIDENTE GERENTE GENERAL- SECRETARIO
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ING. LUIS ENRIQUE COLOMA
En representacion de

FARMACIAS Y COMISARIATOS
DE MEDICINAS S.A. FARCOMED




