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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
KEATON S A, :

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de KEATON S. A. que comprenden &l
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de KEATON S. A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinidén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de KEATON S. A, de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Evento Subsecuente

Tal como se indica en la nota 16, el 11 de marzo del 2020, el COVID-19 fue declarado
pandemia por la OMS, y posteriormente el Gobierno Ecuatoriano, el 12 y 16 de marzo del
2020, se declaré la Emergencia sanitaria y Estado de excepcidn, respectivamente. La
administraciéon de la empresa tiene planes de continuidad del negocio y constantemente esta
evaluando el impacto en las operaciones de la empresa. Hasta la fecha de este informe, no es
posible cuantificar los efectos financieros ya que se desconoce el tiempo de duracién de las
actuales medidas en el Gobierno.
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Otros Asuntos

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por

separado.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 de KEATON S.A., no fueron auditados en
razdn que no requerfa auditoria externa.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera para
Pequefias y medianas entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y del control internc
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que €l
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fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

¢« Evaluamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de la compafiia para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacién de la auditoria de la compafiia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia respecto a, eritre otros

asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los h
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KEATON S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 2019

2018

(en U.S. ddlares)

Efectivo y bancos 4 1,660 737,139
Cuentas por cobrar 5 17,253 201,637
Impuestos 6 4,302
Biologicos 7 44,274
Otros 618
Total activos corrientes 67,489 939,394
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos 9 15,226 284
Inversion en accion 8 102,000
Cuentas por cobrar 5 689,672
Impuesto diferido 1,813 1,813
Total activos no corrientes 808,711 2,097
TOTAL 876,200 241,491
Ver notas a los estados financieros

. Rafael Polit Garcia Sra. Lourdes Constante -4 -

Representante Legal

Contadora General



PASIVO PATRIMONIO Notas 2019 2018
(en U.S. dodlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 10 10,146 2,690
Impuestos 6 3,793 4
Total pasivos corrientes 13,939 2,694

PASIVO NO CORRIENTE:

Cuentas por pagar 10 7,00 86,394
Total pasivos 20,945 89,088
PATRIMONIO: 11

Capital social 800 800
Reserva legal 1,381 1,381
Resultados acumulados 853,074 850,222
Total patrimonio 855,255 852,403
TOTAL 876,200 941,491

Ver notas a los estados financieros
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KEATON S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)
INGRESOS 1.2 72,827 311,915
COSTOS DE VENTA (61,232) (144,522)
MARGEN BRUTO 11,595 167,393
Gastos de administracion y ventas 13 (51,099) (176,406)
Gastos financieros (249) (1,306)
Otros ingresos 45,675 766,640
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5,922 756,321
Impuesto a la renta 6 (3,070) (5,653)
UTILIDAD DEL ANO 2,852 750,668

Ver notas a los estados financieros
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KEATON S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Reserva Resultados
Social legal acumulados Total

... (en U.S. ddlares) ...

ENERO 1, 2019 800 1,381 850,222 852,403
Utilidad del afio 2,852 2,852
DICIEMBRE 31, 2019 800 1,381 853,074 855,255

Ver notas a los estados financieros
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KEATON S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019

(en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibide de cllentes 72,827
Pagadoe a proveedores, relacionadas y bioldgico {102,484)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn (29,657)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de equipos (16,425)
Adquisicidn de activos bioldgicos (44,274)
Adquisicion de inversidn en accion (102,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 162,699)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamos a relacionadas 543,123)
EFECTIVO Y BANCOS;

Disminucién neta durante el afio (735,479)
Saldos al comienzo del afio 737,139
SALDOS AL FINAL DEL ANO 1,660
(Continda...)




KEATON S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019
(en U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afo 2,852

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en de las actividades de la operacién:

Depreciacion 1,483

Impuesto a la renta 3,070
Total ajustes 4,553
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar y otros 813
Impuestos (3,582)
Cuentas por pagar y otros (34,293)
Total de cambios en activos y pasivos (37,062)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién {29,657)

Ver notas a los estados financieros

St
Sra. Lourdes Cohstante
Contadora General




KEATON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 1 de octubre del 2009. La
actividad principal de la explotacién mixta de cuitivo y ganaderia. Su domicilio principal
estd ubicado en Ja ciudad de Guayaquil en el edificio Quil 1 en las calles Carchi y
Quisquis.

La

informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las
Pequefias v Medianas Entidades - (NIIF para PYMES), emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingiés).

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion.- |Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto las obligaciones post-empleo que son valorizadas
con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la
Compaifiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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2.4

2.5

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en efectivo y bancos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento iniclal.

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en
efectivo.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacidn.  Esta provisién se constituye en funcidn de la
antigliedad de los saldos y un andlisis de [a probabilidad de recuperacién de
las cuentas.

Baja en cuenta de los aclivos financieros.~ La compaiiia da de baja un
activo financiero (inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo finariciero.

Equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

- =

Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al
costo de adquisicion.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos
activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial,
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumuiado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de equipos de
la Compafifa, requieren revisiones periddicas. En este sentido, los rubros
objetos de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo y
con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en un pericdo
promedio entre la actual hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacién y vidas utiles.- E| costo de equipos se deprecia
de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
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2.6

2.7

2.8

2.9

y método de depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Clase de activo Vida atil (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Repuestos y herramientas 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados del afio.

Activos biolégicos. - Se miden inicialmente y en su crecimiento al costo y luego
cualquier diferencia en resultados como ingreso o pérdida. Los cambios en el valor
razonable son reconocidos en los resultados en el periodo que se producen.

Inversion en accion. — L.a compafia mide sus inversiones al costo. Los dividendos
procedentes de una asociada se reconocen en los resuttados del afio cuando surja el
derecho a recibirlo,

Pasivos financieros.- 1.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que fa Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.8.1 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
impilicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconoacimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.2 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da Unicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la compaiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
ecendmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiabie del
importe de la obligacién.
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El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

2.10 Impuestos.- £l gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuestos diferidoes.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en fos
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaifiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando as
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacidn de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y
son registrados en los resultados del afic, excepto en la medida en que hayan
surgido de upa transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado, ya
sea en otro resultado integral o directarmente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

2.11 Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccién, se debe considerar los siguientes 5
pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de |a transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccién a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacién de desempefio.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes se reconocen considerando el grado
de terminacién de la venta de dicho bien al final del periodo sobre el que se informa.
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3.

2,12 Costos y Gastos.- Se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compa#fia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con )as NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activa. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabiiidad de la unidad
generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Estimacién de vidas iitiles de equipos - La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectlan de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15, la
Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado, La Compafiia utilizdé dichas técnicas de
valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) vy algunos otros activos y pasivos financieros.
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La Nota 15 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de ias presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. délares)

Caja 128
Bancos (1) 1,660 737,011
Total 1,660 737,139

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. délares)

Relacionadas, nota 14 689,672 176,440
Otras 17,253 25,197
Total 706,925 201,637
Clasificacién:
Corriente 17,253 201,637
No corriente 689,672
Total 706,925 201,637
IMPUESTOS

6.1 Activos por impuesto corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Retencién en la fuente IR 3,420
IVA 882
Total 4,302 —

- 15-



6.2 Pasivos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. dolares)
Impuesto renta por pagar 3,070
Retencion IVA 575
Retencion en la fuente 148 4
Total 3.793 4

6.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.~ Una
el gasto

reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros de la Compafiia y
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

.., Diciembre 31...
2019
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,922

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles _7.356
Base imponibie 13,278
Tasa de Impuesto (1) 22%
Impuesto a ta renta causado 2,921

(1) De conformidad con la “Ley Organica para la Reactivacidn de ia Economia,

Fortalecimiento de fa Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general de
Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embardo, para
microempresas (incluye artesanos), pequefias empresas y exportadores
habituales que mantengan ¢ incrementen empleo y en contratos de inversiones
para la explotacion minera metalica a gran y mediana escala la tarifa general se
mantiene en el 22% durante un afioc.

6.5 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.
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7.

BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente adquisiciones de 81 toretes por

Us$44,274

INVERSION EN ACCION

Al 31 de diciembre del 2019, representa compra de acciones en la compafiia “Global
Passive Investments BL, LLC" por US$102,000 e! porcentaje de participacion es del 5%.

... Diciembre 31..
2018
(en U.S. dolares)

EQUIPOS
2019

Costo 16,845
Depreciacion acumulada (1,619)
Total 15,226
Clasificacion:

Maquinarias y equipos 12,609

Repuestos y herramientas 2,371

Equipos de computacion 246
Total 15,226
Los movimientos de equipos, fueron como sigue:

Maquinarias Repuestos y Equipos de
Yy equipos herramientas computacion

Costo: .. (En U.S. ddlares)...
DICIEMBRE 31, 2018 420
Adguisiciones (1) 13,825 2,600 .
DICIEMBRE 31, 2019 13,825 2.6Q0 420
Depreciacidén

acumulada:

DICIEMBRE 31, 2018 (136)
Depreciacion (1,216) (229) (38)
DICIEMBRE 31, 2019 {1,216) (229) (174)

420
(136)

284

N
00
ErN

(136)
(1,483)
(1,619)

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente adquisicion de un tractor y una
US4$10,000 y US$3,325,

picadora de precision con motor de gasolina por

respectivamente,
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10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2019 2018

{en U.S. ddlares)
Proveedores 601 41,749
Accionistas 7,006 44,645
Otras 9,545 2,690
TOTAL 17,152 89,084
Clasificacion:
Corriente 10,146 2,690
No corriente 7,006 86,394
TOTAL 17,152 89,084

i1i. PATRIMONIO

1i.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2019, el capital social representa 800
acciones de valor nominal unitario de US$1

NOMBRE NACIONALIDAD CAPITAL %

Rafael Polit Garcia Ecuador 400 50

Rafael Polit Murillo Ecuador 400 50
Total 800 100

11.2 Reserva legal.- La ley de compafilas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estad disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Resultados acumulados.- Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,

estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

12. INGRESOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Semovientes 72,827
Agricultura 311,915
Total 72,827 311,915
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i3.

i4.

15.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S. délares)
Impuestos, contribuciones y otros 8,476 7,227
Honorarios profesionales 6,061 5,386
Combustible 2,914
Depreciacion 1,483 8,747
Transporte 808 1,212
Mantenimiento y reparaciones 791 22,375
Suministros y materiales 426 12,644
Otros 30,140 118,815
Total 51,099 176,406

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuenta por cobrar:

AGRO-INDUSTRIAS ECUATORIANAS S.A. AGRIN 395,389 71,056
EXPOAFAYA S.A. 294,283 92,546
TENGACORP S.A. 12,838
TOTAL £89,672 176,440

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gque pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacidon, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamo
a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo préstamos a tasa fija.
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15.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
: de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaififa ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el

riesgo de la péerdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

15.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
de trabajo aproplado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamienic a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
vy de préstamo adecuadas, monitoreande continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y concifiando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

15.2 Categorias de instrumentos finarnicieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al coste amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Acftivos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 1,660 737,139
Cuentas por cobrar, nota 5 706,925 201,637
Total 208,585 938,776

Pasivo financiero:

Cuentas por pagar, nota 10 17,152 89,084

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compaiiia considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a sy valor razonable,

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacién a nivel mundial
ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen fa movilidad de personas
en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las actividades
econdmicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacién, ocasionando que el
Gobierno decrete el “Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se establece
principalmente restriccion de la circulacion en el Pais bajo ciertas condiciones. Las
operaciones de la compaiiia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional,

La Administracién de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacién estableciendo prioridades como el cuidado de la
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i7.

salud de los colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de interés y obtener
liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafifa y
hasta la fecha de este informe (abril 10, 2020) no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccion ya que se desconoce el tiempo que dure esta
situacion, razén por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracién estas circunstancias.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracién de la Compafiia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinidn de fa Administracion de la Compafiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones,
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