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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
IMPORPARIS S A 

Opinion 

Horros aud tado los estados financieros adjuntos de IMPORPARIS S A, que incluyen el estado 
de situacion finenciera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de 
resultado ingegral ce cambros cr el patimenio y de flujos de efectivo por el aho terminado en 
esa fecha y un resumen de les políticas contebles significativas y Otras notas explicabvas 

  

En muestre opinion, jos estados financieros adjuntos presentan rezonablemente, en todos los 
«spectos meteriales, la sfuscion financiere de IMPORPARIS S A, a 31 de diciembre de, 2018 
y el desempeño de sus operaciones y sus fujas de crectiva por e! año terminado en esa fecha, 
de conformidad con Normas Internacioneles de Informacion Financiera (NTE) 

Fundamentos de la epinión 

Nuestra augito"13 fue efectuada de acuerdo cen Normas Intewnecionales do Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo cun estes 1 oras se desenhen mas adelante en este 
inforruo on la Sectior "Resporsabilidados del sud tor en relacion con le sueitoa de los 
estacos financieros” 

  

Consideramos que la evidencia do auditoria aLe hemos obtemde es suficiente y apropiada 
para progoruiorar Una baso para nuestra opinion 

  

Independencia 

Somos indepenates tes de IMPORPARIS S A, de acuerdo con el Codigo de Etica para 
Profestonales Ce la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para 
Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la 
Supenntendencia de Compañias, Velores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas 
responsabilidades de etica de confarmudad con este Codigo 

Información presentasa en adición a los estados financieros 

La Adsnumetrecion es resporable por le preparacion de información adicional la cual 
comprendo el Informe arua* de los Administradores a la Junta de Acciomstas, pe*o no incluye 
los estados financieros y nuestro nforme de auditoria Se espera que esta informacion ses 
pueste a nuestra disposicios cen postesionidad a la fecha de esto informe: 

Nuestra opinion sabre los estados nnancieros de la Campama, no mauye la refenda 
irformacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento a conclusion sobre la m«ma 
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En conexion con da auditoria de tos estados financieros, nueslra responsabiidad es leer esta 
informacion adicional cuando este disponible y el hacerlo, considerar $1 esta informacion 
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o (on nuestra 
conocimiento obtenido durente fa auditona o si de otra forma pareceria ester materialmente 
incorracta 

Una vez que laamos el Informe ana! de los Administradores a la Junta de Accionistas, sí 
concluimos que existe un e-ror material en esta Informacion, tenemos la obligación de 
reportar este asunto a los Accionistas de la Compara 

Responsabilidad de la Admnistración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de IMPORPARIS $ A, Es responsable de la preparación y presenterion 
rezonable de los estados financieras adruntos de acuerdo con Narmas Intemaciónales de 
Informacion Financiara (NII=) y gel cortrol interno necesario para permitir la preparación de 
estados financiaras qy e esten libres de distorsiones, significativas, den do a fraude 0 error 

En la preparacion de los estados financieros, la Ad-ninistracion es sesporsable de evaluar la 
capacidad de la Compañra de continyar como negocio en marcha revelando, segun 
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en mercha y utilizando el principio 
canteble de empresa en marcha 4 meros que lá Agmiristracion tenga la intencion de Iiquidar 
la sociedad o de casar sus aperacia1es, 6 bicr no existe otra aderatva mas resista para 
ex ter el cierre de sus epcraciones 

Los encargados de la administración de la entidad son los responsables de ls suporvisian del 
precosa de elaboracion de a información fmanciera de la Compañia 

Responsabiliaad del Auditor en refacion con la auditoría de los estados fmanceros 

Los objetivos de nuestra auditoria son cbtener una seguridad rezonable cue los estados 
financieros en su conjun'o es-ar fibres as errores materiales, ya sea por fraude u crror, y 
emiar un informe de auditona que ircluya nuestra opinion Segundad rezonable es Un alto 
grada de segundad, pere nn garantiza cue una auditora realizada oe “onformidad con Normas, 
internacionales de Aud tone Siempre ectocte Un erre mrabertal cuando existe las emores, 
matenates pueaen surgir de fraude o error y se considerar matenales s, indwiduelmente o en 
su congunto podrian razonablemer te influir en las docisiores económicas que los usuarios 
toman báseruaso en los estados Financieros 
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditona se aplica el juicio profesiona! y Mentemendo una actitud de escepticismo profesional 
durante tcda la suditona Tarrnen coro parte de nuestra suditona 
+ Identificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados Financieros, debido 

a fraude a error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
estos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nueslre opimon El mesgo de no detectar un error matorial debido a un 
fraude es mas elevado que en el caso de una iacorreccian material detiido a error, ya que 
el freude puede implicar colusiar, falsificación omisiones deliberdas, manifestaciones 
Intencionadamente crroneas a la vulreracion del control interno 
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+ Obteneros con.cimiento del control interno relevante pare iz a éitorta con el fin de 
diseñar pracedimientos de aud toria que sear apropiados en las arcurstancias y no con la 
tinalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia clel conzrol interna de la entidad 

$ Evaluamos ss las pouticas contables aplicadas san apropiadas y que las estimaciones 
contebies sean razonables, as, como las respectivas dvulgacionos efectuadas par la 
Administracion 

+ Concluwmos sobre lo adecuada de la utilizacion po" parte de la Administracion, del 
principie contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia ue auditoria 
obterida, conci mos sobre si emsto o no una incertidumbre material relacionada con 
hechos Condiciones Cue pueden generar dues significativas sobre la capacidad de la 
Compañia paza continuar como empresa en marcha Si concuimos que existe una 
Incertidumbre matenal, se requiere quo se llame la atención en nuestro informe de 
auditans sobre la correspendiente informacion reve'ada en los eslados financieros o, sí 
dichas revelaciones no son adecuadas que exprese una opinion modificada Nuestras 
conclusiones se besan en la evdonts de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de suditoria Sin en bargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Compaña no rontinuz como una Cmpresa en funcionamiento 

» — Evaluamos la presertación global, le estructura y el contenido de los cstedos financieros, 
sncluida la Informacion revelada, y si los estadas finencieros representan las transecciones 
y hechos correspondientes de modo que lograr si presertanor razonable 

Comumcamos a las responsables de la sdministracion de la entidad en relación con, entre 
otras cuestiones, el alca 1ce y cl memento ue rea ización de la aud toria planificada y los 
hallazgos sigmifivatwos de la al £itonia, as como Ci alquier deficiencia significativa de" contro! 
¡ntemo que identificamos el, el transcurso de la auditora 

Asunto de enfasis 

S1 calificar nuestra epinion Lo» estados finascieros de IMPORPAPIS S A, por el año 
terminado el 31 de diciembre del ¿617 fueror exeminados por otros zutit yes, quienes 
emitieron un opunion co” salvedad el 34 de mayo del 2018 

Gueyaqui, 28 de abril del 2019 

Hipo, E Pole Ains 
1o_de Registro en la Supermiendencia Los all 

de Compañsas, Valoros y Seguros 115€ Socio 
No Béhebnci profesional. 12583 
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IMPORPARE 

ESTADO PE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS Notas 31/12/2018 31/12/2017 
(en U.S, dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos 3 158,580 824 209 
Cuentas por cobrar 3 11,422 597 12,762,205 

Existencia 
Inventario productos terminado 3 905,967 8,070,617 
Inventario suministros y herramientas 22081 
Mercede"ias en transto 39,604 15,276 

Total 3,945 571 8,167,974 

Impuestos corrientes 5 546,337 486,194 
Activos pagados gor anampados 53,509 80,52 
Otros activos 6 -2.297,290 154,824 
Tatal actos comentes 18,374,284 23,2/6.024 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Maguinanes veh culos y eaLipos $4 420 119,74), 
Aciivas intangibles 22,167 33114 
Inversiones financieras 22,700 
Inversiones er asaciadas 1,200 1200 
Otros acuvos 6 —536,099 680,084 
Total activos no cornentes 635,868 856,839 

TOYAL 19.024.170 2432863 

Ver notas a los estados nnancieros 

  

ima A én Lana Lédal epa! Jenny Rooles 
Représéntante Leg Contadora 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

PASIVOS Y PATRIMONI: 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 
Impuestos 
Obligaciones acumuladas 
Pasivo por ingresos diferdos 
Otras pasivos 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTE 
Obligaciones por beneficio deTrados 
Otros pasos 
Total pasivos no comentes 

Total Pestvos 

PATRIMONIO 
Capilal Social 
Reserva legal 
Otias reservas 
Resultagos Acumulados 
Tatal patrimonio 

TOTAL 

Ver rotas a los estados financieros 

  

Notas 31/12/2018 31/12/2017 
(en U.S, dólares) 

  

  

8 7,581,073 11,959,513 

13 261,969 225 323 
3 240,318 238 579 

132 038 
1.030.566 _7314,510 

2,785 904 19,737,925 

10 477,373 490 689 
5,549.970 8,467 
6,027,343 578,156. 

15,313,246 20,317,081 

1 
800 850 
400 35,695 

43,905 7610 
3 669,818 3,720,677 
3,714,923 3 615,782 

19/028.170 24,132,863 

   
Jenny Robles 
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IMPORPARIS S A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
'OR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

  

Año terminado 
Notas 31/12/2018 31/12/2017 

(en U.S, dolares) 

Ventas notas 1 14,062,455 — 33,556,971 
Costa de venta 14 139,922,494) (23,328,912: 
Margen bruto 3139,981 10,228,059 

GAS10S OPERACIONALES 14 (2.969,5181 (20,978,110) 
UTILIDAD GPFRATIVA 170,445 199,343 

Participación a trabajadores 9 (25,567. (29,901) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 144 878 159,442 

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 5 (261,959) (134259) 

PERDIDA DEL AÑO 111.091) 35.183 

OTRO RESUL[ADO INTEGRAL. 
Gananca actuanal 16,733 (31,530) 

TOTAI RESULTADO "NTFGRAL DEL AÑO 100,858] 66,413 

Ver notes a los estados financieros 

ibas < 
109 YAfZh1 Ling 

Repregsftaite Le: Contadora 

  

 



IMPORPARIS 5 A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Capit 
social 

ENERO 1, 2017 800 

Otro resultaaa mtegral 
Validad del año - 

Diciembre 31, 2017 809 

Reserva legal 
Otro resultado in eyra? 
Perdida del año - 

Diaembre 31, 2018 200 

Ver notes a los estados financieras 

Reservas 
Legal 

36,695 

36,695 

(36,295) 

Otras 
Reservas 
  

7,610 

7610 

36,285 

  

43,905 

Resultados 
acumulados 

3,703,964 

31,530 
35,183 

3,770,677 

16,233 
1137691) 

169 818 

  

Total 

(en U.S, dólares). 

3 742,069 

31,530 
35 183 

  

3,8 5,782 

16,233 
(117.091, 

2.714,923 

  

  

fede PA Jenny Robles 
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IMPORPARE 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

FLUJOS DF EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION" 
Recibido de clientes 
Pagos 2 proveedores y otros 
1 puesto 

Efectivo neto utilizado en las actwidadas de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 
Agg.usicior de Propiedad plante y exuipos 

Efectivo neto utilizado en actiwvidadss de inversion 

FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
FINANCIACION 
Inversiones hnarcioras 
Otras 

Efectivo neto recibido en as 

  

¡dades de financiamiento 

FFCTIVO Y EQUIVALENTES DF EFECIIVO 
Aumento reto de ofertivo y equivalentes de Pfac1vo 
Saldos al_nicio del ano 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

Lo 
Y 

  

  

277 . las 
NS 

Año terminado 
31/12/2018 31/12/2017 

ten US, dólares) 

15,339,403 
(21 117617) 

(285,466 

6,063,980) 

17 491) 

17451) 

(665,229) 
674,209 

—— 158.980 

  

7 7 28 
“CPA Jehny Robles 
Contadora 

32 986 869 
(32,339 2,0) 

627.160 

(12,832) 

(12.832, 

(508 357) 

1568, 

Los 971 
—318 298 

524,209. 
 



IMPORPARIS S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

INFORMACION GENERAL 

  

IMPORPARIS S A ("La Compañsa”) rue constituida en la ciudad de Guayequil - Ecuadar el 
13 de septiembre del 2003, su actividad srmerpal la comercialización de articulos de 
ferretena La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañía 

Ja direccion aomiciliaria en donde le compañsa desarrolla sus actividades se ubico en le 
provincia del Guayas, Kilámetro 14 5 de la via Daule, Guayaquil -Ecuador 

  

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adminisiracion de la Compañía 

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplimiento Los estados financieros de IMPORPARIS S A, han 
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion 
Fananacra (NIT) ervitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1ASB) 

2 2 Maneda funcional La moneda funcional de le Compania es cl Dolar de los Estados 
Unidos de America (US dolar), es cuan es la moneda de circulacion en e Ecuador 

  

2.3 Bases de preparacion Los estados financicros han sido preparedos sobre las 
bases del casta historico, el cual asta basada generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación dada en el incercambio de bicnes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por venger un activo a el valo: 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de ur mercado en da fecha de 

valoracion independientemente de s1 ese procia os directamente observable 0 
estimado vtifizando atra tecnica de valoracion 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañra tiene en cuenta 
las caracteristicas del acto o pasivo que los participantes del mercado tomanian en 
cuenta al fizar el precio del activo o pasivo e la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelacion en las estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipa, excepto por las mediciones que tiene 
alguras similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion inanciera las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1 2 0 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales so 
describen a continuación 

10



2.4 

Hiwel 2 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pesivos rdenticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2 1rsumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya see directa o indirectamente 

ñivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o paso 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U S 
dolares completes excepto cuando se espeuíique lo contrano 

A continuacion, se describen las principalas palíticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Maquinarias, vehiculas y equipo. 

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento Las partidas de 
Maqu narias. vehiculas y equipos se miden imcialmente por su costo 

El costo te Maquinarias, vehiculos y equipas comprende su precio de 
adamsicion mas tados las £ostas diroctamente relacionados con la ubicación y 
la puesta en condiciones de funcionamiento 

2.42 Medición pastericr al recanocimiento  Despucs del reconocimiento 
inicial los maquinarias, vehiculos y equipos son registradas al costo menos la 
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro 
de vator 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
Feroda en que se progucel 

2 43 Método de depreciación y vidas utiles El costo de Maquinarias, 
valuculos y equipos, se deprecia de acuerdo con el metodo de hinea recta 
La vida ut] estimada y metodos de depreciación son revisadas al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el esamado registrado 
sobre una basc prospectiva 

A continsacion, se presentan las pi napales partidas de propiedades y las 
vidas utiles utilizadas en el calcula del gasto por depreciación 

  

Vida Útir 
Rubros (enaños) 

Maquinaria 10 
vehiculos 5 
Equipos, muebles y anseres 10 

2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo La utilidad o perdida que 
surje del retro o venta de un activo del rubro de Maquinaria, vehiculos y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el velor en 
libros del activo y reconocida en las resultados



2.5 Impuestos - El gasto pof impuesto a la renta representa lz suma del impuesto a la 
renta por pagar cornente y el impuesto diferido 

2.5.1 Impuesto cormiente - Se hase en la Utilidad gravablo (tributaria) registrada 
4urente el año. La Utilidad gravable Wlftere de la utilidad contable debido a 
las partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que na 
seran aravatles a deducibles El pasiyo de ta Compañia por concepto del 
impuesta cornente se calcula ublizanao las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo 

252 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 

reconcee generalirente para todas las diferencias temporarias imponibles 

Un activo por impuesto dJferido se recanoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medica en que resulte probable que la 
Compeñia dispongs de utilidades gravables futu-as contra las que se padria 
cargar esas diferencias temporanas deducibles 

  

El importe en l bros de un activa par mmpuestos diferidos ucbe someterse 2 
revision a! final de cada penodo sab“e el que se nforme y se debe reduar, en 
la medida que estimo probable que no dispondra de suficierte Utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una farte del activo 

253 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingresa o gasto, y 
sen inclundos en e! resulcado excepto en la modisa en que hayan surgida de 
una transaccion o si.ceso que se reconoce fuera del resultado ya sea én otro 
resultado mtegral o directamente cn el pstnimon»o, en cuya ce50 cl impuesto 
tambien se reconoce fuera del resultado, o cuanto surgen del regislro inicial 
de una combinacion de negocios Ademas, las pasivos por Impuesto diferdo 
no se reconocen $, la diferencia tempóral surge del reconocimiento inicial as 
la plusvatia 

  

Provisiones - Se reconocen cuando la Campaña tiene una obligacion presente (ya 
sea legal o implicita) como resultado de un sucoso pasado, es probable que la 
Compehta tenga que desprenderse de recursos economicos, para cencetar la 
abhgación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligac.on 

El imparte reconocida como provision debe scr la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendy en 
cucnta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo 

2.7.1 Participación de los trabajadores en las utilidades” Calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impueslo a la renta segun lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con carga a 
sesultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos 
de ventes en funcion de la lahor de la persona acreedora de este beneficio 

 



2.8 

2.9 

2 7 2 Beneficios sociales, Sc provistonan y pagan de acuerdo 2 la legislacion 
vigente en el Ecuador 

Pasivos acimulados a largo plazo La Compañía hene un plan de beneficio 
definido para Jubilación patronal, normado y requerido por las leyes labarales 
ecuatorisi:as Adhcionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminacion de la relacian labaral por desahucio solicitado por el emplaadar o por el 
trabajador, el empleador banificara al trabayador con el vemtrinco por ciento del 
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a lá misma empresa o empleador este beneficio se denomina desanucio. 

La Compañía determina anualmente las provisisnes pera jubilzcion patronal y 
desahucio con base en estudios actuarales practicados par un profesional 
independiente y se reconccen con cargo a los ceslos y gastos (resulladios) del año 
aplicando el metodo de Costeo de Credilo Unitana Proyectado y representan el valor 
presente de las abligadones a ta fecha del estado de situacion financiera, el cual es 
obterudo descontando los fluzos de salida de efectivo a una tasa ae 6 75% anual 
equivalente a fa tasa promed o de los bonos corporativos de alta cálidad, los cuales 
estan denommadas en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y 
que tienen terminos que se aproximan a los terminos ec las obligaciones hasta su 
vencimiento 

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la basa de 
descuento tasa de mortalidad, edad sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incromentos futuros de romeneracianes, tasa de ratacion, entre otras 

Las ganancias y perdides actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestas actuanales se cargan a otros resultados 
¡integrales en el perrodo que surgen Los costos de las servicios pasados se 
reconocen Inmearatamente en resultados del año 

  

Los castos de los servicias pasados se reconocer inmediatamente en resultados del 
año 

Al cierre del año las provisiones cubren a togos los empleadas que se encortraban 

trabejendo para la Compañía 

Reconocimiento de ingresos - Se reconocon en relacion a fos 5 criterios 
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de 
Contratos con Chentes, que son las siguientes 

al las partes del contrato han aprobado el contrato (par escrito. oralmente o de 
acuerao con atras practicas tradicionales Cel negocio) y se comprometen a 
cumplir con sus respectivas obligaciones 

b) la entidad puede identificar los derechas de cade parte con respecto a los bienes 
o servicios a transferir, 

€) la entidad puede identficar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a transfanr, 

Bn



4) el contrato tiene fundamcnto comercial (es dacir, se espera que el nesgo, 
calendario a importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como 
resultado del contrata), y, 

e) es probable que la entidad recaude la contraprestacian a la que tendra derecho a 
cambio de los bienes o servcios que se transferiran al chente 

2.9.1 Ingresos por venta La Compañia genera sus ingresos por la venta al por 
mayor de productos ferreteros 

2-10 Instrumentos financieros - Los activas y pasivos financieros se reconocen cuando 
una Compañoa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
Instrumento 

Los activos y pasivos financieros se ¡miden infcralmente al valor razonable Los costos 
de transaccion que son direcramerte atribuibles a la adquisicion O tmisior de ecuvos 

y pasivos financieros (distintos a fos activos y pasivos financieros designados al 
valor razonable con camino en los resultadas) se agregan o deducen del valor 
sazonable de tas activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado al momente 
del reconocimiento cial. Los costos de Irensaccion directamente atríbulbles a lo 
adquisicion de activos a pasivos francieros des'gnados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconocen de inmeciato en el resultado del penado 

2 11 Activos financieros Se clasifican dentro de las siguientes categonas efectivo y 
bancos y cuentas por cobrar, las cuawes so miden al costo amostizaco utilizando el 
metodo de la tasa de ¡teres efechva La clasificacion depende de la naturaleza y 
proposito de los aclevos finarcieras y se determina al mamento del reconocimiento 
inicial 

Tadas las compras a ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baya a le fecha de la transaccion Las compras b verites regulares son todas 
aquellas compras o vertas de actruos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo estabtecidlo por Una reguleción a acuerdo en cl mercado 

Método de la tasa de interes efectiva - Es un metodo de calculo del costo 
amor izado de un wstrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo 
largo del penado relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exsctamente los flujos de efectivo par cobrar o por pegar estimados 
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de 
transacción y etras primas o descuentos gLe esten incluidos en el calculo de la tasa 
de 11 teres efectiva) a lo farga de la vida esperada del istrumento nancisro a, 
cuando sta adecuado, en un porioda mas corto, con el importe neto en Iibras en el 
reconocimiento inictal 

2.11.1 Efectivo y Bancos Incluye aquellas activos financieros liquidos y 
depositos, que se puedan translarmar rapidarmente en efectivo 

2.11.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no dervados con pagos hos 
a determinables, que no cotizan en un mercaco activo, e Incluyen clientes 
comerciales, compañias relaciónas y Otras cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos comentes



El pertodo de credilo promedio que alorga la Compañia sobre la venta de 
sus productos es de 30 días haste 90 dias, en cesos puntuales 

Despues del reconocinvento inicial, a valor razonabre se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de le tesa interes efectwo, menas cualquier 
detenara 

Las cuentas nor cobrar incluyen una provision sara regucr su walor al de 
probable realización Esta provision Se constituye en función de un anansis 
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el 
reconocimientu de la roferida provision para aquel.os "mportes vencidos 91 
dias en edelante para la cual, la Gerencia Financiera evalua mensualmente 
las condiciones financieras reales de cada chente, así como la existencia de 
garantias reales 

  

Adicionalmente se considera que los importes antiguos que son por el entes 
de la Lmes no se construye provision alguna por cuanto corresponden a 
valares que seran recáudados y posteriormente transferidos a la £mea y en 
el caso de ser de dificil recuperacion se procedera a su compensacion con 
cuentas intorcorrpañas sin afoctar los resultados de la Compañía 

2.12 3 Inventarios Registra Los inventarias se presentan al coslo historico, 
utilizando el metodo de costo promedio para la imputactan de las salidas de 
dichos inventarios El sata de* rubro no excede es valor de mercado de los 
inventarios Asi mismo corresponde al valor de los pagos as obras 
pendientes po” liquidar a los clientes 

2.11 4 Deterloro de activos financieros al costo amortizado - Son probadas 
por deterioro de valaz al final de cada periodo sogre el cual se intarma Un 
activo finanarero estara delenorado cuando exista evidencia objetwa del 
detanoro como crnsocuendia de uno o mes eventos sue hayan ocurrido 
deso ¡es del recanocimien o inictal del activo y los fiyos de efectivo futuros 
estimados del activa financiero se han visto afectados, 

Fl importe de le percrda por deterioro oc vafor es la diferencia entre el 
importe en hbras y el valor presente de los fluyos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interos efectiva original del actrvo 
financiera 

El valor en libros del activo financiera se reduce por la perdida por detenara 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libras se reduce a traves de uns cuenta de provston Las 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el 
estado de resultados 

2 115 Baja de un activa financiero La Campaña da de baja un activo financico 
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efoctivo del activo financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneñiios mharentes e la propiedad del activo financiero 

2.12 Pasivos financieros Los inslrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
finenuieros de conforrudad con la sustancia del acuerdo contractual 

 



2.13 

2.14 

Nc12 

muca9 

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo corriente a monos que la 

Compañia tenga derecho intondscional de diferir el pago de la obligacion por lo 

menos 12 meses dospues de la fecha del estado de situacion financiera 

Metodo de la tasa de interes efectiva - Es un metodo os calculo del tosto 
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto manero a lo larga 
del periodo relevante La tesa de interes afectiva es la (asa de descuento que iguala 
exactamente los flujos ue efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendo todos los 
honorarios y puntas pagados o recibidas que forman parte de la tasa de Interes 
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos] estimados a la 
largo de la vida csperada del pasivo financie"o (0, suendo sea adecuado) en un 
percdo mas carto con el importe neto en libros en el momento de reconacinventa 
inicial 

2.12,1 Cuentas por pagar Son pasivos financieros, no derivados cor pagas fizos 
o determinables gue no colizen en un mercada actwo Incluyen importes 
pendientes de pago a compañías relacionadas y proveedores locales El 
periodo de cradito promedio oturgaco por los proveedores locales y 
compañías rewacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta 
60 dlas Después del reconacimento intall, a valor rázangblc, se miden al 
costo amortizado utilizanco el metaco de la tasa de interes efectiva 

2,12.2Baja de un pasivo financiero La Compania da de baja un pas vo 
financiero sí y sola si, expiran cancelan o cumplen sus obl gaciónes 

Estrmaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en 
conformidad con NIIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca elgunos supuestos inherentes a la actividac economuca de la Compañia, 
cón el proposito de determinar la valuación y presentacion de algunés partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinion de la Administración de la 
Campehia, talos estimaciones y supuestas estuvieron basados en la mejor 
utilizacion de la informacion dispanibie al momento, los cuales podrian llegar a 
aifenr de sus efectos finales 

Las estraciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisianes + las estimaciones cantebles so reconocen en el peniono de la revision y 
penodos futuras si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes 

Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectuvas - La Compañía na 
ha aphicado las siguientes Mormas Internacionales de Inrarmacion Financiera — NIF 
v Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han sida 
emitidas, pero aun no son efectivas 

  

Titulo Efectivas a partir 

Aciera que el Impuesto + bre ls reata de los Andando: <oh e 
Instrumentos hrencieres lasifcedos cama capita debe 
“esoraceise de scuenio tu de nr 50 rEcOrGceras Es 
iraneacalonis  oyanros pasados que gerararon vidades 
distrib bles (Mezoras arualos cla 615 2017) 140 nero 2019 

  Acla=an lz cos tebllicad de '=s modificaciones. recucnones y 
bauidaci.mos eel plen de beneficios dofiradas de cnem 2019



Adlare cue 3 ur prestarno esterifco permanece penca 
después ss que el acto calificado cervesponcior Le ms e ito 

      

   

    

  

  

     

  

  

NIC 23 tare =u Uso o venta pIEsIsEa_S. ton erle 61 parte ce los 
presten os con rues, (Meoras auales ciclo 2015 217) 1 0 nera “079 

225  klaracior sobre el regis a las,0 olas. de une nyersinr cue na 
N 02% esta apucendo el var pecreron al >oparrioral 1 de cero 2019 

Adlare que ct ener coTtrol de una ernprosa que s re cpecacien 
MIEZ € numa es unz atquisicior Forulasus Metoras erviles ciclo 

2015 2015 de ener 2019 
Earuenda s la MIE 9 unstren en os Fhancieress retar o 2da con 

NIF9 las cempensccines negatwas de ciertas act donas re pagas. 
acelerados 1 de enem 2019 

Aclara que sobre la parts gue obtiene el control corjurta ve uta 
Mute esa rue corsrtuye Une opcrcnar conta no cebe vovor 

fredr sl parluipacior Previamerte rrentesida 01 la Dpereron 
o nunk Meta as anueles cido 2013 20.7) de enero 2018 

2 Pubacación d la marme “Are1cemientos” esta no-rña 
NIF16  perriaraca ale NIC 17 Belo la WII LG practicamen”a en odos 

185 contra as d. arre s emientos deberan reconocer Ln "a 10 
po deere bo qe uso" y ar pesivo cer arrendsmienta Lu enero 2019 
Interpesta 1cn que clar'fca dl reconocimiento y medicion ce las. 

emrezs  ircertidun Dias sol seciertos tretemientes de % pues-ó a la recto 
» eluco de la HC 12 y pole MIC 3 pera lo cortebiuaren de 
estes de crema 2018 

y > Mad tcaconer pera selarar e, concsato de meter sldad WILLY MOS era ad y 
LLE NER ainencio con atras modicacines L de enero 22. 
NTFF O areacensab e la defimudn ce recoco 1 de acto 2020 
NIS17 No me que no mplaza e le AIF 4 "Cortizuos de Sogaras" 1 deme 2021 

La Compare estima que la adopuon de la nueva norma enmiendas a las AUF 
y las nuevas interpretaciones entes desentas, no tendran impacto en los 
estados financieras cn el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte 
o san aplicables e las aperarienas ar la Compañía 

EFECTIVO Y BANCOS 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Caja 409 - 
Bancos locales (1) 198 572 824 208 

Fotal 128,900 EE 

(1) Al 41 de diciembre del 2018, Bancos locales, incluye penaalmente saldos en 
cuentas corrientes en instituciones financieras, los cuales no generan interes



4 CUENTAS POR COBRAR 

31/12/2018 — 31/12/7012 

Clientes Mm 807,982 — 10,381,158 
Campañas relacionadas 2 5,467,015 2'690,017 
Otras cuentes y documentos por cobrar (3) 5,519 230 
Provisión cuentas icubrablos (371.630) — (308,880 

Total 11,422,597 12,762,795 

(1) M1 3 de diciembre del 2018, Clientes representa valores pendientos de cobro por 
la comercialización de grán vanedad de productos ferreteros con vencimiento 
promedio de hasta 90 dias a parur de la fecha de amision de la factura 

(2) Al 21 de diciembre dol 2018 Relacionadas representa valores pendientes de 
cobro con TOGEN S A MONEGAL CIA LTDA, NANDESA S A, TUNG YUANCA y 
otras refaciónadas por US$3,347,440, USS7?],363, US$547,340 US3231,838, y 
US$568,995 respectivamento, estas valores seran cabiados en el Lranscursa del 
año 2019 

(3) Al 31 de diciembre del 2018. Otras cuentas por cobrar representa principalrrente 
valores pendientes de cabrr con MONEGAL CIA LTDA, y ARCO VILLA DOS 
ARVIDOS S A , US$2,025 655, y 11541 048,565 respectivamente, Estos valores 
seran cobrados en el transrurso del año 2019 

5. IMPUE! 

  

5 1 Activo del año corriente Un resumen es con o sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Acuvo por Imp Jesros comentes 
Credito tributaria 152 57,687 
Credito trbutano YA 288,650 486,194 

Total 536 337 486,194 
  

Paso par impuestos concientes 
Impuesto a la renta 261,969 

  

6 OTROS ACTIVOS 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Corto plazo (1) 2,247,290 1,154,824 
Logo Plazo (2) 536,099 680.084



Total 2.743.389 14:54,908 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, Corta plazo representa principalmente va*ares 
entregados como anticipos a proveedores locales ralacionados por US51 611,139, 
estos valores serán cobrados en el transcurso del aña 2019 

(2) Al 3 de diciembre del 2418, Largo Plazo representa prnapalmente valores 
pendienles de enbro con la Srta Monica Marelka por US$519,866 estos valores seran 
regularizados en el transcurso del año 2019 

  

7 PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, tos con*tibuyentes sujetos al impuesto 
a la rents que heyan erectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo 
penado nscal por un irmporce acumulado superior a US$15 millones estan obligados a 
presentar el estuco de Prectos de Transferencia que determine si ta'es operaciones han 
sido efectuadas a valares de plana competencia 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañia cor partes relacionadas durento 
el año 2018, no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual la Compañia no 
bene oblgatoriedad ce presentacion del refendo ostudia 

8, CUENTAS POR PAGAR 

31/12/2018 31/12/2017 

Proveedores (m 277848 6,768176 
Relscroradas a 6,871,007 5,190,337 
Otras cuentas por pagar (3) 432218 - 

Total ZS8LO7A 11259517 

(2) Al31 de diciembre del 2618, Proveedores, representa valores por pagar tan“o 
locales come al exterior por US$27 531 y US$250,316, respectivamente, estos 
valores scran canceladas en el transcurso del año 2019 

(2) Al 31 de diciembro del 2018, Refacionacas, representan principalmente valor a 
cancolar a CIDICSA S A, por US$1,069,688, estos valores seran canceladas en el 
transcurso del año 2019 

(3) AY 31 de diciembre del 2018, Otras cuentas par pagar representan principalmente 
anticipos de clientes por 115$270,093, estos valores seran rogulanzados en el 
transcurso del año 2019 

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/2018 31/12/2017 

Obligaciones 1ESS 22,952 

19



Partieipacion a trabajadores 25,567 29,901 
Otros Pasivas Corrientes Por Beneficios a Enspleados 231,799 206,678 

Total 280,318 238,579 

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  3LG2/Z018 31/42/2017 

Jubilación patronal 285,694 303,948 
Bomificacion por desahucio 187.679 186,741 

Total 472,373 450,689 

10.1 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo cel Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o mas hubrercn prostado sus servicios en forma 
continuada a interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus erpleadores sin 
perjuicio de la Jutilavon que les corresponde en su condirion de afuzdos al 1ESS 

10 2 Bonificación por desahucio - De acuerdo cor disposiciones del Cadigo de Trabajo, en 
los casos de terminacion de la relacion labora? por aesaPucio solicitado por el empleado” 
a por el trabajador le Compañia entregara el 25% de la ultima remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio 

Las calculos actuaniles del valor presente de la obligacion devengeda por concepto de 
beneficios definidos fueran realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de bencficios definidos 
los costas del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados ublzando el 
metodo de la unidad se credito proyectada Bajo este metoés las beneficios demidos 
deben ser atríburaos al panodo de servicio del trabajador y basados en fa Formula del 
plen, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficia a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipotesis actuanales para calcular el valor presente de dichos 
benericios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento 
salanal y las probabilidades de paga de estas beneficios 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes sor la expenencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonen a otros resultados integrales 
durante el remanente de vida laboral promedia esperado de los trabajedores 

Las hipotesss actuanales significativas | tlizadas para la determinacion de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa ae descuento e incremento salanal esperago El 
analisis de sensibíidad detallada a cornuacion sa ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente positles que se produzcan al final de! penodo de referencia de las 
respectivos supuestos 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuaniales son las 
siguientes 

EN



31/12/2018 

Tasa de descuento 6 15% 
Tasa de incremento salanal a largo plazo 35% 

11. PATRIMONIO 

111 Capital social - Esta constituido de 800 acciones ordinanas de US$1 valor nominal 
unitario 

11.2 Reserva legal — Un resumen es como síque 
31/12/2017 

Reserva lega! 300 36,695 

  

113 Otras Reservas -Un resumen es como sigue 
31/12/2018 31/22/2097 

  

Otras reservas 43905 7610 

11.4 Resultados acumutados - Un resumen es como s gue 

31/12/2018 31/12/2017 

Resutados acumulados - disiribulblos 3,669,818 1770,827 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

121 Gestión de nesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañia esta expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza imancréra que pueden afectar d2 manera mas o menos significativa el 
valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de Una organizacion y de sistemas de informacion, que 
permiten identifica” los refendos riesgos determinar su magnitud proponer a la 
Admirusuracion medidas de mitigacian, ejecu ar estes medidas y controlar su 
efectividad 

A continuación, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterización y ura descripcion de las medidas ae mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, sI es el caso 

12.1 1Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que ura de las partes incumpla 
con sus obl gacionies contractuales resultando en na perdida financica 
para la Compañía. La Compania ha adoptado una politics involucrarse can 
partes salventes y realiza transacciones con Compañres que cuenten con la 
misma o mejor calificación de rresga



La Compaña no mantiene exposiciones de nesgo de credito significativas 
con ninguna de las partes o ninguna Compañía de contrapartes con 
caractensticas unulares La exposicion de credito es controlada por el 
Departamento Financiera en conjunto con profesionales indenendientes, 
quieres se encergan de revisar de manera constante la recuperacion de la 
cartera y el comportamiento sequn los niveles de morosidad, lo cual cs 
revisado y aprobado por la Gerente Finanuiera y la Tesorera 

12.12 Riesgo de hguídez - La Administracion de la Compañia tiene la 
responsabilidad Pna* por la gestion de liquidez La Administracion ha 
establecido un marco de trabajo aptoptado para la gestion de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiarmiento 2 
corta, mediano y largo plazo 

La Compania maneja el niesgo de !iquidez manteniendo reservas y 
facilidades financieras, monttoreando continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales y conaliando los perfiles de venamiento de los activos 
y pasivos financieros 

La Adminstracios de la Compañia revisa mensuolmente el EBITDA 
operativa, venficarda el crecimiento de los margenes brutos que generan 
las operaciones de la Corpañia temiendo flujo de caja operativo suficiente 
como capital de trabao y cubrir can las obligaciones con instituciónes 
financiar as 

  

12.13 Riesgo de mercado - Les actividados de fa Compañia la exponen 
principslménte a nesgos finenaeros de combos en las tasas de cambio, 
tasas de interes o precos de los instrumentos financieros que pdierar 
afectar los mgresas de la Compata a el valor de dos activos financieros que 
tiene 

Fl objetivo de le administración de este riesgo de mercado €s de administrar 
y cadtrolar las exposiciones a este niesuo dentro de paremctros razonables 
y as mismo tempo optimizar la rentabilidad Las exposiciones del riesgo del 
mercado se midan Usando e! valor en nesga complementado con un analisis 
de sensibilidad Durante el eño 2018, na ha habido cambios Un la 
exposicion de la Compañía a los nesgos del mercado o la forma en la cual 
estos nesgos son manejados y modidos 

12 2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
Ínanceros medidos a' costó amortizado por ta Compañia són como sigue 

AJ/A2/201e 32/2017 
Achvos financieros 
Efectivo y Bancos nota 3 158,980 624,209 
Cuentas por cobrar nota 4 11,422,597 12,762,295 

lotal 11581977 13,386,504 

Pasivos figancieros 
fFuentas por pagar nota 8 2581073 — 11959513



13, INGRESOS OPERACIONALES 
31/12/2618 31/17/2017 

33,256,271 

  

  

Ventes nota 14.062.455 

4131 de dviermore del 2058, Ingresos corresponde principalmente comerciatizacion de 
procuczos ferreteros 

14, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Ur resumen de los goscos y gastos po. su naturaleza “ueron como sigue 

31/12/2018 31,12/2617 

Costa de venta 10,922,494 — 23,328 12 
Gastos operec-onales 2:569,516 10,028,716 

Total ALBOLO4 33,957,025 

35, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PFRIODO SOBRE EL QUE SE ENFORMA 

Entre e 31 08 diciembre de 20*8 y la fecna de emisor de los estanos rmancicros 
adjuTos 26 de «bn del 2819, ne 5e p-ocuJeron s.emzos que en opinion de la 
Administración pudieran te1 er un efecto importante sobre los esteóos finencións 
adiuntes 

  

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Las esua Jas fina cieros acjuntos por el aña terminado el 31 de drrérbre de 2018 han 
«ido ap obecos por de Adí nistrecion en abr | 26 gel 2018 y seren presentados las 
Accionistas pere su apreoauon defiritiva En cpirion de le Administracion de la 
Compaí.e, los estados fnenacros edtuntos seran aprobeaos por las Acrion stes sir 
mogincaciones 
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