IMPORFPARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A4 LOS ESTATHS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)
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. INFORMACTON GENERAL

Constitucion ¥ operaciones -

La Compafiia fue congtituida el 3 de Septiembre del 2002 en 1a cjudad de Guayaquil, provincia
del Guayas, e inscrita #n ¢l Registro Mercaniil N® 17463 del 11 de Septiembre del 2009 con 1a
denominacion de IMPORPARIS $.A. segin resolucidn SC-IT-DIC0? ¢l 3 de Septiembre del
2009 con un plazo de duracidn de 50 afios. Su objetive social ¥ su principal actividad es la
comercializacion de articolos de ferreterda industrial,

Sus principales accionistas son personas juridicas y persona natural domiciliadas en Bevador.
Véage Nota 21.

Bitnacién financiera del pais -

Dwrante el 2017 la situacién ecomdmica del pais ha presentado leves indicing de recuperacion; sin
embargo, los precios de exportacidn del petrileo, una de las principales fuentes de ingresos del
Presupuesto General dal Estado, no han recuperado los niveles de afios anteriotes, 1o cual
continda afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades conotiniian epfrentando esta situacim y han implementado varfas medidas
econtmicas, entre 1as cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremente de la inversicn
extranjera 2 fravés de alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
daficit fiscal mediante [a emizidn de banos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismas intemacionales y gobiernos extranjercs (China), incemento en ciertos tributos, entre
otras medidas. 3] bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones ¥ mejorar la balanza comercial, se desmonté en junic del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementi wn esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funicidn del peso de los productos importados.

La Administracidn de la Compafiia considera que 1a situacién antes indicada no ha criginado
efectos significativos en los estados financieros adjuntos.

Negorio en marcha -

La preparacién de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en marcha Se
determiné que no existe incertidumbre alpuna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga fincionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determind que la Compafifa es un negocio en marcha, son relativos a
la evaluacidn de la sitnacidn financiera actual, sus infenciones actuales ¥ el resultado de las
operaciones.
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L4. Aprobaciém de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia, ios mismos que han sido emitidos ¢on la
anonzacidn de fecha 20 de Marzo del 2018 del Represemtante legal de la Compafiia v
postericrmente serdn puestos a cofnsideracion de la NMunta General de Acciomistas para su
aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contirmmacion se describen las princ.ipales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiers la NIIF 1, estas politicas han side disefladas en funcmn alas
MIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

2.1. Bazes de preparacion de estados financieros —
a. Mareo norrativo de informacisn financiera

Lo presentes estados financieros de IMPORPARIS S.A. han sido preparados de acuerdo con
MNormas Infemacionales de Informacisn Financiera (NIIF) emitidas por el IASE {International
Accounting Standard Board) las mismas que han gido adoptadas en Bevador v representan la
adapeian infegral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas infernacionales ¥ aplicadas
de manera uniforme a los efercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el use de estimaciones
contables. También exige a la Adininistracion que gjerza su juicic en el proceso de aplicacidn
de las politicas contables de la Compafiia En [a Nota 3 se revelan lag dreas que implican un
mayor grado de juicto o complejidad o las areas donde los supuestos ¥ estimaciones son
significafivos para la elaboracién de los estados financieras. Debido a Ia suljetividad inherente
en este procese contable, los resultadns reales pueden diferir de los montos estimados por 12
Administracidn.

t. Imagen fisl

Las cuentas anuales adiuntas han sido obtenidas de los registros cotiables de la Compafiia v s¢
presentan de acusrdo con el marco notmativo de informacidn finansiera que le resulta de
aplicacién y en particular, con los principios v criterios contables en &l contenidos, de forma
que muesfran 13 imagen fiel del patrimonio, de la gifugeidn financiera, de los resultados de la
Compariia ¥ de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

¢. Enmiendas, mejoras e inferpretaciones

El IASB considera como necesarios y wrgentes, los siguientes proyecios aprobados, de
aplicacidn obligatoria a parfir de las fechas indicadas a continuacién:

J

Ao

)

J

oo

o)

Joy o)

S J

Jo) )

Jor )

DI R D

4

3o

RN R NS B



"

IMFORPARIS 8.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 217
(Expresado en ddlares estadounidenses)

p—————
Morma Tip: de corikio B parin da:
HIC'2E Mopras mhcimadass con la madiciin §s me Seavisds o uma eopresa cogfanle @ 89 valar pstmable
1 de Enero dal 2018

MIC & Engniendse refrentas o reasierencing de propiedades de maisaipn y qua lop ismes deben realizcse

cuatde hey 10 eambic demostabls 2o el i gal acth, 1 d= Enaro da] 201F
MIIF | Enpisttdns rolacimadas 2 L sliminaciim de ks exancionss 3 aorto opko pars 1os adapiame s por

Jrmzra o com respectn 3 b WIF 7. | WEC 19 T MITF 10 1 d= Enero del 2018
NIF I Las enmiendas acluren cimp compbdizar delemminados fipos de aperacipnas e poge bosdas e 1 de Enero de] 2017
HIIF 4 Enrniendas gl NIF4 *Zoatram de sepurcs” relgtivas 8 B apkessitn do b NUE 5 (lostnomentas

Farancigros]. 1 ¢ Enero del 2018
NItF 9 Cpresporde 2 la revickin fral & T NIE 5, que rermphm ke penlicades amtaricmsnts » a ls NIC

3w FuE mas de 2phiacim 1 ¢ By de] 2008
MIF |5 Pubicacim de b nocma "Recanceimisngo da g fieeos procadectes d= s SOTItaE con I0s

clipmfes" axta noms se=poplarars 2 B MG 1Ly 18, 1 de Enern el 2008

CIMIIF 22 Adlamaiim gobre (Tenseeekmes en moosds sdrmnjera o partes de TRnsgeecsad, im ls que mdste una

egniraprastackm daominada a tasada en mpoeds, sxTanira. | de Boaro del 2018
U 2R Aclamcin scire el 1pizon 2 Brgg phzo e s meesEo goa oa ests eplicando 9] velor pattmemnial

prapeccicmal, L de Eoeyrdal 2019
MIIF 16 Foblicaeidn da ls nocme “Arrendamientas® esia nonme TeetplArs B b MIC L. 1 du Enere dal 2019
WIIF & Bypuiend 4 b MOF » relaciccada oon es conppenceciod nagatras da cerms coodicianes 4= pugor

nijelmiades. L d& B del 3019

CINIIF2  erpeefaciin qoe clarifics al Teeonceaimbe ¥ madicico de 1as meartdumbass Bolie ciemop

trate e 3o puesto o ta cent. 1 de Enara del 3049

WIEF 17 ‘Wpxid qui meemplazard a b WITF 4 7 Coetraty de Sopgoroe” 1 du Enaro del 20159

La Compania estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF ¥ las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrén vm impacto significativo en 1os estados financieros
en el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de esfas normas no son aplicables a sus
operaciones.

En relacitn a las MIIF 15 ¥ 9; la Administracion informa que basada en una evaluacidn
general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los
ingresos de la Cormpaiifa se registran en el momento de la emisién de la facturacidn, el cual
colneide mayorments con e cumplimiento de las obligacjones de desempefio, el precio de la
fransaccitn es previaments pactado con sus Clientes v 10 existen costos incurrides para
obtener los contratos; por [o tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; v, i) NIF 9 -
Su principal instruments financiere es la Cartera por cobtar a sus Clientes que se liquidan
hasta en un promedio de 50 dias ¥ que histéricaments no han presentade deterioro.

En relacién a los arrendamientos la Compafiia se encuentra realizando el andlisis de los efectos
de la NIIF 16 que entrard en vigencia en Encro del 2019, por lo tanto no existen efectos
significativos en la aplicacidn de esta norma

2.2. Moneda foncional ¥ moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafila se expregan en la moneda del
entomo econdmico principal en que la entidad opera (“moneds funcional™). Loz estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentarion de
la Compafifa. A menps que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddélares estadovmidenses.
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1.3. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo —

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye. aquellos saldos en caja v cuentas corrientes,
dispomibles para el giro en las operaciones de Ja Compafila, asi come las inversiones por contrato
de saldos superiores al saldo de base imponible defermninada por institucién financiera local,

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificaribn —

La Compafifa clacsifica sus activos financieros en lag siguiemtes cateporfas: “actives
financieros a valor razonable a travds de panancias o pérdidas”, “préstamos v cuentas por
cobTar®, “activos financieros maotenidos hasta su vencimienio™ v “activos financisros
dispanibles para la venta”.

Lot pagives financieros se clasifican en las siguientes categoriag: “pasivos financieros a valor
Tazonable a través de gananciag ¥ pérdidas®™ v “ofros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirteron los activos o confrataron los pasivos
finaticieros. La Administracion determina la clasificacién de sug actfvos financieros a lafecha
de su recomonimierta inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017 v del 2016, la Compafifa mantive actives financieros en las
cateporfa de “préstamos ¥ cuentas por cobrar”™ ¥ “activos fibancieros meantenidos hasta su
vencimienrn”. De ignal forma, la Compaiia mantuvo pastvos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican segiidamente:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financicra
principalments por las cllentas por cobrar a Clientes, Compafif{as ¥ paries relacionadas ¥
omas puentas por cobrar. Son activos financieros ne derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables ¥ que no cofizan en un mercado activo, Se incluyen en el active
corriente, excepto por los de vencimiento mayor 4 [2 meses rontados desde [a fecha del
estarda de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta sm vencimiento: representados en el estado de
situacidn Ananciera por 1las Inversiones temporales & inversiones financieras de largo plazo.
Son activos financieras no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que
ne cotizan en un metrcado activo, Se incluyen en el active corrients, excepto por los de
vencimientn mayor a 12 meses contados desde la fecha del estada de sitwacién financiera.

Oftras pasivos financieros: reprezentados en el estade de sthweidn financiera por las
cietitas por pagar Proveedores, cuemtas por pagar a {Compaiifas relacionadas y Otros
cllentas por pagar, Se incluyen en el pasivo cormiente, excepte por los de vencimiento
mayor a 12 meses contades a partir de la fecha del estado de sitwacidn financiera,
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2.4.2 Reconocimiento ¥ medicidn inicial vy posterior:

Reconorimisnto —

La Compafifa reconoce un active ¢ pasivo financiero en el estado de situacidn financiera 4
la fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando $¢ compromete & comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Mediridn inicial -

Los activos v pasivos financiercs son medidos inicialmente a su walor razonable mas
cualquier costo atribirible a la transaccion, que de ser gignificativos, es reconocido ¢oma
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
desigpvedo como de valor fazoraile a través de panencias ¥ pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cnentas por cobrar: Posterior a su reconocirmiento inicial se miden al
costo amortizade aplicando of método de interds efectivo. En especifico, la Compatiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentag por ¢obrar a Clientes: Estas ¢uentas comresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes reatizadas en el curse normnal de operaciones a
sue clenfes telacionades ¥ no yeleciongdos. B se esperan cobrar en Wh #o O
menos se clasifican como activos corriemites, de lo contrario se preseptan como
actvos mo COTTientes.

Los saldos presentados en el active conlents se registran a su valor nofpinal que
e2 equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias ¥ o
devengan intereses) menos la provision por deterioro.

(i} Cueftas po a Compafias artes  relacio : Estas cuentas
cotresponden a montos adeudados principalmente por préstamos para capital de
trabajo y pages por cuema de comparias relacionadas, entre otros. Si se esperan
cobrar en un.afia o menos se clasifican como activos cottientss, de lo contrano s
presemtan como actvos no corfentes, Dichos saldos se repistran a su valor
nominal que es equivalente a su coste amortizado {poes se estiman recuperar
hasta en 360 dias ¥ 1o generan interds).

{iii} (Mras cuentas por cobrar: Estas cuentas comesponden a los monios adeudados
principalmente anticipos a proveedores locales y del exterior, préstamos a
fimcionarios ¥ empleados, garant{as judiciales, entre otros. 51 se esperan cobrar
en un afio 0 menos se clasifican come actives corrienies, de lo contraric ze
presentan ¢omo activos no corrsotes,
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Estas cuenfas se regisfran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizade pues se recuperan en &l corto plazo hasta 50 dias.

b) Activos inancieros mantenidos hagta sn vencimiento:

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efective. Bn especifico, representan las inversiones financieras de
large plazn mediante certificado de depdsitos a plazo de caracter nominativo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando el métoda de inferés efectivo. Bn especifico, la Campafiia
presenta las sigiientes cusntas demtro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

(i1}

servicios adquirides a proveedores locales y del exterior relacionade v no
relacionado en el curso nommal de los negoeins. Se reconocen a su valor nominal
gque es equivalente 4 su coste amorizado pues no generan intereses ¥ son
pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas por pasar 8 Compafiias velacionadas: Corresponden a saldos por pagar
por compras de inventarios ¥y présiamos para capital de trabajo, entre ofros. Si se
gsperan pagar en un afio o menos se clasifican como pagivos comientes, de lo
contrario se presenian coma pasivos no corrientes.

Bstas cuentas se registran a su valor nominal que €5 equivalente a su costo
amortizado pues se pagan en el corto plaza,

(iil} Ofras cuentas por pagar: Comresponden a saldos por pagar principalmente por

concepto de provisiones por movilizaciones, infereses par devengar, fmpuestos,
apartes v Tfondos de reserva al [nsfingo Bovatoriano de Seguridad Social, interés
financiades entre ofros. Sise esperan pagar en Un afio ¢ mepos ge clasifican como
pasivos cortientes, de lo contrario se presefifan COMO Pasivas no GOTTIENEs.

Estas cuentss se registran a s valor nominal que e equivalente a su costo
amortizado pues no generan infereses v son pagadas en el carto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financietos —

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deferioro de sus documentos v
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de actrerdo con [os términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificoltades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacién financiera v la
falta © mora en los pages se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.
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2.5

2.0,

2.7

18

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016 3¢ ha vegistrade provision por deterioro de las cuentas
por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y se presenta en el estado de situacidn
financiera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

TIn activa financiero ge elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfere el active 4 un tercero sin retensr sustancialmente los
riesgos ¥y beneficlos del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarioz —

Lo invertatios se registran al 0800 0 a su valor neto de realizacion €l que resulte menor. El costo
del inventario comprende los costos incurtidos para dejar log productos en las ubicaciones v
condiciones necesanas para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de
los inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usande el método de promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el corsa normal de Jos negacios, menos 1os
gastos de comercializacidn y distribucion. Las importaciones en transito se presentan al costo de las
facturas mds otros cargos relacionados con la importacion.

Be registra Una provisidn por obsolescencia en fimeidn a wna evaluacidn de los inventarios por parte
de los criterios determinados por la Administracion.

Estimacidén para inventario obsoleto y/o danado —

Los invertarios incliyen una provision para reconacer pérdidas por obsalescencia vwho dafio, la cual
es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provisidn para
inventario chsoleto ywo dafiado se carga a los resultados del afio.

Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienss se ha realizade antss de que se obfenga &l
derecho de acceso a esos biemes, De forma similar, se reconoce e] page atticipado come un
activo, cuando diche pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios.
En amhos casos, se espera recilir 10s bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados
por anticipado (prepagados) no son activos intangibles; tampoco son —activos diferidos.

Active Fijo -

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioroe, en
caso de producirse. Bl costo incluve los desembolsos directaments atibuibles a la adquisicidn o
eonstrueeidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquizicidn sélo som
capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos funmns asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia ¥ los costos pusden ser medidos razonablemente.
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2.9,

Los atros desembolsos postericres corresponden a reparaciones menores o mantemmienta ¥ Son
regisirados en regultados evando son incmridos,

La depreciacidn ez calenlads linealments basada en la vida idtil estimada de los bienes de activo
fjo, ¢ de componentss significativos identificables que posean vidas atiles difetenciadas, sin
considerar valores residuales.

Las estimaciones de vidas titiles de los activos son revizsadas, v gjustadas §1 es necesanio, 3 cada
facha de cierre de [os estados financieros.

Las vidas dtiles estirnadas del activo fijo son las signientes:

Wida ntil
Item cI A0S
MMagquinarias v equipes 10
hMusbles ¥ cnsercs 10
Vehiculos 5
Equipns de computaci’n v software 3

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de actvos fijos, e caleulan comparando los ingresos
obtenidas con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resulrados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediataments hasta su valor recuperable.

Actives intangibles —
Reconocimiento —

Son reconocidos cuando son. i) identificables pam la Compafiia, ii) posee el control sobre el
recursn én cllestion y 11} exdstan beneficios econodmicos futuros.

1y Unactivo es identificable si;

() es separable, e5 decir, e susceptible de ser separado ¢ escindide de la entidad v vendtdo,
transferido, dado en explotacién, arrendade o intercambiado, ya sea individualmente o
jumte con un confrate, active idenfificable o pasive con los que guarde relacian,
mndependientemente de que la enfidad tenga Ja intencién de llevar a cabo la separacidn; o

(b} surge de derechos confractuales ¢ de ofros derechos de tipo legal, con independencia de
que €305 derechos sean transferibles o separables de la entidad o de ofros dereches v
-nhligacicnes.
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iiy Una entidad comtrolard un determinado activo siempre que tenza el poder de obtener los
beneficios economicos futuros que procedan de los recursos que subyacen en el mismo, y
ademas pusda restringir el acceso de terceras personas a tales bepeficios.

i} Entre los beneficios econdmicos futures procedentes de un activo intangible se mcluyen los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos o servicios, log
shorros de costos ¥ otros rendimientos diferentes que se deriven del uso del active por parte
de la entidad.

Medicidm inicial -
Un activo intangible se medira inicialmente por su costo, ¥ $2 réconoced si, v solo =i

{2} Es probable que los beneficios econdmicos futuros, que se han atribuido al misme fluyan a la
Entidad; ¥

(b1 El costo del activo puede medirse con fiabilidad.

L4 entidad evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futiures utilizando hipdtesis
razonables ¥ fundadas que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al
conjunita de condiciones econdmicas que exisfirdn durante Ja vida (ti] del activo.

Medicidn posterior —

La entidad elegird coma polftica comtable entre ¢l modelo del costo del pamafo o el modelo de
revaluacidn. 81 un active intangible se contabiliza semin el medelo de revaluacidn, todos 1og
demds activos pertenecientss a la misma clase tambidn se contabilizarin wtilizando el mismo
maodelo, 2 menos que na exista un mercade activo para esa clase de activos.

Una clase de activos intangibles es un grupo de actives que tenen similar naturaleza ¥ utilizacidn
én las operaciones de la entidad Las partidas pertenecientes a la misma clase de activos
intanpibles se revalbardn simultineamente para evitar revaluaciones sclecvas de activos, ¥
también qua los importes de los activos intangibles en los estados financieros representen una
mezela de costos y valores referidos a fechas diferentes,

a) Modele del costo
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizard por su
costo menoes la amortizacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

1 Modele de revaluacion
Con posterioridad al reconocimienta inicial, un aetivo intangible se contabilizard por su valor

revaluado, que es su valor razonable en el momento de Ja revaluaeion, menos la amortizacion
acumulada, v el importe acumulada de las pérdidas por deteriore del valor que haya suftido.
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Para fijar €]l importe de las revalvaciones segin NIC 38, el valor razonable se medird por
referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficients regularidad, para
asegurar que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se infortna, o
difiera significativamente del que podra determinarse wilizando ¢l valor razonable.

Vida 1til -

"Una entidad evaluard si la vida ol de un activo iotangible es finita o indefinida v, s es finita,

evaluard la duracidn o el nimero de unidades productivas U otras similares que constitlyan su
vida dtil. La emidad considerard que un active intangible tiene una +vida il indefinida cuanda,
sobre [a base de un apdlisis de todos los factores relevartes, no exista vn limite previsible al
periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere enfradas de flujos netos de efectivo para
la entidad.

Valor residual —
Se esfima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero.

Al clerre corresponde principalmente los costos incurridos en el soffware contable commuarizado
¥ actualizacionss. Son registrados al costy menos la amortizacién asumulada ¥ cualquier perdida
por deterioro acurnulada. La amortizacidn se reconoce con bass en el métode de linea recta sobre
su vida 1fil estimada. La vida nfil estimada v métode de amortizacién gon revisados al final de
cada afie, siendo el efecfo de cualquier cambio en el sstimado registrado sobre una bage
prospectiva.

2.10. Imversiones en Asociadas —

a. Reconocimiento y medicion —

Al 31 de Diciernbre del 2017 la Compafila posee el 50% del paquete accionario de las
Campanias: Nadeu 5.A ¥ Optitna Asesorfa Integral S A, Opssin ¥ para la Compafiia Cldicsa
S.A. el 25%, dichas inversiones se regisiran al costo.

Un inversor controld a una participada cuando estd expuesto, ¢ tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su simplificacion en la partida y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta. Para deferminar s1 un inversor mantiens poder
sobre una participada deberd reandr los sipuientes elemerntos:

i. Dirigir las actividades relevantes.

. Mantlenen ¥ ha suserito acverdos contractuales que mencione tal poder.
ifi. Mantiene exposicion, o derecho, a rendimientos varfables procedentes de su implicacidn,
iv. Capacidad de influir en ¢l inporte de los rendimientos.

Es importante mencionar que IMPORPARIS §.A. eferce comtrol sobre dichas Compatifas por lo
tanfo tiene el poder de intervenir en las decisiones de politica fitanciera ¥ de operacion de la
participada, en consecusncia tiene influencia significativa
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b. Método de la participaciin —

Segiin el método de la participacion, en el reconociniento inicial la inversidm enuna asoeiada
o negocio conjunto se registrara al costo, ¥ el importe en lbros se incrementard o disminuira
para reconocer [a parte del inversor en el resultada del periodo de la participada, despuds de la
fecha de adquisicidn.

Laperte del inversor en el resultado del periodo de la participada se reconocerd en el resultada
del periodo del inversor. Las distribuciones recibidas de 1a participada reduciran el importe en
libros de [a Inversién.

51 blen la Compaftia posee el control de dirjgir las actividades v ejerce influencia significativa
sobre sus entidades asociadas, los Instrumentos de deuda y de patrimonio de la Compafiia no se
negocian en un mercado piblico de valores, 1o registra sus estados financieros en una comisidn
de valores 1 estd en proceso de hacerlo, con el propdsito de emitir algin tipo de nstramento en
un mereado de valores, en consecuencia la Compafiia no emite estados financieros consolidados
con dichas entidades relacicnadas. En base 4 Io expuestn se dcope 4 la evcepcidn de aplicer &l
métado de la participacian.,

2.11. Pérdidas por deterioroc de valor de los activos no financieros —

1.1z,

Las activos swietog ¢ depreciacién (ectivo fijo ¢ inversiones en asociadas) se someten a pmebas de
deterioro cirando se producen eventos o circunstancias que indican que podrén ng recuperarse de au
valor en libros. Lag pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El walor recuperable de los activos comresponde al mayor entre
el momto neto que se obtendra de su venta o su valer en uso, Para efectos de evaluar el detedioro,
tos etTYOs SE RrOpED a los nivelss mas pequefios en los que se penera flujos de efectivo
identificables (unidades gensradoras de efectivon.

En el caso qua el monto del valor libros del active exceda a su manto recuperable, Ja Compafiia
tegistra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2017 y
2016 no se ha identificado Ia necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo ¢ inversiones én asociadas).

Impuesto a la renta corriente v diferido —

El gagto por impuesto a Ia renta comprende &l impuesto a la renta corrients y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados itegrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocerl directamente en ¢] patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconace en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio,

a} Impuesto a la renta corriente
El cargo por impussto a la renta corriente se caleula mediants 1a tasa de impuesto splicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
igpaesto por pagar exigible
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b)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de ipuasto del 2296 (20146 22%) de las
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcitn que corresponda a la parfieipscion directa o indirecta de socios, acCionistas,
beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fscales o regimenss ds menor
imposicion. i dicha participacion exeede del 50% la tarifa aplicable para la Compariia serd
del 25% ¢ en &l caso de la presemtacion tardia & incompleta def Anexo de Soctos, Participes,
Accionista ¥ Mismbros de Directorio. 81 las wilidades son reinvertidas por &l contribuyente
tendrdn una reduceidn de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con Io citado
anteriommenta.

Anticipe de Impuests a 1a renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleuladn en funcidn de las cifras reportadas
¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4%
de Jos ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos.

La referida nowma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado $ea menar
gue el momio del anticipo minimo, este Mtimo se convertird en impuesto 3 Ja renta definitive,
3 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su dewolocidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo ¢on la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Con la entada en vigencia del Reglamento para ]2 Aplicacion de la Ley Orgdnica de
Incentivos Tributarios para Varios Secfores Productivos, el 9 de enern de 2017, 32 sustitiyd
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributarie
Imterno, teferente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracién, reduccidn o
devalucion del anticipo al impuesto a la renta.

Bl segundo inciso del mencicnade arficulo dispone que las personas naturales v las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v las sociedades; podran solicitar al
Servicio' de Renras Intemas la devolucion de lo pagado por comcepto de anticipo del
impuesto a la renta, v que la Administeacion Tributaria deberd, hasta 1 31 de mayo de cada
ano, emitir 1a resolucion de cardcter general para fijar las condiciones y procedimientas para
etectuar la mencionada devolucidn.

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidid la resolucidn No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953
de Marzo 2017, por medio de la cual establece ¢} Tipe Impositive Bfectiva (TIE) promedio
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 v fija las condiciones ¥ procedimientos para [a
devollcian del excedents del anticipo del impuesto & la renta pagado con cargo al ejercicio
fizcal 2014. .

Conforme 2 ko establecido en la resolucion, para acogerse a esie beneficio, los contribuyentss
deben evidenciar en s declaracion de Impuesio a la Renta que presenfardn hasta
marzo y abril de 2017 {(segin comresponda), lo siguienie:
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*  (ne 2l anticipo pagado sea tmayor al Impugsto a la Renta cansado.

#  {Que 5u tasa impoesitiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo pagado
para el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que
para el raso de sociedades es de 1,7% v para personas naturales es de 1.2%.

¥ El valor de la devolucion corresponde al excedente emre el TIE individual v el TIE
promedio establecido por la Administracion Tributarja; sin embargo, en ninglin caso el
valor de devolucidn pusde ser mayor a la diferencia enmtre el anticipo pagado v el
Impuesto a la Renta cansado.

¥ TUnavezrealizada la declaracién de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2017, los
- contribuyentes pusden solicitar su devolucidn cumpliende los requisitos establecidos
por <l Servicio de Rentas Iniernas.

Dwrante ¢l afio 2017 la Comparia registro como gasto del impuesto a la renta corriente el
monto de! anticipo minimo reducide mientras que para el 2016 la Compafifa registré como
impuesto a la Tenta corriente el valor del impuesto a la renta causado, puesto que fue mayor
que el anticipo caleulado alas tasas de impuesto vigents.

Impuaesto a la renta diferide

El impuesta a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por &l método del pasivo, sobre
las diferepcias temporales que surgen emre las bases tributarlas de activos v pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. Bl impuesto a la remta diferido se
determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas & ia fecha del estado de
situacidn financiers ¥ que se espera seran aplicables cuandoe el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impusstos a la renta diferidos activos s6lo se recotiocen enl la medida que sea probable
que se produzean beneficios tributarios fitiros contra los que s& puedan usar las diferencias
tetnporales.

Los zaidos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestas activos corrientes con impuestos pasivos
cortientes ¥ cnando los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos ge relaciofien com la
misma autoridad tributaria.

La ¢irenlar No. NAC-DGECCGCLS-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registre Oficial No. 653 del 21 del mismo mes v afio, indica que “la
aplicaridn de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos de la deferminacidn de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la nommativa
tributaria vigete sin encortrarse prevista la aplicacion de una hgura de reversos de gastos
no dedueibles, para dichas efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaracidn del Impuesto a la remia en un
ejareicio fiscal, no podran ser considerados come deducibles an gjereicing fiscales futuros.
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Con base a lo detallado en el parrafo amterior la Administracion, de la Compafiia constdera
que al 31 de Diciembre de 2017 ¥ 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de los actives ¥ pasivos ¥ s0s Tespectivos valores mosirados en los Estados
financieras, que genersn un active adicional o pasivo adicional por Impuesio a la renta
diferida. '

2.13. Beneflcios a fos empleados —

a)

b)

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
egtade de gituacidn financiera y corresponden principahmente a:

iy La participacion de los trabajadores en las ufilidades: Caleulada en funcion del 15% de

la utflidad contable anual antes del impuesto a lg renta, seglin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resulfados ¥ se presenta como
parte del gasto administrative ¥ de venta en funcidn de la labor de la perscna
beneficiaria de este beneficio,

iy Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo claro sugldos): Se provisionan y pagan de
acverdo & la legislacidn vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal ¥ Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacitn para desahocio (ne fondeadog): La
Compafifa ferie un plan de beneficio definido para jubilacién pairenal, nommado por [as leyes
[aborales ecmatorisnas, Adicionalmente de acuerds a las leyes vigentes, en los casos
detefminacion de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, ] empleador bonificard al trabajador con el veinticinca por ciento del equivalente
ala Gltima remumeracitn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahugio.

La Compafila determing amlabmente la provisidn para jobilacidén pamronal y desabucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con
cargo a gastos (resultados) del afio ¥ representan el valor prezente de las obligacionss a la
fecha del estado de situaeidn financiera. Dichg célenlo es determinade el méfode de la unidad
de rrédito proyectda, adaptada a la valuaciém acmarial de las obligaciones fumras v del valor
presemnte.

La regerva matemdiica es obtenida [a resarva por obligaciones fturas de forma prospectiva,
estableciendo su valor presenmts actuarial, costos y provisiones actuanales, clasificando los
gastos deducible y no deducible por la pensidn jubilar patronal v bonificacién por desahucio
de los trabajadores, conforme a lo estipulado en la NIC. 12
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2.14.

.15

116.

Para determinar ]2 provisidn actuarial contable de] periodo fiscal 2017, se ¢ligié la tasa de
dezcnenio del 6.75% (2016 4%, este fartor $o ootovo mediame un anElisis estadistico de 1os
rendimientos de bonos corporativos de alta calidad en ¢l mediano plazo existente en el
EBeouadar, suceso que €std en conjuncidn con indicacion del ente regnlador de las NIIF s, NIC
en el pafs, situacion que se die previo al andlisis de la enmienda del pamafo 83 de 1a NIC 19,

Las hipétesis actuariales incluyen varishles como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasy
de mortalidad, edad, sexo, afios de serviclos, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rQtacion, entre otras. '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la experiencia ¥
cambios en los supuestos actuariales se ¢argan a otros resultados integrales en el perjodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmlediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las proviziones cubren a todos los trabajadores que se encontrabarn trabajando
para la Compafiia,

Provisiones corrientes —

La Compafifa registra provisiones: (i} cuando la Compafiia tiens una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacidn; v (iif) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provisidn son 1a mejor estimaciin de la Administracicn, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.
Yease Mota 16.

Rezerva legal —

De acverdo con la legislacion vigente, la Compadifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva aleance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, perc puede
ser capitalizada o wtilizada para absorber pérdidas.

ﬁﬁzﬁ TESRTVAR —

Bl saldo acreador de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
propdsito de atender de mejor maners la demanda de negocios ¥ cumplir con la meta propuesta
por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Aceionistas
los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.
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2.17. Reconoeimiento de ingresos de actividades ordinarias —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar per la venta u:h? 5US
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
" descuentos otorgados.

Lo ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ECONTICOS
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuande la Compafiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecusneia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
Ja propiedad de esos bienes y no maniiene el derecho a dispomer de ellos, ni a mantenet 1 confrol
sobre 1og mismos.

2.18. Costos y gastos —

Los eosto? ¥ gastos se registran al costo histérico. Se recomocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, ¥ se registran en el perioda mds
CErcano en el qUe 58 COnosen.

2.1%. Compensaciton de saldos ¥ transacciones —

Como notma general en los estados financieros no s& compensan los aciivos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la compensaciin sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta preseutacin sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos ¥
gastos con ofigen en transacciones que, confractualmente o por una noma legal, contemplan la
posikilidad de compensacién y la Compafifa fiene la intencion de liquidar por su importe neto g
de realizar el activo ¥ proceder al pago del pagivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cueiita de resultados.

3. ESTIMACTONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financierns requiers que la Administracién realice estimaciohes v utilice
supuestos que afectan los montos ineluides en estos estados financieroa v gus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compafifa se enclentran basados en la expariencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suminisitada por fuenfes externas calificadas. 5o
embargoe, los resultados finales podrian diferir de [as estimacionss bajo ciertas comdicinnes.

Las estimacionss ¥ polfticas comtables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentte [a situacion financiera v los resultados de la Compafiia y/o 1las que requieran
un alte grado de juicio por parte de la Adminigtracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criferio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:
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+ Provisicn por deteriofe de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es deterrninada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacidn de la amtigiiedad de los saldos por
¢obrar ¥ la posibilidad de recuperacion de los mismes. La provisién para cuentas dudosas v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resultados del afio y las
recuperacionss de cuertas provisionadas se acreditan a oiros ingresos, Nota 2.4.3.

s  Prgvision por obsplescencia de invetarjo: La estimaciones para invertarios obsoletos ¥ de lento

movimiento es determinado por la administracion de la Compafifa, en base & una evaluacidn de la
antighiedad, la adquisicion de los inventarios v si se encuentran aptos para el ¢consuma, utilizacian
o comercializacidn. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir pérdidas por
inventario ¢n mal estado o no apto para ¢l consume, utilizacidn o comerciglizacion, Nota 2.6,

s Agtjve fijg: La determinacion de las vidas tiles que s evaluan al ciemre de cada afio, Nota 2.8,

s Activo igtangible: La determinacion de las vidas Gtiles que se evaloan al cierre de cads afio, Nota
2.5

* [mpuesto a la renta diferido: La Compania ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos ¥
considera que no existe diferencias etitre el valor en libros v la base tribwitania de los activos ¥
pasivos que origine un activo y/o pasivo por impuesto diferide. Mota <2.12.¢=.

s Provisiones por bepeficins g empleados: Las hipdtesis empleadas en ¢l cdleule actuarial de
Jubilacion patronal ¥ Bonificacion para desshucio. Para lo cual utiliza estudios actrariales
practicados por profesionales independientes Nota <2.13 k)=

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de tiesgos financieros: riesgos de
mercade, fesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa genetral de administracion de nesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en la gestidn y diversificacion del mercado en que
opera v en la gesticn de los costos de venta, ademds de los riesgos relaciomados con la obtencicn
de crédito para garanfizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos fesgos podrian generar en el desempefio
financiero de la Corapaiiia

La administracién de riesgos estd bajo la regpansabilidad de la Gerencia de la Comparifa.
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(a)

(b)

Riesgo de mercado
i Riesgo defasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2017 v 2016, la Compaiiia fio mantiene financiamiento con
Imstimeiones financieras locales ni gubernamentales, por tanio los flujos de caja
operativos son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de inferés del mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafifa no tlene una
expogicidn mportante a los riesgos de tasas de inferss.

ii. Riesgo de precio

La Compafiia opera lnicamente en el mercade local ¥ por su caracteristica de operacidn
los precios de los servicios ¥ costos contratados son generalmente negociados a precios
de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

La Compafila ba logrado mitipar el riesgo del precic de los costos de productos
terininados para la reventa por cuamto mantiene negociaciones directas con los
fabricantes/distribuidores de los mismos (proveedorss del exteror) vy tambidn con sus
companiias relacionadas.

ifi. Riesgo de tipo de cambio

Fl riesgo de tipo de cambia es el riesgo de que el valot razonable ¢ flujos de caja futuros
de un instrumento fnanciera fluctien debido a cambios los tipog de cambio. La
Compafiia Tealiza s operacionss Unicamente en ddlares de los Estados Unides de
Norteamerica, moneda de curso legal en el pals, v no efecida transacciones en otras
monaedas, en consecuencia ne se presentan rigsgos raayores ni efectos importantes por
vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riezgn de crédito

Fl niesgo de crédito es el desgo de que una comtraparte no pueda cumplir con sus
chligaciones en relacion con un instrumento financiera ¢ confrato de vents, generando una
pérdida financiera, La Compafila esti expuesta a un rlesgo de crédifo por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi coine la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafifa mantiens cuentas por cobrar a digtintes empresas ¥ no mantiens cuentas
peadicates de cobro significativas con ainpuna en particular,

La Compafiia mantiens su efectivo y equivalentes de efective en instimcionss financieras
con [as sipuientes calificaciones;
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IMPORPARIS S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(QS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Expresade en dolares estadounidenses)

(¢)

Calificac
Entidad fjnanciers 2017 2014
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Pichineha C.A. AdA- AAA-
Baneo de la Produccion S.A. Produbanco AAA- Abdh-
Banco Amaronas S.A. AAT Al

1) Datos digponibles en la pagina web de la Superimtendencia de Bancos a 30 de Septiembre

de] 2017.

2) Datos disponibles en la ppina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junjo del

214,

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son las mas
altas calificacionss de una compariia fiahle v estable,

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usande un flujo de caja proyectado a
corte v large plaze. El objetivo de 1a Compadifa es mantener una eomtinuidad de fondos v una
flexibilidad de los mismos & través de la recuperacidn efectiva v oportuna a Clientes. A
continuacidn se reme los vencimientos de [ag obligaciones de la Compafifa, basado en los
montos confractuales a desembaolsar no descontados:

Al 31 de Dicietnbre del 2017

Documentos ¥ cusotas Por pAgar
Froveedores
Crenpafiis relaciomadas
(Crras
Total

Al 31 de Diciembre del 2016

Drecimentos ¥ cUenlas por Pagar
Proveadomes
Compailgs y pares [elackhoadas
Otrag )

Toral

Belall
WAENUS OB Y TremEy b=t Maz de 1 atio o]
BT LT - - B, 769176
5150337 - - 3.100.337
7314510 - BE.457 TALEATT
19274023 - B8.467 15.362.490
Menns de 2 Decall
MEse msEes bdds de I afio Total
10.218.022 - - 10318022
- 5.234 308 - 5234208
B17.181 - - £17.151
11.13%.203 52134 308 - 16.36%.511
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

4.2. Admlniztracidn del riesgo de capital

Los ohjefivos de la Compafiia al adminisirar el capital son el salvaguardar su capacidad de
confinuar ¢comg empresa en marcha con el propdsite de generar refomos a sus Accionistas
beneficios a ofros grupos de inderéds v mantener una estruciura de capital dptima para reducir el

cowto del capital.

La Compafiia moniforea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se caloula comae [a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
come el total de los rectrses glenos {incluyendo coentas por pagar Proveedores, Compaiiias
relacionadas ¥ Oirag cuentas por pagar} menos el efective v equivalentes de efectivo. El capital

total se calcula como el “patrimonin neto™ mds la denda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Dacuroentos ¥ cuentas por pagar
Praveedorcs £ TA% 176 10318022
Corpadifar relacionadas ) 5.190.337 5.234.308
Otras () 7402 977 817181
19 362 490 16.36%.511
Efectiva y equivalentes de efectivg (624.209) (518.238)
[renda neta 18.738.281 15.851.273
Total patrimono peto 3.815.752 3.749.068
Capifal fofal 12,554,063 19.600.342
Railo de apalancamiznta B3 81%

{*) Incluye porcidn comente v deuda a largo plazo.

El ratio de endevdamiento aumento al 83% respecto al afio anterior debido al aumento de sus

pasivos financieros.
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IMPORPARIS 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacién se presentan los valores en libros de cada

categora de instrumentos Tnancieros:

CoTiernte Mo cosrEnts Cririente Wo cortents
Activor igancierns medidos al costo:
Efechive v squbvalentes de efectio f24.20% - 518.238 -
Activos financieros medidos al costt amortizado:
Documentoz y cusntas por cobrar
Cliertes 10.381.158 - 0.636.931 466 544
Compafilas v partes relacionadas 2.690.017 B0, RS, 1.371.328 -
Ciraz 1158 - a7 408 48 040
142735, 500 580,084 12,625,667 515593
Total actives financierns 14,650,208 AE0.054 12.143.905 515503
Corriente - Ho coooente CruTinmts _N-:l CoTTRnie
Pasivor Enancierps medidas al costo amortizedo:
Docvmentos y cosntas por pagar
Proverdores 6. 789, 176 - 10315002 -
Compariias relaciomadas 5. 194,337 - 5204 308 -
Chras 7.314 510 BB 4RT7 817151 -
Tolul pasivos Enancieros 14274023 55467 16.360.511 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, documentos ¥ cuentas por cobrar Clienres, documentos y
cuentas por cobrar v pagar a Cornpafiias ¥ partes relacionadas, Proveedores, ¥ Otras cuentas por cobrar
y pagar e aproximan al valer justo, debido a la naturaleza d@ carte plazo de estos insbumentos, se
considera que jas mismag se gncuentran & valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion:
2017 2016
Banco Bolivariano 422,596 344,468
Banco Pichincha 156,632 172460
Banco Guayaguil 22,597 810
Frodubanco 20.122 -
Cajas 2,262 500
Total 5242008 518.238%




IMPORFPARIS S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos ¥ cuenitas por cobrar - Clientes que se tevelan en el Estade de Sifuacidn Financiera se
clasifican como activos financieros ¥ activos comentes aquellos con vencimientos hasts 365 dias,
excepto por agquellos vencimientos superfores a un afic estas se clasifican a no cormientes. Representan
1os saldos pendientes de cabro de las ventas efectundas durante el perfodo corriente.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningiin recargo
por intereses sobre lag cuentas comerciales por cobrar despuds de 1a facturacién, excepto cuando la
Compafila ctorga concesiones o ventajas debido a las dificultades financieras por parte del obligado
mediante actag de mediacidn.

Antes de acepiar cualquier nuevo Cliente, la Compaflia utiliza un sistema propio de calificacidn
credificia para evaluar la calidad crediticia del Cliemte potencial ¥ definen los lmites de crédito par
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales sinpresas del metrcado local con
buena teferencia crediticia Periddicaments se analiza la eecuperabilidad de las cuentas por cobrar a
Clientes, 1a Compariia considers cuslquier cambio en la calidad eredificia de la cuenta a partir de la
facha en que se otorgd inicialmenie el crédite hasta el final del periode sobrs el que se informa. La
Administracién de la Compafila considera que la concentracidn del riesgo de crddito es limitada
debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e independiente.

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016, [a provision para cuentas incobrables ineluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran detericradas individuaimenmts, el detericro reconccido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes v el valar presente de los
flujos de efectivo esperados de [a liquidacion, La Compatiia no mantiene ninguna garantia scbre estos
saldos.

Antigiedad de las ewentas por cobrar Chentes: Un detalle de la antigiedad de las custtas por
cobrar Clientes s como sigue:

2017 2016
Saldos por vencer 0. 781.502 0.276.272
Saldos vencidos 599 566 B27.203
Tutal 10381 158 10.103.475

Antigiiedad de las coentas por cobrar Cllentes vencidas: Un detalle de Ia antigiiedad de las cuentas
pot eobrar Clientes vencidas e5 come sigus:
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2017 201é

Hasta 30 dias 87.445 248 083

31-00 dias 53.347 202.592

51-180 dias 41.013 71,492

181-360 dias 193377 87.043

Mas 31561 dias 224,280 217,613

Toatal 590,566 E27.203

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
2017 2016

Anticipo a proveedores G29.521 418100
Funcionanios v empleados _ 224,503 37419
Dépositos en garanti - 15000
Otros (*) - 144 ERG
Total 1.154.824 &hH7. 408

{*} Corresponden 2 préstamos por cobrar a ferceros y garantias judiciales.

Estos zaldos no devengan intereses ¥ no tienen contrapartida en el pasivo pendiente de compensasidn
Dichos montos fieren liquidados mayormente entre Enera y Marzo del 2018 y 2017, respectivamente.

9. INVENTARIOS

Composicidn:
My 016
Productos terminados R.0%2608 4,609,693
Inventario en trédnsitc 75.276 2465117
8.167.974 7074810

Comesponden a las existencias ab clerre de cada periodo, certificadas por la Coempaflia mediante los
cotitens fisicos, D acuerdo con €l modele de negocio a la empresa el periode de rotacion de log
imventarios no exceden de 90 dias.
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IMPORPARIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Bxpresado en délares estadounidenses)

ACTIVO FLIO
Composicion;
2017 2016
Maquinarias ¥ equipos 126,232 120.732
Wehiculos 118008 118.00%
Erquiprs de computacidn 38.150 37.688
Muebles v enseres 17.947 14 786
300,337 291214
{-) Depreciacion Acurmilada {180.596) {138.690)
119741 152.524)
17 2016
Movimiento del afio:
=Zaldo al Iro. de Enero 152,520 157,136
Adiciones, netas (1) 0123 31.205
Depreciaciones (41.902) (35.821)
Saldos al 31 de Diriernbre 119.741 152.520

I} Incluye principalmente la adguisicion de: 1) equipos de oficina por wn monto de 1J$$3.161 v D)
adecuaciones e ingtalaciones por un monte de USES 500, Por el pedoda 2016 se realizaron las
siguientes adiclones: ) USE2.710 por sillas y purificador de agua, i) 11552.482 por equipo de riegn,
i) US$6.725 notebooks, ups ¥ computadora, iv) 1J8524.343 vehiculo. Asi mismo hubieron baja de
equipa de computo y venta de vehicuio.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Cotnpienden principalmente adquisiciones de leencias del sistema computarizade administrativo
contable, desarrallo de nuevos mdédulos computarizados tales como la aplicacién de factiuracion
electrinica, 45 como mejoras y actualizaciones de versiones de sisfema SAP-ERP ufilizado por la
Compafifa estos montos se amorfizarin en un plazo méxime de tres afios.
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FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenzes)

12. INVERSIONES FINANCIERAS

Corresponden a certificados de depdsitos 2 plazg de carfeter nominativo en instituclones financieras
locales, dichos certificados tepresentsn upa garantia a la péliza de segure suscrita entre Compafiia
relacionada e institucion piiblica para cubrir rieggos de incumplimientos de actos, resoluciones
administrativas y/o providencias judiciales o arbitrales que le ocasiome dicha Compafifa relacionada

{afianzado) a institucicn priblica (aseguradod.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros estas inversiones tienen un vencimiento en

Marzo v Abril del 2018 auna tasa efectiva 6, 70%.

Valor nonimoal
Tipo L4 Wencimiento sE
Banco Bolbvarano:
Certificado de déposito
1DPYVI127T60604-5 . 7% 2h-mar-2018 14.151
1DF 12805-1 7% 153-abr-2018 5.539
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 2200
13, INVERSIONES EN ASOCTATIAS
Accames Wtal Coste
Cantidad de de Azociada % acciin Walor eq libros
Asoriade ATCInEs sy Participacin [R5 uss
Al 3] Diciembre del 2017
Nadeu 5.4A. 400 LI} (1% 400
Cpsein 4001 B 50%0 400
Cidicza 5.4, 200 1L 25% 00
I.04aa 2400 1.000
Acciones total Costo
Cantidad d= de Agocjada % ET== Yalor =n Hbros
Asociada AcCIomes %% Parficipaciin sy Us%
A131 de Diciembre del 2005
Cidicsa 5.4, 40 E1L] l ) 400
Madeu 5 A 40 LIy S 400
Opsem K] FIE I si4 400
1203 2400 1.200
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

(Expresado en ddlares estadounidenses)

L 2017

Las inversiones en asociadas amtes descritas, se muestran valoradas al costo de conformidad con las
Mormas Infernacignales de Informacidn Financiera. La Comparifa no esta obligada a presentar

Estados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas.

1l4. FROVEEDORES

Cusmtas por pasar & Proveedores
Proveaderes relacionados
Proveedores oo relacicnados
Proveedores del exterior
Ofros Acreedores

15, OTRAS CUENTASPORFPAGAR

Diras cuentas por pager a corto plazo
Provisiomes
Funcionarios ¥ empleades

Obligaciones con el Instituto Ecvatoriane de Seguridad Social

Taotal

(Miras cuenfas por pacar a larso plazo
Intereses fmanciados

16, PROVISIONES

Ao 2017

Proavasion para cuentas ncobrables

Impuesto a b renta

Beneficios socilkes

Participacitn de Ine fTabajadoces en
las ueilidades

Saklos al
Ticic

325603
293,652
157065

214.708

2017 18
6642 332 7006 687
65682 T12.408
6l.162 -
- 2.508.927
6. 762 176 10318 (2

2017 16
7039408 583.827
251.183 208,228
23839 25126
7.314.510 217151
B8 457 -

Pagos wio Saldos al
Incrementoz  ntlacicnes fimal

152,153 (179,886} I0E_BR0
134,250 (2036523} 134230
205 424 (153.811) 208.6T8
25.501 (2147060 20001
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Saldos al
micie Jncrementos

Afio 2016
Prowvision para cugntas meobrables 248988
Impuests 2 b renta 516957
Benefivios sociales 130.6535
Participaciin & oo rebeipdores o

lag utililades 228.540
IMPUESTOS

a} Conciliacién del resaltado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utiidad segin Estados financieros ¥ la utilidad gravable, es cormo

- Fgue

(1} Durante el 2017 coresponde al gasto de provisidn por jubilacidn patronal para aquellos
empleados que no cumplen con los 10 afios de antigiiedad rafnima US$31.530 (3016 —

Utibdzd aptes da la Participacion de
Yo trabamdores e poesto 2 B renfa
{ - 1 Participaciin de bs trabajdores

Difersnchs permanentes
{ 4 ) Gastos no deducilks (1)
Utilidad gravahble

Tasa de fmpueste a la renta (2)
Impuesto 2 I renta

Amieipo minima de Imppeste a [ renta
Eebaja del anticipo - Decrelo ejecuive 210 (35

Artiepo mirdmo de Inplesto 2 Ja renta reducido

Impuesto & 1 renta corrients (4)
Impuesto 2 ln renta diferide (3
Gasto de Impuests a b renta del afo

US$16.212).

78638
2893.652
202,819

214706

Fagos i Saldos al

wilizaciones fmal
(IDE.023) 329601
(316.587) 293,652
(183.409) 157.065
(2285400 214706

2017 2016
199,344 L4ILIT
{29.901) (214.706)
169443 1.216_ 666
41,540 118.118
200973 1334.782

1% 27040
44214 293.652
2837765 240,297
(30.506)
134,259
134,230 293,652
134.259 203,652
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b

{2 La Compaiifa determind la tasa del IR, del 22% considerando que ha cumplido con todag las
formalidades societarias v tibutarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

{3} D conformidad con 1o deserito en el Decreto Ejecutiva Mo, 210 en su art. 3 menciona que “se
otorga una rebaja del 40% en ¢] valor a pagar del salde del anticipe de Tinpuesto a la Reta
correspondiente al periodo 2017 para las sociedades que obtengan ingresos brutos anuales
mayores 4 un millén de ddlares de los Estados Unidos de America (US$).000.000),

{4y Al 31 de Diciembre del 2017 la Compafia determmind el Anticipo mimme de Inipussto a la
renta come el gaste del impuesto a la rema del petiode comsiderando que este fue superior al
monto del impuesto causado del ejercicio fiscal mientras que para ¢l 2016 considerd el
impuesto a [4 renta causado,

(%) Véage literal b) signiente.

Reconciliacion de 1a tasa efectiva -
2017 2016
Uiilidad antes de mpuestos [69.443 1.216.666
Tasa Topositiva 2% 229
' 37.277 267667
Otras diferencias permanentes 96,982 25985
Impuesic a la remta delafioc 134250 209,652
Toa 2404

Tmpuesto 1 1a renta diferido

De acuerdo a lo publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Orginica de neentivos a fa Produceidn v Prevencidn del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a
12 Renta Diferido, Onicamente en los casos ¥ condiciones que se establezcan en &l respectivi
Reglament publicade en el Tercer Suplemmenta del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica el registro tinicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deteriore de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construceidn

L-a depreciacion correspondiente al valor activado por desmantslamiento
El valor de deteriore de propiedades, planta y equipo

Provigiones provenientes de garantlas, litigios, reclamos, ete.
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c)

d)

Ganancias / pérdidas en la medicién de artivos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos v eostos derivados del reconocimiento y medicldn de activos bioldgicos

Las pérdidas tritnrtatias de afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. El valor de [a amortizacién de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en 1a Ley de Hidrocarburos

e

Situacidn Fiscal

De acyerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuhtad de revisar lag
declaraciones del impueste a la remnta de la Compafiia, demtre del plaro de hasta tres afios
posteriores contados 2 partit de 1a fecha de presentacion de la declaracion de Impussto a la renta,
siempre ¥ cuatido haya cumplido oportutamente con las obligaciones iributarias. Los afios 2015 al
2017 inclusive ain estn abiertos a una fizcalizacian.

Impuesto al Valor Agregado (TVA) —

Debido a la paturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
clertas productes comercializados por la Compadiia en todas sus etapas de comercializacion a la
tarifa del 12% v 0% calenlado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente),
que incluye los costos ¥ gastos imputables al precio. Desde Junjo del 2017 - 14% de conformidad
con lo mencionado en la disposicion transitoria primera de 13 Ley Organica de Solidaridad y de
Cormresponsabilidad Cludadana para Ja Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por
gl Terremoto de 16 de abril de 2017 publicada en el Suplemento del Registro Oficial MNo. 759 de
fecha 20 de Mayo del 2017,

Precios de transferencia -

De ¢onformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emiti¢
la Eesolucidén Mo NAC-DGERCGC1S-00000455 del 27 del mismo mes v afio, dicha nomma
incluye lineamientos ¥ las normas ttibutatias que incorporan el principle de plena compeiencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
zolicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un misma perioda
fiseal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acvmulado superior a
1J5%3.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Norteamsrica se prepare ¥ remita el Anexo de
operaciones con partes Telasionadas. Bi tal monto es superior a los US$15.000.000 de ddlares de
los Fstados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, as{ como
tatribién se determminan ciertas excepeiones talss como operaciomes no confempladas para efectos
de este requerimisnto. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de log ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recyursos naturales estin exentos de la referida normativa



IMPORPARIS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

J

J

Bl indicado Anexn de Operaciones con Partes Relacionadas v el Informe Integral de debe ser
remifido hasta el mes de Junio del proxime afio.

Finalmemie la declaracicn de Impuesto a la renta anual inchive declarar las operaciones de activas,
pasivos, ingresos y egresos con partes relaciopadas. La Compafiia no excedid los montos
determinados por [a Administracién Tributaria para la presentasidn del Anexa de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias. :

i Reformas Trbutarias -

El 2% de diciembre del 2017 ge pulilics la “Ley Orgdnica para Ja Reastivacidn de 1z Beonomia,
Fortalecimienty de la Dolarizacion ¥ Modemizacidn de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de {a Eeonomia)® en el Segundo Suplemento del Registro Oficial MNo. 130
Eliminacién de la obligacidn de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacidn patronal ¥ desahucio.

¥  Bdlo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiomes declaradas en ejercicios anferiores.

#  Aumento de la tarifa general de Implesto a la Remta de] 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con acciomistas em paraisos fiscales, regimenes fiscqles preferentes o
jutisdicciones de menor imposicidn, la tawifs pasaria del 25% al 28% en la pams
correspondiente a dicha participacion.

¥ Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la
reinversion. de utilidades La reduccidn de la tarifa de impuesto a [a renta del 1094 sobre el
mamte de flidades remmvertides, aplicarfs tnicamente a: i) sociedades sxportadorss
habituales: i) a las que se dediquen a la produceién de bienes, incluidas Tas del sector
mamufacturerg, que posean 50% o mis de components nacional, ¥; Hi) aquellas sociedades
de turismo receptivo.

¥ Reduccion de tarifa de impuesto a l4 renta pam micre ¥ pequefias empresas ¢ exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Pars exportadores habifuales, esta
tarifa se aplicarda siempre que en el corespondiente efercicio fiscal s= mantenga o
incremeins &l emplec.

¥ Pl Servicio de Renfas Infernas podrd devolver fotal ¢ parcialmente ¢l excedente entra el
antieipg de Impuesto a la Renta pagado ¥ el impuesto 4 Ia renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el emples neto. Asi también para <l célculo
del anticipo del Impuesto a la Renta ge excluiria los pasivos relacionados can sueldos por
pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes pafronales al segaro social
obligatorio.

¥  Dismimucién del monto para la oblipatoriedsd de efettuar pagos a través del Sistema
Fur],apmaru ’dﬁ Us3, 000 & USEL000, a través de giros, transferencias de fondos, tafjetas de
crédito ¥ débito, cheques o cualquier otro medio de pago slectrénico.
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IMPORPARIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADO® FINANCIEROS
FOR EL ANO TEREMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

¥ Se establece la devolicion del Impuesto a la Salida de Tivisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, las principales reformas con impacto a partir
del afio 2018 son;: a) el incremento eén la tasa del Impuesto a la Renta del 22%; al 25%; ¥, b los
gastos para cubiir provisiones de jubilacién patronal y desahucio ne serian deducibles.

g} Impuestos ¥ retenciones por cobrar —

2017 2016
Retenciones en la Foente Renta (1) 248,150 -
Crédito Tribwtaro {Renta) {1} 232.004 531,653
Crédito Triutario [VA {2} - 22 127
486,194 553,782

{13 Corresponde al saldo de las retenciones en la firente del impuesto a la renta practicadas per los
Clientes sobre [as facturas de ventas emitidas por la Compaiiia durarts el ejercicio.

{2y Corresponde ala compensacidn de los saldos del impuesto al valor agregada durante ¢l gjercicio
fiscal.
h} Impuestos ¥ retenciones por pagar —

7 piiglil
Iv A factirado et ventas (1) 91064 -

{1) Corresponde al impuesto facturade a los Clientes en las ventas del periodo, estos saldos fueron
cancelados en el mes siguiente.

18. OBLIGACIONES PATRONALES

a) Obligaciones patronales de corto plazo

207 2016
Benefioios socizles (1) 208.678 157.065
Participacitn de Jos trabajadores en s utilidades (2} 25.001 214.706

238.579 371771




IMPORPARIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

b)

{1} Represmté s derechos a vacaciones anuvales, decimos, fomdos de reserva v los feriados
progresives acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleades.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en fas
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ufilidades liguidas o contables.
Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacidn patronal v Bonificacion para desatiucio

El saldo de la provision para jubilacidn pafronal y bonificacidn para desahucio, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemdfica caloenlada actuarialmente por un profesional
independiente parz todos log Trabajadores que al clerre del 2017 v 2016 se encontraban prestando
servicios para la Compadifa.

2017 2016
Jubilacidn patronal . 303 048 265.951
Bonificacidn por desahucio 186.741 133.980
490,689 . 403.971
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IMPORTPARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOREY GARSTOR PORMATURATEFS

Los costos ¥ pastos operacionales (costo de ventas, admimistracién ¥ ventas) agrupados de acuerdo a

su naturaleza son los siguientes:

17

Costo de mercaderia vendida
Impusstos ¥ cottibacionss
Sueldos v salaTios
Tramesporta

Aponte seguridad social v fondo msena

Seguros v TEasemTos
Honararing mafzeionalsc
Servicios poblicos

Provisidn Jubilacidn patronsl 3 desahucio

Mlantenimiento ¥ Teparaciones
Provision pate cuentas incobrablee
Sumimistros, materieles & TEPULestos
Arrendeamiencos

VA sarpado al pasto

CGastoz da vizjes

repreciaciones

Farticipacidn de los wabajadores
Fromocidn vy publicidad

Crroz

2016

Costo de mercadera vendida
Sueldos v salaTios
Transporte

Apone sepuridad social ¥ fonde teserva

Beneficios sociales
hantenimiento 3 reparaciones
Homerarios profesionales
Participacion de los trabajadoree

Frovvision Tubilacion paironal j desahocio

Servicios piblicos

Sepuros v reaEsguIos

TY A cargado 3l pasto

Frovigion para cuentas incobrables
Arrendanyientos

Suministrosz, materiales ¥ IepUestos
Crastoz de vizjes

Depraciacicones

Protpocién ¥ publicidad

CHros

Gastos de
Ciosto adminisiracidn ¥

de ventas vEnta Total

23328912 - 23528012
- 5. 546719 3846719
- 1.5B4. 254 1.584 284
. 731.166 T31.168
- 2ad. 003 264 0059
- 142 218 142318
- T A 135400
. 111.573 111.573
- 135677 125677
- 83,707 53,707
- TR.B5D FAESD
- To.148 7o 148
- 53,155 B3_ 155
- 55,151 55,181
- 45 £25 43.629
- 42032 4z 032
- 28 %01 29,901
- 24.123 24,123
- 508,735 508 755

23.328,912 10,058 617 33 .3R7.529

Ciagtos de
Casto admimstracion

de ventag - VEnta Total

23 &L 48 - 23,882 485
- 1.415.7324 1415734
- E90 S450 Bo0 5459
- ZTe.B42 276,842
- I09.319 200,219
- &7 475 7. 475
- 104 5246 10 5206
- 214 TOE 214.T08
- 153,745 153.745
- 135,326 125324
- 114.594 114,604
- 59 8562 50862
- 272638 276,638
- 53.152 83,132
- 65,868 G5 BER
- 43,353 43,353
- 37552 37.582
- 202449 208449
- S44. 483 544,183

23.682.485 4.506.178 28 18R 663
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IMPORPARIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se imcluye bajo la denmominacién de compafiiss relacionadar con acciomistas comunes, ©on
participacidn accionaria significativa. A confinuacidn, un defalle de los saldos con compadntas v partes

relacionadas a clerre del 2017 v 2016:

ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Compafias y parfes relacicnadas (1)

Sovoda

Maden 5 4.

Mandesa 3.4

Memegal 8.4

Holmessi 3. A.

Mapexpress 5.A.

Nucainve C.4.

Imfemoha C.A.

Imeormaeq O 4

Oiros

Aren Villa Doz Arddos 8.4

Tung ¥uan C.4

Hedecomes

Total del active corrients

ACTIVO NO CORRIENTE
Documentos v cuenitas por cobrar
Parte relacionada (2]
Qiros
Total ded active no eorrients

2017 2016
201.642 200,223
4]1.505 -
30970 -
36,709
10.956
3.494
413
413
402 -
2354504 715402
1029055
- 307,590
- 49058
2600017 2321328
Aa0.084
Ga0.084

—
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MPORPARIS B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2015
PASIVO CORRIENTE
Dogimmentos ¥ coeniae por pagar
Compaiifae ¥ Partes Belacipnadas (2)
Madeu 8.4, 351244 3s0.9010
hEgexpress 5.4 _ an.oon . .
Cidicsa 8.A. 21.164 24 865
Coalro 5.4 . 332555
Caperal 5.4, - 212173
Cavicei B.A. - 509.000
Buperimprrt 5.4, - 117012
Natral Medicme 5.4, Natuned - aglip
Waury 5.4, - 3B.RI8
Zechw 8.4, - N.125
Infermaticorp 5.4, - 3.750
Naduss S.A, - 2.678
Nandess 8.4, - -
Otros {*) 4.787.028 3.573.312
Tutal del pasivo corente 5.100.337 5.234.308

(1) Costespunden a préstamos desds afios apterioras asi como [ venta de biepes v servicios duranis
el presents gjercicio, netpg de cobros.

(2)  Representan desembolsos realizados por dichas emtidades por cnenta de Iz Compafiz, desde
afios anteriores v durante €] preseate gjercicio, netos de pagos,

(*) Corresponde a pasivos adiuiridos por juventario en consignacién dicho acuerdo comercial
se gncuentra formalizado & través de contratos.

Lo saldps que se exponen & continuacidn no devengan intereses y no tenen plazos definidos de
cobrog ¥/o pagos, pero se estiman seran cabrados y/o cancelados en ¢l corto plazo

CAPITAL SOCIAT

El capital suscrito ¥ pagado de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 comprende 00

acciones ordinariss y nominativas de valor nomina] US$] cada una, integraments suscritas y pagadas,
giendo la composicién acpipnaris del capital papado el siguiente:
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IMPOREARIS S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Accionistas MNacicnalidad
Yin Zhi Liang Ecuatoriana
Wadeu 5.4, Ecuatoriana
Cidicsa S.a Ecuatoriana

TOTAL

Miamero de

%o

50,00%
25,00%
25,00%

100,00%%

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecnador requieren que los representantes lepales de las
corgpafiias presenten informacion de los accionistas extranieros de las compafias con indicacidn del
duefio de esa comparia asl como de sus directores. La Compafiia no califica para presentar esta

informaciom

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &1 31 de Diciembre del 2017 y 1a fecha de emisitn de estos estados financieros (20 de Marzo del
201B) no se produjeron-eventos que, en la opinidn de Ja Admipistracion de la Companiz, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en ios mismos.
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