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IMPORFARIS 8. A,

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Activg Notas 2016 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efective y equivaleptes de efective 6 518,238 1,091,153
Documentos v cusmtas por cobrar
Clientes 7 9,636,931 11,610,720
Compaidifas v partes relacionadas 18 2321,328 2,157,595
Impuestos y retenciones 553,782 684,971
Oitras 3 aa7 A0S 78,873
13,170 440 15,220,150
(=) Provisidn para cuentas incobrables (325,603 (248,988
12,349 846 14,381 171
Inventarios o 7074810 7,338,002
Activos pagados por anticipados 53,067 62,600
Tatal del active corrients 20,495,061 7 23472042
ACTIVO NO CORRIENTE
Clientes 7 466,544 105,323
Actirg fijo, neto 110 152,520 157,136
Inversiones financieras 11 22,700 22,700
Otros activos 12 40 (45 20,321
Inversiones eh asociadas 13 1,200 -
Total del activo no cortisnte 692013 305,480
Total del Activo 21,187,974 23,778,422

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de 103 estados financieros.
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IMPORPARTS 5.4,

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidanses)

Paspvn Notas
PASTVD CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas poT pagar
Proveedores )
Compafifas y partes ralacionadas 18
Ctirag :
Impuesto ala repta Is
Pasivos acumutados
Participacion de los trabajadores 16
Beneficios sociales 16
Total del pasivo corrients
PARIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales ' 16

Total del pasive no cormiente

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimario

2016 015
10,318,022 9,174,978
5,234,308 10,297,041
817,131 460,817
16,369,511 15,932,836
293,652 316,987
214,706 228,540
157,065 130,655
371,771 359,195
17,034,934 20,605,018
403,571 343,349
403,571 343,349
3,749,060 2,828,055
21,187,974 23,778,422

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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[MPORPARIS S.A.

ESTADO DE REETLTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Ingresos de actividades ordinarias 29,405 329 31,907 339

Costo de ventas de actividades ordinarias 17 {23,682.485) (25,208, 465)

Margen brioto 5,722 844 0,098,874
Gastos de operacidn:

Die administracion v ventas 17 (4,506,178 (5,403.30%9)

(4.506,178) (5,403,809}

Utitidad antes de Impuesto a la renta 1,216,666 1,295 063

Iinpuesto a laenta 15 (203,652) {316.987)

Utilidad neta y resultado integral de) afio 023,014 G78.078

Las notas explicativas anexas son parte integrante de log estados financieras.
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IMPORFPARIS 5.4

ESTADCO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Bxpresado en ddlares estadounidenses)

Capital Feserug Ohras Fesoltadis
Social legal TERerAas acumulados Total
8aldos 3l Iro de Boero del 2015 B00 5505 7,610 I,734.901 1,630,006
Otoes roosAmientat menores 17971 1797
LHilidad nefa y resultade iofegral del afio 976 078 978 078
Saldog al 31 de Diviembra del 2013 o0 16,605 F510 2,780 350 2,826 053
Utilidad neta y restuttado iritegral del afio 023,014 83,014
Saldoe al 31 de Dicigmbre del 2016 B 15,408 7,810 3,703,864 1,745,069

Las notas explicativas anexas son parts integrante de los estados {inancieros.
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IMPORPARIS 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidansas)

Dotag LI 2015
Flnjos de efectivg de lag actividades de operacitn
Thilidad antes de] Iipuesto a larenta 1,216,666 1,205,065
Mz carpos a resultados que 0o Tepresertan movimien
de afectivo:
Provisidin por deteriore de cartera 14 80,615 71,659
Drepraciacién 10 35,821 44,006
Provisidn de participacitn de trabajadores en las utilidades 14 214,706 128 540
Provision para obligaciomes patronales a Large ylazn fl 427 186,153
Otros ajustes patrimoniales - 17971
1,608,430 1,843.354
Cambin en activos ¥ pasives:
Doclimentos ¥ ruantas por cobrar 2,050,710 (2,108,685)
Inventarios 263,192 (3,926,126}
Pagos anticipados 9.532 (23,251}
Docurentos ¥ cuentas por pagar [3,563,325) 4,870,280
Impuesto a 12 renfa {316,987 {296,421
Farticipacion de 108 trabajadrores en Jas utilidades {228,540 (229,730
Fasives acumulados 26410 (120,230
Efectivo neto (utilizado en) proviste por lag actividades de operacion (150L3TH 90,159
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Inceemento de clisnfes largo plazo (381,221) -
{Incremento) Disminuciin de oting actives {28,728 34,770
Incremento del activo fijo, neto 10 (31,205 {4.686)
Increments de inversicnes - (22700
Incremento de inversicnes en asociadas {1,200 -
Efective neto (utilizado en} provisto por Jas actividades de inversion (422, 354) 7,384
{Disminucitn) aumento neto de efective (572,5931) YL
Efectivo v equivalentes de efectiv al inicio del afio f 1,091,165 903,596
Bfectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del ain ] 514,238 1,081,160

Las notas explicatiyas anexas son parts integrate de los estados financieros.
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IMPORPARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 216
{Expresads en dolares estadounidanses)

. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 3 de Septiembre del 2002 en la ciudad de Guayaquil, provineia del
Guayas, = inscrita ep 2 Registra Mercantil N® 17463 de] 11 de Septiembre del 2000 con la
denominacidn de IMPOBPARIS 5.A. segin resoincidn 3C-17-DJC-0% €] 3 de Septlembre del 2009
con un plazo de duracidn de 50 afios, con un capital de USE800.

=u objetivo soeial y su principal actividad es |a comercializacion de articulos de ferreteria incdustrial.
sz principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Fouader.
Aprobacion de estados financieros -

La informacidn contenida en los egtados financiercs al 31 de Diclembre del 2016 es responsabilidad
de la Administracion de la Compafifa, los mismos que han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 1
de Marzo del 2017 del Bepresemtante legal de Is Compafifa ¥ posteriormente serin puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se deseriben Ias principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estas
estados financieros. Tal como lo requiers la NIIF 1, estas politicas han sido diseffadas en funcidn a las
NILF vigentes al 31 de Diciembre de 2016,

2.1, Bases de preparacidn de estados firancieros —
a. Marco normative de informacidn financiera

Los presentes estados financieres de IMPORPARIS S.A. han sido preparados de acuerdo con
Mormas [mternacionales de nformacidn Financiers (NITF) emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopcidn intepral, explicita ¥ sin reservas de las referidas nornmas internacionales ¥ aplicadas
de manera unifonme a los gjercicios que se pregentan,

La preparacidn de los estades financisros conforme a las MIIF requiere el uso de estimaciones
contables. Tamblén exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicasidn
de las politicas contables de la Compafiia. En 1a Nota 3 s& revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas demde los supusstos ¥ estimaciones son
significativos pafa la elaboracidn de 1os estados financieros. Debide a [a subjetividad inherente
en este proceso contable, Jog resulfados reales pueden difetit d2 los montos estimados par la
Administracion.



IMPORFPARIS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Bxpresado en ddlares estadounidenses)

2.2

b. Imagen frel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compariia v se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion ¥ en particular, con los principios ¥ criferios comtables en & conteridas, de forma
que muestran la imagen fie] del pairimenio, de la sftuacidn financiera, de los resultades de la
Compafiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
interpretaciones a las normas existentes. Bl [ASE considera como necesarios y urgentss, los
siguiettes provectos aprobades, de aplicacidn ohligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aphracitn bl ore
[B]0 &jeToin)oy imjoincos
Tapma Tipa de cambin arx ke
TIC 12 Recooocimiemic de Epaosrcs diferidas por péndides no realkzdas. 1 de Ereme del 307
TG 40 Aclargcidn sohre Js trasnferenning de promisdades de Enersimn 1 te Boero dil 2015
MIE'Z Chsifiraciin p sakmricn de tracsaccines can pages a=dos en acoicoes. 1 e Bt dul 2015
MUFY 4 gicacian da s fostnmsntas Snancienaz "NIF ' oo b HITE 4 1 62 o dol 2018
HItF 2 Fecooosimient v madiciom da achivm fommcisoo. 1t By dlal 2073
HIIF & i he ravendo da ferme austancial B pontebdided G eobarhaas pare panma 1eflelr meor g
achvidedes de gration de ceagos. 1 ida Emegro dad 2002
MIIF 15
Requerimientas para Tecanocimienie de Teresas que splican a todos Ios canfratos con abanfes. 1 de Enero del 2117
CIMFR Trmeaccimes =n monsdy mdrenjera oo racosraon recibitos par adebumacd, 1 Enero da] 2018
HIIF 16 Hueve enfoeme pere 2| arrendaestio deba comocer Tor acihas ¥ pasios cofpnados &n 1M canirta de
arTendenag s, 1 d= Fnerc del 2013
NITF 1D -
Schre b venta oaportes de actves entre 1 rversianiza y sus azocindas ¥ negacios confurdos. InckAmnd e
HIC xR
Sohee b renl o apocee B peimii eorbte wil SrvecENLEE y Pus BACRARE ¥ DIRORDE eonjunins. - Indefmide

La Compafifa s¢ encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los pronunciamiefitos
vigentes desde el [ de enero del 2017, sin embarge, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacte significative <o los estados financieros en el gjercicio de
su aplicacicn inicial.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que 1a entidad opera (“moneds funcional™). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de
la Compafiia. A menos que & indigue 1o cordrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en délares estadovmidenses.



IMPORPARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR. EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2.3. Efectiva y equivalentes de efectivo —

El efective v equivalentss de efectivo incluye aquellos saldos en cajs y cuentas corientss,
disponibles para el giro en las operaciones de Ja Compaidifa, asi come las inversiones por contraio
de saldos superiores al saldo de base imponible determinada por institucién financiera [ocal.

2.4. Activos ¥ pasivos financieros —
2.41 Clagdicacion —

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financietos a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por -
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasts su vencimiento™ ¥ “actves financieros
disponibles para Ia venta™.

Los pasives financieros se clagifican en [ag sigwientes cateporias: “pasivos financieros a valor
razonable & trawés de ganancias ¥ pérdidas™ y “oiros pasivos financieros”. La clasificacidn
depende del propdsito para el cusl se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
finangieros. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos financieros a [a fecha
de su reconocimisnto inicial. :

Al 31 de Diciembre del 2016 ¥ del 2015, la Compafiia mantuvo actives financieres en las
cateporia de “préstamos ¥ cuentas por cobrar” v “activos financieros mantenidos hasta s
vencirmienito”.  De igual forma, la Compafifa mantuvy pasivos financiercs en la categorfa de
“otros pasivos financieros™ cuyas caracteristivas se explican seguidamente:

Préstamos ¥ conentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los cuentas por cobrar a Clientes, Compafifas y partss relacionadas,
Qtras cuantas por cobrar. Bom ectives Gnenciones oo denivados que dan derecho & pagos
fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercada aetfvo. Se ineluyven en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento tnayor a 12 meses contados desde la fecha del
egtado de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacidn financiera por las Inversiones temporales e inversiones financieras de largo plazo.
Son activos financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que
no cotizan en wn mercado activo. Se incluyen e el activo cortiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado de sitvacion financiera.

Otrps pagivos financieros: representados en el estado de sitmacidn financiera por las
cuentas por pagar Provesdores, cuemtas por pagar & Compafiias vy partes relacionadas v
Otros cuentas por pagar. Se incluyen en ¢l pasive comiente, excepto par los de vencitiento
mayor 4 12 meses ¢omtados a partir de la fecha del estado de situacion financiera



IMPORPARIS 5.A.

NOTAS EXFLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICTEMERE DEL 2016
{Expresady en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconccimiento ¥ medicion inicial ¥ posterior:
Reconocimiento —

La Compafifa recomoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negeciacién ¥ se reconocen cuando se compromets a comprar o vender el
active o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activog v pasivos financieros son medidos inicialments a su valor razonable més
coalguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido come
parte del activo ¢ pasivo financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reponocimiento inicial la Compaflfa valoriza los mismeos como se describe a continuacidn:

Medicién posterior —

a) Préstamos y enentas por cobrar: Posterior a su reconocipliento inicial se miden al
costo amortizado aplicande el método de interds efectivo. Bn especifico, la Compafifa
presetita las sigientes cusntas detitro de esta categoria:

{i} Cuentas por cobrar a Clientss: Bstas cuentas corresponden a los montos
adendados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones a
sus clientes relacionados v no relacionados. Si se espetan cobrar en un afio o
menas s& clasifican como actfvos correntes, de lo confrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en ¢l adtivo cormiente se registran a su valor nominal que
e equivalents 3 su coste amortizado (pues 2o tecuperan hasta en 90 dias v no
devengan intereses) menos la provision por deterioro,

{11} entas  por cobrar a Compafilas glagionadas: Estas cuentas
corresponden a mottos adeudados principalmente por préstamos para capital de
ttabajo v pagos por cuenta de compafifas relacionadas, entre otros. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican comeo activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Dichos saldos se registran a su walor
nomingl que es squivalente a su costo amortizado (pues se estiman recuperar
hasta en 300 dias ¥ no generan interés).

() Otras cusfiias por cobrat: Estas cuetitas corresponden a los montos adeudados
prncipalmente anticipos & proveedorss locales y del exerior, depdsites en
garantias con proveedor local, préstamos a funcionarios ¥ empleados, garantias
judiciales, entre otros. 5 se esperan cobrar en un aflo o K1eNo0s se clasifican como
activos corrlentes, de lo contrario se presentan como antjVes no cotrientss.



IMPORFPARIS §8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bstas cuentas ge tegistran a su valor nominal que es equivalemts a su costo
amortizado pues se recuperan en €l corio plazo hasta 90 dias.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento;

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el
meétodo de interes efectivo. En especifico, tepresentan las inversiones financieras de
largo plazo mediante certificado de depdsitos a plazo de cardeter nominativo.

Pasivos fimancieros: Posterior & su recomocimiente inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l meétode de interds efective. En especifico, la Compafifa
presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o
serviclos adquitides a proveedorss locales ¥ del exterior relacionados ¥ no
relacionados en el curso normal de los negocios. Se reconoeen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado puss no generan intereses v son
pagaderas hasta 90 dias.

(1) Cuoentas por pagar a Campadifas ¥ partes telacionadas: Corresponden 2 saldos por

pagar por compras de invetitarios ¥ préstamos pata capital de trabaje, entrs otros.
5[ se esperan pagat ¢n un afio o menos se clasifican como pasivos cortientes, de
lo contrario se presentan como pasivos no comientes.

Estas cuentss se registran a su valor nominal que es equivalemte a su costo
amortizade pues se pagan en el corto plazo.

(iii) Ofras cuentas por pagar: Corresponden 3 saldos por pagar principalmente por

coneepto de provisiones por movilizaciones, intereses por devengar, impuestos,
aportes ¥ fondos ds reserva al instituto ecuatodans de sepuridad social, entre
olros. 5i s esperan pagar en un afie o menos se clasifican como pasivos
cortienes, de lo contrario se presentan como pasivaos no cottientes.

Estas cuentas ge registtan a su valor nominal que es equivaletite a su costo
amortizado pues no generan intereses ¥ son pagadas en <l corto plazn.

2.4.3 Deterioro de actives financieros —

La Compafifa establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus dogumentos
cuentas par cobrar cuando existe evidencia objetiva de que Ja Compafiia no serd capaz de
cobrar todos [os importes que se Je adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuenfas & cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte dal
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacién financiera y la
fala o mora en log pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. AL 31 de Dicismbee del 2018 ¥ 2015 se ha registwado provisiin por deterioro
de las cuentas por cobrar de Clizntes consideranda dicho andlisis ¥ se presenta en e} estado
de situacion financiera.



IMPORPARIS 5. 4.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5.

2.6,

7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos finapcieros —

Ln active financlero se elinina cuando expiran 1os derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafi{a transfiere el activo & un tercero sin retener sustancialmente los
riesgas v beneficias del activo, Un pasive es eliminado cuando las oblipaciones de la
Compaflia especificadas en el contraro ge han liquidado.

Inventarios —

Los inveritarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El costo
del inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su vetts, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de
los imventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando ¢ método de promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precie de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacidn ¥ distribucion. Las importaciones en trinsito se presemtan al costo de las
facturss mas otros cargos relacionados con la importacidn,

=g registra una provision por absolescencia en fimeidn a una evaluacion de los inventarios por parts
de los criterios determninados por la Administracidn.

Actives pagades por anticipado —

Be registra este achvo cuando el pago por 1oz bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un
active, cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esas servicios.
En ambos casos, se espera recibir os bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados
por anticipade (prepagados) no son activos intangibles; tampoco son —activos diferidos,

Activo Fijo -

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por detericro, en
case de producitse, El eosto inchiye los desembolsos directamere atrtbuibles a ia adquisicién o
construccion del activo. Los desembalsos posteriores 2 la compra o adqusicidon sslo son
capiializados cuando s probable que beneficios econémicos firtures asociados & la inversidn fluyan
hacia la Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacionss menores o mantenimdents ¥ son registrados en resultados
cuimdo son ncurmidos.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en 1a vida atil estimada de los bienes de activo
fijo. o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin
congiderar valotes residuales. Las estimaciones de vidas @tiles de los activos 3on revisadas, v
gjustadas s es necesario, a4 cada fecha de clerre de [os estados financieros.



IMPORFARIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCG EL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

2.5

Las vidas ttles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida il
Ttem [en angs}
Magqumarias ¥ equipos 10
Wuebles ¥ enseres 10
“ehiculos 5
Equipes de compnaciin v software 3

Lasz pérdidas ¥ ganancias por la vemta de activos fijos, se caloculan comparande los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluysn en el estado de resultados integrales.

Cuando el valer en libros de un active fijos excede 3 sw monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en Asociadas —
Reconocimiento ¥ medicidén —

Al 31 de Dicientbre del 2016 la Compariia posee 2] 50% del paquete accionario de las Compafiias
Nadeu 5.4, Cidicsa 5.A. ¥ Optima Asesorfa [ntepral S A Opsein, dichas inversiones se registran
al costo,

U inversor confrola a una participada cuando esta expuesto, o tiens derecho, a rendimientos
variables procedentss de su implificacion en la partipada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta. Para determinar si un inversor mantiene poder sobre
uria participada deberd reunir los siguientes elemerntos:

i.  Dirigir lag actividades relevantes.
ii.  DMMantienen v ha suscrito acuerdos contractuales que mencions tal poder.
. Mantiene exposicion, o derecho, a rendimietitos variables procedentes de su implicacion.
tv.  Capacidad de influir &n el importe de los rendimientos.

Es importante mencionar gque IMPORPARIS 5.A. ejerce control sobre dichas Compafijas por lo
tante tiene el poder de intervenir en las decisjones de politica financiera ¥ de operacidn de la
participada, en consecuencia tiene influencia significativa.

Método de la participacidn —

segin el metodo de la participacion, en el reconocimiento inicial fa inversion en una asociada o
negoclo cofjunto se registrard al costo, y of imparte en libros se incrementara o disminuird para
reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la participada, despuds de la fecha
de adquisieldn. La parte de] inversor en el resultado del periode de la participada sa reconocera en
i resultado del periodo del inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reducirin el
importe en libros de la inversion.
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5i bien la Companiia posee el comtrol de dinigir las actividades v gjerce influencia significativa sobre
sus entidades asociadas, los instrumertos de deuda ¥ de patrimonio de la Compafifa no se nagocian
et un mercado piblice de valores, no registra sus estados financieres en una comision de valores ni
esta en proceso de bacerlo, con el proposite de emitir algin tipo d= instrumento en un mercado da
valores, en consecuencia la Compafifa no emite estados financieros consolidados con dichas
entidades relacionadas. Bn base a lo expussto se acoge a la excepcidn de aplicar e método de la
participacion.

Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros —

Loz activos suietos a depreciacidn (active fijo & inversiones en asociadas) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayvor enfre
el monto nato que se abtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar &] deterioro,
los activos se agrupan a log niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectiva).

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultades del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2016
2015 no se ha identificadn la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (active fije ¢ inversianes en asociadas).

2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido —

El maste por impueste a la renta comprends el impueste a la renta corriemnte ¥ al diferide. El
impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata da
partidas que se reconocen directamnents en el patrimonjo. En este case el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el parritnonio.

a) Impuesto a la renta corriente

E] cargo por impuesto 4 la renta eorriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar esigible.  Las nommas tnibutarize vigentss establecen una tasa de
impuesto del 22% (2015; 22%%) de las wtilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva
s¢ Incrementa al 25% scbre la proporcion que correspomda a la participaciom directa o
indirecta de socios, acclonistas, beneficios o similares, que sean residentss en paraizos
fiscales o regimenes de mener imposicidn. Si dicha participacion excede del 50% 1a tarifa
aplicable para la Compafiia serd del 25% o en el caso d= la presentacion tardia & incompleta
del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. $i las mtilidades gon
reinvertidas por el contribuyente tendrin una reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de
conformidad con 1o citado antericrmente.
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b)

<)

Anticipo de Impuesto a 1a renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor 1a norma que exige el page de an “anticipo
minime de impuestn a la renta®, cuye valor e calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre 2] .29 del patrimonjo, 0.2% de los costos ¥ gasios deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activas.

La referida norma establecid que en casc de que ¢l impuesto a la renra caugado sea menor
que &l monte del anticipo minimo, este altimo se convertita en impuesto & la renta dafinitive,
a menos que el contribivente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucion de este anticipo.

Durante el afic 2016 v 2015 la Compafiia registrd como impuesto a ja renta cormiente el valor
del impuesto a la renta casado, puesto que fus mayor que el anticipe caleulado a las tasas de
impuessta vigente.

Impuesto a la repta diferido

El impuesto a la renta diferida se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectives valores mostrados en los estados financieros. El imypuesto a la renta diferido se
determing usando tasas tribwiarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto 4 |a tenta pasivo S& pague.

Loz impuestos a la renta diferidos activos sélo 8e reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la remta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar jmpuestos activos corrlentes con impuestos pasivas
corrientes ¥ ewando los Impusstos a la renta difertdos activos v pasivos se relacionen con la
TrasTha artoridad ribatzria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-0000G0012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oftelal No. 653 del 21 del misme mes ¥ ado, indica que “la
aplicacidn de 1z deducibilidad de costos v gagtos para efectos de ]a determinacion de la hase
imponible sujeta al Impuests a la renta, se rige por las dispoesicionss de la normativa
tributaria vigenite sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por 1os sujetos
pasivos como 1o deducibles, para efectos de 1a declaracién del Impuesto a la renta en un
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros.
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Con base a lo detallade en el parrafo anterior la Administracién de la Compafiia considera
que al 31 de Diiciembre de 2016 ¥ 2015 no se han produeide difsrencias temporales, entre las
hases tributarfas de 105 activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los Estados
Deneieros, que geneten un acivo adiclondl o pasivo adieional por Impuesto a 1a renta
diferido.

2.11. Beneficios a los empleados —

a}

b)

Eeneficios sociales de corto plazo: Se registran en ¢l tubro de pesivos arurmulados del
estado de sitnacion financiera ¥ corresponden principalments a;

1y La participacion de Jos trabajadores en las utiljdades: Caloulada en funcidn del 15% de
la wtilidad contable anual antes del impueste a la renta, segin lo establecide por la
tepslanitn ecuatotians vigeme. Se Tegistin G0N ¢argo a resultados v se presenta como
parte del gasto adminigtrativo y de venta en funcidn de la labor de la persons
beneficiaria de este beneficio,

ii) Beneficios sociales (Décimo tefce; imp cuarto sueldost: Se provisionan ¥ pagan de
acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo {(Jubilacién patronal ¥ Bonificacion parﬁ desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal v bonificacion parz desahucio (no fondeados): La
Compafifa tiene wn plan de benehHcio defimido para jubilacion patronal, normado por ias leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalments de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajadar, ¢l empleador benificard al trabajador con el veinticineo por clento del equivalents
a laviltima remuneracidn mensual por cada vno de los afies de servicios prestados a la misma
Compaiiia ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Crmpatiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal ¥ desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independisnte v se reconocen con
cargo a gastos (resultadosy del aflo ¥ representan el valor presente de las ohligacionss a la
frcha del estada de situacidn fnanciera, Dicho caloale es determinado of mdmde de tawmidad
de crédito proyectada, adaptada a la valuacion actuarial de [as oblisacionss futuras ¥ del valor
presente.

La regerva matemdtica es obtenida la reserva por obligaciones fituras de forma prospectiva,
estableciendo su valer presente actuarial, costos ¥ provisiones actuariales, clasificando los
gastos deducible ¥ ne deducible por Ja pensién jubilar patronal ¥ bonifieacion por desahucio
de los trabajadores, conforme a lo estipulado en la NIC. 15, ©

Para efecto da la valuacién sctuarial de las reservas, €] estudio incorpord el interés actuarial
dal 4% anual para recapitalizacicn ¥, mantener el mismeo imterés come tasa de descuents, en
razon de que este elemento tiene mucha aproximaciom al rendimiento en el mercado
financiero.




IMPORFARIS 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

212,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como 3011, en adicion a la tasa ds descuento, taga
de mertalidad, edad, sexo, afins de servigios, renmneracionss, incremento fotwmos de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otios resultados integrales en el periodo en
&l que surgesn.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del anio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban rabgjands
para la Compafiia.

Provisiones cortientes —

La Compaifiia registra provisiones: (i) cuando la Compafiia tiens una obligacién pressnte, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (1i) 5 probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; v (ifi) &l importe se puede estimar de manera
confiakle.

Los montos reconocidos como provision son la mejor egtimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ja obligacién.

2.13, Reserva legal —

2.14.

2.15.

De acuerdo con la legiglaciin vigents, la Compafiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de [a
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
¢apital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas.

{Hras reservas —

El saldo acreedor de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
proposito de atender de mejor marnera la demanda de negocios ¥ cumplir con la meta propuesta
por bos adinimsraderss por Yo que st estima aprobar en Junta General Ordinaria de Acciomstas
los Resultados acumulades para incrementar esta reserva.

Reconncimiento de ingresos de actividades ordinarias —
Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la wentz de sus

productos en el curse nottnal de sus operaciones. Los Ingresos se muestran netas de rebajas ¥
descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y coando la Comparifa hace entrega
de sus productes al comprador ¥ en consecuencia transfieren, los resgos v beneficios inherentes 2
la propiedad de esos bienes ¥ no marntiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos,

Costos ¥ gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historica, Se reconocen a medida que som incuntidos,
independientsmente d= Ja fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mas
cercans e el que e conocen,

Compensacién de saldos y transacciones —

Como nerma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacian sea requenida o permitida
por alguna norma ¥ esta pregentacian seq el reflejo de 1a esencia de la transaccin. Los ingresos ¥
gastos COn Origen en transaccionss que, contractualments o por una notma legal, contemplan la
pasibilidad de compensacidn v la Comparfiia tiens la intencidn de liquidar por su importe neto @
de realizar e] activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CREITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiers que la Administracidn realice estimacionses v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs v sus notas relacionadas. Las
estimacionss realizadas y supuestos utilizados por la Compailia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambioz en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, 1os resultados finales podrian diferir de las estimacionss bajo ciertas condiciones.

Las estitnaciones v politicas contables significativas som definidas como aguellas gue son Importantes

para

reflejar comrectamente la situacicn financiera v los resultados de la Compafiia yfo las que requiersn

um alto grado de juicio por parie de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicacionss del criteric profesional se encuentran relacicnadas con fos
slEnientes cONCRplos:

Provisidn por detetioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosss es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en bage a una evaluacidn de la antigedad de los saldos por cobrar

v la posibilidad de recuperacidn de los mismes. La provisidn para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuemas provizionadas se cargan ¥ se acreditan a los pesultados del afio ¥ las
recuperaciones de cuentas provistonadas se acreditan a otros ingresos. (MNota 2.4.3)
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*  Provisidn por obsolescencia de {nventarjo: La estimaciones para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinade por la administracidn de la Commpafiia, en baze a upa evaluacién de la
antigiedad, la adquisicidn de los inventarjos ¥ =i se encusntran aptos para el conswno, utilizasion o
comercializacidn. La provisidn se carga a los resultados del afio para cubrir pérdidas por inventario
en mal estado o ne apto para el consumo, utilizacion o comercializacidn. Nota 2.5

»  Activo fijo: La determinacion de las vidas (tiles que se evalian al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)

*  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlenle actarial de
Tubilacién patronal v Bonificacién para desshucie. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Mota 2.11.

s Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerande que todas las diferencias entrs el valor en libros v la base fributaria de los activos y

pasivos.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen & vna vanedad de riesgos financieros: tissgos de
mercado, nesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compafiia se concentra principalments en la gestidn ¥ diversificacién del mercado en que
apera v en la gestidn de los costos de vemta, ademds de Jos riesgos relacionados con la obtencidn
de crédite para garantizar su liquidez ¥ sus inversiones. El programa tiens por objetive final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en ¢l desempefio
financiero de la Comparifa.

La administracién de riesgos £std bajo Ja regponzabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
{a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene financiamiento con
Institucicnes financieras locales v gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de lzs tasas de interés

del mercado, por lo cual, en opinidn de 1a Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tagas de interés.
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(b}

ii. Riesgo de precio

La Compafifa opera unicamente en ¢ mercade local ¥ por su caracteristica de opetacidn
los precios de 1og servicics y costos contratados Son generalmente negociados a precios
de mercado. No mantiens negociaciones de largo plazo.

La Compaififa ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos
terminadeos para la reventa por cuanto mantiene negociaciones dirsctas con 10w
fabricantes/distribuidores de los mismos (provesdores del exterfor) ¥ también con sus
compafiias relacionadas.

iii. Riesgn de tipa de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido 2 cambios en los tipos de cambio. La
Compafija realiza sus operaciones (nicamente en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curse Isgal en el pais, ¥ no efectia transacciones eh ofras
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mavores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédite es el riesgo de que wna contraparte no pueda cumplic con sus
otligaeiones en relaclén con un instrimento financiero o contrato de venta, generands tna
pérdida fmanciera. La Compafiia esta expuesta a v riesge de crédito por sus actividades
operativas {principalments en cuentas por eobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos
instituciones financieras, asi como la exposicitn al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendjentes de las cuentas por cobrar ¥ a las transaceiones comprometidss. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene ouentas
pendientes de cobro significativas cot ninguna en particular.

La Compafiia mantiene su. efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

fidad 1 Calificac
Bancoe Bolivariano S.A. ABN-
Baneg Guayaquil 3.A. AAA-
Banca Pichincha 8.A. AAA-

Estas calificaciones significan que la situacidn de las Instituciones Financieras son 1as mds
altas calificaciones de una compafija fiable v estable.
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(c] Riespo de liquidez

La Compafiia mondtorea su Hesgo de escases de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto ¥ largoe plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismoes a través de la recupetacion efectiva v oportuna a Clietites, A
continuacion se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compariia, basado en los
mantos contractiuales a desembolsar no descontados:

Menos de 3 Delal2
meees IMESES Mz de 1 afio Total
Al 31 de Diclembre del 2016
Dogumerntss ¥ cuenlas por pagar
Provesdores 10.318.022 - - 10.218.022
Compafifas v parfes relacionadas - 5234308 _ - 5734 308
Citrag 317151 - - E17.131
Tatal 11.135.203 5.234.308 - 16.352.511
Menos de 3 Delall
meses meses Mae de 1 ano Tatal
A131 de Diciembre de] 2015
Documentos ¥ cuentas por pagar
Proneedores 9174578 - - 1578
Compafias v partes relacicnadas - 10,257,041 - 10.297.041
Oriras 450817 - - 460817
Taotal 3.635.705 10.297.041 - 19.932.836

4.2, Administracion del riesgo de capital

Loz objetivos de la Compafiia al administrar ] capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retommos a sus Acclonistas
beneficios a otrog grapos de interds y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
cogtn de] capital.
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La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se caleula como la denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula
como ¢l total de los recursos gjenos (incluyendo cuentas por pagar Provesdores, Compafiias ¥
partes relacionadas ¥ Otras cuentas por pagar) menos el efsctivo ¥ equivalenites de efectivo. El
capital total se caleuda como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamients al 31 de Diciemnbre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Drocumentos y cuentas por pagar _
Proveedores 10,318,022 5,174,978
Compafifas ¥ partes relacionadas 5234308 I0.297.041
Chras 817181 460,817
16.365.511 10,032,836
Bfectivo y equivalentes de efective [518.238) {1.091.155)
Deuda neta 15.851.273 18.841.667
Total patrimonio neto 3,745,060 2825055
Capital total 159,600,342 21.667.722
Ratio de apalancamiento Bl% B7%

El ratio de endendamients tuvo una variacion significativa respecto al afio anterior por la
disminucién de sus pasives financieros con relacionadas. :
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A ¢ontinuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instromentos financieres:

2016 2015
Cenriente Mo comiente Comente Mo corHente
Actrvos fimancieros medidos al costo:
Bftctivn y aquivaientes de efectivn 518233 - 1091160
Actrvos financieros medidos al coste amortizado:
Documentes y cuentes por cobrar -
Clientes 9636951 466 544 11610720 105.323
Compafiias v partes relacionadas 2321328 - 2157508 -
{iras G67.408% 45049 761573 20,321
12.525 547 414.503 14.530.188 125644
Total activos financieros 13143905 515573 15.521.357 125044
2006 it}
Crrriente Mo cormene Comente Mo cordente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado;
Diocumenfos ¥ cuemtas por pagar
Froveedores I0.318.022 - 0174978 -
Comparis v partes relacionadas 5.234.308 - 10.297.041 -
(Hras R17.161 - 450.817 -
Total pagivos financie ros 16.369.51] - 19.032.836 -

El efective y equivalentes de efectivo, documentos v ¢uentas por cobrar Clientes, documentos vy
cuenias por cobrar ¥ pagar 4 compaiifas ¥ partes relacionadas, proveedores, ¥ otras cuentas por cobrar
Y pagar s aproximan al valor justo, debido a 12 naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, se
consldera que las mismas s¢ encuentran a valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2016 2015
Banco Bolvariano 344,468 881,310
Banco Pichincha (1) 172460 228191
Banco Guayaquil 210 OfRE
Cajas 500 700
Tetal 518,238 1.09] 169

(1) La Entidad finaneiera ¥ la Compafifa suscribieron durante el 2016 contrato de conversidn de
saldos; en donde el hanco paga intereses a tasas periddicamente determinadas siempre que la
Compafifa mantenga en la cuenta saldos superiores af saldo base disponible determinado por el
Baneo,

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por ¢obrar - Clientes que se revelan en ¢l Estado de Situacién Financiera se
clasifican como actives financleros y activos commientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias,
excepto por aquellos venciinientos swperiores a un afo egtag 5e ¢lasifican a no corrientes. Represertan
los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo comients.

El perfodo de crédito promedio sobre 1a venta de bienes es de hasta $0 dias. No s& hace ningin recargo
por intereses sobre las cuemtas comerciales por cobrar después de la facturacion, excepto cuando la
Compaflia storga concesiones © ventajas debido a las dificultades financieras por parts del obligado
mediante actas de mediacion.

Antes de aceptar cualquier nueve Cliente, Ja Compafija utiliza un sisterna propie de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial ¥ definen los limites de crédito per
Clterte, en 1a actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con
buena referencia crediticia. Periddicamerite s analiza la recuperabilidad de las cuentas por cobrar a
Clientes, la Compaflia considera cvalquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a parfir de la
fecha en que se otorgd inicialmente e] crédito hasta el final del periedo sobre el que se informa. La
Administracion de la Compafifa considera que la concentracitn del riesgo de crédito es limitada
dehido a que ]a base de Clientes es razonablemente dispersa e independiente.

A1 31 de Diciernbre del 2016 y 2013, la provigidn para cuentas incobrables incluye enentas por cobrar
Clientes que se encuenrtan deterioradas individualmente, el deterdiore reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clisntes y el valor presemie de los
s de efective esperados de la liquidacitn, La Comnpadiia o> memtiene Tinghna garantia sokre estos
saldos.
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Antignedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un demlle de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue:

2016 2015
Saldos por vencer 0276272 0.263.410
Saldos vencidos §27.203 2.452.633
Total 10.103.475 11.716.043

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antighedad de las cuentas
pat cobrar Clientes vencidas es como sigue:

2016 2015
Hasta 30 dias 248,063 343 K36
31-90 dias 20 0973, 440545
01-180 dias 71,492 271,673
181-360 dfas . 87.043 211.155
bag 361 dias 217,613 1,176,626
Total R2Z7203 2452633
8. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR — OTRAS
2016 2015
Anticipo a proveedores 418,100 626,066
Punciefesios v empeados 7415 105,526
Dépositos en garantia 15,000 15,000
Otros (%) 146 880 281
Tota) 667 408 776,873

{*y Cormresponden a préstamos por cobrar a tercetos y garamtias judiciales,

Estog saldos no devengan intereses ¥ no tienen contrapartida en el pasivo pendiénte de compensacion,
Dichos montes fuercn liquidados mayormerte ettre Enero v Marzo del 2017 v 2016, respectivamente.
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. INVENTARIOS

Composicidn;

Productos terminados
Inventaric en ransito

2014 2ms

4,609,693 086,770
2,485,117 251,232
TO74810 TH38,002

Cortesponden a las existencias al cierre de cada periode, certificadas por la Compafifa mediante los
contens figicos, De acuerdo con ] modele de negocio a la empresa el periodo de rotacién de los
inventarios no exceden de W dias, La Compafiila no mantiene ningena garantia sobre €stos saldos.

ACTIVO F1JO

Composic oo

Maquinarias ¥ equipos
Vehiculos

Equipos de compuiacion
Muebks ¥ enseres

{-1 Depreciaciin Acumulada

MMovimiento del afior
Saldo al 110, de Enero
Adiciones, netas (1)

Depreciacionss

Saldoz al 31 de Dyciembre

2016 2015
120,732 112,250
118,008 102,856
37,688 32,827
14,786 12,076
251214 260,000
(138,694) (102,873)
152,520 157,136
2016 2015
157,136 196,456
31205 4,686
(35,8213 (44.006)
152,520 157,136

13 Par el petiodo 2016 se realizaron las siguientes adicionss: 1) USE2.710 por sillas y purificador de
agua, ii) USHE.482 por equipo de riego, 1) USES.725 notebooks, ups v computadora, iv) US§24.343
vehiculo. Asi misme hubieron baja de equipo de computo v venta de vehieulo. Por otro lade, durante
&l 2015 ze procadio con 1a baja de equipos de computos que habian cumplido su vida il
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DEL 2016

11. INVERSIONES FINANCIERAS

Cortesponden a certiftcados de depddsitos a plazo de cardcter nomitative en institucionss financieras
locales, diches certificados representan una garantia a la péliza de segure suscrita entre Compadiia
relacionada e institucion publica para cubrir riesgos de incumplimientos de actos, resoluciones
administrativas y/o provideficias judiciales o arbitrales que le ocasione dicha Compafifa relacionada

(aflanzadc) a instituelén patlica (asegurade).

A la fecha de emision de log presentes estados financieros estas inversiones tienen un vencimiento &n

Marzo y Abml del 2018 a una tasa efectiva 6,70%.

Imo 2%
Banco Bolivariano:

Certificado de déposito
1DPV1Z7066-8 8.7%
1DPV128045-1 8,7%

Saldos al 31 de Dicembre del 2015

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Valor nondmal
Yenciniento USsE
26-mar-201%8 14.1&1
13-abr-2018 B 530
22,700

Comprenden principalmente adquisicionss de licencias del sistema computarizade administrative
conitable, desamrollo de nuevos mddulos computarizados tales como la aplicacidn de facharacidn
electrdnica, asl como mejoras y -actualizaciones de versiones de sistema SAP-ERP utilizado par la

Compafiia éstos montos se amortizardn et vn plazo maxime de tres afios,

13, INVERSIONES EN ASOCIADAS

Arciones tota)l Costo
Cantidad de de Asociada o acciim Valor en libros
Asocjada Acciones US% Participaaiin Usg uss
Cihcsa 5.4 400 b4 5% 1 400}
Madey 5.4, 400 &00 A0 1 400
Opseln 400 g00 %% 1 400
1200 2400 1,200
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Las jnversiones en asociadas antes descritas, se mestran valoradas al costo de conformidad con las
Mormas Imternacionales de Infortnacion Financiera. La Compafila no estd obligada & presentar

Estados financieros consclidados con dichas entidades relacionadas.

PROVISIONES

Adio 2016

Provision para cuentas incobrables

Impuesto 4 1a renta

Beneficios sociakes

Participacicn de Jos trabajadores en
les vtilidades

Adio 2015

Provisitn para cuertas mechrables

Impuesic a la retta

Benaficios sociales

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Saldos al
itigdo
2489588
315,987
130,655

228 540)

177539

299,421
2T0387

225230

Incremgentos

2T7E 538
293,652
209815

214,706

91,067
316,987
255,903

228540

Pagps /o
utilizaciones
(198,023
{316.987)
{183,405

(Z2R 540)

(19,408)
(296.421)
(399,657)

(229,230)

Saldos al
final

320603
203 552
157,065

214,706

243988
316,987
130,655

228 54



IMPORPARIS S A

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2416
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. IMPUESTOS

a) Conciliacion del resnltado contable - cribatario

Una reconiciliacidn entre la utilidad segin Estados financieras v la utilidad gravable, es como
sigue:

2016 2015
Utiidad antes de b Parteipacin de
lo= trabajadores & Impucsto a la renta L313N . 1,523,606
(- Participacion de bos trabajadores f214 706} (228,54 1)
1,216,665 1,205,065
Diferencias perrmanentes
{+ 7} Gastos no deducibles (T) 118,115 145,724
Utlbdad gravable 1334781 1440845
Tasa de mpuesto a la renta (2) 22% 2%
Impueste a la renta 293,852 316047
Anticipo minimo dz Impuesto a la repta 240297 203,598
Trpuesto 2 Ja renta corrieate (3) 293,652 I16987
Irppuesta a Ta rents, difieridn (1) - -
Gasto de Impuesto & 12 renta del afk 209 652 316,987

(1) Durante el 2016 incluyen principalmente: 1) US$43.225 contribucién solidaria por wtilidades;
duranite e] 2015 US$55.827 por bonificaciones efertiadas a funcionaries ¥ empleados que no
fieron aportadas al IESS, ii) USE58.686 (2015 - US$82.831) por concepto de provisidn por
jubilacién patronal para aquellos empleados que no cumplen con los 10 affos de antigitedad
minima, 1) US§16.212 (2015 -USE4.681) por multas e intereses pagadas a enfidades de
sector pablico ¥ iv) (2015 - USE1.076) por concepto de depreciacionss aceleradas, entre otros.

{2) La Compafifa deterrnino la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias ¥ tributaras relacionadas com los Administradores, Accionistas,
Sacios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

{3y [hrante los afios 2016 v 2015 la Compafifa determing ¢l Impuesto a la renta causado como el
gasto del impuesto a la renta del periodo considerandn que este fue superior al anticipo
determinado para los respectivos gjercicios.

(4} Véase literal b} siguients.
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Reconciliacion de la tasa efectiva -

2018 - 2015
Utilidad antes de mpuestos 1216666 1,295 065
Tasa mpositiva 22%% 22%
267,507 234914
Otras diferencias permanenies 25085 32,073
Impuests & la remta del afio 203652 316,987
24%0 24%%

b} Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficjal # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo ¥ de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Frande
Fizcal, se incluye pary efectos tributaring el reconocimiente de Activos y Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, dnicaments en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en e] Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica el registro Unicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construceidn

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamierito
El valor de detericro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, raclamos, etc.

P

Cranancias / perdidas en la medicion de activos no cormientes mantenidos para la venta
Ingresos ¥ costos derivados del reconocimiento ¥ medieidn de activos bioldgicos

Las pérdidas tributarias de afios anterjores

Loy créditos mribuarios no wilizados, provementes de afios anteriores

0. Elwvalor de la amortizacién de inversiones tangibles e intangibles originadas en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

=008 Th

¢} Situacién Fiscal

D atuerdo com disposiciones legales, la autoridad tributaria tiens la facultad de revisar las
declaraciones dal impuesto a la remia de la Compafia, dentre del plazo ‘de hasta tres afios
postetiores contados a partir de 12 fecha de presentacifm de la declaracion de Impuesto a ta renta,
giempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con [as obligaciones tributarjas. Los afios 2014 al
2016 inclusive a’m estan ahiertos a una fizcalizacion.
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d) Impuesio al Valor Agregade (TVA) -

&)

Debide a la naturaleza de la Compaflia, este impuesto se grava al valor de la fransferencia de
clertos productos cometcializados por o Compafifa en todas sus atapas de comarcializacidn ala
tarifa del 12% caleulado e base a los precios de venta (valor total de la facmra a sy Cliente), que
ineluye los costos ¥ gastos imputables al precio. Desde Junio del 2016 - 14% de conformidad con
lo mencionado en la disposicién transitoria primera de la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn ¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas por
el Terremoto de 16 de abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 752 de
fecha 20 de Maya dei 2016.

Precics de transferancia -

D conformidad com le publicads en el Ragistro Oficial # 511 del 29 de Mayo dsl 2015 s2 amitd
la Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 de] 27 del mismo mes y afio, dicha nomma
mcluye lineamientos ¥ las normas fributarias que incerporan el prineipic de plens competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita 2 los sujetos pasivos que, ng estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
transferencias conforme & la Ley de Répimen Tribwtario Intemo, dentro de un mismoe periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en vm monto acumulado superior a
US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteameérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. 81 tal monte e superior a los USFL5.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asf como tarnbién el Informe Integral de Precios de Transterencias.

Se incluye como perte relaciomadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
tarmbign se determinan clertas excepciones tales coma Operacionss no contempladas para efectos
de este requetimiento. Adiclonalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursns naturales estdn exentos de [a referida normativa

El indicado Anexo de Operaciones cofl Partes Relacionadas y el Informé Integral de Precios de
Transferencias correspondiente al periedo 2014, el plazo serd hasta el mes de Septiemibre del 2015
conforme al noveno del RUC, mientras que para el gjercicio 2015 e] estudio debe ser remitido
hasta e] mes de Junio de[ 2016.

En el mes de Diciembre del 2015 el Servicio de Reptas Iniernas emitié rescluciones en donde
establece medidas técnicas ¥ metodoldgicas para evitar 2] abuso de los precios de rransferencias,
asi como tambidn nommas t9cnicas para la aplicacidn del régimen de precios de transferencia y la
prelacidn en la wilizacisy da log métodos para aplicar el principio de plena competencia,
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Finalmente, lz declaracién de Tmpuesto a la remta anual inchrye declarar las operaciones de
activos, pasivos, Ngresos ¥ egress con partss relacionadas. A la fecha de emisidn del presents
informe la Compafifa se encuentra efectuando Anexo de Operaciones con Partes Relacjonadag
correspondiente al ejercicio 2016. Por otro lado, la Compafiia no exeedic los montos determinados
por la Administracién Tributaria para la presentacion del Informe Imtepral de Precios de
Transferencias. '

fi) Reformas Laborales -

1. Leyes v Normag:

. Durante el afio 2016 s¢ emnitié la Ley Orpénica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siglientes cuerpos normativos:

Reformas al Codigo de Trabaja

Eeformas a la Ley Organgca del Servicio Fublico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Feformas a la Ley Organica de las Bmpresas Piblicas
Reformas a la Ley de Seguridad Social

L G o

Asf mismo se expidid la Ley Orgdnica Para la Promocidn del Trabaje Juvenil, Regulacidn
excapcional de la jornada de frabajo, cesamtia v seguro de desempleo

Reformas a la Ley de Pasantias en el Sector Empresarial

Reformas al Codigo de Trabajo

Reformas ala Ley de Seguridad Social

Reformas ala Ley Organica de Servicio Publico

Reformas ala Ley del Baneo del Instituto BEcuatoriane de Seguridad Social

¥YY Y Yy

Morma para la aplicacion de los Articulos 9 ¥ 10 de la Ley Organica para [a Promacidn del
Trabajo Juvenil, Begulacidn Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesamtia vy Seguro de
Desemplea.

Por otre lado, e Ministerio de Trabajo mediante Acverdo emite las Normas que repulan el
caleulo de la jubilacion patronal,

Reglamento para l2 Aplicacidn de la Cesantia y Seguro de Desermnplen.

MNormativa para la aplicacidn de la Ley Organica para la Promocidn del Trabajo Juvenil,
Eegulacicn Excepoional de la Jomada de Trabajo, Cesantia ¥ Seguro de Desempleo.

Ley Organica Reformatoria a la Ley Ongdnica del Servicio Publico ¥ al Codigo del Trabajo.
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g) Refurmas Tributarias -

De igual forma durante el afio 2016 se emitieron las siguientes reformas de cardeter tributario:

1. Leves v Reglamentos:

Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Pdblica — Privada y 1a Inversidn extranjera, 1a
misma que incluye reformas a log siguientes cusrpos northativos:

b G O R R O

Reformas al Codigo Orgénico de la Produccidn, Comersio ¢ Itversiones
Reformas ala Ley Organica de Régimen Tributaric Intemmo

Raformas ala Ley Reformatoria para la Bquidad Tributaria del Ecuador
Feformas ala Ley Orgdnica del Sistema MNacional de Contratacidn Piblica
Reformas a la Ley Organica de Bmpresas Piblicas

Reformas a la Ley Orgdnica de la Contralorfa General de] Estado
Reformas 4 1a Ley de Minet{a

Eeformas 4 la Ley Orgdnica de Salud

Eeformas a la Ley Orgdnica de Remision de Intereses, Multas: ¥ Fecargos
Reformas al Codigo Orgdnieo Monetario ¥ Financieto

Refortnas a la Ley Orgdnica de Comunicasion

Ley Orgéanica para el Bquilibrio de las Finanzas Plblicas.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Coesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion ¥
Beactivacitn de Jas Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016.

Reglamenito para 12 Aplicacion de la Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblica
2l cual ineluye las siguientes reformas;

¥ YWYy

Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno;
Reformas Ley Orgdnica de Discapacidadas,

Reformas en el Reglamento para la Aplicacion del ISD;

Reglamente General para [a Aplicacion del Impuesto Anual de Vehiculos
Motarizados;

Reglamento de Comprobantes de Venta, Reteneién y Documentos Complementarios.

Reglamento para la Aplicacion de 12 Ley Orgdnica de Solidaridad ¥ de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstrueeién y Reactivacion de las Zonas Afectadas per el Terremoto de
16 de abril de 240116, en donde regula los siguients:

-
*
>

Contribucitn solidaria sobre 12 remuneraridn,

Contribucién solidaria sobre el patdimonia,

Contribucién sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes
efl ¢l Ecuador de propiledad de sociedades residentes en paraisos fiscales o otras
jurisdiceiones del exterior.

Contribucidn golidaria sobre 1az utilidades.

Replas penerales a las contnbuciones solidarias.
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¥

Impuesto al Valor Agregado.

Reglamento General de Aplicacion de la Lay Orgfnica de Incentivos para Asociaciones
Pablico-Privadas y Ja Inversion Extranjera.

Ley Organica de Ordenamiente Territorial, Use Y Gesticn de Suelo

Ley Organica para Evitar la Elusion del Impuesto a la Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Herencias, Legados y Donaciones

2, Reformas ipibutarias;

s

WYY YWYV Y v ¥y oYY

v

Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a
partir del afio 2010

Deducibilidad de gastos de promocién y publicidad.

Mommas que establezcan paraisos fiscales, regitnenss fiscales preferentes ¥ regimenes
o jurisdicgiones de menor imposicidn,

Mormas para la aplicacién de la Ley Qrgfnica de Remisidn de Intereses, Multas ¥
Recargos.

Contenido del Anexo de Operacicones en Partes Relacionadas y de] [nforme Integral de
Precios de Transferencia,

Normas para ¢l tratamisnto tribiitario en la distribucién de dividendos.
Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentade al SRI

Exoneracién establecida mediante decretos ejecutivos.

Deducibilidad de costos ¥ gastos, reconocitniento tibutario de impuestos diferides.
Créditos comerciales a partss relacionadas (Préstames no comerciales, considerados
comoe anticipo de dividendos).

Determinacidn dal nuevo céleulo ¥ pago del anticipo del Impuesm ala Femea.
[mpuesto al valor agregado por autoconsume y transferencias g fitulo gratuito de
bieties v derechos.

Normas para la ¢laboracidn v presentacicn del Inf{:rn'ne de cumplimiento tibutario ¥
SUS ANEXOS.

A los sujetos pasivos de impuesto a la renta que realicen operaciones de regalfas,
servicios técnicos, administrativos v de consultorfa con partes relacicnadas locales no
estaran sometidas a limites de deducibilidad.

Reformas a las normas que establezcan parajsos fiscales, regimenes fiscales
preferantes ¥ regimenes o jurisdicclonss de mener imposicidn.

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacidn de la Ley Orgénica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas v la Inversion Extranjera

Se establecen nommas que regulan el procedimiento de identificacidn ¥ notificacidn de
las empresas consideradas para efectos tributarios como inexistentes o fantasmas, asi
come de las personas naturales vy sociedades con actividades supuestas wio
tratisacciones inexistentes.

Se expiden normas para la presentacion de declaraciones sustitutivas.

Procedimientos para quienes se les hayva requeride la justificacién de fransaceiones
posiblements inexistentes, por operaciones realizadaz con empresas inexistentes,
fantasmas o supuestas por parte del Servicio de Rentas Internas.
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IMPORFARIS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

> Listady de materias primas, insumos y bienes de capital del Reglamento parz la
aplicacién del ISD. -

OBLIGACIONES PATRONALES

a} Obligaciones patronales de eorto plazo

2016 2015
Participacitn de o2 trabajadores en las wtilidades (13 214,706 228,540
Beneficios sociles (2) _ 157,065 130,655
371,771 350,135

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa enun 15% aplicable a las utilidades Kquidas o contables.

(2} Representa los derechos a vacaciones anvales, decimos, fondos de reserva y los feriados
progresivos acumulades ¥ compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

b} Obligaciones patranales de largo plazo:

Jubjlacién patronal y Bonificacién para desahucia

El salde de la provision para jubilacion patronal ¥ bonificacidn para desahueio, corresponds al 100%
del valor actual de |a reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que al cierre del 2016 ¥ 2015 se encontraban prestando servicios para la
Compafifa.

2016 2015
Jubilacidn patronal 260 0491 231,667
Bonificacion por desahucio 133 980 111,682

403,971 343 349




IMPORPARIS S A

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[{Expresade en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Las costos ¥ gastos operaclonales (costo de ventas, administracion ¥ ventas) agrupados de acverdo a
su naturaleza son los sigmientes:

(Fagtos Jde

2018 Ceyho adminjstracicn

de ventas ¥ wenta Total
Costo de imercaderia vendida 23,682 485 - 23,682,485
Sueldot ¥ salarios - 1418,734 1,415,734
Tranzporte - G959 549 590 540
Aports seguridad zocial ¥ fondo resarva - 276,842 276,842
Beneficios zociales - 200,819 200 819
Mantenimisnto ¥ Teparacionss - 87,475 67,475
Honorarios profesionales - I 526 104,526
Partticipacion de los frabtajadores - 214700 214,705
Prowvigion Jubilacion parmronal ¥ desahucio - 153,745 153,745
Servicios pablices - 135326 135,326
SEgUToS ¥ FRASEIITOE - 114,604 114654
IV A cargado al gasto - 59,8362 SO BG2
Provizsitn para cuentas incobrmbles - 275 638 2TE.G638
Arrendamientos - 53,132 52,122
Suniinigtros, materieles ¥ repusstos - 55, 568 55868
Depreciacionss - 4%, 353 43,353
Castos de viajes - 7,582 57,582
Fromocion ¥ publicidad - 20,844 20, B
CHTOS - Sd4 483 44,4833

23,682,485 4 5061 TH 28,188,663

Gastos de

2015 Costo administracion

de ventas Y vEenta Total
Cogto de mercaderia vendida 25 208 465 - 25208 4485
Zueldos v salarios - 1.771.544 1.971.544
Transports - 435,602 635 602
Aporte seguridad secial ¥ fondo resarva - 337060 337.060
Beneficios sociales - 3]16.987 316.987
Mantenimmiento ¥ reparationes - LB2. 3530 282,339
Honoerarics profesionales - 235610 235,610
Participacicn de los trabajadores - 228 540 2R 540
Frowvision Jubilacidn paitomal ¥ desahucio - 205925 205,925
Sarvicios poblicos - 1830.72% 180,729
Seguros ¥ reassglros - l48.9]0 148,910
VA cargado al gasto - 121 606 121,606
Frovizidon para cuentas incobrables - 31.067 91067
Arrendamientos - 6l.059 61.9549
Buministros, miateriales ¥ repusstos - 54 7OH 54,793
Drepreciaciones - a4, 006 A4 006
Gastos de viajes - 41.714 41.714
Fromocién ¥ publicidad - 28257 2B257
Cnros - Gl7.156 817.156

25,208,465 5403 509 30.612.274




IMPORPARIS 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2H6
{Bxpresado en dalares estadounidenses)

. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACTONADAS

Be incluye bajo l2 demominacidn de compaiifas relacionadas con accionistas comunes, con
participacidn accionaria significativa. A continuacidn, un detalle de los saldos con compafifas y partes
relaciomadas a cierre del 2016 ¥ 2015:

2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Corapafifas ¥ partes relaviconadas (1)
Arco villa Dos 1.029.055 1.003.784
Boyoda 200223 201.552
Tung Yuan C.A, 307.590 188,558
Redecomex 40.058 23107
Otros 735402 739,824
2.321.328 2.157.595
2016 2015
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compafiias y Partes Relacionadas (2] )
Cavicci 5.A, 309000 515,235
Maden S A 350.810 339.081
Coalbro 5.4, 332555 333384
Caparn] B.A. 212173 212173
Superimport $.4. : 117.012 117012
Matural Medicine 8.A. MNatumed 35,110 19,110
Nany 5.4, 38.318 55.300
Zeclux 5.4, 30125 31.283
Cidicsa 8 .A. 24,865 -
Informaticorp 3.A. 3750 3.750
Maduzs 5.4, 2.678 2.564
Mandesa 5.4, - 41.490
Otros (*) 3.575.312 5356458
5.234.308 10.267.04]

(1) Corresponden a préstamos desde afios anteriores asi como la venta de bienes v setvicios durante
el presente gjetcicio, netos de cobros.

{2}  Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Ccrmpama, desde
aftos anteriores ¥ durante el presente ejercicio, netos de pagos.
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IMPORPARIS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en dolares estadounidenses)

(*} Corresponds a pasivos adquirides por inventario en consipnacion dicho acuerde comercial
se encuentra formalizado a través de contratos de consignacion, el detalle es el sigufente:

201 2015
Inventarin en conglgnaciin:
Naden 8.4 452711
Cidicea 8.A. ' . 3,614,086
- 4066297

Los saldos qus se exponen & contitvacion no devengan intereses ¥ no tienen plazos definidos de
cobros ¥/o pagos, pero se estiman serdn cobrados y/o cancelados en el corto plazo

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito ¥ pagado de la Compafiia a1 31 de Diciembre del 2016 v 2015 comprende 800
acciones ofdinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, {nfegraments suscritas ¥ pagadas,
giendo la composicidn accionaria del capital pagado e] sigijernte:

. . . INarnedt
Accionistas MNacicnaljdad tun_ o de T
AcCciones
MNadeu 8.4, Ecuatoriano 400 50,0024
Cidicaa 5.A. Ecuatoriand 4010) S0,00%0
TOTAL 200 I00.00%4

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafifas presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacidn del
duefiv de esa compafiia asi como de sus directores. La Compafila no califica para presentar esta
informacidn,
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IMPORPARIS A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidensas)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2016 ¥ la fecha de emisidn de estos estados financieros (1 de Marzo del

2007 no e produjeron everdos g, en ls opinitm de la Administracién de 1a Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estades financieros que no se hayan revalado en log mismos.

7 ot phoa
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ﬁ/\f' Zhi Liang CP& Carla Roca
Eepreseptante Le Contadora
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