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IMPORPARIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO CORRIENTE -
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo & 1.091.169 . 893,596
Documentos y cuentas por cobrar _
Clientes 7. 1L716.043 11.591.333
Compafilas y partes relacionadas 17 2.137.585 468.418
Impuestos v retenciones 684.071 758.127
Otras 3 761.873 493.019
15.320.482 13.311.797
(=) Provision para cuentas incohrables (248.988) (177329)
15.071.404 13.134.468
Inventarios . @ 7.333.002 3.411.876
Activos pagados por anticipados 77.600 54.309
Total del activo carriente _ 23.578.265 17.594.249
ACTIVO NO CORBIENTE
Activo fijo, neto 10 157.136 196.436
Inverzsiomes fmancieras 11 22.700 : -
Otros acﬁvus 12 20321 55.091
Total del activo no corrients 200,157 251547

Total del Activo | 23.778.422 17.845.796

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.
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IMPORFPARIS 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo
PASIVO CORRIENTE
Diocumentos ¥ cuentas por pagar
Froveedores
Compafifas y partes relacionadas
(Hras

Impuesio a la renta

Pasivos acumulados
Participacion ds los trabajadores
Beneficios sociales

Total de] pasivo cormiente

PASIVO NG CORRIENTE
Obligaciones patronales

Total del pasivo no corriente

PATEIMONIO (Véase estados adjmtos)

Total del Pasive ¥ Patrimonic

' &/ 8n Yin Zhifliang
Reppesen Legal

Wotas 20135 014
S 174078 G A3 034
17 10,297 041 5465137
480,817 175585
19.932 836 15.062.556
14 316.087 206471
15 238.540 220230
L5 130,655 270387
359,195 400817
20,609,018 15.858.504
15 343,340 157.195
143,349 1537.1%6
2.826.055 1.830.006
? 23778422 178457086
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IMPORPARIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 31.907.339 30.012.027
Costo de ventas de actividades ordinarias 16 (25208465)  (24.471.780)
Margen bruto 6.698.874 5540247
Gastos de operacidn:

De administracion y ventas . 16 . (5.403.809) (4241.277)
- . (5.403.809) (4241277)
Utilidad antes de Impuesto a la renta o 1.295.065 1298.970
Impuesto a la renta 14 (316.987) (296.421)
Utilidad neta y resultado integral del afio 978.078 1.002.549

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




'IMPORPARIS 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)
Capital Baeerva Otras Resitados
Sochal legal TESATVES avumalados Total
Seldos al Iro de Pnero del 2014 B 0655 T.610 510142 §55.243
Otres movimisntos mozaores ’ (27.7%6) (27.796)
Ukilided neta ¥ resultado inrepral del afo ! . 1002540 1,002,549
Saldos al 31 &= Diciembee def 2004 &00 36605 , 7610 1784501 1830006
= e —
Otros movimisntos sencrss ' 17671 1757
Utilidad neta v resultado intemal de afio 978078 978,078
Saldos 2l 31 de Diciembzz d=1 20135 . B 6,655 T.610 2,780,950 2.826.0535

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORPARIS S.A.

ESTADO I{E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Notag 2015 2014

Flujos de efectivo de Ias actividades de operaciin !
Utilidad antes del Impuesto a la renta 1.295.063 1.298.970
WA= pargps a resultados que oo representan movimiento

de efeetiva

Prowision por deterinro de cariera 13 71639 112.438

Depreciacidn 16 44.006 36.463

Provisién de participaciin de trabajaderss en Jas utilidades 13 228540 228230

Provision para oblipacicties patronales = largo piazo ' 186,153 98.528

Otras ajiistes patrimeniales 17971 (27.796)

1.843.394 1.747.855

Cambio en activos ¥ pasivos:

Diocumentos ¥ cusntas por cobrar {2.008.683) (652.750)

Tnvergarios (3.926.126) 1376321

Pagos anticipados : (23.291) (34309

Documentos y cuentas por pagar : 4.870.280 {1.351.955)

Impuesto 2 la rema [206.421) (136.256)

Participacion de Jos trebajadorss an las uilidades (220.730) (96.638)
Pasivos acurmmlados (139.232) 5.738
Edfeetivo neto provisto por las actvidades de operazidn 00.189 B37.986
Flujos de efectivo de Tas acrividades de inversidn

Incrementn det active fijo, neta 10 (4.586) (53.556)

Incremento ds inversiones ' (22.700) -
Disninneitn {Incremento) de otros activos g 34770 (29.33%)
Efectivo neto provisto por (ufilizado en) las actividades de mversion T84 {B4.893)
Flujos de efective de las actividades de financiamiento

Disminucidn de omos pasivos de larga plazo - [24.688)
Efectivo neto vtilizado en 1zs actividades de financizmisnts - (24,600}
Aumento neto de efestivo ) - 07573 728305
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio fi 993.596 2p5.201
Efectivo y equivalantes de sfective 2l final ded afio & 1.091.16% B3 396

Las notas explicativas anexas son parte integrante de It
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IMPORPARIS S.A.

NOTAS EX_PLIC&TI\’AE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue ¢onstituida el 3 de Septiembre del 2009 en la ciudad de Guavaguil, provincia del
Guayas. e mscrita en el Registro Mercantil N® 17463 del 11 de Septiembre del 2009 con [a
denominacisn de' IMPORPARIS S.A, serin resolucidon SC-II-DJC-09 &l 2 de Septiembre del 2009
con un plazo de duracidn de 50 afios, con un capital de USEE00.

su ohjetivo social ¥ su principal actividad es la comarcializacion de articules de ferreteria industrial.
Sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador,
Aprobacion de estados financieros -

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 es responzabilidad
de la Administracion de la Compaiifa, los mismos que han sido emitidos con la autorizacién de fecha
18 de Marzo del 2016 del Representante legal de la Compafifa v posteriormente serdn puestos a
consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A eonlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas politicas han side dissfiadas en funcion a las
NITF vigenles al 31 de Diciembre de 2015,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de IMPORPARIS 8.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF} emitidas por el TASB (Tnternational Accounting
Standard Board) las mismas que han side adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopecion
integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera
uniforme a los gjercicios que se presentan.

|a preparacidn de los estados financiarcs conforme a las NITF requiere ¢l uso de estirmaciones
contahles. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en 2l proceso deaplicacitn de
las politicas contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grade de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestes y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrade en vigencia ¥ que la Compafiia no ha adoptado eon
anticipacion.



IMPORPARIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en dolares estadounidenses)

2.2

2.3,

Estas son de aplicacion obligatoria a partin de las fechas indicadas a continuacion:

Aglicnziin chlipatorn
para ciercicie niciados
Mo Tipa ode combo i TThir e

MITE 11 Ermendn relativa & la sdquizicidn e ana paricipaciin s uss operaciin conjuirta "Acuerdos

Cemrurios'. 1 d= Bnero del 2018
WL 16y WIC Enmiendn a estas Normas relbeiznada con los mdrodos de dopreciein y amnoriscion 1 ide Bagroidel 2016
MNIC 16 ¥ MIC  Enrmwends a estas Normiae rebeiooadas con bs plantas (actrn bakigco] comn pacadoas de
4] fritae v gu meleida come parte del robro "Fropeedades, plana v equipo”. | ik Bnero del 2015
BITE 12y RIC Enmmiends relaconadne con venm o b pporfacisn 3¢ bienzz eofrs up mvereor ¥ su asociadao
pr] Dopng i coniunt, | de Snaro del 2018
WL OT Ermiereiis cue frazn de= b mekision d=1 merndn daf valhr poirmoml propaorciora! [VEP) para s
wakracion di verziones. I de Baero del 2016
HILE 14 Fubhoeriia de la Nommas "Chentng Qe Difermiznts de Actidades Repatadae”, 1 de Frsro del 2016
WIF 5 Mzioras quo cheiliea cizries wass de clasificacus siies: agtivos. | = B del 2016
MNIET hi=goras que-maiticon lo rebcionede o e tevelaricnss d= Jos commates de prestacisn de
serwvicios ¥ b mevebiciones tecquerdas pura s =stodes Foonomms miermes | d= Fnern del 2016
W TS Iizjoras que modifican lo relcionade o doe revelzeicties de ko conrates do presacion de
servicics vobs neve boiomes recqueradas pora s =studes foamoerns misrnne, 1 d= Baeradal 2016
WIC 24 Ilzjorns que clasiffiemm lo selhcionads cen la olmosmcion revelada en ol reporte titermo y les
maferencias nichsdes en el mama 1 d= Ensro del 2006
KIC1 Enmizngkiz.a 3 FIC L, revelacioncs selaciooadas coi mateiahdad, depresaciin v subbosles,
nofiss ¥ CHros resultadss memmles, 1 dz Bacro del 2016

WIIF 10, IFRE  Enmszudas a este propo de Moamnas, que clrilcan viecos aspectns sobee o prepamacian y
12w WIC 28 elaboracion de sstados Arancicoos censolifados « acerea de M opeifa delodusdo Gal walor

patvotnonsz] peosorionalen salidades quz oo son enbdides de mveradin, 1 d Tnermn del 2006
T Y Puhlicaciin de In Forms "Insmimentos finnneizroe?, vorsion complet, Ltz BEnera del 2018
WIF 15 Publicacitn de la Fonna “Reconoeinmenios de los Deresss prececdendes de o contratos con ks

chent=s”, 2zt norma reerezlezard nlo WMIC 71 v KIC 1S, 1 dz Encro del 2018

La Compafiia estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIF v las nuevas nommas e
interpretacionss antes descritas, no tendra un impacto significativoe en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacidn inicial,

Moneda funcional ¥ moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia $e expresan en lu moneda del
entorng econdmico prineipal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de
la Compafila, A menos que se indique lo contrario. las cifras incluidas en los estados financisros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo ¥ equivalentes de cfectivo —
El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja ¥ cuentas corriemtes,

disponibles para el gire en las operaciones de la Compafifa, asi coma las inversiones temporales
menores a4 ires meses.,



IMPORPARIS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC I'L. 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4. Activos vy pasivos IInancieros —

241 Clasificacién —

2.4.2

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cateporins: “activos
financieros a valor mzonable & iravés de ganancias o pérdidas™, *préstamos v cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ v "activos financieros
disponibles pama la venta”™,

Los pasivos financieros se clasifican en kas sipuientes cateporias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” ¥ “otroz pasivos financieros™ La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracidn detennina la clasiticacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2013 y del 2014, la Compafia mantuyo activos financieros en las
categoria de “préstamos v cusntas por cobrar” ¥ “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento™. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros™ cuyvas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en el estado de sitwacion financiera
principalmente. por los cuentas por cobrar a Clientes. Compafitas v partes relacionadas,
olras cuenlas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables ¥ que no colizan en un mercado activo, Se incluyen en ¢l activo
cormente, excepto por los de vencimiento mayor a |2 meses contados desde la fecha del
estado de simacidn financiera

Activog financieros mantenidos basta su vencimdento: representados en el estado de
situacion financiera por las Inversiones temporales e inversiones financieras de largo plazo.
Son aetivos financierps no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que
ne eotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencuniento mayor 4 12 meses contados desde la fecha del estadeo de situacion Mnanciera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
cuentas por pagar Proveedores, cuentas por pagar a Compaiiias v partes relacionadas y
Otros cuentas por pagar. Se incluven en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera

Reconocimiento ¥ medicion inicial ¥ posterior:
Reconocimiento —
La Compafiia teconoce un active o pasive financiero en el estado de situacidn financiera a

la fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vendar el
activo o pagar el pasivao,



IMPORPARIS S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos fimancieros son medidos inicialimente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de =er significativos, s reconecido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el active ¢ pasivo financiero no sea
_ designado como de valor razonable a traves de ganancias ¥ pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como s describe 4 continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos ¥ cnentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se midan al
costo amortizado aplicande el método de interés efectivo, En especifico. la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentre de esta categoria:

k)

(i}

(it)

(it

Cuentas por cobrar @ Clientes: Estas cuentas comesponden a los montos
adeudados por Ta venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos cormientes, de lo
cartrario se presentan como aclivos no comientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
g5 equivalents a su costo. amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias ¥ no
devengan intereses) menos la provision por deterioro,

Cuentas por cobrar a Compaiiss y partes relacionadas: Estas cuentas
corresponden a montos adeudados principalmente por préstamos y ventas de
bienes pendientes de cobro, entre otros. S se esperan cobrar en un afio 0 MENos
se clasifican como activos correntes, de |o contraro se preserntan como activos
na corrientes. Dichos saldos se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado (pues se estiman recuperar hasta en 360 dias ¥ no generan
interds).

Crras cuentas por cobrar: Estaz cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos g funcionarios ¥ empleados,
enire ofros. 51 se esperan cobrar en un afle o mnenos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrarino se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalenic a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo hasta 90 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto:

Posterior 4 su reconocimisnto inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métado de interés efectivo. En especifico, representan las inversiones financicras de
corto plazo v largo plazo.



IMPORPARIS S.A.

NOTAS EX_:PL!CAT“’AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses) :

2.4.3

244

¢) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métode de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son oblipaciones de pagd por bismes o
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su wvalor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses ¥ som pagaderas hasta 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a Compafiias v partes relacionadas: Cormresponden a saldos por
pagar por compras de inventarios v préstamos para capital de trabajo, entre otros.
Si sg esperan pagar en un ano o mengs se clasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentan come pasivos 1o corrientss,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se pagan en el corto plazo.

(iii) Oiras cuentas por pasar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de
bienes ¥ servicios de operacidm, Si se esperan pagar en um afio o menoes se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
COTTIENtes. !

Estas cuentas se regisran a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses ¥ son pagadas en el corto plaze.

Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece ung provision para pérdidas por deterioro de sus documentos v
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de’'que 1a Compaidia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacidn financiera ¥ la
talta o mora en los pagos se consideran (ndicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2013 v 2014 se ha registrado provisidn por deterioro
de las cuentas por cobrar de Clientes conziderando dicho andlisis ¥ se presenta en el estado
de situacidn financiera

Baja de activos ¥ pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o s la Compafiia transfere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
ricsgos v beneficios del active. Un pasive ez eliminado cuanda las obligaciones de la
Compafiia especilicadas en el contrato se han liguidado,



IMPORPARIS 8.4,

NOTAS EX_'PLTCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADOG FL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5. Inventarios —

2.6

Los inventarios se registran al costo o 4 su valor neto de realizacion el que resulte menor. Bl ¢osto
del inventaric comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones ¥
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de
los inventarios ¥ de [os productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimade en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion v distribucian. Las importaciones en transito se presentan al costo de las
Facturas mds olros cargos relacionados con laimportacidn,

Activo Fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directaments atibuibles a la adquisicién o
construccidn del aetivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo. son
capitalizados cuande es probable que benaficios econdmicos futuros asociados a la inversion Huvan
hacia la Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacionss menores o mantenimiento ¥ son registrados en resultados
cuando son incleridos,

La depreciacidn ez calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes de activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Qtiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de widas files de los activos son revisadas, ¥
ajustadas si es necesario. a cada fecha de cieme de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida ftil

Item (cn afios)
Maquinarias ¥ equipos 10
Muebles ¥ enseres 10
YVehiculos | 5
Equipos de computacitn v softwware 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluven en el estado de resultades integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijos excede a su monte recuperable, este s reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.



IMPORPARIS 5.A.

NOTAS EX_PLICATH'AS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2T,

1.8,

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros —

Las activos sujetos a depreciacion {activa fijo) se someten a prucbas de deterioro cunando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran ne recuperarse de su valor en libros, Tas
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del active excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre el monte neto que e
obtendria de su ventd o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, 1os activos se agrupan a
los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de electiva),

En el caso que el monto del valor lilwos del activo exceda a su morito recuperable, la Compafiia
regisira una pérdida por deterioro en los resuliados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2015 ¥
2014 no se ha identificadoe la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (active fijal

Impuesto a la renta corriente v diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende ] impuesto 2 la renta cortiente v al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impussto tambign se
recongee en olros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a Ja renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tribufarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% o 25% (2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12 o
15%0 (2014 12%0) si las vtilidades son reinvertidas por el contribuyvente,

b} Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2071 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto @ la tenta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0.2% del patrnmnnm 0.2% de log costos ¥ gastos dedumble& 0.4%
de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los actives.

La referida normma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minime, este Gltime se convertita en impuesto a la renta definitive,
a menos que el contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluecicn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucion de este anticipo,
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Durante el afie 2015 y 2014 la Compafifa Tegistrd como impueste a la renta corriente el valor
del impuesto a la renta causado, puesto que fue mavor que el anticipo caleulado a las tasas de
nnpuesto vigente,

e} Tmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tribatariag de activos ¥ pasivos ¥ sns
respectivos valores mostrados en los estados financiercs. El impuesto a la renta diferido se
determina usando 1asas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacign financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea probable
que s produzean beneficios wributarios futuros contra los que se puedan usar |as diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se compensan coando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes ¥ cuando los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen ¢on la
misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC 1500000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y ado, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos de la determimacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por 1os sujetos
pasivos como no deducibles. para efectos de la declaracidn del Impuesto a la renta en un
gjercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuras.

Con hase a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compafiia comsidera
que al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 no se han producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de los actives v pasives v sus respectives valores mostrados en los Estados
financieros, que setieren un activo adicional o pasive adicional por Impuesto 2 la renta
diferido.

2.9. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de eorto plazo: Se registran en el rubre de pasives acumulados del
estado de situacion financiera v comesponden principalmente a;
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B)

iy La participacion de los trabajadoves an las wtilidades: Calculada en fimcidn del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ 58 presenta como
parte del gasto administrativo y de venta en funcidm de ls labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

iy Beneficios sociales (Décimo tercer v déeimo cuarto sueldos): Se provisionan v pagan de
acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecvuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal ¥ Bonificacion para desahueio):

Provisiones de jubilacion patronal ¥ bonificacion para deszhucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de benelicio definido para jubilacion patronal, normade por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acverdo a las leyes wvigentes, en los casos
determinacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalents
a la (ltima remumeracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compariia o empleador, este beneficia se denomina desahucio,

La Compafiia detenmina anualmente la provisidn para jubilacidn patronal ¥ desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con
cargo a gastos (resultadns) del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacidn financicra.

La reserva materndtica es oblenida descontando los flujos de salida de efective a una tasa de
A% anual (2014 4% anual) equivalentz a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneds en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables come son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad. sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la experiencia y
cambios en los supusstos actuariales se cargan a otros resultados irtegrales en el periodo en
&l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, Al
cierre del afie las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compariia.
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2.10.

211

212,

2.13,

1.14.

Provisiones corrientes —

La Compafifa registra provisiones: (i) cuando Ja Compaiiia tiene 1ma obligacidn presente, va sea
leeal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i1) es probahle que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar Ta obligacidn: v (iil} &l importe se pusde estimar de mancra
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracitn, a la fecha
de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos necesatios para liquidar la obligacion.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de Ta
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 0% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos. pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Oras reservas —

El saldo acreedor de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocies v cumplir con la meta propuesta
por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Acclonistas
los Resultados acumulados para incrementar asta reserva.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas v
descuentos atorgados,

Los ingresos son reconocidas en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace entrega
de sug productos al comprador ¥ en consecuencia transfiersn, los rissgos v beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes v no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Costos v sastos —
Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incumidos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ sc registran en el periodo mds
cercand en el que se conocen.
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2,15. Compensacion de saldos ¥ lransacciones —

Coma norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo agquellos casos en los que Ja compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea et reflejo de la esencia de 1a transaccidn. Los ingresos y
£Aslos con origen en lransacciones que, contractualmente o por una norma legal, conternplan la
posibilidad de compensacion ¥ la Compaiifa tiene la inteneién de liquidar por su impoerte neto o
de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACTONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacicn de estados financisros requiere que la Administracion realice estimaciones ¥ utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia ¥/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracidn

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigulentes conceptos: :

+  DProvision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafita, en base a una evaluacion de 1a antigiledad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacion de los mismes. La provision para cuenlas dudosas v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resultados del afo ¥ las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2.4.3)

«  Activo fijo: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalitan al cierre de cada afio. (Nota 2.6.)

»  Provisiones por beneficios a empleados: [as hipdlesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal v Bonificacion para desahucio. Para lo cual wtiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.9,
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. ADMINISTRACION DE RIESGOS.

4.1. Factores de riescos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito v riesgn de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en la gestion v diversificacion del mercado en que
apera ¥ en la gestidn de los costos de venta, ademas de los riesgoes relacionados con la obtencidn
de crédito para garantizar su hquidez v sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos poddan gensrar en el desemperio
financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de 1a Compafiia.

{a) Ricsgo de mercado

Ricsgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2015 v 2014, la Compafiia no mantiene fnanciamiento con
Instituciones financieras locales v gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por lo cual. en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiens una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

Ricsgo de precio

La Compafia opera inicamente en el mercado local ¥ por su caracteristica de operacian
los precios de los servicios ¥ ¢ostos confratados son generalmente negociados a precios
de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio a5 2l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero Muctden debido a cambios en os fipus de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones (nicamente en dolares de los Estados Unidos de
Worteamdérica, momeda de curso legal en 2l pals. ¥ no efectla transacciones en ofras
monedas, en consecusticia no se presentan rieseos mavores ni efectos importantes pot
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riespo de que una contraparte no pueda cumplir con: sus
obligaciones en relacidn con un instrumento fAnanciers o contrate de venta. generando una
pérdida financiera. La Compafiin cstd expuesta o un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).
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(e)

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
institucionss financieras, asi come la exposicion al crédite de Clisntes, que incluven a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las (ransacciones comprometidas. La
Compailia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiens cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

La Compafiia mantiens su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones fnancieras
con las siguientes calificaciones:

Entidad financiera . Calificacian
Banco Bolivariano S.4. ANA-
Banco Guayaquil S.A. AAA-
Ranco Pichincha S.A. : AAA-

Estas calificaciones significan que la situacion da las Instituciones Financieras son las mds
altas calificaciones de una compariia fiable v estable.

Riesgo de liqnidez

La Compaiifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto ¥ largo plazo. El objetive da la Compafila es mantener una continuidad de fondos v una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion cfectiva y oportuna a Clientes. A
continuacion se resume los vencimientos de Ias obligaciones de la Compafifa, basado en los
montes contractuales a desembolsar no descontados:

Menos e 3 De3ald
meses MCEES Mas de 1 afia Total
Al 31 de Diciembre del 2015
Diocumentns ¥ cuemitas por pagar ;
Provesdores G ITATE - - B 1T40TE
Compafiteg ¥ partes relacgmadas - 1029704 - 10,207,041
(ifras 40,817 - - 40817

Total 9.635.795 10.297.041 - 19.932.836
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Menos dz 3 Dedall
WE5ES TEELE Mas de 1 adio Teal
Al 3T de Diciembre del2014
Documentos ¥ cucnlas por pagar
Proveedores 042203 - - 0 422,054
Crompafits v parfus relacionadas - 5.4065.137 - 3403137
(Mras 173,383 - - 173,385
Total 9.5%7.41% 465137 - 15.062.556

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar refornos a sus Accionistas

beneficios a otros grupos de interds ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir el
caste del capital,

La Compafiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos {incluvendo cuentas por pagar -Provesdorss, Comparilas ¥
partes relacionadas v Otras cuentas por pagar) menos ¢l eféctive ¥ equivalentes de efectivo. El
capital wotal se calcula como el “patrimonio nelo™ mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre del 2015 v 2014 fueron los siguientes;

2015 14

Documentos ¥ cusnlas por pagar

Proveedores 9.174.978 9.422.054

Compafiias ¥ partes relacionadas 10,297,041 5463137

Chras 460817 173,385

1932836 13,062,556

Efectivn v equivalentes de efectivo (1.091, 169 (505 596)
[Penda neta 18,841,667 I 4.068.960
Total patrimonio neto 2 R26.055 1.830.006
Capital total ; 2l.eET.T 15,598,966
Ratio de apalancamiento 7% 83%

El ratio de endeudamiento no tuve una variacion significativa respecto al afio anterior,
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacidn se presentan los valores en libros de cada
catezoria de instrumentos financieros:

213 2014
Camrente Mo gortients Corrieme Mo corriEnte
Activoes financie ros medidos al costo:
Efective v equivalentes de efectivo . 1.091.169 - 093,396 -
Activos financie ros medidos al costo amortizado:
Documenros ¥ eueltas par sobrar
Chentes 11.716.043 - 11,391,353 -
Compafing v partes relacionadas 2157503 - 458,418 -
Otras TELAETE - 4493019 -
[d4.6325.511 - 12,353,670 -
Total actives financie ros 15726080 - 13.547.266 -
2015 2014
Corriente Ma corriente Corriemie Mo corrients
T'asivos financieros medidos al costo amortizado:
Diocumentos ¥ cusntas por pagar
Proveedores 9.174.978 - 8,422,054 -
Compafiias v partes relackmadas 0297041 = 3465137 :
(irag 40 817 - 175,385 -
Total pasivas financieros  19.932.836 oo 15.062.556 -

El efectivo ¥ equivalentes de efsctivo, documentos v cuentas por cobrar Clisntes. documentos y
cuentas por cobrar ¥ pagar a compafiias ¥ partes relacionadas, proveedores, ¥ otras cuentas por pagar
se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, se considera
que las mismas se encuentran a valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTEVD

Composician:

. 2013 2014
Caja ¥ bancos ' 1.091.169 914.100
Inversiomes lermporakes - 732,456
Total 1.091.169 993.596

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Diocumentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clastfican como activos financieros v activos corrientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias,
Repredentan [os saldos pendientes de cobro de [as ventas efectuadas durante ¢l periodo corriente. El
petiodo de crédito promedio sobre la venta de hienes es de hasta 90 dias. No se hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquisr nuevo Clients, la Compafiia utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evalvar la calidad crediticia del Cliente potencial ¥ definen los limites de crédito por
Clierite, en la aclualidad sus ventas son realizadas a las prineipales empresas del mercado lecal con
buena referencia crediticia. Periddicaments se analiza la recuperabilidad de las cuentas por cobrar a
Clientes, la Compafiia considera cualgquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la
fecha en que se otorgd inicialments ] crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa. La
Administracién de la Compafifa considera que la concentracion del riesgo de crédito es limitada
debide a que 1a base de Clientes es razonablemente dispersa e independients.

Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, la provisidn para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clisntes ¥ el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacidn. La Compafifa no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos,

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR — OTRAS

2015 2014
Amnticipo a proveedores 656.066 460.320
Otros (%) 105.807 33.599

Total 761.873 455519
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(*) Corresponden a préstamos por cobrar a empleados por concepto de préstamos, vidticos yio
anticipos.

Estos saldos no devengan intereses v no tienen contrapartida en el pasivo pendiente de compensacidn,
Dichos montos fueran liguidados mavormente entre Encro v Marzo del 2016 ¥ 201 5, respectivamente.

INVENTARIOS
Composicion:
2015 2014
Productos terminados ’ 7.086.770 3.247.729
Inventario ¢n transito 251.232 164147
7.338.002 3.411.878
Comresponden a las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la Compafiia mediants los
conteos [sicos. De acuerdo ¢om ¢l modele de negocio a la empresa el periodo de rotacidn de los
inventarios no exceden de 20 dias. La Compafifa no mantiens ninguna garantia sobre éstos saldos.
ACTIVO FLTO

Composicion:

2015 2014
MMagquinarias ¥ equipos 112250 112250
WVehicubos 102.556 102856
Equipos de computacitn 32.827 34748
Mhuebles ¥ enseres 12.076 12.074

260.009 261.930
{-) Depreciacion Acumulada {102.8773) (65.474)

157.136 196.456
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2015 2014

Movimiendo del afio;

Saldo al 1ro. de Enero 106456 177.565
Adiciones, netas (1) 4.686 55.556
Depreciaciones {4.006) {36.465)

Saldos al 31 de Diclembre 137136 196.4586

|} Durante el 2015 se procedid con la baja de equipos de computos que habian cumplido su vida (til,
para 2l 2014 incluye: 1) LIS$60.248 por compras de vehiculos modelo Jeep Tovota Fortumer ¥
vehiculo Grand Vitara 52 2, 77) USS9.159 equipos electronicos para la funcidn de apilaje v estiba en
bodegas, i) USS2.211 adquisiciones de equipos techiolégicos de soporte para reuniones y juntas de
la alta gerencia v iv) USELO4D equipos de compute portétiles para el personal adminisirativo

INVERSIONES FINANCIERAS

Corresponden a certificados de depositos a plazo de cardcter nominativo en instituciones financieras
Incales, en garantia a poliza de segure suscrita entre Compafifa relacionada e instituciom piblica para
cubrir riesgos de incumplimientos de actos, resoluciones administrativas yfo providencias judiciales o
arbitrales que le ocasione una Compariia relacionada (afianzado) a institucion piblica (asegurado).

A la fecha de emigidn de los presentes eslados financieros estas inversionss tienen un vencimisnto en
Marzo v Abril del 2018 a una tasa efectiva 6, 70%.

Walkor nonmmal
Tino %% Yencimiento LSS
Banco Bolivariano:
Certilicado de déposita

1IDPY 1276660-8 i, 7% 2h=mar=015 14 1l
1DPY 1280:45-1 o % - 13=abr-2018 8.539
Saldos al 31 de Diciembre del 20135 22,700

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Comprenden principalmente adquisiciones de licencias del sistema computarizado administrative
comtable, desarrollo de nuevos médulos computanzados tales como la aplicacion de facturacidn
electronica, asi como mejoras ¥ actnalizaciones de versiones de sistema SAP-ERP atilizado por la
Compafifa éstos monios sg amortizarin en un plazo miximo de tres afios.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONLES .
Saldos al

Afio 2015
Pronisiom para cuentas incobrables 177.329
Impuesto a la renta 206,421
Beneficios sociales 270,587
Parlicipacion de los trabajadores en

laz wtilidades 220 230
Afia 2014
Priwzsidn para cuentas meobrables A 571
Impuesto a la renta 136.256
Benelicios sociales 264,649
Participaciin de Jos trabajadores en

las utilidades 96,638
IMPUESTOS

a) Coneiliacidn del resultado contable - tributario

Incremenlos
Q1 a7
316987
259,95

228540

112,458
296471
285765

229230

Pagos vo

ulilizaciones

(19.408)
(206.421)
(399.697)

(229,230

(136.256)
(280,027

(96.658)

Saldo=s al
final

245 988
316,987
13655

228,540

77329
2421
270387

229250

Una reconciliacién entre la ufilidad segin Estados financieros v 1a utilidad gravable, a5 como

sigue:

Utilidad antes de la Participacidn de
los trabajaderas & Tmpuesto a Ta renta
(= Participacion de kos trabapdores:

Diferencias parmanemntzs
[ + ) Gastos oo deducibles (1)
Litilidad gravable

Tasa de mpuesto a la renta (2)
Impuesto a la rema

Anticipo minime de lmpoesto 4 la remra

Irnpuesta a la renta commients (3}
lmpueste a b renta diferido (4)
Ciawster dz Tmpuesto a la renta del acp

2013 2014
1.323.606 [.528.200
[228.541) (229.230%
1,293,065 1.298.970
145,784 48401
140,845 1.347.5371
2% Y
316,987 206421
203,598 158,55
314987 296421
310387 256,421
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POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

b)

(1) Durantz el 2015 incluven principalmente: i} USESS.827 por bonificaciones efectuadas a
funcionarios ¥ empleados que no fusron aportadas al TESS, i) USF32.831 (2014 -1I3541.685)
por comeeplo de provision por jubilacion patronal para aquellos empleados que no cumplen
con los 10 afios de antigfiedad minima, i} US$4.681 por mulias ¢ intereses  pagadas a
entidades de sector piblico ¥ iv) US$1.076 por concepto de depreciaciones aceleradas, entre

Otros.

(2) La Compaiiia determind Ja tasa del 1R del 22% considerande que ha cumplido con todas las
formalidades societarias y tributadas relacionadas con los Administradores, Accionistas,

Socios, Participes ¥ miembros del Directorio. incluidos en el anexo APS.

{3) Durante los afios 2015 v 2014 la Compafiia determing el Iimpuesto a la renta causado como el
rasto del impuesto a la renta del periodo considerando que este fue superior al anticipo

determinado para los respectivos gjercicios.

(4) Véase literal b) siguiente.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

2015 2014
Litilidad antes de impuestos 205065 1:298.970
Tasa inpositiva 22% 22%
2R4.914 2E5TT
Otras diferencias permanentes 32.073 10,648
Impucsto a b renta del afio 316.987 296,421
2454 23%

Impucsto a la renta diferido

De acverdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo @ de la Ley Organica de [ncentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasives por Tmpuesto a
la Renta Diferido, tnicamente en los casos ¥ condiciones que se establezean en el respectivo
Feglamento publicado en €] Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 190, el misme que indica el registro inicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deteriore de invenlaros
Las perdidas esperadas en contratos de construceion

Ll valor de detericro de propiedades, planta y equipo
Provisiones provenientas de garantias, liigios, teclamos, ete.

o L B —

La depreciacion correspondiente al valor activado por desrmantelamiento
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

d)

£)

Ganancias / pérdidas en la medicidn de activos no corrientes mantenidos para laventa
Ingresos ¥ costos derivados del reconocimiento v medicion de activos biolagicos

Las pérdidas tnbutarias de afios anleriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientss de afios anteriores

0. Elvalor de la amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los cortratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

— L )

Sitnaciom Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tieme la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Cotmpafiia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracidn de Impuesto a la renta,
siempre ¥ cuando hava cumplide oportunamente con las obligaciones inbutarias. Los afios 2013 al
2015 inclusive ann estin abiertos 4 una fiscalizacion,

Impuesto al Valor Acresado (TVA) —

Debido a la naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
clertos productos comercializados por la Compafiia en todas sus etapas de comercializacién a la
tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor total de'la factura a su Cliente), que
incluye los costbs y gastos imputables al precio.

Precios de transferencia -

De conformidad con o publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitid
la Resoluciard Mo NAC-DGERCGCIS-00000455 del 27 del mismo mes v afio, dicha norma
incluye lineamientos ¥ las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que. no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interne. dentre de un misme periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
USEZ 000000 de délares de los Estados Unidos de MNorteaingrica se prepare ¥ remita el Anexo de
operaclones con partes relacionadas. 51 tal monto es superior a log USS15.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Norleamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como tambign 2] Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en parafsos fiscales, asi como
tarnbién se determinan ciertas excepeiones tales como operaciones no contempladas para efiectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos conribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ihgresos gravados ¥ que no tengan transacciofes con paraisos Tiscales o exploten
recursos naturales estéun exentos de la referida nonnativa.

El indicade Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas v el Informe [ntegral de Precios de

 Transferencias correspondients al periodo 20714, 2l plazo serd hasta el mes de Septiembre del 20135

coriforme al noveno del RUC, mientras que para el gjercicio 2015 el estudio debe ser remitide
hasta el mes de Junio del 2016, -
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Finalmente la declaraciom de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos.
pasivos, ingresos ¥ egresos con partes relacionadas. A la fecha de emisidn del presente informe la
Compafifa se encuentra efectuanda Anexe de Operaciones con Partes  Relacionadas
correspondiente al ejercicio 2015, Por otro lado a Compafifa no excedid los montos determinados
por la Administracidn Tributaria para la presentacion del Mflorme Integral de Precios de
Transferencias.

fi Reformas Laborales -

Durante el afic 2015 se emitio la Ley Orgdnica para la Justicia Labomal ¥ Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, la misma que incluve reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Codigode Trabajo

Reformas a la Ley Orgdnica del Servicio Piblico
Reformas al Mandato Constituvente No. 2

Reformas a la Lev Orgénica de las Emprezas Pliblicas
Reformas a la Ley de Seguridad Social

YR Y YW

o} Reformas Tribuiarias -

De igual forma durante el afio 2015 se emitid la Ley Orgdnica de Tneentivos para Asociaciones
Piblica — Privada ¥ la Inversion extranjeta, la misma que incluyve reformas a los sigulentes
CuUSrpos nonmativos:

Feforinas al Codigo Orginico de la Produccion, Comercie ¢ Inversiones
Eeformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Feformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Orgdnica del Sisterna Nacional de Comtratacién Piiblica
Refonmas a la Ley Orpdnica de Empresas Pablicas

Reformas a la Ley Organica de la Contraloria General del Estado
Reformas 4 la Ley de Mineria

Eeformas a 14 Ley Orgdnica de Salud

Reformas 4 la Ley Orgdnica de Remisidn de Intereses, Multas ¥ Recamm
Retormas al Cédigo Organico Maonetario ¥ Financiero

Reformas a la Ley Organica de Comunicacion

WY WYY Y YNV Y

Adiclonalmente la Administracién tributaria emitio reformas entre las cuales se destacan;

= Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios oblenidos por personas naturales a partir
del afic 2010,

Deducibilidad de gastos de promocidn v publicidad.

Normas que establezcan paraisos fiscales. regimenes fiscales preferentes y regimenes o
Jurisdicciones de menor impoesicion.

Mormas para la aplicacidn de la Ley Orgdnica de Remisidn de [nlereses. Multas v Recargos.
Contenido del Anexe de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios
de Transferencia.

Lo

V¥
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Mormas para el tratamiento tributario en la distribucion de dividendos.
Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SRI
Exoneracidn establecida mediante decretos ejecutivos.

L A A

anticipa de dividendos),
Determinacion del nuevo cdleulo v pago del anticipo del Impuesto a la Renta

b o

derechos.

Y

ATNEX0E.

OBLIGACIONES PATRONALES

a}

b}

Obligaciones patronales de corto plazo -

Deducibilidad da costos v gastos, reconocimisnto tributario de impuestos diferidos.
Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados come

Impusste al valor agregado por autoconsumo v transferencias a titulo gratuito de bienes ¥

Mormas para la elaboracion y presentacion del Informe de cumplimiento tobutario ¥ sus

2015 2014

Participacion de los trabajadores en lag utlidades (1} 228540 228.230
Beneficios sociakes (2) 1300653 270,387
359.195 499 617

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienan derecho a participar en las
utilidades de la empresa enun 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

{2) Representa los derechos a vacaciones anuales. decimos, fondos de reserva v los feriados
progresivos acurnulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plaro:

Jubilacion patronal ¥ Bomi feacidn para desahucio

El saldo de [a provision para jubilacién patronal v bonificacion para desahucio, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independients
para 10dos ios trabajadores que al cierre del 2013 y 2014 se encontraban prestando servicios para la

Compariia.
2015 2014
Jubilacitn patronal 231.667 117.275
Bonificacién por dezahucio 111.682 39.923
343.349 137.1965
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales {costo de ventas, adiministracion ¥ ventas) agrupados de acuerdo a
su naturaleza son los siguientes:

Gastos de
2015 Costo administracidn
de venlas ¥ venta Total

Costo de mercaderia vendida 25.208.465 - ZR.20B.405
Sueldos v salanos - 1.771. 544 L.771.544
Transporie - C 635002 635602
Aporte securidad social ¥ [ondo reserva - 337.060 337060
EBeneficios saciales - 316.087 316.B87
Mantenimientn ¥ reparaciones - ZR2.339 2RZ.3309
Honorarios profesionales - 235610 2356110
Participacion de los trabajadores - ZAR. 540 228540
Provision Jubilacidm patronal ¥ desahucio - 205025 202025
Servicios publicos - 180.729 180,729
SEgUTDS ¥ TCASCEUTDS - 148.910 148,010
IV A cargado al gasto - 121.606 121.606
Provisidn para cuentas mcobrables - 91067 01.067
Arrendamientos - f1.050 61.959
Suministros, materiales ¥ repuecstos - 54 798 54. 798
Depreciaciones - 44 e 44,006
Grastos de viajes - 41.714 41.714
Promocion ¥ publicidad - 28257 ZR25T
Mros - 6l7.156 617.156

: 25,208 165 5.403 B0 30612274

Gagtos de
2014 Costo adminigtracion
de ventas ¥ venta Total

Costo de mercaderia vendida 24471780 o 24 4T 1 T80
Bueldos v salarios - 1.336.220 1336220
Transports - 497496 A7 _ 496
Apore seguridad social ¥ fondo reserva - 247 ROZ 247 8O3
Honorarios profezionales I 237230 237.230
Participacién de los trabajadores - 220230 2E0 230
Beneficios sociales - 195198 195198
MMantenimiento ¥ fEPAraciones ! - 138,852 138,832
Sepuros v reasesuros - 131.465 131.465
Provizidn para cuenias mcobrables - 112.458 112,458
Provision Jubilacion patronal v desahucio - 103,342 103.342
Servicios publicos - 100 451 100451
VA cargado al gasto - El1.185 B1.185
Ciastos de viajes - 41356 40,356
Depreciacionss - 36,465 30,465
Arrendamientos - 37.114 37.114
Surministros, materiales ¥ Tepuestos - 35379 35379
Fromocion y publicidad - 23.310 233210
CHTos - 654,654 654,654

24471780 4.241.277 28713057
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SALDOS CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Be incluyve bajo la denominacién de compafiias relacionadas con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa. A continuacidn un detalle de los saldos con compafiias v partes
refacionadas a cleme del 2015 ¥ 2014:

2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Compafifas ¥ partes relaciomadas (1)
Arco villa Dog 1.0M1E. TH -
Mldmica Moretta Tobar S'TII.ISS 102 842
Kxra Moretta Tabar ; 21605 -
Sovoda HLREZ -
Tung Yuan C_A. 188,558 -
¥inLhi Liang 101,314 SEL M
Redecomesx 25,107 -
Cidiesa S_A. = 1L TRY
Madeu 5., - 94, 687
Dixros 51380 1075052
2.157.585 465 418
2015 2014
PASIVY CORRIENTE
Dacumentos » cosntns por pagar
Compaliiias » Partes Relacionadas (2)
Scradox 5.A. . E50.BER -
Mapxpress GTZ.GES -
Forak : 5002 005 -
Fachy S, 531.283 -
Sovoda 515.185 -
hlonepzd S508.951 -
“ildana A1 331 -
Redecamex 456,263 =
MNadeu 5. A, IRED.ORI S Boe
Avrconilla Dos SEZ.D58 -
K ofle 370305 -
Mloraza 336,317 =
oy 55, . 55.500 55,300
Mandesa , Al A9 -
Exvra Moretta IT.443 -
Motocicletns Intcrnacionak:s S A MMomtoin ! - 1. T48E, QUM
MNutrwson Muttientes v Concentrados 5.5, i - 1.106.337
Endiser 5.4 - 510367
Cidic=a 5.4 - 427168
Caparol 5.4 - ITS5250
Holmessi 5.4 - 359, 245
Coalbro SoA - 333 E00
Superimport SoA, - 120 GO0
Madass 5.5 - 107200
Tung " uan T i - LHC OO
CHros () A, T e, 10k

10,257 041 5.465.137
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(1} Corresponden a préstamos desde afios anteriores asi como la venta de bienes ¥ servicios durante
el presente ejercicio, netos de cobros.

(2} . Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compania, desde
" afios anteriores ¥ durante el presente gjercicio. netos de pagos.

(*} Corresponde a pasivos adquiridos por inventario en consignacion diche acuerdo comercial
se encuentra formalizado a través de contratos de consignacion, el detalle es el siguiente:

2015

Inventario en consignacion:

Nadeu S.A. 452211

Cidicsa S.A. : 3.614.086
4.066.297

Los saldos que se exponen a continuacidn no devengan intereses v no tienen plazos definidos de
cobros /o pagos, pero se estiman serdn cobrados y/o cancelados en el corta plazo

CATPITAT SOCIAL
El capital suscrito ¥ pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2014 ¥ 2015 comprende 800

acciones ordinarias y nominativas de valor nominal USS1 cada una, integramente suscritas v pagadas,
siendo la composicion accionaria del capital pagado el siguiente:

Mimero de

Accionistas MNacionalidad o P
accionss
MNadeu 5. A Ecuatoriano 400} S0,00%%
Crlicsa 5.4, Ecuatonano 400 S0,00%
TOTAL BO0 L0000

Reformas a la Ley de Compafilas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
companias presenten informacidn de los accionistas extranjercs de las compariias con indicacion del
duefio de esa compaiiia asi como de sus directores. La Compafifa no califica para presentar esta
informacion.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros (21 de Marzo del
2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Adminisgracion de la Compafiia, pudieran

an revelado en los mismos.

FFEFFF



