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IMPORPARIS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Agtivo Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectiva 0
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7
Compaiiias y partes relucionadus 16
Otras 4

(<) Provision para cucntas incobrables

[nventarios 9
. Pagos anticipados

Totad del aclivo cormiente

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 10
Otros activos 1]

Total del activo no cotricnte

Total del Activo

201 2013
593.596 265.201
11.591.333 10.781.249
468.418 1.001.344
[.252.046 876.454
13.311.797 12,659,047
(177.329) (64.871)
13.134.408 12.594.176
3411.876 4.788.197

54.309 -
17.594,249 17.647.574
196.456 177,365
535.091 25.752
251.547 203.117
17.845.796 17.850.691

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados finaneieros.
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IMPORPARIS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 20114
{Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo Notas 2014 2013
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Provecdores 0.422.034 13.275.639
Compaifiias y partes relacionadas 16 5.463.137 6,108,973
Otras 175.385 29.809
15.062.556 16,414,511
Tmpucsio a la renta 13 296.421 136.256
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 14 270.387 264,649
Participacion de los trabajadores 14 229.230 96.658
‘ 499.617 361,307
.- Total del pasivo corriente 15.858.594 16.912.074

PASIVO NO CORRIENTE

Ohligaciones patronales 14 157.196 58.608
Otros - 24.696
Total del pasivo no corrienle 157.196 83.364
S T — ———— il

PATRIMONIO (Véase estados adjunitos) 1.830.006 855.253
Total del Pasivo y Patrimonio 17.845.796 17.850.691

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

'{Sr. in Zhi Liang
epresentante Leg,



IMPORPIARIS 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresudo en dolares estadounidenses)

Notas
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas de actividades ordinarias 15
Margen bruto
(astos de operacion:
De administracidn y ventas 15
. Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto # la renta 13

Utilidad neta y resultado integral del afio

2014 2013
30.012.027 22.107.369
(24.471.780) (18.818,190)
5.540.247 3.289.179
(4.241.277) (2.741.447)
(4.241 277) (2.741.447)
1.298.970 547.732
(296.421) (136.256)
1.002.549 411476

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados tinancieros,
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IMPORPARIS 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1ro de Enero del 2013
Transferencia de saldos
Ortros ajustes

Utilidad neta y resultado integral del abo
Saldos al 31 de Diciembre del 2013
Olros movimicnios menores

Utilidad neta y resultado integral del ailo

Suldos al 31 de Diciembre del 2014

Co . / . )
Las notas explicativas anexas son parte integrante de lﬁ/esmdos finan
’, ]
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Capital Resgrva Otras Resultados

Social lepnl reservas acumulados Tatal

800 400 7.610 402.087 410.897
36,255 {36.295) -

J2.880 32880

411.476 411,476

B00 36.695 7.610 R10.148 R55.253

(27.796) (27.796)
1.002.549 1.002.549
K00 36.695 7.610 1,784.90 1.830.006
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IMIPORPARIS 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectiva de las actividades de operacién

Uilidad antes del Impuesto a [a renta

Mits cargos o resultados que no representan movimiento

de efectivo:
Provisidn por deterioro de cartera
Depreciacion

Provisidn de participacion de trabajadores en las utilidades
Pravision para ohligaciongs patronales a largo plazo

Qtros ajustes patrimoniales

Cambio en activos y pasivos:
Docutnentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos unticipados
Documentos y cuentas por pagar
Impuesto a la renta

Participacion de los irabajadores en las utilidudes

Pasivos noumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las aetividndcs de inversidn

Incremento del active {ijo, neto
Aumento de ofros activos

Efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efeetlvo de las actividades de financlamiento

Disminucidn de otros pasivos de largo plazo

Efectivo utilizado en las actividades de invetsion

Aumento {Disminucion) neta de efectivo

Efeetivo y equivalentes de efeetivo al inicio del afio

Efeetivo y equivalentes de efective al inal del afio

Las notas explic:Z)va.. anexas son parte integrante de los esgados financieros, -
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2014 2013
1.298.970 547,732
112.458 45.385
36.465 28,745
229.230 96,658
08,528 58.668
(27,796) 32 580
1.747 K55 RI0.068
(652750 (10.212.307)
1376321 (1.652.154)

(54.309) )
(1.351.955) 11.190.981
(136.256) (98,591)
(96.65%) (81.448)
5.738 264,649
K37.9%6 221,198
(55.556) (201.094)
(20.339) (25.752)
(84.895) (226.846)

{24.696) -

(24.696) ;
728.395 (5.64%)
265.201 270,849
993,596 265,201

¢
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IMPORPARIS §5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACTON GENERAL

La Compafiia {ue constituida el 3 de Septiembre del 2009 en Ia ciudad de Guaynquil, provincia del
Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil N® 17463 del 11 de Septiembre del 2009 con la
denominacion de IMPORPARIS S A, scgin resolucién SC-II-DJC-09 ¢l 3 de Septiembre del 2009
¢on un plazo de duracion de 50 afios, con un capital de US$800,

Su objetivo social y su principal actividad es la comercializacion de articulos de ferreteria industrial,
Sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de cstados financieros -

Los estados [inancieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 01
de Abril del 2015 del Representante legal de fa Compailia y posteriormente scrin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigeates al 31 de Diciembre de 2014,

2.1. Bascs de preparacitn de estados financieros —

Los estados financieros de IMPORPARIS S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIITF) emitidas por ¢l IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeian integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que s¢ presentan,

La preparacion de los estados financicros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a Ia Administracion que ¢jerza su juicio ¢n ¢l proceso de aplicacién de
las politicas contables de lu Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supucstos y cstimaciones son significativos
para la claboracion de los estados financieros. Debido o fa subjetividad inherente en ¢ste proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos cstados financicros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones o las normas existentes que no han entrado cn vigencia y que la Compailia no ha
adoptado con anticipacion.



IMI'ORPARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Tistas son de aplicacian obligatoria a partir de las (cchas indicadas a continuacion:

Aplienckin o bligataria

Nogna Tip n POTI EJE I II08 i 8
partir de:

NIF 2 Inatrumentoa fmoncieros, espeedlicn n chnsiwucwin y medicidn da nebivas ypativoa Ide Enero del 2015
Mnancicroa.

N K2 Ciravamaones, intemretacidnde la NIC 37 -Proviviones, pasivos contingentes y 1de Enero Jdel 2015
nelivo s contmpenies,

NIF 5 Activos no Cormientes Mantenidos pam i Venla y Operaciones 1Jiscontinundag {da Enero de] 204

M7 Ina trymentos Bnpngian s nfoimagw na Revelar Ide Enero del20W

NIC B Heneficioa alns Empleados 1de Enero del 201

NIC 14 Infomucidn Finnneiem hermedia L Vinero del 20k

MNIE H Cuenias do 1ifetimenio de Aetividades Reguladas Ide Encro del20K

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarins Procedentes de Contmios con Clentes Tabe Enero alel 20

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financicros cn ¢l cjercicio de su
aplicacion inicial.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
cntorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia. A menos que s¢ indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos linancicros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corricntes en ¢l estado de situacién financiera.

2.4, Activos y pasivos financicros —

2.4.1 Clasificacidon -

La Compaflia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
{inancicros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financicros
disponibles para la venta”,



IMIPORPARIS 85.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2

Los pastvos linancieros se clasilican en las siguientes categorias: “pasivos Ooancicros a valor
razonable a través de panancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™ La clasificacion
depende del propdsito para ¢ cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014 y del 2013, la Compaitia mantuvo activos financieros en las
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar™ y “activos financicros mantenidos hasta su
veneimicnto”, De igual forma, la Compaiila mantuvo posivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican segnidamente;

Préstamos y cuentus por cobrur: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por los cuentas por cobrar a Clicntes, Compaiifas y partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento: representados en ¢l estado de
situacidn financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos {inancieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan ¢n un
mercado activo. Se incluyen en el aclivo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién tinancicra.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar Proveedores, cuentas por pagar a Compafifas y partes relacionadas y
Otros cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por fos de vencimiento
mayur a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera,

Reconocimicnto y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activa o pasivo finangiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negoeincion vy se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquicr costo atribuible a la transaccion, que de ser sighificativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financicro, sicmpre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a continvacidn:



IMPORI’ARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicidn posterior —~

i)

b)

¢)

Préstumaos y cucntas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizade aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, [a Compadia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar o Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bicnes realizadas en ¢l curso normal de operaciones. Si
S¢ esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
COntrario §¢ Presentan comeo aclivos no corrientes.

Los saldos presentados en el aclivo corriente se registrun a su valor nominal que
cs cquivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias y no
devengan intereses) menos la provisién por deterioro.

(ii) Cuentas_por_cobrar 2 Compafias y parles relacionadas: FEstas cuentas
corresponden a montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo y
pendientes de cobro, entre otros. Si s¢ esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario s¢ presentan como aclivos no
corrientes. Dichos saldos se registran a su valor nominal que es cquivalente a su
costo amortizado (pues s¢ estiman recuperar hasta en 360 dias y no generan
interds).

(1ii) Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a provecdores, préstamos a funcionarios y empleados,
‘entre ofros. Sise esperan cobrar en un ailo o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en ¢l corto plazo hasta 90 dlas.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés cfectivo. En espeeifico, representan las inversiones financieras de
corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Ln especifico, la Compailia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por_pagor a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias,




IMPORTARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar o Compaiias v partes relacionadas: Corresponden a saldos por
pagar por préstamos para compras de inventarios y capital de trabajo, entre otros,
Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentun como pasivos no corrienles.

Estas cuentas s¢ repistran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se pagan en ¢l corto plazo.

(iii} Otras cucnias por pagar: Cocresponden a saldos por pagar por adquisiciones de
bienes y servicios de operacién. 5i se esperan pagar en un afic o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan coma pasivos no
corrienics.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a so costo
amortizado pues no generan inlereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.2 Deterioro de activos finnncicros —

2.4.4

La Compaiiia establece una provisidén para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que ta Compaitia no serd capaz de
cobrar todos los importes que s¢ le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deundor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora ¢n los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, Al 31 de Dicicmbre det 2013 y 2012 s¢ ba registrado provisién por delerioro
de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho anilisis y se presenta en el estado
de situncidn financiera.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo {inanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transficre ¢l active a un tereero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activo. Un pasivo ¢s climinado cuando las obligaciones de la
Compafiin especificadas en el contrato se han liquidado,

2.5. Inventarios —

Los invenlarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que resulle menor. El costo
del inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de
los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

Il valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucién. Las importaciones ¢n transito sc presentan al costo de las
[acturas més otros cargos relacionados eon la importacidn,



IMPORPARIS 8.A,

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
(Expresade ¢n dolares estadounidenses)

2.6. Estimacidn para inventario absoleto y/o daiudo -

2.7

28

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por absolescencia y/o dano, la cual
es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta y/o consume. La provisién
para inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Activo Fijo —

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, cn
caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atributbles a la adquisicién o
construecion del activo, T.os desernbolsos posteriores o ln compra o adquisicién sdlo son
capitalizados cuando ¢s probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan
hacia la Compafifza y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada lincalmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes de active
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales, Las estimaciones de vidas (tiles de los activos son revisadas, y
ajustadas si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financicros.

L.as vidas ntiles estimadas del activo fijo son las siguientes;

Vida itil

Ttem {(en afos)
Maquinarias y equipos 10
Muchles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién y software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparande los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijos excede a su monto recuperable, cste es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros -

Los activos sujetos a depreciacion {activo fijo) s¢ someten a pruchas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor ¢n libros. Las
piérdidas por deteriore corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede su valor
recupcrable. Gl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto neto que sc
obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mais pequefios en los que se genera flujos de electivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).



IMPORPARIS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.9.

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailla
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 v
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo).

Impuoesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impucsto a la renta comprende ¢l impucsto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renla se reconoce en ¢l estudo de resultados integrales, excepto cuando s¢ trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconace ¢n otros resultados integrales o dircetamente en ¢l patrimonio.

i)

b)

c}

Impucsto u la renta corricnte

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resullades del aflo que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarios vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013: 22%) de las utitidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Anticipo de Impucesto o la renta

A partir del gjercicio Niscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
aiia anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develueion, lo cual
podria scr aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de cste anticipo.

Impucsto a Ia renta diferido

La circulur No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Olicial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, v en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista ln
aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la determinacidn del Impuesto a la renta en el periodo corriente”.

Con base a lo detallado en el pirrafo anterior l[a Administracién de la Compaiiia considera
que al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 no se han producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto o la renta
diferido.
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2.10. Beneficios a tos cmpleados —

a) Bencficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
cstado de situacion financicra y corresponden pringipalmente a:

i} La paricipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impucste a la renta, segin lo establecide por la
lepistacion ceuatoriona vigenle, Se registrn con cargo a resultados y se presenta como
parte de los pastos administrativos y de ventas ¢n funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de ¢ste beneficio.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sucldos v otros): Se¢ provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuadaor.

b) Beneficios de [argo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

Provigsiones de jubilucion patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ccuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente
a la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia 0 empleador, este beneficio s¢ denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Se reconocen ¢on ¢argo a los costos vy gastos (resullados) del afo aplicando ¢l método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las oblipaciones a la
fecha del estado de situacion financicra, ¢! cual es obtenido descontando los flujos de salida
de cfcetive a una tlasa de 6,54% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecvador que cstin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, ednd, sexo, aflos de servicios, remuncraciones, incremento futuros de
temuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados cn la experiencia y
cambios en los supucstos actuariales se cargan a otros resultados integrales en ¢l periodo en ¢l
que surgen. Los costos de los scrvicios pasados s¢ reconocen inmediatamente en resultados
del aflo. A cicrre del ailo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compalila.
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2,11,

2,12,

2,13,

2.14.

2,15,

Provigiones corrientes —

En adicion a lo que se describe en el 2.10 la Compaifiia registra provisiones: (i) cuundo la
Compaflia tiene una obligacion presente, ya sca legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria unma salida de recursos para liquidar Ia
obligacion; y (iit) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cicrre de los estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ja obligacion,

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidud neta del afio o una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del
capital suserito, La reserva legal no ¢std disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Otras reservas —

El saldo acreedor de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
proposito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la mela propuesta
por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General QOrdinaria de Accionistas
los Resultados acumulados para incrementar ¢sta rescrva,

IReconocimicnto de ingresos de actividades ordinariag —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus opernciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconogidos ¢n la medida en que ¢s probable que los beneficios econdmicos
{fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transficren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre fos mismos.

Costos y pastos -

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran ¢n ¢l perfodo mas
cercano en ¢l que s¢ conogen,
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2.16. Compensacion de saldos y transacciones —

Cormo norma general en los estados financieros no se compensan los nctivos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccidn, Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, conlractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por s4 importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice cstimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la indusiria ¢ informacidon suministrada por fucntes externas calificadas. Sin
embargo, los resullados finales podrian diferir de las cstimaciones bajo ciertas condicianes,

Las estimaciones y politicas contables signiticativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflgjar correctamente la situacion financicra y los resultados de la Compaitia y/o las que requicren
un alto grado de jutcio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas ¢s delerminada

~por la gerencia de la Compailia, en base a una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar

y la posibilidad de recuperaciéon de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las

recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acrediton a los resultados del afio y las
recuperacioncs de cucntas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota 2.4.3)

»  Activo fijo: La delerminacion de las vidas iitiles que se evalian al cicrre de cada afto. (Nota 2.7.)
4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factorcs dc ricsgos financicros

Las actividades de ln Compaiiia la exponen a una variedad de ricsgos financicros: ricsgos de
mercado, riesgo de crédito y ricsgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de Ja Compatiiia se concentra principalmente en la gestién y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestion de los costos de venta, ademds de los riesgos relacionados con la obtencion
de crédito para parantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales cfectos adversos que cstos ricsgos podrian generar en ¢l desempefio
Mnanciero de la Compaiiia.
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La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiifa.

(2)

(b)

Ricsgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

L riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ef valor razonable o (lujos de caja futuros
de un instrumento Onanciero fluctlen debide a cambios en los tipos de cambio. La
Compafila realiza sus operaciones Gnicamente en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectia transacciones en olras
monedas, ¢n consceuencia no s¢ presentan rigsgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii, Riespo de tasa de interds

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la Compailia no mantiene f{inanciamiento con
Instituciones financieras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interds,

iii. Riesgo de precio

La Compaiiia opera tnicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion
los precios de los servicios y costos contratados son gencralmente negociados a precios
de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pucda cumplir con sus
oblipaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compailia estd expucsta a un ricsgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

Ll riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no manlicne cucnias
pendicntes de cobro significativas con ninguna en particular,

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:
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Entidad financiera Calificacion
Banco Bolivariano 5.A. AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA
Banco Pichincha S.A, AAA-

Estas calificaciones significan que Ia sitwacion de las Instituciones Financieras son las mis
altas calificaciones de una compailia fiable y estable.

(c) Ricspo de liquidez

La Compatiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de eaja proyectado a
corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continnidad de fondos y una
flexibilidad de los mismaos a través de la recuperacion cfectiva y oportuna a Clientes. A
cortinuacion se resume los vencimientos de las obligacionas de la Compaiia, basado en los
montos contractuales a desembaolsar no descontados:

Menos de 3 Dedal2

meses meses Mis de [ afio Total
Al 31 de Diciembre del 2014
Documenlos y cuentits por pigir
'roveedares 9422.034 . . 9.422.03
Compafilas y partes relacionadas 5.465.137 - 5.465.137
Otras 175.285 - - 175,385
Total 15.062.556 - - 13.062.556

Menos de 3 Delal2

Mmeses MEses Mis de 1 afo Total
Al 31 de Diciembre del 2013
Documentos y cuentas pot pagar
Proveedores 10.275,639 - - 10.275.639
Compaifas y partes relacionadas 6.108.973 - - £.108.973
Otras 29,899 - 24.696 54,595

Total 16.414.511 - 24.6%0 16,439,207
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4.2, Administracién del ricsgo de capital

.oz objetives de la Compaiiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos & sus Accionistas
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el

costo del capital.

La Compaiiia monitorena su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,

[2ste ratio se caleuld como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar Proveedores, Compaiiias y
partes relacionadas y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. Ll

capital total se calcula como el “patrimonio ncto™ mids la deuda neta.

Los ratios de apalancamicnto al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 213
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 9.422.034 10.275.639
Compaitias y partes relacionadas 5.465.137 6.108.973
Otras (*) 175.385 54.595
15.062.556 16.439.207
Efectivo y equivalentes de efectivo {993.596) {265.201)
Deuda neta 14.068.960 16,174,006
Total patrimonio neto 1.830.006 855.253
Capital total 15.8598.966 17.029.259
Ratio de apalancamiento 83% 95%

(*) Incluye la porcion corriente y largo plazo.

[ ratio de endendamiento disminuye, principalmente por las gestiones correspondientes parn el

pigo a proveedores e incremento de sus resultados respecto al afio anterior.
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Caotegorias de instrumentos linnncicros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
cateporia de instrumentos financieros:

014 2013
Corricnte No corriente Corrignte No corriente
Activos financicros medidos al costo;
Lfectivo y equivalentes de cleetivo 493.596 . 265,201 -
Activas Ninancicros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar
- Clicntes [1.591.333 - 10.781.249 .
Compaiifas y parfes relacionadas 468418 - 1.001.344 -
Otrag 1.252.046 - 376.454
Total activos financicros 14.305.393 . 12.924.243
2014 2013
Corriente No corricnte Corricnte No corriente
Pasivos financicros medidos al costo amortizado;
Docurnentos y cuentas por pagar
Proveedores 9.422.034 - 10.275.639 -
Compafiias y partes relacionadas 3.465.137 - 6.108.973 -
Otras 175.385 - 29.899 24.696
Total pasivos financicros 15.062.556 . 16.414.511 24.696

Ll efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar
y pagar a compaiiias y partes relacionadas, proveedores, y olras CUCHtas por pagar s¢ aproXiman al
valor justo, debido a la naturaleza de corto plozo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes,
dado que sus condiciones y lasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se
encuentran a valor razonable,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2014 2013
Caja y bancos 914.100 185.705
Inversiones termporales (1) 79.496 79.496
Total 993,596 265,201

(1) Corresponden a inversiones en institucioncs financieras locales, para garantizar a una Compaitia
relacionada ¢n ¢l desarrollo de sus operaciones de comercio exterior mediante una institucidn
publica. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros estas inversiones han sido
renovadas cn las mismas condiciones en la fecha de su vencimiento que (ue Marzo del 2015 y
2014, respectivamentc.

]_JDCUM ENTOS Y CUENTAS I'OR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financicra se
clasifican como activos [inancieros y activos corrientes aqucllos con vencimientos hasta 365 dias,
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante ¢l periodo corriente. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despuds de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen Jos limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con
buena referencia crediticia. Periddicamente se analiza la recuperabilidad de las cuentas por cobrar a
Clientes, la Compaiiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de |a
fecha en que se otorgd inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre ¢] que s informa. La
Administracién de la Compafia considera que la concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e independicnte.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, ¢l deterioro reconocido representa la
diferencia entre ¢l importe en libros de esas cuentas por cobrar Clicnics y ¢l valor presente de los
flujos de efectivo esperndos de la liquidacién, La Compafia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Representan principalmente anticipos a proveedores locales, préstamos a funcionarios y empleados y
otros dendores. Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en ¢l pasivo pendiente de
compensacion, Dichos montos [ucron liquidados mayormente entre Enero y Marzo del 2014 y 2013,
respectivamente,
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9. INVENTARIOS

Composicidn:
2014 2013
Productas terminados (suministros y materiales) 2.287.812 2.267.208
Productos terminados (plasticos, llantas y otros) 959.%17 858.870
Inventario cn trinsito 164,147 1.662.119
3.411.876 4.788.197

Corresponden a las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la Compaiita mediante los
conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de nepocio a la empresa el periodo de rotacion de los
invertarios no exceden de 90 dias. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.

10. ACTIVO FLIO

| Composicidn:

2014 2013

Maquinarias y equipos 112.250 103.091

Vehiculos 102.856 58.809

Equipos de computacién 34.748 34.608

Muebles y enseres 12.076 9.866

: 261.930 206.374

(-) Depreciacion Acumulada (65.474) (29.00%)

196,456 177.363
2014 2013

Movimiento del afio:

Saldo al Iro. de Encro 177.3065 5.016
Adiciones, nctas (1) 55.556 201,094
Depreciaciones (36.465) (28.745)

Saldos al 3! de Dicicmbre 196,456 177.365

1) Incluyen principalmente durante el 2014: 1) U5$60.248 por compras de vehiculos modelo Jeep
Toyota Fortuner y vehiculo Grand Vitara SZ 2, ii) US$9.159 equipos electronicos para la [uncion de
apilaje y cstiba cn bodegas, iii) US$2.211 adquisiciones de equipos tecnoldgicos de soporte para
reuniones y juntas de la alta gerencia y iv) US$1.040 equipos de cdmputo portitiles para el personal

administrativo
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Comprenden principalmente adquisiciones de licencias del sistema computarizado administrativo
contable, desarrollo de nuevos madulos computarizados tales como la aplicacion de facturacion
clectrdnica, asl como mejoras y actualizaciones de versiones de sistema SAP-ERP utilizado por la

Compafiia éstos montos se amortizarin en un plazo miximo de tres aijos.

PROVISIONES

i 14
Provision para cuentas incobrables
Impuesto o 1a renta

.. Beneficios socinles

Participacion de ks trubajadores en
las utilidades

Ano 2013

Pravisidn para cucnias incobrables

Impuesto a la renta

Beneficios sociales

Participacion de los trabajadores en
tas utilidades

IMPUESTOS

a} Situacién Fiscal

Saldos al
inicio
64.871
136,256
264,649

06.658
19,486
QR.591

3.619

81.448

Pagos y/o
[ncrementos utilizaciones

112.458 -
296.421 (136,256)
2R5.765 (280.027
229.230 {96.658)

45385 “
136,250 (9R.501)
264,649 (B.619)

06.658 (81.448)

Saldoy al
final

177.329
296,421
270.387

229,230

04.871
136.256
204,649

Y6.658

De acuerdo con disposiciones legales, In autoridad tributoria tiene la focultad de revisar [as
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta,
siecmpre ¥ cuando haya cumplido oporiunamente con las obligaciones tributarias. Los affos 2012 al

2014 inclusive ain estin abiertos a una fiscalizacion,

b} TImpuesta al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
ciertos productos comercializados por la Compaiiia en todas sus etapas de comercializacion a Ia
tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que
incluye los costos y gastos imputables al precio.
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¢} Concilincidn del resultudo contable - tributario

Una reconciliacion entre 1a utilidad segin Fstados financicros y la utilidad gravable, es como

sigue:
2014 2013
Utilickad antes del Impuesto o la renta y
Parlicipacion de los trabajadores 1.528.198 644.390
Menos - Participacién de los trabajadores {229.230) (96.658)
1.298.968 547.732
Mz - Gastos no deducibles (1) 48.401 71.616
Utilidad Gravable 1.347.369 619.348
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta 296.421 136.256
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 158.996 42,272
Impucsto a la renta corriente 206.421 136.256
Impuesto a la renta diferido (3) - -
Gasto del Tmpuesto a la renta del afo 296.421 136.256

(1) Al 31" de Diciembre del 2014 incluyen principalmente: 1) US$41.685 por concepto de
provisidn por jubilacidn patronal puara aquellos empleados que no cumplen con los 10 afios de
antigiiedad minima, ii) US$4.681 por multas ¢ intereses pagadas a entidades de sector pablico
y iii) US$1.076 por concepto de depreciaciones aceleradas, entre otros.

Incluye en el afio 2013 pagos por bienes y otros servicios que no cuentan con la formalidad
tributaria apropiada vigente.

(2) Durante los afios 2014 y 2013 ta Compafifa determind el anticipo minimo de Impuesto a la
renta para dicho afio siguicndo 1as bases deseritas en L norma tributaria.

(3) Véase literal d) siguiente.



TMPORPARIS S,A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

¢)

Reconeiliacion de Ia tasa efectiva -

2014 2013
Ltilidad antes de impuestos 1.208.968 547,732
T'ren impositiva 22% 22454
' 285,773 120.501
Otras diferencias permanenies 10.648 15,755
Impuesto a la renta del afio 206,421 136.256
23050 254%0

Impuesto diferido

La Compaitia no ¢lectus ¢f edleulo de actualizacidn del Impuesto a la renta diferido considerando
Ia resolucion emitida por el SRI relacionada con la impasibilidad de utitizar reversiones de gastos
no deducibles de afos anteriores para ¢l cdleulo del Impuesto a la renta del affo corriente.

Precios de translerencin -

Las normas tributarias vigentes ingorparan ¢l pringipio de plepa competencia para las operaciones
realizacdas con partes relucionadas, Por su purte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresn el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellos
compaitias que hayan tentdo operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$3.000.000 y
aguellos que hayan efectuado operaciones por mis de US$56.000.000 deberin presentar adicional
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como partes relacionadas a empresas domicilindas en parafsos fiscales. Tl indicado
catudlio debe ser remitido hasta ¢l mes de Junie del 2015 conlorme «l noveno digito de! RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, iNEres0s Y CRrcsos,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exeros de Ja referida normaliva.

A da Techa de emision det presente informe  fa Compadiia a(n se encuentra efectuando el estudio
de precios de transterencia de Ias transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y del
exlerior y ¢l Anexo de operaciones con parles relucionadas comespondiente al afio 2014 y 2013,
reguerido por las disposiciones legales vipentes,



IMPORPARIS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
I'OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

f)

do en délares estadounidenses)

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con pirtes relacionadas han
sido efectuadas a preeios razonables que se aproximan o valores de plena competencia.

[.a Administracidn de la Compahfa estima presentar dicho informe en el segundo semestre del aflo
y considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importaneia relativa,

Reformas tributoarias —
Durante Diciembre del 2014 Ta Administracidn teibutaria emitid [a Ley Orgdnica de Incentivos a la

Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la coal entre olras
incluye lo siguiente:

ey Orpdnica de Incentivos a la Produgcidn v Prevencion del Fraude Fiscal

# Reformas al Cédigo Tributario

> Reformas a la Ley Orpédnica de Répimen Tributario Tnterno

» Reformas al Codipo Orgidnico de la Produccion, Comercio ¢ nversiones
= Relormas ala Ley Reformatoria para la Ilquidad Tributaria del Eeuador
# Reformas a la Ley para la Reforma de lus Finanzas Mablicos

»  Relormas i la Ley de Abono 'Tributario

# Reformas a la Ley de Mineria

# Relormas ala Ley del Anciano

# Reformas a la Ley Orginica de Discapacidades

» Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
» Relormas a la Ley de Turismo

Orgdnica de Incentivos o 1a Prodyced Prevencion del Fraude Fiscal

# Reformas al Replamento para la aplicacion Ley Orgidnica de Incentivos a la Producgion y
Provencion def Fraude Fiseal

# Impuesto a ln Renta sobre fa Utilidad en la Enajenacion de Perechos Representativos de
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

*  Incremento Patrimonial no Justilieado

# Reformas al Replamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

» Reformas al Reglamento para ln Aplicacion del Impuesto o los Activos en el Exterior

7 Reformas al Reglamento a la Ley Orpdnica de Discapacidades

#» Reformas al Reglamento de Comprobanies de Venta, Retencion  y  Documentos

Complementarios
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACTONES PATRONALES

1) Obligacioncs patronales dc corto plazo

2014 2013
Beneficios sociales (1) 270.387 264,649
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 229.230 96.058
499.617 361.307

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva vy los [eriados
progresivos acumulados y compensaciones laborales reelamadas por los empleados,

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la cmpresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

b} Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal y Bonificacidn para desahucio

El saldo de la provisidn para jubilacidn patronal y bonificacion para desahucio, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemitica calculadn actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la

Compailiia,

2014 2013
Jubilacién patronal 117.273 42,808
Bonilcacion por desahucio 39.923 15.860

157.196 58.668




IMI'ORPARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS TSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Lxpresado en ddlares estudounidenses)

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (costo de ventas, administracidn y ventag) agrupados de acuerdo o
su nituraleza son los siguientes:

Gastoy de

2074 Costo admlinistracidn y
de ventus venta ‘T'otal
Custa de mereaderia vendidn 24.471.780 - 24.471.780
Sueldos y snlarios - 1.336.220 1,326,220
I'ransporte - 197.496 497496
Anporte scguridad social ¥ fondo reserva - 247.892 247 892
Honorarios profeslonales - 237,230 237.230
Marticipacldn de los trubyjudores - 239,230 229,230
Beneficios sociales - 194,198 198,198
Mantenimicnto y repuraciones - 138,832 138.832
Sepuros ¥ reasepguron - 131.465 131.465
Provisién para cucntas incobeables - 112458 112,458
.. Trovisidn Jubilacidn patronal ¥ desahucio - 103,342 103,342
Hervicios pubticos - 100,451 100.451
VA cacgondo al pusto - R1.185 81.1E5
Gastos de vinjes - ALASG 40.356
Depreciucioney - 64658 36,465
Arrendamicntos - 37.114 A7.114
Suministros, imntecinles ¥ repucstoa - 5379 35379
Iromocitn y publicidnd - 23.310 23310
Otrom - 654.654 654,654
24,471,780 4241277 2R.713.057
CGustos de
2043 Coslo administracion y
de venloy vontn Total
Consto de mereaderin vendida 1X.R1K,190 - 18,418,120
Sueldoy y salarioa - Q20.7RR 920,788
Trunsporte - 29520 A29.520
Aporie seguridud socinl y fonda reserva - ' 163,893 163,893
TTonararios profesionaley - 144228 144,22R
Participacldn de los rubujadores - UG 65 26,658
Beneticion socinles - 169,891 169 8491
Muontenimiento ¥ reporaciongs - 120, 7R0 120,740
SeRUFOS ¥ reasepuros - 44.412 Ad.d12
Provisldn para cucitns incobrubles - 453485 45 385
Proviridm Jubilacidn patronal v desuhucio - 2561 26,6160
Serviclos pablicos - 21.467 21,467
IV A cargado al posio - 154 896 154 406
Deprecinciongs - TH.745 2K.TA5
Arrendamientos - - -
Suministros, moterinles y repuestna - 6,574 16,574
Otros - 427.594 437.594

1. 814,190 2,741,447 21,559,637




IMPORPARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas con accionistas comunes, con
participacidn accionaria significativa.

Los saldos que se exponen a continuacién no devengan inlereses y no tienen plazos definidos de
cobros y/o pagos, pero s¢ catiman serdn cobradoes y/o cancelados en el corto plazo

A conlinuacion un detalle de los saldos con compafilas y partes relacionadas a cierre del 2014 y 2013:

2014 2013

ACTIVO CORRIENTLE

Documentos ¥ cucntas por cobrur

Compuflss vy paries relngionadas (1)
Cidicsa 5. A, 104, 1H7 -
Monicn Moretta 'U'obar 102.842 -

. MNadou B A, Q4 6K7 -

" ¥in Zhi Liung 50,200 -
Cavicoi 5.A. - 350,000
ITolmessi 5.A. - 215933
Caparol 5.A. - 1H3. G658
Vilktnnu 5. A, - 119 229
Maduss 5 A, - 70.000
Maondeza 5.A. - 20,000
Maluru]l Medicine 5. A, NMatumeod - 15.000
Ciron 107,502 27 524

458,418 1.001, 344
2014 2013

PASIVO CORRIENTE,

Documentios ¥ cuening por pugar

Compaiins vy Partes Relacionndas (2)

Molociclens Tniermacionnkes 5.A. Montoin 1. 148,000 1.148.000
MNutricon MNutricntes y Concentrudos S, A, . 1.106.337 1,106,337
Madeu 5 A, 564,869 -

Endiser 5.A. 510.367 511.630
Cidicsn 5, A, 427168 -

Caparol 5.A. 375.250 375,250
TTolmesni 5,A, 50,26 1.361.000
Conlbro 5. A. A33.800 343.800
Superimport 5, A, 120,600 121.567
Maduss N, A, 107.900 187,900
Tunpe Yunn CA. L3.000 o0, 000
Naury 5. A, 55.500 55.500
Cavicei 5,A, - 759,400
Otros 266,100 48.589

a.465,137 6, 1OR, 973
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IMPORI’ARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1Y  Corresponden a préstamos de dichas compafilas y partes relacionadas desde affos anteriores y
durante ¢l presente gjereicio, netos de cobros,

(2) Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compaiiia, desde
affos anteriores v durante ¢l presente gjercicio, netos de pagos.

CATPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 comprende 800

acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas,
siendo 1a composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

N . . MNoamero de
N OIS . ] 1._ ] . o,
Acionistias Mugionalidig e iones )
MWadeu S A Ecuatoriano 400 50,00
Cidicsa 5. A, Licuntorinmng 400 50,00%%

8500 100,00%

Reformas a la Ley de Compaflas ¢n ¢l Ecuador requicren que los representantes legales de las
compafifas presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacion del
ducto de csa compafia as{ como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta
informacidn.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante Febrero del 2015 se pibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo #
581, ¢l cual contiene las reformas al Reglamento pura la aplicacion a la Ley Orginica de Incentivos a
la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal emitida en Dicicmbre del 2014 Véase Nota 13 D), entre
las cuales se destaca principalmente ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en
los casos y condiciones descritos en este Ultimo cuarpo lepal, a partir del tro de Gnero del 2015,

Excepto por lo expuesto en ¢l parralo anterior, entre ¢l 31 de Diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién
de estos estados financieros (10 de Abril del 2015) no se produjeron eventos que, en la apinidn de la
Administracién de la Compafila, pudicran tener un efccto sign /l’;nllvu sobre dthDb estados
financieros que no se hayan rﬁvel,ﬂdo en los mismos, / ‘

/J/Mi by é&j J/
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