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IMPORI’ARIS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(hxpresado en dolures estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiin fue constituida ¢l 3 Jdo Septiembre del 2009 ¢n fa ciudad de Guayaguil, provincia del
Giuayas, ¢ inscrita en el Registro Mercantil N [7463 del 11 de Septiembre del 2009 con la denominagion
de IMPORPARIS S.A, segdn resolucion SC-L1-DJC-09 ¢l 3 de Septiembre del 2009 con un plaro de
duracitn de 50 oflos, con un capital de USE800.

Su objetivo social y su principal actividad s la comercializacion de articulos de ferreteria industrial,
Sus principales accionistas son personas juridicas domicitiadas en Ceuador,
Aprohacion de estados Minancicros -

l.os estados finuncieros al 31 de Dicicmbre del 2013 hun sido emitidos con lu sutorizacion de fecha 1 de
Marzo del 2014 del Representante legal de In Compafiy y posteriormenty serin puestos a consideracion de
fa Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DF, LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinugeion se describen las principales politicas contables adoptadas en ly preparacién de eslos
estados financieros, Tul come lo requicre ln NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidon o las
NIF vigentes al 31 Je Diciembre de 2013.

2.1, Bases de preparacion de estados financicros —

Los estados linancleros de IMPORPARIS 5.A. han sido preparados de acueerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidax por el IASE (Inlemational Accounling
Standurd Board) que han sido adoptadus ¢n Ecuador v representan la adopeion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internactonales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
gue se prasentan,

La preparacion de los estados tinancieros conforme a las NIF requiere ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las
politicas contables de In Compania, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grado de
Juicio o complejidad o las dreus donde los Supuestos y estimaciones son significativos pars g
cluboracion de los estados financivros. Debido o la subjetividad inherente en esie proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emision de estos estiudos finaneicros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpratagiones a las normus existentes que no han entrado en vigencia ¥ gue [ Compaitia no ha
adoptado con anticipacion,
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La Compaiiia estima que l adopeidn de las nuevis normas y de lus enmiendas a las NIIF antes
deseritas, no tendrd un impacto sipnificative ¢n los estados financivros en el ejercicio de su aplicacidn

inicial.
Moneda Tuncional y moneda de presentacion —

Las purtidas incluidas en los estados financicros de la Compafifa se expresan en b moneda del entormo
eeonomico principal en que [o entidad opera (M"moneda funcional™). Los estudos financieros s¢ expresan
en dolares estadounidenses, que ¢x kv moneda funcional y lIa moneda de presentacidn di la Compafiia.
A menos gue se indique lo ¢ontrario, las cifrax incluidas en lox estados tinancicros adjuntos estin
expresudas en délares estadounidanses,

Electivo y cquivalentes de efectivo -
El efectivo y cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos {inancieros lquidos, depésitos o
inversiones financieray liguidas, que se pueden transformar ripidamente ¢n cfectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros buncarios. Los sobregires bancarios son presentados como pasivos
corrientes ¢n ¢ estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacidn —
La Compuitia clasifica sus activos financicros ¢n las sipuientes categorias: “aetivos financieros a valor

razonable o través de panancias o pérdidus”, “préstamos vy cucntas por cobrar™, “actives financicros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos linancieros dispanibles para Ia venta™,
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Los pusivos financieros se clasifican ¢n las siguientes categorias: “pusivos financieros a valor razonable
2 truvés de ganancias y pérdidins™ y “otros pasivos fnancivros™. La clasificacidn depende del propdsito
para el cual s¢ adquirieron los activos o contrataron los pasivos [inancieros. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos financicros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Dicicmbra dal 2013 y del 2012, Ia Compaiia mantuvo activos financicros en las categorla de
“préstamos y cuentas por cobrar™ y “actives financicros mantenidos hasta su vencimiento™. De igual
forma, fn Compaiila mantuve pasivos financieros en la categoria de “otrox pasivos financieros™ cuyas
caracleristicns se explican sepuidamente:

Préstumns y cuentas por cobrar: representados on el estado de situacién financiera principalmente
por los cuentas por cobrar a cliente, Compafiias y partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho o pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, Sec incluyen ¢n ¢l active corriente, excepto por los de vencimiento mayor o 12
meses contados desde la fecha del estado de sifuacion financiera,

Activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento: representudos en el estado de situacidn
financiera principalmente por lus Inversiones temporales. Son activos hinancieros no derivados que
dan derecho a pagos Ajos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en of
aclivo corriente, exeepto por los de vencimiento mayor 8 12 meses contades desde In fecha del estado
de situacidn financiera,

Otros pasivos finangicros: represcnliclos en el cstade de situacion linanciera por {us deudas
bancarias y financieras, cucnlas por pagar a compaiifas y partes relacionadas, provecdores y otros
pasivos, Se incluyen en el pasive corrienle, excepto por los de vencimicnlo mayor a 12 moses
contados a parlir de 1a fecha del estado de situacion linanciera.

2.4.2 Reconocimiento y medieidn inicial y posterior:
Keconocimivnty —

La Compuitia reconoce un yetive o pasive finunciero en ¢! estado de siivacidn finnnciera a by fecha de
la neprociacion y s¢ reconocen cuando se compramele i comprar o vender el activo o payar el pasivo,

Medicidn inicial —

Lox sctivos y pasivos financieros son medidos iniciairmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, s reconocido come parte del active o pasivo
financiero; siempre que el active o pasivo Tinanciero no sea designiado como de valor razonable a
través de gunancias y pérdidas. Con posterioridad al reeconocimiento inicial ly Compafla valoriza los
mismas como se deseribe a continuacion:
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Medicidn posterior —

a)

b)

Préstamos y encntas por cobrar: Posterior a su reconogimicnio infcial se miden ol costo
amortizado aplicandoe ¢l método de interés efictive. En especifico, la Compaiiin presenta las
sipienies cuentas dentro de gsia calegorin:

{i) Cuentis por cobrar a Clicnles: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadus en el curso normal de operaciones, 8i s¢ esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como aglivos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldas presentados en el aclive corriente s registan a su valor nominal que es
equivalente o su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias y no devengan
inlereses) menos la provision por deterioro,

{il) Cuentas por cobrar a Compailins v partes_telacionadas: Estas ¢uenias corresponden a
montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo y pendientes de cobro, entre
otros. 5i s¢ esperan cobrar ¢n un afio o menos s¢ clasifican como agtivos corrientes, d¢ lo
contrario s¢ presentan como activos ne corrientes. Dichos saldos se registean o su valor
nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado {pues se estiman recuperar hasta en 360
dias y no gencran interés),

(3ify Otras cuenins  por  cobrar: kslax cuentas corresponden a los montos  adeuwdados
principalmente anticipos a proveedores, préstarmos o funcionarios y empleados, entre otros.
Si se csperan cobrar ¢n un ailo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario s¢ presentin como activos no corrientas,

Hstus cuentas se registran o su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado pues
s¢ recuperan en ¢l eorfo pluzo hasta 90 dfas,

Activos financierox mantenidos hasta su vencimiento; Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicandoe ¢] método de interés efectivo, En especifico, representan
lits inversiones financieras de corlo plazo.

Pasivos linancieros: Posterior o su reconocimiento inicial se miden ul costo amortizado
aplicunde el mdétodo de interds electivo. En especifico, In Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta cateporia;

(i) Cuenlas por pagar o Proveedores: Son oblipaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos o proveedores locales y del exterior ¢n el curso normal de los negocios. Se

reconocen i su valar nomingl que es equivalente a su coslo wmortizado pues no peneran
intereses y son pagaderas hasta 90 dlas.
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2.5

(ity Cuentas por pugar o Compalifas y partes relacionadas; Corresponden a saldos por pagar por
préstamos para compras de inventarios y capital de trabujo, entre otros. Si se esperan pagar
¢nun afto o menas se clasifican como pusivos corrientes, de lo contrario se presentan como

pasivos no corrientes,

Estas cuentas s¢ registran a su valor nominal que ¢s cquivalente a su costo amortizado pues
se pagan cn el corto plazo,

{tii) Qtras cuentas por pagar; Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios de operacién, 81 se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivoes
cofricnies, de lo contrario se presenian como pasivos no carricntes.

Listas cuentas se registran a su valor nominal que s equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagadis on el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos linancicros —

La Compafifa establece una provisidn pury pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compailia no serld capaz de cobrar todos los
importes que se I adeudan de acuerdo con los 1éminos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades Ninuncieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l
deudor enire en quichra o reorganizacion financicra y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorndo. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 se ha
tegistrado provision por deteriovo de 1as cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y
se presenta en el estado de situacion financiera. :

2.4.4 Baja de actives ¥ pasivos financieras —

LIn activo financiero se elimina cuando expiran los decechos a veeibic Tos flujos de efective del active
o si 1a Compaiiia transficre el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del active. Un pasivo ¢s eliminade coando las obligaciones de la Compafiia especificadas en ¢l
contrate s¢ han liquidade,

Inventarios —

Los inventarios se repisiran al costo o # su valor nete de realizacion el que resulte menor, El costo del
tnventario comprende los costos incurtidos pam dejar fos productos en as ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, nelos de descuentos atribuibles o los inventarios. El costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determina usando el mélodo de promedio ponderado. El valor neto
realizable es of precie de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién. Las importaciones en trinsito se presentan 3l costo de i facturas mis
otros curpos relacionados con la importacién,
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2.6,

2.7.

1.8,

Estimacidin pary inventario obsaleto y/o daiiado -

l.os inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, 1o cual s
determinadi en funcidn de un andlisis de Ia posibilidud real de venta y/o consumo. La provisidn para
inventario absoleto y/o dafado se curga a los resultados del afio.

Activo Fijo =

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acurmnuludas y pérdidas por deterioro, en cuso
de producirse, B costo incluye los desembalsos direetamente atribuibles a la adquisicidn o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capilalizados cuando es
probable que beneficios ccondmicos Tuturos asociados a ly inversidn fluyan hacia la Comparifu v los
costos pueden ser medidos ravonablemente. Los olros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrades en resuliados cuando son incurridos.

La deprecincidon es calculada linealmente basada en lu vida (til estimada de los bienes de activo fijo,
o d¢ componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, sin considerar
vilores residuales, Las estimaciones de vidns tiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es
necesaria, w cada fecha de ¢iemre de {os estacdos hinancieros,

Las vidas ttiles estimadas del activo fijo son as sipeientes:

Vidn ol

Item (e=n niios)
Maquinarins v equipos ¢
Muchles y cnseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computaeion y software 3

Las pérdidas y ganancias por L venta de activos fijos, se caleulyn comparando los inpresos obtenidos
con el valor en libros v se incluyen en ¢l extado de resultados inteprabes,

Cuando ¢l valor en libros de un active fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmedixtymente hasta su valor recuperable,

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros -
Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) s¢ someren a prucbus de detertoro cuando se producen

eventos o gircunstancias que indican que podrian no recuperarse de su vador en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el gue el valar en libros del active excede su valor recuperable,
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El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendrla de su
venta o su valor ¢n uso. Para efeetos de evaluar el deteriory, jos activos se agrupan a los niveles mis
pequeos en fos que se genera flujos de etectivo identificables (unidades generadorus de efectivo),

En el caso que ef monto del valor libros del aclivo exceda a su monto recuperable, in Compaiiia registta
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no linancieros (activa fijo).

. Impuesto a Ia renta corriente y diferido -

Kl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a 1a renta corriente y al diferido. EI impuesto
a la renta se reconoce en ¢l estado de resultudos intagrales, excepto cuando se trita de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto tumbién se reconoce en oiros
resultados integrales o direclamente en el patrimonio.

lmpucsta a la rentn corrienie

El carpo por impuesto s la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utifidades pravables y se carpa a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagar exigible, Lus normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012:
23%) de las utilidades gravables, 1a cual so reduce al 12% (2012: 13%) si las ulilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

Anticipe de Impuesto o la renta

A partir del gjercicio fiseal 2011 entr6 en vigor Ia norma que exige el pago de un “anti¢ipo minimo de
impuesto u la renta”, cuye valor es caleuludo en funeidn de las cifras reportadas ¢l wio anterior sohre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos deducibles, 0.4% de los ingresos pravables y
0.4% de los activos,

La referida norma establecld que en caso de que ef impuesto o la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impugsto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucin, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con | norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impucesto a la renta diferido
L. Compafiy considera que ol 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no se han producido diferencias

temporales, entre las bases tributaring de activos y pusivos y sus respeetivos valotes mostrados vn los
Estados financicros, que peneren un active o pasivo por Impuesto a la renta diferido,
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.11

212

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codipo Organico de la Produceion,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Timpuesto i la Renta se reduce progresivamente, iniciando on el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en ¢l 2013, por lo que ¢l impuesto diferido estd calculado
considerando Iy reduccion progresivi de la tasa impositiva,

Benelicios o fos empleados ~

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financicra y corresponden
principslmente o

i} La participacidn_ce Tos trabajadores en_las utilidades: Caleulads en funcidn del 15% de I

utilidad contable anual antes del impuesto a la renty, sepin lo establecido por 1a lepistacion
¢euatoriana vigente, Se registra con cargo o resultados y se presenta como parte del costo de
venlas, pastos administrativos v de ventas en funcion de Ia labor de la persona beneficiaria de
este beneficio,

i) DBeneficios sociales (Déeimo tercer, déeimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y pagan de
scuerdo a la lepislacion vigente en ¢f Ecuador.

Provisiones corricntes =

Lin acdicidn a lo que se describe en el 2,10 la Compahfa registra provisiones: (1) cusndo la Compania
ticne una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i) es
probable que vaya o ser necesaria una salida de recursox para liquidar Iy obligacién; y (iii) ¢l importe
s pueds cstimar de manera confiable.

Los monlos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
civrre de los estados financieros, de los desembolsos necesiarios para liguidur i obligacion,

Reserva legral —

De acuerdo con la legislacion vipente, la Compaiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad
neta el afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital
suserito, Lo reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero pucde ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Otris reservas —

El saldo acreedor de estus reservas provienen de las utilidudes acumuladas ol periodo 2010 con el
propésite de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por
los administradores por lo que seestima aprobur en Junta Genera) Ordinarie de Accionistas los
Resultados neumulados pars incrementar esta riserva,
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Resuliados ncumulados — Ajustes provenientes de In adopeidn por primera ves de Ing “*NITF” -

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vex de las Normas Internacionales de
Informacion Financicra “NIF gue e registraron ¢n ¢l patrimoenio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primers vez de as
“NIIF”, que genersron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser capilalizados en la parte que exceda al
vialor de las pérdidas acumuladas y las del Gllimo ejercicio ceondmico concluido, si Ins hubicren;
utilizado ¢n absorber pérdidas; o devoelto en el caso de liquidacion de 1a Compailia.

Reconocimiento de ingresos de actividudes ordinariay -

Los tngresos comprenden ¢l valor ravonible de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorpados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en gque s probable que os beneficios coondmicos fiuyun
hacia la Compahfa puedan ser medidos con flabilidad v cuando [y Compafiis hoce entrega de sus
procuctos al comprador v ¢n consecuencin transfieren, los riespos v bencficios inherentes a la
propicdud de esos bienes y no mantiene el dereche a disponer de ¢llos, ni 8 mantener vn contral sobre
los mismos.

Coslos y pnstos -

l.os costos y gastos se registran al coslo histérico. Se reconocen @ medida que son incueridos,
independicntemente de la lecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el perfodo miis
cercand en ¢l que se conocen,

Compensaciin de saldos y Lrunsacciones —

Como norma peneral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lumpoco los
ingresos y pastos, salvo aquellos casos en los que [a compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea ¢l rellejo de la esencia de la trunsaccién, Los ingresos y gastos
con origen ¢n transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la Compaififa ticne la intencidn de liquidur por su importe neto o de realizar el
active y proceder al pago del pasivo de formu simultdnesa, se presentun netos en Iy cuenta de
resuliodos,
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3, ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de cstados financicros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que alectan los monles incluidos en cstos estados financicros y sus notas relucionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por a Compafifa se encuentran basudos en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacidn suministrada por filentes externus ealificadas, Sin embargo,
los resultados finules podrian diferir de las estimagiones bajo ciertas condiciones.

Las estimiciones y politicus contables signilicativas son definidos como agquetlas que son importantes para
refejar correctamente 1y situacién financiera y los resuliados de la Compaitia y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Los principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes congeplos:

«  Provisién por deteripro de gugntas por cobrar; 1a estimactén para cuentas dudosas o8 determinada por
la perenciy de la Compaiiia, en base o uny evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y ia
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisin para cuentus dudosas y las recuperaciones de
cueNtas provisionadas se cargan y se acteditan a os resultades del afo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acredilan a otros ingresos. (Nota 2,.4,3)

= Activo fijor La determinacidn de las vidas Otiles que se evalian of cierre de cada afio, (Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DE RIFSGOS
4.1, Faetores de riesgos finpncicros

Las actividades de ls Compafifa Iy exponen a upa variedad de riespos financieros: ricsgos de
mercado, riespo de erédito y ricsyo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de
lu Compafifa se concentra principalmente ¢n ia pestidn y diversificacion del mercado en que opera y
en la yestion de los costos de venta, ademds de los riespos relacionados con la obtencidn de crédito
pura garantizar su liquidez y sus inversiones. El proprama tiene por objetivo final minimizar
potenciales electos adversos que estos riesgos podrian generar en ¢l desempefio financicro de fa
Compafiia,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

La administracion de riesgos estd bajo lo responsabilidad de la Gerencin due la Compafiia,
(1) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2013, la Compaiifa no muntiene financismiento con Instituciones
finuncieras locales vy gubernamentales, por tanto los flujos de caju operativos son
considerados sustanciadmente independientes de los cambios de lux tasas de interés del
mercado, por lo cual, en npinidn de la Gerencia, la Compania no ticne una exposicidn
importante 2 los riesgos de tasas de interds,

ii. Ricsgo de precio

La Compafifa operss Gnicamentc en ¢l mereado Jocal y por su caracteristica de operacion los
precios de Jos servicios y costos contrutudos san generalmente negocindos a precios de
mercado, No manticne negociaciongs de larpo plavo.

i, Riesgo de tipo de eambio

Kl riespo de tipo de cambio s el riesga de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
u instrumento finangicro fluctiten debido a cambios en los lipos de cambio. La Compaiifa
realizt sus operaciones Gnicamente cn Jolires de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso lepal en el pafs, y no efeclia transaceiones en otras monedus, en
CONSCCUENCIA N0 8¢ presentan ricsgos mayores ni efectos importantes por viriaciones de tipos
de cumbio en los estados (inuncieras.

(b) Ticsgo de crédilo

L1 rigsgo de crédito es el ricspo de que uni contraparle no pueda cumplir con sus oblipaciones en
relicion con un instrumento financicro o contrato de venta, penerando uny pérdida Nnanciera.
L.a Compafifa estd expuesta a un ricsgo de erddito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentis por cobrar a Clientey),

El riespo de crédite surge del electivo ¥ equivalentes de efectivo, depésitos en bancos ¢
instituciones financicras, asf como la exposicion al erédito de Clientes, que incluyen a los sakdos
pendientes de lus cuentas por cobrar y # las transacciones comprometidas,  La Compailia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no tunliene cuenlus pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular,
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i compallia manticne su efective y equivalentes de efectivo ¢n instituciones finuncieras con lns

siguientes calificusiones:

Banco Pichincha 8.A.
Banco Bolivariano S.A,

AAA-
AAA-

Estas calificaciones significan que la situacidén de las Instituciones Financieras son las mis altas
calificaciones de una compaifia fiable y estuble.

{¢) Riesgo de liguider

La Compaiiia monitore su riesgo de cscasez de fondos usando un flujo de caja proyeetado o
corto v largo plazo. El objetive de [y Compaitia ¢x mantener una g¢ontinuidad de fondos y una
flexibilidud de los mismos o través de ln recuperacion efectiva y oportuna a Clienies, A

continuacion sc resume los vencimientos de las obligaciones de

maontos contrugiuales a desembolsar no descontados:

AY A e Tricienbvn el 20 {2
Cuentan purpagar ' rovouilhing
Cuentan poy pugar Teelae innaduy
Cupitas por pugar Oirad

AYd1ue Bicinmibire del 2012
C'wenlan porpognrf Fiovandores
Cusuius prr pagar lelonudye
Cuantans parjtapus Oiray

4.2. Administracion del riespo de eapital

la Compaiiin, basado en los

Mlepere dp d ueges Jp 1p |? e hlag. e Ynpo Tatnl
[ERe e I B 1] - N27560y
. INADTS 4 fLORNTS
AN a9 L L5115
16.414.511 24,604 .40, 30T
e A e s angaes Miagde Inae RN
LI ) " BRI E
15226 . v 2234
{J7.441 - IR LN
A Z4N.220 - A 2dR. 220

Los objetivos de la Compafifa ul administear ¢l capital son el sulvaguardar su capacidad de continuar
como empresia en marcha ¢on el propdsito de generar retormos a sus Accionistas benelicios a otros
grupos de interés y maniener una estructura de capital éptima para reducir el coste del capital.
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{Expresado en dolures estadounidenses)

La Compafin monitorea su ¢opital sobre la base del ratio de apalancamiento.  Este ratio se caleula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula comao el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por papar Proveedores ¥y (Hras cuettas por papar) menos ¢l
cfectivo y equivalentes de efectivo, El eapital total se caleula como ¢l “patrimonio neto™ mis fa deuda

neta.

[.0s ratios de spalancamiento al 31 de Diciemtbre de fueron los siguientes:

2013 2m2
Documentos ¥ cugntas por pugar
Proveedores 10,275.639 5.115.547
Compafifss v partes relacionadas 6. 108.973 15,228
Otras (%) 54,595 [17.45!
16.439.207 5248226
Electivo y eyuivalentes de efectivo {265.201) (270,549
Deudi neta 16.174.006 4.971.377
Total patrimonio neta #55.253 410,897
Capita! total 17.009.239 3.388.274
Ratio de apslonenmivnto D5%% 02%

(*) Inctuye ix porcidn corriente y lurgo plazo,

El ratio de endeudamiente disminuye, principalmente por bus gestiones correspondientes para el pago

a proveedores y compaiiias relaciomadas.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cuateporias de instrumentos financicros - A continvacidn se presentan los vitlores ¢n libros de cada

caleporia de instrumentos (inancieros:

{'urnente Mo varriente {'uroente My coerenie

Aclivar financigras medldos al zoato]
Electine ¥ equivakples de efestivn o4 1 37 K40
Actlvas flunnclerar wedldos sl easto amoriizatas
Caentaa pargubyer - Clieniey B HL24P 1'13.431
Cooman porgulone - Companlas y perten refaginiaan 1L 44 21R.447
Ciwalas poreabds - Ulean H7n 4 130 1R

Totnl aeilvay finanelerna 12.924.2410 1.7T17.509
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Aldtde Dicwemhiz del 2001 Al de Digiembrs del 2012
Cornente Mo fannvale Currwnte Mo Cwapwntly
Favives Tupneieronr medlden sl enelo amarilzndor
Lucnian por pagar s Fravesdaivn 2oy . LRLRNE
Cuentas g pagsr » Compatin y pangs [¢laconadan &.8Lan - R
Coentax oo pagar - Utean 26 148 14 1 117 43¢
Tatal parivos Tinanslarig 414,51 I ENAT 514821k -

Ei efectivo y cquivalentes de elictive, deudores comerginles, pedstamos por cobrar, cucntus por cobrar o
compafifas relacionadas, proveedores, y otras cuentas por pagar s¢ aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza e corto plaze de estos instramentos, en los pasives no corrientes, dudo que sus condiciones y
tusus de interds son lns de mereado, se considera que fas mismas se encuentran a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DY, RFECTIV()

Composicin;

2013 2012
Caju y bancos 185,705 270,849
loversiones tenyporles (1) 79496 -
Total 2635101 270.84%

(1) Corresponden a inversiones con inslituciones financicras locales, A la fecha de emisidn de los
presentes estados lnancieros dstos valores han sido liquidados ¢n su totalidad,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacidon Financiera s¢
clasifican como activos financicros y activos corrientes aquellos con vencimientos hasta 365 dlas,
Representan los saldos pendientes de cobre de las ventas efectuadas durante el periodo corriente, El
periodo de erédito promedio sobre la ventu de bienes ex de hasta 90 dins, No se hace ningin reeargo por
intereses sobre Ins cuentas comerciales por cobrar duspués de la facturacion.

Periddicamente se analiza la recuperabilidad de las ewenta por cobrar a los Clientes, 1a Compaitia
considera cualquier cambio en la ealided crediticia de 1o cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédilo hasta el final del perlodo sobre el que se informa, Lo Adminisiracion de lo
Compalifa considera que la concentragion del riespo de crédito es limitada debido o que la base de
Clientes ¢s razonablemenle dispersa ¢ independiente,

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaitia no mantiene ninpuna carantia sobee estos saldos.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Representin principalmente anticipos a proveedores locales, préstamos a funcionarios y empleados y otros
deudores. Estox saldos no devengan intereses y no ticnen contrapartida on el pasivo pendiente de
compensacidn. Dichos montos fueran lguididos mayormente entre Fuero y Marzo del 2014,
INVENTARIOS

Corresponden a las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la Compaila mediante los

conteos [isicos. Do acuerdo con el modelo de negocio a la empresa ¢l periodo de rotacién de los
inventarios no exceden de 90 diss, La Compailia no manticne ninguna gurantia sobre éstos saldos,

ACTIVO FLJO

Cormposicion:
2013 2012
Muguinarios ¥ equipos 103,691 -
Tauipos de computacion 34604 -
Vehiculos 5R.809 -
Muebles v enxeres Y.R66 5.280
206,374 5.280
{=) Depreciacion Acumuladn {29,004 (264)
177.365 5016
213 202
Movimienio del ano:
Sulde al 1w, de Enero 5016 -
Adiciones 201,094 5280
Deprecineiones (2R.745) (200

Saldos 01 31 de Digiembre 177,365 2016
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIREROS
31 DE DICIEMBRE DIZL, 2013
{Expresudo en dalares estudounidenses)

I1. PROVISIONES

Snldos al Pagos y/o Suldos al
inigtio Inerementos utilisneiones [inal

Ao 20H 3
Provision para cuentus ineobrables 19,486 45,385 - 64,871
Impuesio o la renta OR.591 136,256 (9R.591) 136,256
Beneficios sogiules 8.61% 204.049 (B.019) 264,649
Participacidn de los trabajadores en

s wilidades 1448 96,658 (81.448) OG54
Aflo 2012
I'rovision para cuenlus incobrables - 19,486 - 19,4806
Tmpuesto a la renta 21.538 uR.591 (21.538) 08.59)
Beneficioy socinles 5619 K619 {(R.610 8.619
Purticipacion de los trabajudores cn

lus utilidades 15.837 Bl.4d48 (15.437) B1.448

12, IMPUESTOS
n) Concilincion del resultndo contable - tributario

Una reconciliscion entre la utilidad seg(n Estados financieros y la utilidad gravable, ¢s coma sigue:

2013 2012

Utilidud antes del Tmpuesto a b venta y

Participoelon de lox rrabajodores 614,340 542985
Menos - Participaciin de los teabajudores {96.058) (81.44K)
Mis (Menos) - Gastos ho deduvibles y/o Deduccion por
e o rabajadores con discapacidod (1) 71616 (I2.RRM

ilidnd Gruvable 619348 A28.657
Tasn de Impuesion la renta 22 23%
Iimpucsto a la renta 136,256 U 591
Anticipo minimoe de Impucsto a lu rento {2) 42,272 51.353
Impuesio n la rebla comicnte 136,256 0R, 5491
Inypuesto a la renta diferido (3) - -

Guagro del Impuesto a lu renta del affo 136.2560 93.591
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¢}

)

(1} Incluyen para ¢l ailo 2013 pagos por bicnes y otros servicios gue no cuentan con fa formalidad
tributaria apropiada vigente.

(2) Durante el aife 2013 la Compaitia determing el anticipo minimo de Impuesto  la renta para dicho
afle siguicndo las bases descritng en fa norma tributarin.

(3) Véuse literal b) sigulente,

Reconcilineidn de Ia tasa efectiva -

2013 anlz
ULifidad antes de fmpuestos 517,732 128,657
Tuxu impositiva 2% 23%
120,501 98591
Otrus difercneias pennanentes 15,755 -
Impuesto o la tentu det afo 136,256 OR.59]
25%n 2%

Impuesto diferido

La Compafifa no efectud ¢f cileulo de actualizacién del Impuesto o {a renta diferido consideranda la
restlucion emitida por el SRI relacionada con In imposibilidad de utilizar reversiones de gastos no
deducibles de afios anteriores para el cileulo del impuesto a L renta del afio corriente,

Situacion Fisenl

De acverdo con disposiciones Jegales, ln autoridad tributariy tiene la facultad de revisar Ias
declaraciones del impuesto a lu renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasty tres afos posteriores
contades a partir de n focha de presentacion de la declaracion de Impuesio a la renta, siempre v
cuande haya cumplido oportunamnente con las obliguciones iributarias, Los afios 2001 ol 2013
inglusive ain estin abiertos a una tiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principic de plena competencia para las operciones
realizadas con partes relacionudas  Por su parte of Servicio de Rentas Internas solicita s¢ prepare y
remita por parte de Ja empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas pura aquellus
compafiias que hayan tenide operaciones con partes relacionadas locales y/o domicilindas en el
exterior en ¢f mismo perfodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior o USE3.000,.000 v aquetlos
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(Expresudo en délares estaduunidenses)

que huayan efectuado operagiones por mas de USS6.000.000 deberin presentar adicional al Anexo, ¢l
Inflorme Intepral de Precios de Transfirencins.

S¢ incluye como parte relacionadas u empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Il indicado estudio
dabe xer remitido hasta el mes de Junio del 2014 conforme ¢f noveno digito del RUC. Adicionalmente
exipe que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. La Compafiia no ealiftca para preparar este estudio.

Adicionalmente aguellos contribuyenles con un iinpuesto causado superior al 3% de los inpresos
gravados y que no tengan transgcciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales esidn
exentos de la referida normativa,

¢) Reformas tributarias —

Durante Digicmbre del 2013 la Administracion tributaria emitio la Resotugion # WAC-DGERCGCI 3-
00765 1 cual determina que los errores en una deelaracion de Impuestos, cuya solucion no modifigue
el impuesta o pagar o impligue diferencias o favor de! contribuyente v modifique la pérdida o el
crédito tributario en mis o menos, podrin enmendarse dentro del afo siguiente a la presentacion de fa
deelaricion original,

13, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compafifas relacionadus con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa,

i 2012

ACTIVO CORRIENTE

Documentos ¥ cuentns par cobear

Compunfas relacionadas (1) .
Coviged 8.A. 350.000 2.797
Holmessi 5.A., 215933 65,010
Caparol 5.A. 183.658 45.998
Vilduno 5.A, 119,229 -
Madugs 5,A, 70,000 -
Mundesa 5, A, 20,000 -
Maturnl Medicine B, A, Motumed 15,000 < E00
{Owros 27.524 119,952

1,031,344 23R.547
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2013 2012
PASIVO CORRIENTE
Diocumentoy y cucntas por pagar
Compafias y Partes Relocionndas (2)
Holmessi 8. A. 1.361.000 -
Motocicletus Internacionales 5, A, Monloin INEEXC) -
Mutrigon Nutrientes y Concenteados 8 A, 1,106,337 -
Cuvicei 8.A, 759.400 -
Endiser 85, A, 511.630 -
Caparol 8.A, 375,250
Coalbro 5.4, 343,800 -
Maduss SLA, [R7.900 “
Superimport 5.4, 121.567 -
Tung Yuan CA, 00,000 -
MNaury 5. A, 55,500 -
My S A, - 15,228
Oiros 48.549 - -
6. 10R.973 15.228

{1 Corresponden a priéstamos de dichas compailing relacionadas desde aftos anteriores ¥ durante el

presente ejercicio, netos de cobros.

anteriores ¥ durante el prosente gjercicio, netos de pagos.

(2y  Representan desembalsos reulizados por dichas entidades por cuenta de 1o Compaitia, desde afios

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no ticnen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero

se estiman serdn cobrados v/o cancelados ¢n el corto pluzo

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compahfa al 31 de Diciembre del 2013 camprende RO acciones
ordinarias y nominativas de valer nominal US$1 cada una, ntegramente suseritas y pagudas, siendo [a

composicion aceionaria del capital pagado el siguiente:

Mum e e
Acgloniyng peciongs -t
Mok B A, liguntoriana 00 30,00%
Cliddiczan Eenatoriong 200 500,009,
K 100,00
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS KSTADOS FINANCIVROS
31 DT, IMCIEMBRE DEL 2013
(Ixpresado en dolares catadounidenses)

Reformas a la Ley de Compaitias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiing
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafiias con indieacién del duefio de esu
compaiila asi como de sus directores. La Compaiiiy no califica para presentar esta informacion,
EVENTOS SUBSECUENTLES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la facha de emisidn de estos estados financicros {16 de Maya del

2014} no se produjeron eventos que, ¢ la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se huyan revelado en los mismos.
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