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EX¥CELEMNCIA EN COMSLILTOR{A,

INFORME DE LS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Tos Sefiores Actionistas de
IMPORFPARIS 5 A,
Cueayaquil, 31 da Mayo del 2018

a. Informe sobre la Auditoria delos etados financierps -
Opinidn con salvedades -

[.  Hemos muditado fos estades financierss que se acompafian de IMPORPARIS S.A., que comprenden
¢l estado de sifvacion financiera al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados integrales, el
estado de cambics en el patimenio ¥ el estade de fnjos de efective comespondientss al afie
terminade en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados fmancieros que incluysn
1um resumen Je las pofiticas eontsbles significativas.

2. Ennuests opinidn, excepto por los efectos de los asumtos descritos en la seccidn Fumdamento de Ja
Opinicn  con selvedades de moestro informe, los estados {mancieros adjuntos presemtan
razonablemente, en todos 1og aspectos importamtes, la sifuasién fnancisra de IMPORPARIS S.A.
al 31 de Diciembre del 2017, asi como sus resaltados ¥ flujos de efective comespondientes al afio
terminade en dicha feche, de conformidad con las Wormas Inderpacionales de Informacién

Financiera (NTIF).
Fundamentos de ta Oplpidn con safvedades—

3. Al 31 de Diciembre del 2017, los estados financiscos adhmtos incluye wma prowisidn por
contingencia trbutaria en relacién a la fiscalizacion del hopuests 4 los Consumos Especialas JCE)
de los afios 2012 al 2015 ¢ Impuesto a la renta del afio 2014 de Ya Compaiiia, dichos actos no han
concluide al cierre del afio 2017, sin embarpe diche peasivo fue repisirado eon carge a los
Resultados del glercicio por aproximademente 1IS$5.821.000, y fue considerada para deducir el
Tmpuesto a la remta del aflo 20017 de IMPORPARIS S.A.. En consecnencia, el Impussto a la rénta,
el Impuesto a la renta diferide, la Provision para Participacién de log trabajaderes, la Provisidn por
contingengias, el Resultado de ejereicio ¥ los Resultados asumulados al cierre del afio 2017, se
encuentran afectados significativamente por lo antes expuesta. Véase ademds Nota 15 (1) v Nota
I7 By (1) :

4. A la fecha de emisidn del presente informe, 1a Compafiia se encoerira analizando 1os saldes v
transacciones con sis Compafias ¥ Partes Relacionadas al 31 de Diciembre de 2017, en
consecuencia ne podemoes concluir sobre la razonabilidad de Coentas por Cobrar a Partes
relacionadas por 1S$1.433.434, ¥ de Cuentsas por Pagar 2 Compaidias ¥ Partes relaclonadas por
USE4, 787 920, expuastos en los estados financieros adjvmtos.
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5. Dehido a que no hemos recihido confirmacion de mformacion de parte de los Asesores legales de
la Compaiiz, no podemos evaloar el efecte contable de las eventusles contingencias legales,
laborales, tributarias v de otra indale, sobre los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017,

6. A facha de emizién del presente informe, la Compafija contimia efectuando el andlisis de
cobrabilidad de sus saldos de Documentos v Cuentas por Cobrar a Cliertes, para determinar 1z
actualizacidn de la previsidn por deterioro respectiva. En consecuencia, no podemos conchor sabre
la razomabifidad de dicha Provisién por deteriore, mn eventual efecto sobre ol Resultado del
gjercicio ¥ los Resultados acumulados al 31 de Diciembre dal 2017,

7. La Compaiiia no ha concliido el estudie técnico para ki deierminacion e identificacion de los
inventarios obsoletos yo dafiadog al 31 de Diciembre del 2017, por lo tanfo no hemos podido
evainar la suficiencia de la Provisidn para detericro de inventaries. En base a lo expuesto, el
Resultada del gjercicio, los Resultados acomulados ¥ el Inventano estin afectados en 1os montos
que no hemas podide cuantificar,

8 Desde afios anteriores ¥ al 31 de Dicfembre del 2017, 1z Compaiiia mantiene la politica de valorar
y presentar sus inverstomes en acciomes al costo, $in embargo las Nomnas Internacicmales de
Informacién Financiera establecen que una controladora (IMEOREPARIS S.A.} que gjerce control
gipnificativo sobre une participada, pedrd valorar sus inversiones baje el méfode del valor
patrimonial proporcional. En consecuensia, ias Inversiones en acciomes ¥ los Resulados
geumulados e encuentran afectados en montos que no hemos podido coantificar, sin embargo se
estiman significativos.

9, Al 31 de Diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos ne incluyen el efects de la
actpalizacién de] Impuesto Diferido Active, origipads por las evenniales difersneias temporales
imponibles ¥o deducibles, tal como lo determinsm las Nomnas Internacionales de Informacién
Financiera.

10, Hemos realizado nuestra audftoria de conformidad cen las Motmas Internacionales de Auditeria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas novmas se describen mas adelante en 12
seccitn Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Extedor Finmncieras de
nuestro informe. Congideramos que le evidencia de anditoria que hemes obtenido es suficiente y
adecyada para emitir nuestra opinién con salvedades.

Independencia —
11. Somos independientes de IMPORPARIS S.A. de conformidad con Jos requerimienins de ética

aplicables a miestra anditoria de los estadas financieros en Ecvador v hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos,

e ——— ————————————
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Pérrafos de énfasis —

12, Pasive contippedts tfributsgo: Purante el afio 2017, e] Servicios de Rentas Internas establecid
procesos de determinacion (fiscalizaciin) 2 INPORPARIS 8.A,, relaciopados con el Impusste a
los Consumos Especiales (JCE) de low afios 2012 al 2015 e Impuesto a la renta del afio 2054,
dichos actos no han conchiido al cierre del afio 2017, sin embarge la Administracion de la
Compafiiz ha reconocide una Provisidn para Contingencias por aproximadamente (1355 321.000,
los cuales fueron considermdos como gastos deducibles para el calculo y pago del [mpuesto a la
renta del afo 2017 Veéase ademas Nota 13 (1) v Nota 17 b) (1) Nuestra opigidn meluye upa
salvedad en relacion con egte asumto,

13. Reguedwmiento de Estades finsncieros conzolidades- De conformidad con el Oficio Mo, SCVS-
INC-DMNICAT-STC-2015-00034747-0 de la Superintenidencia de Compafiias, Valores v Seguros

emitida el 23 de Abril del 2018, la Compaiiia registra participacionss en empresas subsidiarias
{(MNADEU 5.4, CIDICSA §8.A. vy OPTIMA ASESORIA INTEGRAL S.A. OPSEING desde &l ade
2012 hasta €l 2017 v por tamo deberd aclarar ¥ justificar de manera razonable la valoracion al
costo de dichas inversionas. Posteriormente, dicha entidad de cootrol emite el Oficio No. 5CVS-
INC-DHICAT-SIC-2018-00043207-0 con fecha 22 de Mayo del preserde afio, indicands que
IMPORPARIE 5.4, deberd claborar ¥ presentar Estados Finmneieros Consolidados con dichas
subsidiarias durarite dichos periodos, debido a que no cumpls todas las excepciones del parrafo 4
literal {&) de la WIIF 1{. En consecuencia ¥ cumpliendo lo indicado por la Superiniendencia de
Comrpaiias, Valores v Seguros, la Compaiils considerar [) los estados financieros adjuntos
represenian los Estados Finagcleros Separados, ii) sus inversiones en subsidiariss se presentan al
costo, ¥ 1) emite Estados Finaneterns Consolidados con dichas subsidiarias. Muestra opinién no
ha sido moedificada en relacidn con este asunto.

14, Grupo Empresarial: De confonmidad con las Normas Iternzcionales de Informacién Finaneiera,
un inversar (IMPORFPARIS S.A.) controla una participada (sobsidiarias) cosande astd expuesto, ©
tiene derecho, a rendimicntos varnables procedentes de sk implicacidn en la participada ¥ tiene la
capacidad de influir &g eses rendimientos a través de su poder sobre ésta. En consecnencia fa
Compaiiia forma parte de wy Grupe Empresarial (Grupe Soyoda), las compafiias que conforman &l
mencionado grupo econdmico se dedican principalmente a la importacién ¥ comercializacidn de
arficulos de ferreteria, materiales eléctricos, de hopar, maguinaria ¥ equipo pesado, la explotacidn
de bienes inmuehles, antre otros. La opepacidn de Ia Compefifa estd relacionada con la importacién
y comercializmeidn de articulos de farreteria, materizles eléctricos, de hoger, maguinaria ¥ equipo
pesado, adguiridos principalmente a sus Subgidiarias en teritorio eamtoriano. En consectuencia,
sus operacionss y sus resultados dependen fimdarpentalmente de las vinculaciones y acnerdos
exiztentes con sns compafilas relacionadas, que inciden significativamente en la determinecion de
Ia sttnacién financiera ¥ resnltadas econdmicos ds la Compafiia. VWéase Nata 20. Nuestra opinidn
1o ha sido modificads en relacidn con este asunto,
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13. Cambio Contable: Die cotiformidad ceon Io descrito en la Nomma Imemacional de Contabilidad &
“Peliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables ¥ Brrores™, informamos que a partit
del afio 2017 la Compefiia revisé ¥ modificd las tasas para la determinacién de las provisiones
lahorales de Jubilacidn Patronal ¥ Bonificacidn por Dasabsiein eon base en un estudio practicado
PéT un perite independients. Vease MNotas 2,13 b) 7 18 b)Y, Nuegtra opinidn ne ha side modificada
en relacidn con este asamto.

Respousabilidad de Ta Administracién cde la Compafifa en relacién coo los Estados
fmancieros

16. La Admintstracioni de IMPORFARIS S.A. es responsable de Ja preparacion vy presemtacidn
razomable de estos esiadoz financierns de acverdo con Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera y del confrol intevno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres
de distorsiones significativas, debide a fraude o error.

17. En 1a prepargcidn de los estados fmancieros, la Admimistraciin de IMPORPARIS 5.4, eg
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiflia para continnar como Empresa en marcha,
revelando, segun comesponda, las cnestiones relacionadas con empresa en funcicpamisnto y
utilizando el principio contable de Empresa ep marcha, excepto si tienen intencion de liquidar la
Compafiia 0 ¢esar sus operacionss, o bisnno exista otra alternativa realista,

18. La Administracidn de IMPORPARIS S.A. es responsaile de supervisar el procese de informacidn
financiera de la Compailia.

Responsabilidad del Anditor en relacidn con ia anditoria de los Estados fimanciercs —

19, MNuestros objetivas son. obtener ane seguridad razonable de que los estados financiercs en su
confunto estin libres de distorsiones significativas, debido a fraude o ermor, ¥ emifir un informe de
auditoria que contiens nuestra opinitn. Seguridad razomable es un alto grade de seguddad pere ne
garantiza que una auditorfa realjzada de conformidad con Fas Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una distorsién significativa cuando existe. Las disforsiones pueden deberse a
fraude ¢ emor ¥ s¢ consideran significativos 51, de forma individoal o ea conjunto, puedan preverse
razonahlemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios temen basdndose en
estos estados finansierss.

20, Como parte de una muditorfa de conformidad con las Mommas Internacionales de Auditoriz,
aplicamas fuicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepiicisme profesional durants toda la
audiforie. También:
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2001, ldemwificamos ¥ valoramos los riesges de distorsiones significativas en los estados
financieros, debjdo a fraude o etror, disahamos v aplicamos procedimisptos de anditprda
para responder a dichos riesgos v obtenemeos evidencia de auditoria sufistente vy adecuada
Para proporcionar wna base para ouestra opinién. Fl nesgo de ne detectar una distorsicn
significativa debido a fraude s més elevada gqus en &l caso de una distorsién significativa
debida a emor, ya que el frmapde puede implicar colusidn, falsificacion, omdisfones
deliberadas, manifesmcjones intencionadamente errdneas o [a elusion del control intemo.

20.2. Obtenemoes conocimiente del control interno relevante para [a maditoria cop el fin de disefar
Frocedimientos de auditoria que sean adecvados eo funcion de las cireunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre [ eficacia def controf interno de Ia Compaidic

203, Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas ¥ Ia ragnpebilidad de Jas
extimaciones contables ¥ la correspondiente informasidn revelada por la Administracitn de
Ly Compaiiia

204, Conclmmos sobte Ja adecuads wmilizacion, por la Administracién de fa Compafia, del
principio contable: de Empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimes sobre 21 exdste o no una incertdumbre material relacionada con hechos
¢ con conficiones qus pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
IMPORPARIS §.A, pars continuar comd Empress en marcha, St concliimos que edste pna
incertidumbre material. se requiers que llamemos la alencién en muestro informe de
anditoria sobre [a cogespondients informacidn revelads en los estados financieros o, s
dichas revelaciones no zon adecuadas, que expresemos vna opinidn meodificads. Nuestras
conclosiones 56 basan en [ evidencia obtenida hasta la fecha de nugstro informe de
auditeria  Sin emberge, hechos o condiciones fonwas pueden ser causa de gue
IMPORPARIS 5.4, deje de sar 1ma Empresa en fincionamiento.

20.5. Ewvaluamos I3 presentacidn global, la ésinectura .y el contenide de los estados financisros,
incluida la fnformacidn revelada, ¥ si 1os estades financienos representan las wansacsiones y
hechos subyacentes de un moda que logran 1a presentaridn razonable.

20.6. Somos los Gnicos responsables de la direccion, supervisién ¥ realizacion de la auditoria de |z
Compaiifa, lo que permite 12 emisidn de nuesira opinién de auditoria ton salvedades,

Comunicamos z los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacidn con, entre oiras
cuestiones, el alcance v €]l momento de realizacidn de !a auditoria, planificados y los hallazgos
signifieativos de 1o auditoria, asf como cealquier deficiencia significativa del control Ioterno que
identificamos en el transmamso Je 1o anditoria
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. Informe sobre oiros requerimientos legales ¥ reglamentarios —

. De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internes {SRT) se emite por separado el
Informe sobre el Cumnplimients de Obligaciomes Tributarias (ICT) de IMFORPARIS 5.4 parel
afio terminado el 31 de Diciembre del 2017,

. Al 31 de Diciembre del afo 2017, 1a Compafiia mantiene #1 conirol y posee hasta el 509 del
paquete accionatio de sus Relacionadas NADEU 5 A, CIDICSA 5.4, y OPTIMA ASESORIA
INTEGRAL 8.4, OPSEIN), de acuerde con las Monnas Internacionales de Iifwmacidn Financiera
s entiten por separade los Brlados Financieres Consolidados con dichag Snheidiarias.

Registro Nacional de Auditor Externn

en la Suparintendancia de Compafiias,
Valores ¥ Segures - RMAE MNo.394

BT =y

{PA Alfredo Porras Limomes
Socio de Auditoria
Licencia Profesional We 7497



IMPORFARIS S.A.

ESTADCG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

At © Motas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo ¥ equivelentes de efectivo B
Documentas v cusntas por cobrar ’

Chertes 7

Compadifas y Partes relacionadas 20

Impuestoe v retenciones 17

Otros 8

{-} Provisitn para coentas meobrables 16
Inventarins o
Activos pagados por anficipade

Tota] del activo cormiente:

ACTIVO WO CORRIENTE
Parte relecionada ' 20
Activa fo, neto 10
Activo mangible, netn 11
Irversimes fnanrieras 1z
Inversicnes en asociadas 13
Clientes 7

Total del activo no comente

Total def Activo

2817 16

624.209 518.238
10,381,158 5.636.931
2.6%0.017 2.321.328
436194 553,782
1.154 824 667.408
14.712.793 13.179.449
(305850 (329,603)
14.403.313 12,849 845
8.167.074 7.074.810
50.528 53.067
23276024 20.495 961

6R0.054 -
119,741 152.520
33.114 48,049
22,700 2,700
1.200 1.200
. 456.544
£56.830 692.013
24.130.863 21.187.974

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financieres.




IMPORPARIS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Pasiva Notas 2017 2016
PASIVQ CORRIENTE
Documenas ¥ CUEntas por pagar

Provesdores . ‘14 6.769.176 10.318.022
Compaiiias relationadas i ] 5190357 5,334.308
Impusstos ¥ reténciones 17 9T.064 _
Qtras 15 7.314.510 _  BITI§L
10365 08T 16.36%9.511
lmpeesto a @ remta 17 134 259 203 652
Pasivos acumulados
Beneficias sockles 1B 208 678 15755
Participacitn de los trabapdores - 18 268,901 214.708
238,579 371771
Total del pasivo eorrems 19.737.925 17.034.934
FASIVD ND CORRIENTE
Obligaciones pattonakes 1z 400 589 403971
Oriros 15 BR.457 -
Total del pasivo 1o comrients _ STH 156 403.971
Tetal del pasivo 20.317.081 17.43R.905
PATRIMONIO [Véase citado adunto) 3.815.782 3,749,069
Total del Pasivoe v Patrimornio 24,132 863 21.187.974

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finapgieros.




IMPORPARIS 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounjdenses}

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordmarias . 3353697 28,405,329
Costo de ventas de actividades ordinarias 19 (23.328.912) {23.682.485)
Margen bt ME225 (30 3722844
Giastos de operacion
D'e administracion y ventas 19 {10.058.617) {4.306.178)

(10.058.617) {4.506.178)
Utilidad anfes de impuest a la rema [69.442 1.216.666
[mpuesto a la renta 17 (134259} (293,632}
Utilidad nnefa ¥ resuktade imegral del mio 35183 923014

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORFARIS 5. A,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresady en ddlares estadounidenses)

Motag 2y 2316
Flujos de efective de Jas actividades de operacion
Utilidad antes del Impuesro a fa renta 159,442 1.216.666
Mé3 zargos avesultados que no TEpresentan movimisnt
de efectivo:
Provdision de jubilacicn patronat ¥ bonificacidn por desahucio 5,718 &0.6272
Depreciachin 41,8052 35.871
CHros movimientos patrimoniales 31.330 -
Prowisitdn participacion de trabajadores 29501 114706
Provision para cuentas incobrables (20,7335} £0.515
338.770 1.608.430
Cambio en activos y pasivos:
Domimenbis ¥ cusmtas por tobrar [1.533.744) 2.050,710
[nventarios [1.093, 164y rE1152
Acrtivos pagados por amticipado (27461} 9,533
DoCUmENtos ¥ cuentas por pagar 2993576 (3.563.323)
Pasivos acumulados (163093} (32.130%
Impuests 2 1a renta (203 657} 316987
Provisiones &8.407 -
Efectivo new provisto por (ebiBzado ea) las acovidades de operacion 312.600 {130,577
Flujos de efcctivo de Jas actividades de imversidn
Pigroinucim de cuentas por colbrar clientes LP 466,544 (361.221)
Disminucitn (incrementa} de activos intangihles, neto 15935 (28.728)
Incremento de actvo fii0. neto (9.123) {315
Incrementy de compafiias ¥ partes relacionadag (G80.084) -
Incremente da fnverdones en asociadas - {1200
Efectivo neto ufilizada en las actividades de mversion (206.728) {422 354)
Aumento (THaminucidn) neto de efectiva 10135971 (5729351}
Efective v equivalentes de efectivo al injeio del 2o 51E.238 1091159
Efectivo v equivalentes de efectivo al final dzf afia 624209 318238
Las notas explicativgs anexas son parte integrante de los.gstados financiefos.
T




