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Informe de los Auditores Independientes \

\
A los Socios y Liquidador de

Automotores y Comercio AUTOCOM Cia. Ltda. (En liquidacién) 5

4
Informe sobre los estados financieros .

Fuimos contratados para auditar los estados financieros adjuntos de AUTOMOTORE\S Y
COMERCIO AUTOCOM CIA. LTDA., (Una compafifa de responsabilidad 11rn1tada

constituida en el Ecuador EN LIQUIDACION) que comprenden: el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
el resumen de politicas contables significativas y las otras notas explicativas.
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Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

l
.
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§
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La Gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de ..
estos estados financieros de acuerdo con Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno

determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de distorsiones significativas debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del Auditor
3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos

una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de |
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones |
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor ;
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar 1,:'
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de/
expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son aprop1ados

y si las estimaciones contables realizadas por el Representante Legal son razonables, as1
como una evaluacioén de la presentacion general de los estados financieros.
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Sin embargo, debido a los asuntos descritos en los parrafos del cuarto al sexto siguientes,
bases para la obtencién de opini6n, no hemos podido obtener evidencia de auditoria que
proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinién de aud1tor1a

Bases para la obtencion de opinion \
\

4. Tal como se menciona en la Nota 3 a los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 y
2004, la Administracién se encontraba analizando y conciliando la cartera de chentes para
determinar los saldos reales pendientes de cobro, determinar su recuperabilidad y
establecer las provisiones necesarias. Dicho andlisis a la fecha de emision de este informe
aun no ha sido terminado. En tales circunstancias, no nos fue posible establecer’\la
razonabilidad de cuentas por cobrar a clientes por US$6,423,212 incluido en el balance

general adjunto, ni de la suficiencia de la provision para cuentas de dudoso cobro. 2&
|
5. Como se describe en la Nota 5 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2005, la%"zl
Compaifiia posee inversiones en acciones en una compafiia subsidiaria (poseida en el“
100%), las cuales estan registradas al costo mdas reexpresion monetaria y convertida a x
Doélares de E.U.A. De acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son necesarios
estados financieros consolidados con compafifas subsidiarias para presentar :
razonablemente la situacién financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005, los i
resultados de las operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; no se
disponen de estados financieros auditados de esta subsidiaria. |
6.  Debido a que nuestra contratacién fue extemporanea, el Liquidador-Representante Legal |
no dispone de: estados financieros detallados, mayores contables, ni documentacién ,
soporte de las transacciones registradas durante el 2005; inicamente nos ha proporcionado
la declaracién de impuesto a la renta de este ejercicio; por otra parte no ha considerado !
procedente realizar ningtn tipo de confirmaciones a terceros por parte del auditor y no ha
suscrito la carta de representaciones, documentos requerido segin Normas Internacionales
de Auditoria, mediante la cual el Representante Legal debe expresar a los auditores
independientes en forma correcta el entendimiento de la Administracién a cerca de su :
responsabilidad en la emisién y preparacion de los estados financieros, su contenido y la !
naturaleza de las aseveraciones expuestas, asi como su responsabilidad en el disefio,
implementacién y mantenimiento de la estructura del sistema de control interno. Debido a
las condiciones actuales de la Compafifa que se encuentra en proceso de liquidacién y lo |
anteriormente expuesto, en conjunto, constituyen una limitacién general al alcance f
determinante en el proceso de nuestra auditoria que no nos permitié evaluar la ;
|

razonabilidad de todos los elementos de los estados financieros.
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Abstencién de opinién !
i

7.  Debido a la naturaleza determinante de los asuntos descritos en los parrafos del cuarto al
sexto anteriores no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y aproplada
para proveer una base para nuestra opinién de auditoria. Consecuentemente, no nqs
encontramos en condiciones de expresar y no expresamos una opinién sobre la situacién
financiera de Automotores y Comercio AUTOCOM Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2004,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

"A member firm of DFK International a worldwide association of
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Aspecto de énfasis \

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico, sin
que la Compafifa se encontraba en proceso de liquidacion. Los’\\ estados

considerar

financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad r\eal de
recuperacion y l1qu1dac1on de los importes en libros de los activos o el lmporte y la
clasificacion de los pasivos, que pudieran ser necesarios sobre una base de reahzac1on Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia. \
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Carlos A Garcia
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20 de octubre del 2015 Representante Legal
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Quito, Ecuador
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AUTOMOTORES Y COMERCIO AUTOCOM CiA. LTDA.

(EN LIQUIDACION)

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005Y 2004

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES
PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO, neto
OTROS ACTIVOS

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)

(Nota 6)
(Nota 7)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

CORRIENTE:
Sobregiros bancarios
Porcion corriente de la deuda a largo plazo
Proveedores
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO SOCIOS
RESERVA PARA JUBILACION

Total pasivo

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social — 5.650.000 participaciones con
valor nominal de cuatro centavos de Dolar cada
una, totalmente pagadas
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 10)

(Nota 8)
(Nota 13)
(Nota 14)

(Nota 15)
(Nota 16)

2005 2004
36,618 61,652
10,359,720 10,592,716
117,763 237,546
121,434 139,024
10,635,535 11,030,938
375,693 375,693
1,028,983 1,051,302
14,000 .
12,054211 12,457,933
; 113,092
2,263,075 2,129,659
8,600,813 339,518
625,836 6,548,281
39,016 57,211
11,528,740 9,187,761
- 2,498,257

184,726 127,606
9,817 6,385
11,723,283 11,820,009
226,000 226,000
377,639 5,147,807

- 10,049,793
(272,711)  (14,785,676)
330,928 637,924
12,054211 12,457,933




AUTOMOTORES Y COMERCIO AUTOCOM CIA. LTDA.
(EN LIQUIDACION)

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Délares de E.U.A.)

2005 2004
VENTAS NETAS 1,696,326 1,440,236
COSTO DE VENTAS 1,590,319 1,403,009
Utilidad bruta 106,007 37,227
GASTOS DE OPERACION:
Ventas 59,862 196,168
Administracién 301,943 1,082,720
361,805 1,278,888
(Pérdida) en operacion (255,798)  (1,241,661)
OTROS INGRESCS (GASTOS):
Financieros (278,648) (561,762)
Diferencia en cambio (Nota 7) - (1,618,665)
Otros (Nota 17) 261,735 3,451,908

(16,913) 1,271,481

(Pérdida) Utilidad antes de provisién para

participacién a trabajadores e impuesto a la renta (272,7111) 29,820
PARTICIPACION A TRABAJADORES - 4,473
IMPUESTO A LA RENTA - -
(Pérdida) Utilidad neta "-(-272,71 1) 25,347

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



AUTOMOTORES Y COMERCIO AUTOCOM CIA. LTDA.

(EN LIQUIDACION)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Délares de E.U.A.)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

MAS (MENOS):

Transferencia a Aporte para futuras
capitalizaciones

Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

MAS (MENOS):

Compensacién de pérdidas acumuladas
Otros ajustes

Pérdida del gjercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

APORTES
PARA
FUTURAS ]
CAPITA- RESERVA PERDIDAS
CAPITAL  LIZA- DE ACUMU-
SOCIAL CIONES  CAPITAL  LADAS TOTAL
226,000 1247807 10,049,793 (14,815,496) (3,291,896)
- 3,900,000 . - 3,900,000
- - - 29,820 29,820
226,000 5,147,807 10,049,793 (14,785,676) 637,924
- (4,735.883) (10,049,793) 14,785,676 -
- (34,285) . - (34,285)
- - - @72711)  (272,711)
226,000 377,639 - 272,711 330,928

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



AUTOMOTORES Y COMERCIO AUTOCOM CIA. LTDA.

(EN LIQUIDACION)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, anticipos entregados para futuras
adquisiciones de vehiculos, compafiias relacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores, socios, funcionarios y empleados,
compailias relacionadas y otros
Gastos financieros
Otros ingresos, netos

Efectivo provisto por (utilizado) en actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en la adquisicién de mobiliario, neto

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

(Disminucién) en sobregiros bancarios
Efectivo neto (pagado) recibido por préstamos bancarios y con terceros
Y S0cios

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2005 2004
1,929,322 790,936
487,166 (1,487,112)
(278,648)  (561,762)
261,735 692,710
2,399,575 (565,228)
(3,796)  (47,527)
(3,796)  (47,527)
(113,092)  (18,007)
(2,307,721) 641,374

" (2,420,813) 623,367
(25,034) 10,612
61,652 51,040
36,618 61,652

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



AUTOMOTORES Y COMERCIO AUTOCOM CIA. LTDA.
(EN LIQUIDACION)

CONCILIACION DE LA PERDIDA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR 1.0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Dolares de E.U.A))

2005 2004
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (272,711) 29,820
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON INGRESO
O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Utilidad en venta de activos fijos - (782,572)
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 26,115 32,126
Amortizacion pérdida en cambio diferida afio 1999 - 1,618,665
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién en cuentas por cobrar 232,996 149,492
Disminucion en inventarios 119,783 803,816
Disminucién (Aumento) en gastos pagados por anticipado 17,590 (30,641)
(Aumento) en otros activos (14,000) -
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar y proveedores 2,247,445 (172,944)
(Disminucidn) en pasivos acumulados (18,195) (35,280)
Aumento (Disminucién) deuda a largo plazo socios 57,120  (2,177,710)
Aumento en reserva para jubilacién 3,432 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion © 2,399,575 (565,228)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
OUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2005

v' La Compafiia compensd, absorbi6é pérdidas acumuladas por US$14,785,676 con cargo a
reservas de capital por US$10,049,793 y Aportes para futuras capitalizaciones por

US$4,735,883.

2004

v' La compaiiia realizo un incremento en Aportes para Futuras Capitalizaciones por

US$3,900,000 mediante compensacion de cuentas por pagar a los socios.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



AUTOMOTORES Y COMERCIO AUTOCOM CIA. LTDA.
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida en Quito, Ecuador el 26 de julio de 1977. Su actividad
principal es la importacién y distribucion de vehiculos y repuestos de automotores
realizando todas las operaciones mercantiles autorizadas para tal efecto. Hasta finales
de1999, la actividad de la Compaiiia fue la importacion y comercializacion de vehiculos
de las marcas Hyundai y Land Rover. Como parte de una reestructuracion interna en los
ultimos afios se decidié que la importacién y comercializacion de los vehiculos Hyundai
se la realice a través de la intermediacién de sus compafiias relacionadas Hyundai del
Ecuador HYUNDEC Cia. Ltda. y Automotores Britanicos Britanmotors Cia. Ltda.
respectivamente, con lo cual la actividad principal de la Compaiiia actualmente es la de
un concesionario distribuidor de vehiculos Hyundai y su actividad se ha focalizado
vender a grupos e instituciones especificas y al detalle.

Con fecha 19 de septiembre del 2001, el Consejo Nacional de Zonas Francas
(CONAZOQFRA), autorizé a la Compaiiia a establecerse como usuario en la Zona Franca
de Esmeraldas, con lo cual goza de los beneficios determinados en la Ley de Zonas
Francas. A través de esta operacion, la Compafiia importd y entreg6é unidades de taxis
exonerados de gravamenes, durante los afios 2001 al 2004, generando importantes flujos
de efectivo para esos afios.

Con fecha 28 de noviembre del 2003 la Compaiiia reformé sus estatutos ampliando su
objeto social para realizar la representacion y la comercializacién de equipos maquinarias
y repuestos para la operacién de la industria petrolera y toda clase de actividades civiles,
mercantiles comerciales permitidas por la ley, excepto la actividad financiera, no se han
realizado actividades en relacién con este objeto.

La Compaiiia ha sufrido pérdidas netas recurrentes, excepto el afio 2004 y no se han
podido recuperar completamente por lo cual al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las
pérdidas acumuladas ascienden a US$272,711 y 14,785,67 respectivamente. Durante el
afio 2005 y 2004 presenta una reducciéon importante de sus operaciones.

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas superen el total de las reservas
y el 50% o maés del capital social, la Compaiifa entrard automaticamente en causal de
disolucién, si los socios no proceden a reintegrar o a limitar el patrimonio al fondo
asignado al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto social de la
Compafifa, razén por la cual en el afio 2004 la Administracion decidié reclasificar el
valor de US$3,900,000 de cuentas por pagar socios a la cuenta Aportes para futuras
capitalizaciones y en el 2005 absorbi6é las pérdidas acumuladas contra Aportes para
futuras capitalizaciones y reserva de capital con la finalidad de mejorar su situacién
patrimonial.



OPERACIONES: (Continuacion)

De acuerdo con la Resoluciéon SC.IJ.DJDL.Q.12.0004356 de la Superintendencia de
Compeaiiias; del fecha 22 de agosto del 2012 se declard la disolucion de oficio de la
Compaiiia por lo cual actualmente se encuentra en proceso de disolucion y liquidacion.

Durante el afio 2004 y 2003, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y

servicios locales han mantenido un proceso de ajuste progresivo, lo cual determind un
indice de inflacion del 4% y 2%, de estos afios respectivamente.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente todas
las Normas Internacionales de Contabilidad, sin embargo, para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas normas
requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico
modificado en lo que respecta a los saldos no monetarios originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha en la cual los saldos contables fueron convertidos a dolares
de E.U.A)) siguiendo los lineamientos de ajuste y conversion contenidos en la NEC
17.

b.  Inventarios
Corresponden principalmente a las existencias de vehiculos y repuestos. Se
muestran al costo histdérico o al valor ajustado y convertido a doélares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, utilizando el método

Promedio Ponderado para el registro de las salidas de dichos inventarios.

c. Propiedad, mobiliario y equipo

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, La Gerencia considera que el monto neto de estos activos
no excede su valor de utilizacién econdémica.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
(Continuaciéon)

c. Propiedad, mobiliario v equipo (Continuacién)

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,
mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida ttil estimada, siguiendo el método de linea recta.

d. Reconocimiento del ingreso vy costos

Los ingresos por productos vendidos y servicios son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los mismos son entregados o prestados, y
los costos relacionados son registrados con base del devengado.

e. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

f. Registros contables vy unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Doélares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compaiiia se encontraba analizando y conciliando
la cartera de clientes; conciliando y ajustando los saldos contables seglin reportes
recibidos de las compaiiias administradora de los fideicomisos en los que participa, estos
reportes incluyen cuentas que han sido reestructuradas o canjeadas cuyos montos en
libros atin no han sido ajustados y conciliados en forma individual. Los anticipos de
clientes estaban siendo conciliados y ajustados con saldos de clientes en forma individual
para su liquidacién definitiva. A la fecha de este reporte no se dispone de los resultados
de este analisis.
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CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

Segtin registros de la Compaiiia el saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2005 y 2004 se conformaba, de la siguiente manera:

2005 2004

Clientes, neto de anticipos
Vehiculos comerciales 6,423,212 3,501,684
Vehiculos livianos - 897,746
Vehiculos taxis - (479)
Fuerzas armadas - 317,605
Contado - 16,346

(1 6,423,212 4,732,902
Derechos Fiduciarios - '

Fideicomiso Autocom Jaramillo - 187,789
Enlace Autos - 4,582

- 192,371

Compaifiias relacionadas ( Ver Nota 11) 2,733,458 3,122,427
Megamotors Cia. Ltda. - 1,572,158
Funcionarios y empleados - 239,537
Concesionarios - 95,248
Proveedores - 69,662
Otras 1,203,050 568,411

e8] 3,936,508 5,667,443
Menos - Provisién para cuentas de dudoso cobro - -

10,359,520 10,592,716

(1) Parael 2005 no se dispone del detalle o compensacion de estas cuentas.

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

2005 2004

Saldo inicial al 1 de enero del - 301,958
Adiciones (1) - -
Retiros (1) - 301,958

Saldo final al 31 de diciembre del - -
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CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(1) En el afio 2005 y 2004 la Compaiiia no realizé provision para cuentas de dudoso
cobro por no tener terminado el estudio de la cartera; Para el 2004 se limité a dar de
baja los valores de los clientes provisionados.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2005 2004

Vehiculos en stock 93,072 171,988
Vehiculos en transito (D 24,692 30,839
Repuestos en stock - 34,719
2) 117,763 237,546

Menos- Provision para obsolescencia 2) - -

117,763 237,546

(1) Para el afio 2004 parte de estos vehiculos se encontraban garantizando obligaciones
bancarias a través de certificados de depdsito comercial aportados a un Fideicomiso
(Ver Nota 8).

(2) La Compaiifa no cuenta con un detalle de inventarios, ni un estudio actualizado de
obsolescencia de inventarios. La Gerencia considera que en caso de requerirse
dicha provisién no seria importante.

INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las inversiones en acciones estaban constituidas de
la siguiente manera:

Valor
% Que En Valor Margen
Compaififa Emisora Posee Libros  Patrimonial (Exceso)
2005
Autoec Cia. Ltda. 100% 375,693 (1) (D
2004
Autoec Cia. Ltda. 100% 375,693 (D (1)

(1) No se dispone de estados financieros auditados de Autoec Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y por los afios terminados en esas fechas.



-6-

6. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, propiedad, mobiliario y equipo estaba constituida de
la siguiente manera:

Tasa
Anual de

Depreciacion

2005 2004

Edificios 1,188,098 1,188,098 5%
Terrenos 386,713 385,862 -
Equipos de computacién 107,109 98,854 20%y33%
Equipos de oficina 69,020 69,020 10%
Muebles y enseres 10,337 10,897 10%
Instalaciones 62,319 62,319 10%
Vehiculos 5,498 5,498 20%
Otros activos no depreciables - 6,851 -

1,829,094 1,827,399
Menos- Depreciacion acumulada 800,111 776,097

1,028,983 1,051,302

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero del 1,051,302 1,403,329
Adiciones, neto 3,796 47,527
Ventas, bajas y ajustes, neto (Ver Nota 10) - (367,428)
Depreciacion del afio (26,115) (32,126)

Saldo final al 31 de diciembre del 1,028,983 1,051,302

Hasta el 2004 parte de edificios y terrenos fueron entregados en calidad de aporte al
patrimonio auténomo de Fideicomisos de Administracion y Garantia que constituy6 la
Compafiia para garantizar obligaciones con terceros, sin embargo, para mantener un
mejor control de dichos bienes y su depreciacion la Gerencia decidi®é mantener
registrados estos activos en libros de la Compaiiia (Ver Nota 8).



OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, otros activos se conformaban de la siguiente
manera:

2005 2004
Pérdida en cambio diferida 1999 - 2,814,809
Pérdida en cambio cuentas Socios - 1,162,520
Activo transitorio - 7,331
Otros activos 14,000 -

Amortizacién Acumulada

(D

14,0000 3,977,329
3,977,329

14,000 -

Para el 2004 corresponde a la pérdida en cambio no reconocida durante el afio
1999. Con fecha 2 de enero del 2000, acogiéndose a la Resolucién No. 99-1-3-3-
011 publicada en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, la
Compaiifa decidié diferir la pérdida en cambio antes indicada para amortizarla a
partir del afio 2000 y hasta en un periodo de cinco afios, segun lo establecido en
dicha disposicion legal. Adicionalmente en el afio 2001, la Compaiiia realizé un
analisis de las cuentas por cobrar y por pagar a sus socios, determinando un
aumento en las cuentas por pagar al socio mayoritario. Por instrucciones de
Gerencia, considerando que el aumento correspondia principalmente a diferencia en
cambio, este incremento en las cuentas por pagar también fue registrado con cargo
a otros activos, (Ver Nota 13). De acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en
que se originan. Las pérdidas en cambio, que de acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la Compafiia opté por activarlas, fueron amortizadas en los afios 2004,
2003 y 2002, por US$1,618,665, US$370,000 y US$1,988,664 respectivamente
con cargo a los resultados de esos perfodos.

DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la deuda a largo plazo estaba constituida por
préstamos bancarios y obligaciones con terceros de la siguiente manera:

2005
A
Préstamos bancarios 2,263,075 - (1)
Obligaciones con terceros - - (D
2,263,075 - 2,263,075

(1) Informacion y detalles no disponibles.
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DEUDA A LARGO PLAZO (Continuacion):

2004

Préstamos bancarios:

Banco del Pichincha C.A.
Préstamo que devenga una tasa de interés del
13.70% anual, con vencimientos mensuales
hasta marzo del 2005.

Banco Amazonas S.A.
Préstamos otorgados en los afios 1999 y
2000, y que a esta fecha se encuentran
vencidos, devengan una tasa de interés que
flucta entre el 16% y el 24% anual.

Banco Solidario S.A.
Préstamo que devenga una tasa de interés del
13% anual, su vencimiento fue en diciembre
del 2003. Este préstamo fue contratado a
nombre de uno de los socios.

Préstamo que devenga una tasa de interés del
4% anual, su vencimiento fue en mayo del
2003, este préstamo fue contratado a nombre
de una compafiia relacionada

Obligaciones con terceros:

Documentos por pagar por compra de
certificados de depoésitos a terceros con
vencimientos hasta marzo del 2005 y tasas de
interés que fluctiian entre el 7% y 10%, con
pagos de interés mensuales y trimestrales, y
periodos de gracia del capital de hasta 24
meses.

Préstamos recibidos de terceros con
vencimientos hasta diciembre del 2006 y
tasas de interés anual que fluctian entre el
6.5% y 13% con pagos mensuales y con
garantias hipotecarias sobre bienes de los
socios

Corto Largo
Plazo Plazo Total
107,276 - 107,276
203,377 - 203,377
431,671 - 431,671
138,997 - 138,997
382,517 2,312,078 2,694,595
865,821 186,179 1,052,000
2,129,659 2,498,257 4,627,916




DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuacién)

Para el 2004, los préstamos bancarios y obligaciones con terceros anteriormente
detallados estaban garantizados con bienes inmuebles hipotecados y/o fideicomitidos,
cartera bajo contratos de Fideicomiso y con firma de los socios.

PROVEEDORES:
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los proveedores se formaban de la siguiente manera:

2005 2004
Locales 8,600,813 339,518

(1) 8,600,813 339,518

(1) Para el 2005 no se dispone de detalles o composicion de este pasivo

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2005 2004
Compafiias relacionadas ( Ver Nota 11) 482,785 4,263,782
Cheques en garantia - 650,888
Megamotors Cia. Ltda.. - 632,898
Hyunmotors S.A. - 544,335
Retenciones en la Fuente e IVA (1) 143,051 299,327
Otros ' - 157,051

625,836 6,548,281

(1) Al 31 de diciembre del 2004 incluye US$181,055 las cuales debido a problemas de
liquidez no pudieron ser cancelados. Con fecha 17 de mayo del 2005 el Servicio de
Rentas Internas acepta la dimisién de un bien inmueble de la Compaiifa y dispone
el embargo del mismo para cumplir con el pago de esta obligacion y sus respectivos
intereses.



-10 -

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos con compaiiias relacionadas, se formaban
de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar: (Nota 3)

2005 2004
Dibork S.A. - 2,539,943
Hyundai del Ecuador HYUNDEC Cia. Ltda. - 539,308
Autocomecénica Cia. Ltda. , - 43,152
Quasar Nautica S.A. - -
Otras 2,733,458 24

(1) 2733458 3,122,427

Cuentas por Pagar: (Nota 10)

2005 2004
Zona Franca - 3,420,064
Autoec Cia. Ltda.. - 440,398
Hyundai del Ecuador HYUNDEC Cia. Ltda. - 300,000
Automotores Britanicos del Ecuador BRITANMOTORS
Cia. Ltda. - 103,320
Otras 482,785 -

(1) 482,785 4,263,782

(1) Para el 2005 no se dispone de detalles o composicion de este pasivo.

Las transacciones mas significativas con compafiias relacionadas, no en su totalidad, en los
afios 2005 y 2004 fueron como sigue:

2005  (No disponible)

2004
Automotores Hyundai
Britanicos del
del Ecuador Ecuador Autoec

BRITANMOTORS HYUNDEC Cia. Zona
Cia. Ltda. Cia. Ltda. Dibork S.A. Ltda. Franca
Anticipos de clientes - 300,000 - 98,538 -
Regalias facturadas - 1,500,000 - - -
Pago de servicios - - - - 59,076
Pago de préstamos (58,251) - - (86,695) -

Préstamos otorgados - - 2,539,943 - -
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COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

M

Con fecha 19 de septiembre del 2001, el Consejo Nacional de Zonas Francas
(CONAZOFRA), autorizé a la Compaiiia a establecerse como usuario de la Zona
Franca de Esmeraldas, con lo cual goza de los beneficios determinados en la Ley de
Zonas Francas. Hasta el afio 2003 a través de esta operacion, la Compaiiia realizé
importantes operaciones.

IMPUESTO A LA RENTA:
a. Contingencias

Hasta el 2004 la Compaiiia fue fiscalizada hasta el afio 1996. Las glosas
correspondientes fueron canceladas en el afio 2002.

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2002 al 2005 atin estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias; o en el proceso de
liquidacién.

Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario, su Reglamento y sus Reformas
publicadas en el Registro Oficial No. 484 de Diciembre 31 del 2001, dispone que a
partir del afio 2001, las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa
del 25% sobre el resto de utilidades gravables.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia mantenia pérdidas fiscales amortizables
en ejercicios futuros por US$5,400,105. Dichas pérdidas podran deducirse en los
cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad
tributable de cada afio.

Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta correspondiente los afios 2005 y 2004 fueron calculados de
acuerdo a la tasa impositiva vigente como sigue:

2005 2004
(Pérdida) Utilidad segin libros antes de provision para
participacion de trabajadores e impuesto a la renta (272,711) 29,820
15% participacion de trabajadores (1) - 4,473

(Pérdida) Utilidad después de participacion de
trabajadores (272,711) 25,347
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12. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

d. Conciliacion tributaria  (Continuacién)

2005 2004
(Pérdida) Utilidad después de participacion de
trabajadores (272,711) 25,347
Mais (Menos)
Ingresos exentos - (782,572)
Gastos no deducibles 163,784 49,683,
Gastos no deducibles incurridos para generar
ingresos exentos - 39,127
Base imponible (108,927) (668,414)
Impuesto a la renta causado al 25% ¢ - -

(1) Las provisiones del 15% para participacion a trabajadores e impuesto a la
renta del 2004 se registran en la fecha de la liquidacion.

€. Movimiento

El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:

2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero del 129,340 94,112
Pagos - -
Retiros (21,598) -
Impuestos retenidos 2,595 35,228
Impuesto a la renta a favor de la Compafiia (1) 110,337 129,340

(1) Corresponden principalmente a retenciones de impuestos en la fuente realizadas por
terceros que se han acumulado desde afios anteriores y se encuentran incluidos en
gastos pagados por anticipado.



13.

14.

15.

16.

-13 -

DEUDA A LARGO PLAZO SOCIOS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la deuda a largo plazo con Socios, se formaba de la
siguiente manera:

2005 2004
Sr. Gonzalo Diez - 92,564
Sr. Eduardo Diez - 35,042

184,726 127,606

Para el 2004 corresponden principalmente a fondos entregados por los Socios para
operaciones y pago de obligaciones de la Compaififa. Sobre estas cuentas, no se han
establecidos plazos, ni condiciones de pago especificas, sin embargo la Gerencia de la
Compaiiia estima que estas cuentas seran canceladas a largo plazo, cuando la situacién
financiera y la liquidez de la Compafifa permita cumplir con estas obligaciones. Para el
2005 no se dispone de la composicion de este pasivo.

RESERVA PARA JUBILACION:

De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

La Compafiia no cuenta con un estudio actualizado por un profesional para determinar la
reserva necesaria por este concepto.

Durante los afios 2005 y 2004, 1a Compaiiia no registr6é ninguna provision adicional como
reserva para indemnizacion, los pagos por este concepto se cargan a resultados en el
periodo en el que se incurren.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Corresponde a aportes de los Socios registrados durante 1998 por S/.31.195.170 miles de
Sucres convertidos al tipo de cambio de 25,000, varios de estos aportes fueron registrados
originalmente como cuentas por cobrar socios de los cuales no se efectudé ningiin pago,
sin embargo, por otras operaciones con los socios en los afios 2002 y 2001 dichas cuentas
por cobrar fueron liquidadas, con lo cual los aportes se consideran cancelados mediante
compensaciéon de créditos. Durante el afio 2004 estos aportes se incrementaron en
US$3,900,000 mediante compensacion de cuentas por pagar a los socios y para el 2005
se utilizaron US$4,735,883 para absorber pérdidas acumuladas.

RESERVA DE CAPITAL:

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados por ajustes, correccién monetaria y conversion hasta el
afio 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada luego de absorber las
pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo. En el 2005 el saldo total de esta cuenta fue utilizada para absorber
pérdidas acumuladas.
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OTROS INGRESOS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, otros ingresos, se formaban de la siguiente manera:

2005 2004
Ingresos por royalties y regalias (1) - 2,455,563
Utilidad venta de activos fijos ) - 782,572
Intereses de mora y bancarios - 8,598
Resultados en fideicomisos, neto - 35,174
Otros ingresos 261,735 170,001

261,735 3,451,908

(1) Para el 2004 incluye principalmente US$1,500,000 de regalias facturadas a
Hyundai del Ecuador HYUNDEC CIA. LTDA. y royalties por US$900,000 a
Megamotors S.A.

(2) Para el 2004 corresponde a la venta de un inmueble por un monto total de
US$1,150,000.

CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la confirmacién del asesor legal de la Compafiia hasta el 31 de diciembre
del 2004 existian varios tramites sobre asuntos judiciales de los cuales no se tiene una
resolucion final o definitiva, la Gerencia y sus asesores legales consideran que no existen
elementos suficientes para registrar un activo o un pasivo por estos contingentes y en
caso de concretarse dichos asuntos, no afectarian significativamente la presentacién de
sus estados financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES:

La Compaiiia fue revisada por parte de la Superintendencia de Compafiias, producto de
esta revisioén este organismo de control realizé ciertas observaciones. Al 6 de mayo del
2005 la Administracién habia cumplido con la mayoria de dichas observaciones
quedando pendiente superacion de la causal de disolucion.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de este informe (20 de octubre
del 2015), el Representante legal no revelé ningtn evento adicional que en su opinion
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



Quito, 26 de octubre de 2015

S
Sefores e VISR,
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS Y SEGUROS " . |
Presente.- b
Aley  1uhyo
De mis consideraciones: LREG!STRO D& Si)("IEDADE%~

Yo, Jorge Edmundo Rafael Almeida Salgado, con cedula de ciudadania No.
100066516-4, en mi calidad de Liquidador y Representante Legal de la empresa
AUTOMOTORES Y COMERCIO AUTOCOM CIA LTDA EN LIQUIDACION, con
RUC 1790334406001, me dirijo ante Usted con la finalidad de entregar los
siguientes documentos:

¢ [nforme de Auditoria del afio 2005.
¢ Informe de Auditoria del afio 2006.
¢ Informe de Auditoria del afo 2007.

Favor solicito actualizar el Certificado de Cumplimiento de Obligaciones de mi
Representada.

Por la atencion que se sirva dar a la presente, me suscribo.

Atentamente,

Srgﬁga ida{Salgado

LIQUIDADOR ;- REPRESENTANTE LEGAL ./ = 9101
AUTOCOM CIA LTDA

Teléfono 0983440404 .
Direccion: Sebastian Rosero $13-147 y Marojo ™ Sr.
Correo: rafaelalmeidas494@gmail.com
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