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INFORMACION GENERAL 

CIDICSA S A (“La Compañia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil! - Ecuador el 03 
de septiembre del 2009, su actividad prnapal es la comercialización, consignacion, 
representacion, industrializacton, elaboracion, impartacion y/o exportacion de articulos del 
hogas, productos artesanales, de plásticos en general, vestimenta, bazar La información 
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la 
Compañra 

La direccion domiciiraria en donde la compañía desarrolla sus actividades se ubica en la 
provincia del Guayas, Kilometro 14 5 de la vía Daute, Guayaquil -Ecuador 

La informacion contenida en estos estados finanirieras es responsabilidad de la 
Administración de la Compañaa 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de CIDICSA $ A, han 
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NI1F) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
ASB) 

2.2 Moneda funcional La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los Estados 
Unidos de America (U $ dotar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

2.3 Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de 

la contraprestación dada en el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibaría por vender un activa o el valor 
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra tecnica de valoración 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia tene en cuenta 
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomaran en 
cuenta al fizar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se 
determuna sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
coro el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 3, 2 0 3 con base en el grado de importancia 
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2.4 

de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
desenben a continuación 

Niyel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos wénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios colizados inchudos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa e indirectamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. 
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion, se desci¡ben las prinapales politicas contables adopladas er la 
preparación de estos estados financieros 

Maquinarias, vehiculos y equipo. 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de 
Maquinanas, vehiculos y equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de Maquinarias, vehiculos y equipos Comprende su precio de 
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación y 
la Puesta en condiciones de funcionamiento 

2,4,2 Medicion posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento 
inicial, los maquinarias, vehiculos y equipos son registradas al costo menos la 
deprectacian acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro 
de valor 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimentos se imputan a resultados en el 
pertodo en que se producen 

2.4.3 Metodo de depreciación y vidas útiles El costo de Maquinarias, 
vehiculos y equipos, se deprecia de acuerdo con el metodo de imea recta 
La vida útil estimada y metodos de depreciación, son revisadas al final de 
tada año, siendo el efecto de cualauier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva 

A continuación, se presentan las principales partidas de promedades y las 
vidas ubles utilizadas en el calculo del gasto por depreciación 

Vida útil 

Rubros (en años) 
Maguinana 10 

vehículos 5 
Equipos, muebles y enseres 10 

2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo La utilidad o perdida que 
suria del retiro o venta de un activo del subro de Meguinana, valnculos y 

.



2.5 

26 

2.7 

equipos es calculada como la diferencia entre el precto de venta y el valor en 

libros del activo y reconocida en los "resultados 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar comente y el impuesto afendo 

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada 
durante el año La utindad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
les partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 10 
serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del 
impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo. 

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sabre las diferencias temporartas 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en tas 

estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por »mpuesto diferdo sé 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impontbies 

Un activo por impuesto diferida se reconoce por todas las diferencias 

temporarias deducibles, en ta medida en que resulte probable que la 
Compaña disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El importe en libros de Un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión af final de cada pertada sobre el que se nforme y se debe reducir, en 
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente Utilidad 
gravable (tnbutana), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo 

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en ta medida en que hayan surgido de 
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimoruo, en cuyo caso el impuesto 
tambien $e reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial 
de una combinacion de negocios Ademas, los pasivos por impuesto diferido 
no se reconocen ss la diferencia temporal surge del reconocimento mari de 
la plusvalta 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una Obhgacion presente (ya 
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañta tenga que desprenderse de recursos económicos, para cancelar la 
obligacion, y puede hacerse una estumacion fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada período, temiendo en 

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Pasivos acumulados a corto plazo 

  

27.1 Participación de las trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion 
del 15% de la ublidad contable anual antes del impuesto a ta renta, segun lo 

establecido por ta legisfacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
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2.9 

resultados y se presenta como parte de las gastos administrativos O gastos 
de ventas en funcion de la labor de la persona acreedora de este beneficio 

2.7.2 Benehicios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiación 
vigente en el Ecuador 

Pasivos acumulados a largo plazo La Compañía tiene un plan de beneficio 
definida para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la retación labora! por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el vemtianco por crento del 
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la smsma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente [as provisiones para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuaniales practicados por un profestonal 
Independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del aña 
aplicando el melodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha det estado de situación financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6 75% anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de aíta cahdaa, los cuales 
estan denominados en la misma moneda en ta que los beneficios seran pagados y 
que tienen terminos que se aproximan a fos términos de las obhigaciones hasta su 
vencimento 

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los agustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a otros resultados 
Integrales en el periodo que surgen Los costas de los servicios pasados se 
reconocen Inmediatamente en resultados del año 

Los costos de los servicios pasados se reconacen inmediatamente en resultados del 
año 

Al erre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañra 

Reconocimiento de ingresos Se reconocen en relacion a los 5 enteros 
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 
Contratos con Clientes, que son los siguentes 

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (par escrito, oralmente o de 

acuerdo con atras practicas tradreronales del negocio) y se comprometen a 

cumplir con sus respectivas obligaciones, 

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 
o servicios a transferir,



€) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a transferir, 

d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el nesgo, 
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como 
resultado del contrato), y, 

€) es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendra derecho a 
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al ciente 

2.9 1 Ingresos por venta La Compañia genera sus ingresos por la venta al por 
mayor de productos ferreteros 

2.10 Instrumentos financieros Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 
una Compañía pasa a foi mar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden intcialmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisión de activos 
y pastos finanacros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al 
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan a deducen del valor 
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento 
del reconocimiento inicial Los costos de transaccion directamente atribuibles a la 
adquisicion de actwos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconacen de inmediato en el resultado del periodo 

2.11 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias efectivo y 
bancos y cuentas por cobrar, fas cuales se miden al costo amortizado utilizando el 
metodo de la tasa ele mterés efectiva La dasificacion depende de la naturaleza y 
proposito de los aLtivos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
intcial 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de actvos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido po: una regulación o acuerdo en el mercado 

Metodo de la tasa de interés efectiva Es un metodo de calculo del costo 
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo 
targo del periodo relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comision, puntos basicos de mtereses pagados o recibidos, costos de 
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa 
de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 0, 
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el Importe neto en líbros en el 
reconocimiento micial 

2.11.1 Efectivo y Bancos Incluye aquellos activos financieros Iiguidos y 
depositos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo 

2.11.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen cientes 
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2.11.3 

2.11.4 

2.11.5 

comerciales, compañras relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes 

El pertado de credito promedio que otorga la Compañía sobre la venta de 
sus productos es de 30 días hasta 90 dras, en casos puntuales 

  

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable se nuden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa interes efectivo, menos cualquier 
deterioro 

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de 
probable realización Esta provisión se constituye en función de un análisis 
de la probabridad de recuperación de las cuentas por cobrar iniciando el 
reconocmento de la referida provision para aquellos importes vencidos 91 
días en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalúa mensualmente 
las condiciones financieras reales de cada cliente, asi como la existenua de 
garantias reales 

Adicionalmente se considera que los importes antiguos gue sor por clientes 
de la Linea no se constituye provision alguna por cuanto corresponden a 
valores que seran recaudados y posteriormente transferidos a la Línea, y en 
el caso de ser de difícil recuperacion se procedera a Su compensación con 
cuentas intercompañías sin afectar los resultados de la Compañía 

Inventarios - Registra Los inventarios se presentan al costo historico, 
utilizando el metodo de costo promedio para la imputación de las salidas de 
dichos inventanos El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los 
inventarios Así mismo corresponde a! vator de los pagos de obras 
pendientes por liquidar a los clientes 

Deterioro de activas financieros al costo amortrzado - Sor probados 
por deteniara de valor al final de cada pertodo sobre el cual se informa Un 
activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido 
despues del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero 5e han visto afectados 

El importe de la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el 
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estmados del 
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero 

El valor en libros del activo finanaero se reduce por la perdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provisión Los 
cambios en el Importe en Jíbros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado de resultados 

Baja de un activo financiero La Compañia da de baja un activo financiero 
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancia! los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero 
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2.12 Pasivos financieros Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 

2.13 

214 

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera 

Método de la tasa de interás efectiva - Es un metodo de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo Jargo 
det periodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 1guela 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés 
afectuva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo 
(argo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando ses adecuado), en un 
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 
imaal 

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 
o determinables, que na cotizan en un mercado activo Incluyen importes 
pendientes de pago a compañías relacionadas y proveedores locates El 
perodo de credito promedio otorgado Por los proveedores locales y 
compañias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta 
60 dias Después del reconocimmento mieral, a valor razonable, se miden al 
coste amortizado utilizando el metodo de la tasa de Interes efectiva 

2.12.2BaJa de un pasivo financiero La Compañra de de baja un pasivo 
financiero si, y solo st, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

Estimaciones contables La preparación de los presentes estados financieros en 
conformidad con NIIF requiere que la Admenistracion realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compañra, 
con el propósito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinión de la Administracion de la 
Compañia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la formacion disponible al momento, tos cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y jutcios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perodo de la revision y 
periodos futuros si la revision afecta tanto al pensado actual como a períados 
subsecuentes 

Normas nuevas revisadas emitidas, pero aún no efectmas - La Compañia no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 
y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y rexisadas que han sido 
emitidas, pero aun no son efectivas



13 Titulo Efectivas a partir de 

Aclara gue el impuesto sobre la renta de las dividendos sabra 
lustrusnentos financieros clasificados como capital debe 

NIC 12 feconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las 
transacciones o eventos pasados que generaron utilidades 
distribulblas. (Mejoras anuales cito 2915-2017) 1 de enero 2039 
Aclaran la contabilidad de las modificaciones. reducciones y 

FIC18  guicaciones del plan de beneficios definidos y de enero 2019 
Avlara que, 6 un prestamo espeniico permanece pendiente 

mac 23 despues dá que el acto caliicado correspondiente este Nsto 
para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los 
prestamos generales. (Mezo-as anuales celo 2015 2027) 1 de enero 2019 
Aceracion sobre el registro a largo plazo de una inveesion que no 

NIC 28. esta aplicando el valor patrimonial proporcional 1 de enero 2019 
Actara que obtener control de una empresa que es una operación 

HF conjunta as una adquisicion por etapas (Mejoras angales erdo 
2015 2017) 1 de enero 2019 
Enmienda a la NIT 9 (Instrumentos financieros) relacionada con 

NIE O las compensaciones riegativas de ciertas condiriones de pagos 
adelantados 1 de estero 2019 

Aulara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de uma 
tk te empresa que consbtuye una operación conjunta no debe volver a 

ener su parkopecion previgmente mantenida es la operacion 
bomunta (Mejoras anuales cielo 2015 2017) 1 de enero 2018 

Publicación de la norma "Arendamientos" asta noma, 
NIF1b reemplazará a ha NIC 27 Bayo lo IF 16 prácticamente en lodos 

los contratos de arrendamentos ueberán reconecer un "activa 
por derecho de uso" y un pasivo por arrendamiento 1 de enero 2019 
Interpretacion que clanfica cl reconocmíento y medicion de las 

emm as incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta 
y el uso de la NIC_12 y nO la AL 37 para la contabilización de 
éstos 1 de enero 2019 

vic 1 y nica Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y 
alinearlo con otras mohficaciones 1 de encra 2020 

NIF Aclaracion sobre la definicion de nregacio + de-enero 2020 
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIF 4 "Contratos de Seguros" 1 de enem 2071 

La Compañia estima que la adopción de la nueva norma, enmiendas a las NIF 
y las nuevas interpretaciones antes descntas, no tendran impacto en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte 
no son aplicables a las operaciones de la Compañra 

3. EFECTIVO Y BANCOS 

31/12/2018 — 31/12/2017 

  

Caja 650 150 
Bancos locales (1) 78,599 161,208 

Total 79,249, 161,358 
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CAI 31 de diembre del 2018, Bancos locales, incluye principalmente saldos en 
cuentas corrientes en instituciones financieras, los cuales ny generan interes 

CUENTAS POR COBRAR 

Chentes a 
Compañias relacionadas (2) 
Provisión cuentas incobrables 

Total 

3212/2018 3412/2017 

1,032,499 5,095,555 

6,021,214 732,182 

22 122,075) 

204.638 5,805,682 

(1) Al 31 de drciembre del 2018, Clientes representa valores pendientes de cobro por 
la comercializacion de articulos de bazar, con vencimiento promedio de hasta 90 
días a parte de la fecha de ertision de la factura 

(2) — AL31 de diciembre del 2018, Refacionadas representa paneipalmente valores 
pendientes de cobro a IMPORPARIS S A, NADEU CIA LTDA, y NANDESASA, 
Por US$48,141, US$31 509 US$14,089, respectivamente, estos vaforas seran 
cobrados en el transcurso del año 2019 

INVENTARIOS 

Mercadena - consumo 
Mercadería en transito 

Total 

movimiento de inventario consuma Ps como sigue 

51 

Adiciones 
Ventas 

Saldo final 

VEHICULO, MUEBLES Y ENSERES 

Costa 
Depreciación acumulada 

Tatal 

31/12(2018 31/12/2017 

902,792 804,625 
35,374 258.562 

938,166 1,563,187 

804,625 392,955 

4,775,616 5,322,421 
4,677,449) — (4210,751) 

902,792 804,625 

3U/I2IZO18 — 31/12/2017 
382,421 398,921 

(245,789) (205,082) 

136,632 93.829 
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Los movimientos de Maquinarias, vehiculos y enseres fueron como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Costo 
Saldo mal 398,921 324,285 

Bajas (16,500) (3,562) 
Adquisiciones 78,198 
Saldo final 382,421 298,921 

Depreciación acumlada 
Saldo mucral (205,082) (167,107) 
Gasto de depreciación (40,707) (37,95 
Saldo final (245,789) (205,082) 

7 IMPUESTO 

7.1 Activo del año corriente Un resumen es como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Activo por impuestos corrientes 

  

Retenciones en la fuente LR 63,144 68,318 
ISD Importaciones en transito 106,929 - 
Crédito tabutario LR 32,240 17,035 

Total 85,253 

Pasivo por puestos corrientes 
Impuesto a la renta 32.265 53,112 

  

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
periodo fiscal pos un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determune sí tales operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durarte 
el año 2018, no supera el mencionado precedentemente, razan por la cua la Compamia no 
tiene obligatoriedad de presentacion del referido estudio 
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CUENTAS POR PAGAR 

  

31/12/2018 31/12/2017 

Proveedores (1) 1,106,840 625,914 
Relacionadas (2) 3,441,842 3,389,743 
Otias cuentas por pagar (3) 127,617 1,525,073 

Total 4,676,299 5,540,730 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, Proveedores, representa valores por compra de 
mercaderia por el monto de US$ 1,106,840, este monto sera cancelado en el 
transcurso del ña 2019 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, Relacionadas, representan principalmente valor a 
cancelar a TOGEN C A, y TUNG YUAN C A por US$19,114 y US$8,745, 
respectivamente, estos valores seran cancelados en el transcurso del año 2019 

(3) Al 31 de diciembre del 2018, Otras cuentas por pagar, representan principalmente 
anticipos de clientes por US$120,617, estos valores seran regulanzados en el 
transeurso del año 2019 

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/2018 31/12/2017 

Jubilación patronal 132,180 114,375 
Bonificación por desahucio 66,926 56.074 

Total 129,106 170,449 

10.1 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabayo, los 
trabajadores que por verte años o mas hubreren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perzuicio de la jubilacion que les corresponde en su condición de afilados al IE55 

10.2 Bonificación por desahucio. De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en 
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la últrma 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los cálculos actuaniales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, 
fos costos del servicio actual y el costo del servicio antenor fueron calcutados utilizando el 
metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabarador y basados en la formula del 
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipotesis actuartales para calcular al valor presente de dienos 
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12. 

beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perd das actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuaniales se cargan o abonan a otros resultados integrales 
durante e! remanente de vida laboral promedio esperado de los trabajadores 

Las hipótesis actuanales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado El 
analisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los 
respectivos supuestos 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariates son las 
siguientes 

31/12/2018 

Tasa de descuento 6 75% 
Tasa de incremento salarial a largo plazo 3 5% 

PATRIMONIO 

11.1 Capital social - Esta constituido de 800 acciones ordinarias de US$1 valor 
nomina! unitario 

11.2 Reserva legal - Un resumen es como sigue 
31/12/2018 — 31/12/2017. 

Reserva legal 400. 43,558 

11,3 Otras Reservas -Un resumen es como sigue 
31/12/2018 31/12/2017 

Otras reservas 29846 6,687 

11,4 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 31/12/2017 

Resultados acumulados — distribuibles 2,470,898. 2,400,979 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía esta expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos signficativa al 
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 
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La Compañsa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que 
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Admunistracion medidas de mitigacion, ejecutar estes medidas y controlar su 
efectividad 

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos aue enfrenta la 
Compañia, una caracterización y una descripcion de las medidas de rmitigacion 
actualmente en uso par parte de la Compañía, si es el caso 

12.11 Riesgo de crédito » Se rehere al riesgo que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida Financiera 
pare la Compañia La Compañsa ha adoptado una politica involucrarse con 
partes solventes y realza transacciones con Compañias gue cuentan con la 
misma b mejor calificacion de riesgo 

  

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de credito significativas 
con ninguna de las partes o ninguna Compañía de contrapartes con 
caractersticas swrulares- La exposición de credito es controlada por el 
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes, 
quienes se encargan de revisar de manera constante la recupe: ación de la 
cartera y el comportamiento segun los nivelas de morosidad, lo cual es 
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera 

12.1.2Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compañía tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administracion ha 
establecido un marco de trabajo aproprado para la gestión de liquidez de 
manera que $e pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo 

La Compañsa maneza el nesgo de hiquidez manteniendo reservas y 
faciidades fmancieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos 

proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencmiento de los activos 
y pasivos financieros 

La Administracion de la Compañía revisa mensualmente el EBITDA 
operativo, veriticando el crecrmiento de los margenes brutos que generan 
las operaciones de la Compañía, teniendo flujo de caja operativo suficiente 
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones 
financieras 

12.1.3Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañsa la exponen 
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, 
tasas de interes o precios de los instrumentos financieros que pudieran 
afectar los ingresos de la Compañía o el valor de las actos financieros que 
tiene 

El objetivo de la administracion de este nesgo de mercado es de administrar 
y controlar las exposiciones a este nesgo dentra de parametros razonables 
y al mismo tempo epturezar la rentabilidad Las exposiciones del nesgo del 
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis 
de sensibilidad Durante el año 2018, no ha habido cambios en la 
exposicion de la Compañia a los nesgos del mercado o la forma en la cual 
estos siesgos son manejados y medidos 

22



12.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compara son como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Acuvos financieros 

  

Efectivo y Bancos, nota 3 79,249 161,358 
Cuentas por cobrar, nota 4 7.031,63: 5,805,962 

Totat 2,119,887 3,967,020 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar, nota 9 4.676,299 5,540,730 

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

13. INGRESOS OPERACIONALES 
31/12/2018 — 31/12/2017 

Ventas, neta 6425,294 $.819,123 

Al 31 de dicrembre del 2018, Ingresos corresponde principalmente comercializacion de 
articulos al por menor 

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron Como sigua 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Costo de venta 4,677,449 4,910,751 
Gastos operacionales 1,336,191 1,800,830 

Total 8,033,640 86,711,581 

Al 31 de diciembre del 2018, los valores de costos y gastos fueron incurridos para el 
funcionamiento normal del giro del negocio por los años 2018 y 2017 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emision de los estados financieros 
adjuntos 26 de abril del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la 
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados nnancieros 
adjuntos 
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16 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntas por el año terminado cl 31 de dicrembre del 2018, han 
sido aprobados por la Administracion en abri 26 del 2018, y seran presentados a los 
Accionistas para su aprobacion deinitwa En opinion de la Adrninistracion de la 
Compañia, los estados financicros adjuntos seran aprobados por los Acciamistas sm 
modificaciones 

        
PTA 
EN 

¡cla Cha Jenny Pobles 
Represfy anptea Contadora 
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