CIDICSA S: A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO Fi. 31 DE DICIFMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

CIDICSA 5. A, ("La Compania”) fue constituida en ia civdad de Guayaquif - Ecuador g 03
de septiembre del 2009, su actividad principal es la comercializacién, consighacion,
representacion, industrializacidn, elaboracidn, impartacién y/o exportacion de articuios det
hogar, productos artesanales, de plasticos en general, vestimenta, bazar. La informacidn
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la

Compafita.

La direccidn domiciliaria en donde la companifa desarrolla sus actividades se ubica en la
provincia del Guayas, Kildmetro 14.5 de |z via Daule, Guayaduil —-Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieras es responsahbilidad de ta
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declavacion de cumplimento - Los estados firanciergs de CIDICEA §. A, han
sido preparados de conformidad con fas Normas Internacionzales de Informacion
Fipanciera {(NI1F) emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

{IASB).

2.2 Moneda funcional - La maneda funcional de la Campafifa es ef Ddlar de los Bstadns
Wnidos de América (U.S, délar}, el cual es la moneds de circutacion en el Ecuader.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados scbre las
bases del costo histdrico, el cual estd basado generalmente en el valor razonatie de
ks centraprestacion dada en ef intercambie de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o &f valor
pagado para transferdr un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de
valoracion,. independientemente de si ese precio es directaments cbearvable o
gstimado ytilizando ohra técnica de valoracion.

A\ estimar 2] vaior razonable de un active o un pasiva, 1a Compafiia tiene en cuenta
{ms caracteristicas del activo 0 pasivo que 1os participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo 8 la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en ios estados financieros, se
determing sobre una base de este tipo, excepto por fas mediciohes gue tiene
alqunas similitudes con el valor razonable, pers no son sU valor razanahble, taleg
como el valor nete de realizacidn de la NIC 2 o e valor eén uso de |a NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efeciuadas &
valar razonabie se dasifican-en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grada de importancia
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de los insumas para la medicién del valor razonable en su totalidad, ios cuates se
describen a continuagian:

Njvel 1: Son precios cofizadaos {sin gjustar) en mercados activos para activos o
presivos WEnticos gue 'a entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivef 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para ol activa o pasiva, ya sea directa o indirectamente.,

Mivel 3: Insumos san datos no chservables para el active o pasive.

Los fmpeortes de las notas a |os estados financieros estan expresados en U5,
dolares compleros, excepto cuando se especifique |0 contrario.

A continpaciin, se describen: |as principates politicas contables adopladas en |
preparacion de estos estados financieres,

2.4 Maguinarias, vehiculos y eguipo.

2.4.1

2.44.2

2.4.3

2.4.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Madquinaras, vehiculos ¥ equipos s€ miden infctatmente por su costo.

El costo de Maquinarias, wehiculos v equipos comprende su pracio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v

la puesta en condiciones de funcionamientao.

Medicidon posterior al reconocimiento - Después del reconacimiento
inicial, los maquinarias, vehiculos ¥ equipos son registradas al costo menos la
depreciacian acumulada ¥ el importe acumulade de las perdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparacionss y mantenienientos s& imputan a resuitados en e
periodo en gue se producen.

Método de depreciacian y vidas Otiles - £l casto de Maguinarias,
vehiculos v equipos, se deprecia de acuerdo con el método de ifnea recta.
La vida Gtil estimada y métodos de depreciacion, son revisadas ai final de
cada afto, siendo el efecta de cualguier cambio en el estimads registrada
sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan !as principales partidas de propiedades v las
vidas Utiles utilizadas en el caleulo del gasto por depreciacion:

Wida (il
Bubros {en afios)
Maguinarta 13
vehicuios 5
Equipos, muebhes v enseres 14

Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida gue
suria del retirn o venta de un actiyo def mubro de Meguinana, vehicaios y
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equipos es calculada cormno la diferencia entre g precio de venta v ef valor en
tibros del activo v reconocida en los resubtados.

2.5 Impuestos - B! gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a la
renta por pagar cortiente y el iMpuesta diferido.

2.5.1 Impuesio corriente - 5S¢ basa en |a utilidad gravable (tributaria} registrada
durante gl afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a
l2s periidas-de ingrasos o gastos mpomiles o deducibies y partidas gue no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto ded
impuesto corriente se calcuda utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final
de cada periado.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobire as diferanciag temporarias
deterntinadas entre el valor en libros de los activoes ¥ pasivos incluidos en los
estades financiergs v sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibies,

Un active por impuesto diferida se reconace par todas {as diferencias
emporarias deducibles, en ta medida en que resulte probable ue la
Compafia disponga de utifidades gravables futuras contra las gue se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Ei importe en libros de un activo por impuestos diferidoes debe someterse a
revisidn al final de cada neriada sabre el gue ge informe v se debe reducir, en
ta medida que esiime probable gue no dispondra de suficiente utilidad
gravable {(tributaria}, en et futuro, coimo para permitir que se recupere la
tatalidad ¢ una parte del activo.

2.5.3 Iimpuecios corrfentes y diferidos - S5 reconocen come ingreso o gaslo, v
son incluidos en el resultado, excepto en ta meadida en que hayan surgido de
una transaccion o sureso gue se regoncee fuera del resultado va sea en otro
resuyltado integral o directamente en &l patrimonio, en cuya caso el impuesto
también se reconoce fiera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacidn de negocios. Ademas, los pasives por impuesto diferido-
no se recangcen sila diferencia temporal surge deb reconochimiento nicks) de
la plusvaiia.

2.6 Provisiones - Se reconocen guando fa Compania tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es proebable gue |a
Compaiita tenga que desprenderse de recursos eeonomicos, para cenoelar la
onligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de 13 obligacian.

Ei importe reconecido corne pravision debe ser |a mejor estirnacidn del desembolso
necesario para cancelar la ohiigacion presente, al final de cada perioda, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientas.

2.7 Pasivos acumulados a corte plazo
2.7.1 Participacién de los trabajadares en las utilidades: Calculada en funcion

del 15% de la utilidad contable anuat antes del impuesto a ta renta, segiin lo
establecide por fa legisfacion ecuatoriana vigente, Se registra ¢on cargo a
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2.8

2.9

resultados y se presenta como parte de [os gastos administrativaos ¢ gastos
de ventas en funcidn de la lzhor de la persona acreedorz de este haneficio.

2.7.2 Beneficios saciales: Se provisionan y pagan de acuerdo a fa legisiacion
vigente en el Ecuador

Pasivos acumulados a largo plazo - La Compaiila Hene un plan de beneficio
definida para jubilacién patronal, normado v requeridc por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acienio a las leyes visentes, en lgs casos de
terminacion de la relacion taboral por desahucio solicitado por el empleador 0 por &l
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con &l veinticinco por ciento del
equivalente a la Uitima remuneracion mensual por cada une de los afios de servicios
prestados a la misma etnpress o ermpteador, este beneficio se denoming desahucio.

La Campafilfa determina ancalmente [as provisiones para jubilacion natronal v
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente ¥ se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
apticands gl mélode de Costen de Crédito Unitario Proyectado v reprasentan. gl valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenide descontando 105 flujos de safida de efectivo a una tasa de 6.75% anual
equivalente 3 la tasa promedio de {os bonos corparativos de aita calidad, fos cuales
estan denominadoes en 1a misma maneda an ta que los beneficios seran pagados v
gue fienen tdrmines gue se aproximan a fos termings de las obligaciones hasta su
vendcimiento.

Las hipatesis actuariales incluyen variahles camo son, en adicidn a e tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicios, remuneraciones,
incrementas futuros de remuneraciones, tasa de rotacian, entre otras.

l.as ganancias vy pardidas actuariales que surgen de los ajustes basados an a
expeariencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en e perioda gue surgen. Los costos da 108 servicias pasados. se
recongcen inmediatamente en resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconacen inmediatamente en resultados del
anic.

Al cierre del afio |as pravisianes cubren a tedeos {05 empleados gue se encantraban
trabajando para |2 Compaiifa.

Reconocimiente de ingrasas - Se reconocen en relackdn a los 5 criterios
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Grdinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, que son las siguientes:

a) las partes del contrato han aprobaco el contrate {por escrite, oralments o de
acuerdo con obras practicas tradicionafes del negocio) v se comprometen a
cumplir Cof sus respectivas obligaciones,

b} la entidad puede identificar los dergchos (e cada parte con respecto a los bienes
o servicies a bransferin,



€} la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
Servicios a transferir,

d} el contrate tiene fundamentoe comercial (es decir, se espera que el resgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futures de la entidad cambien como

resultado del contrate), y;

&Y es probable que fa entidad recaude |a contraprestacion a la que tenidra derecho a
cambic de los bienes ¢ servicios que se transfaricdn & cliente,

2.9.1 Ingresos por venfa - La Compafia genera sus ingresos por la venta al por
mayor de productos ferreteres.

2.10 Instrumentes financieres - Los actives vy pasivos financieros se reconocen cuando
una Compaftia pasa a formar parte de fas disposiciones contractuales del
insbrumento.,

Los adchivos y pasivos finandieros se miden inficialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
¥ pasivos financicros (distintos 2 los activos y pasivos finandieros designados al
valor razonable con cambio en fos resultades) se agregan o deducen dei valor
razanable de los activos o pasivos fimancieros, cuande sea aprapiade, al momento
del recanocimiento inicial, bLos costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicitn de actives o pasives financieros designades ai valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo

2.11 Activos financieros - 5e clasifican dentro de las siguienies categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, fas cuales se miden al costo amortizado utilizando e
métoda de Ia tasa de interés efectiva, Lz clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de Ios activos financieros y se determina al momenty del reconocimiento
intcial.

Todas las compras o ventas regulares de ackivas financieros son reconocidas v dadas
de baja 2 la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas requiares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieras gue requieran la entrega de activos
dentre del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,

Método de la tasa de interds efectiva - Es un métade de calcuio del costo
amortizado de un instrumento finandero v de imputacion del ingrese financiere a lo
largo del periado relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que
iguala exactamente |as flujos de efectivo poir cobirar o por pagar estimados
{incluyendo comisian, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccidn y otras primas o descuentos gue esten incluidos en el calcuto de |a tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada det instrumente financiero o,
cuando sea adecuadeo, en un periods mas corte, con el imparte neto en libros en el
recanocimienta inicial,

2.11.1 Efectivo y Bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos y
depdsitos, gue se pueden transfurmar rapidamente en efectivc.

2.11.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pages fijos
o determinables, que no cotizan en un mercada active, e inctuyen cientes
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2.11.3

2.11i.4

2.11.5

comerciales, compaiias relacionas v otras cuentas por cobrar, las cuales son
reqgistradas g su valor razonable y se dasifican en activos corrientes.

El periods de erédito promedio gque otorga la Compafia sobre 1a venta de
sus productos es de 30 dias hasta %0 dias, en casos puntuales,

Después det reconocimiento inicial, a valor razanable se miden al costo
amartizado utilizando el método de |a tasa interés efectivo, menos cualguier
deteriorn. ’

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Esta provision se constituve en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de la referida provision para agueitos importes vencidos 81
dias en adetante, para lo cual, ta Gerencia Financiera evalta mensualmente
las condicionas financleras reales de cada cliente, asi como la axistencia de
garantias reales.

Adicionalmente se considera que los importes antiguos gue son por clientes
de la Linea no se constituye provision atlguna por ceante corresponden a
valores que seran recaudados y posteriormente transferidos a la Linea, y en
el case de ser de dificl] recuperacion se procedera a su COMPENSAcion con
cuentas intercompafiias sin afectar los resultados de la Compania.

Inventarios - Registra Los inventarios se presentan al costo histdricn,
utilizando =l métedo de costo promedic para |z imputacian de las salidas de
dichas inventarios. Eb saldo del rubro no excede ef valor de mercado de los
invenRtarios. Asl misma corresponde al valor de los pagos de olyras
pendientes por liquidar a los disntes.

Deteriorn de activas financieros at costo amortizado - Son probadoes
por deteriara de valor al final de cada periodo scbre o] cual se informa. Un
active financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objativa del
deterioro como consecuencia de une o mas eventos gue hayan ogurrido
despies del reconocimiento inicial dei adtive v los flujes de efectivo futuros
aestimados del active financiern se han visto afectados,

El importe de la pérdida por deteriore de valor es |a diferencia entre «l
imporke en libros y el valor presente de los flujos futures estimades del
activo, descontados o |a tasa de interes efectiva original del activo
financiero.

Et valur en libros del activo financiero se reduce por ia perdida por deterioro
directarmente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce & través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de |a cuenta de provision se reconacen en al
estada de resultados,

Baja de un active financiern La Compania da de baja un activo financiero
tiricamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los fiujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
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2.12 Pasivos financieros - Les instrumentos de dauda son clasificados come pasives

2.13

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual .

Los pasivos financieros se clasifican comeo pasivo corriente a menos que [a
Compafia tenga derecho incondicfonal de diferir el pago de {a obligacian por lo
mengs 12 meses desplués de la fecha del estado de situacian financiera.

Método de la tasa de interds efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasive financiero y de imputacion del gasto financiera a lo largo
det periodo relevante. La tasa de interés efectiva es [a tasa de descuento gue iguzla
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o per pagar {ncluyendo tedos los
honorarios v puntos pagados o recibidos que forman parte de iz tasa de interés
afectiva, los costos de fransaccidn v otras primas o descuentos) estinmados a o
largo de la vida esperada del pasiva finandero (o, cuando sea adecuada}, en L
pariodo mas carto can el importe neto en libros en el momento de reconocimiento

inicial.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivos finanderos, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercade activo. Incliyen importes
pendientes de pago & compafiias relacionadas v proveedores focales, E
periodo de crédito promedio otorgado por los provesdores locales v
compafiias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta
&0 dias. Después del reconocimisnte iniciat, & valor razonzble; se miden a
caste amartizads utifizands el método de 1z tasa de interes efectiva.

2.12.2Baja de un pasive financiero - La Compahia da de baja un pasive
financiero si, ¥ solo st, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados finanderos en
cortfformidad con NIIF requiere que |a Sdministracion realice ciertas estimaciones v
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de |a Compadia,
con & propdsito de determinar la valuacion ¥ presentacion de algurnas partidas que
forman parte de los estados finanderos. En opinidn de Ia Administracion de la
Compafia, tales estimaciones vy supuestos estuvierar basados en 12 mejor
Utilizacion da la informagidn disponible & momento, fos cuales podrian legar a
diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juitios sitbyacentes se revisan sobre una base reqguiar, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en of pertodo de 1a revision v
periodes futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuerntes.

2.14 Normas nievas revisadas emitidas, pero aon no efectivas - La Compaiiia no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Imformacion Financiera — NIIF
v Mormas Internacionales de Contabilidad — NI nuevas v revisadas qué han sido
emitidas, perc aln no son efectivas:
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MIC 1y NIC &

3.

MIC 12

KIC 1%

MIL 23

MIC 25

HIIF 3

MIiF &

MELTF P&

MIEF 16

CINEIF 23

WEIF 3
MIEF 17

Titulo

Brlara gue el impueste sobte la ronta de los dividendos sabra
Instrusnentos financieros clasificados como capital debe
reconooerse de acuerdo con donde 52 reconocigion las
transacciones o eventos pasados que generaron utilidades
distribuibios. fMeforas angahkes clebo 29152017

Arctaran ta contabilidad do las modificaciones, reducciones ¥
liquidaciones det plan de beneficing deffnidos.

Avlara gue, 6 LN erésteme especitice permanece pendients
dospuids do gue al activo calificadn carrespondlente esta Noto
Ppara Sy uso o venizn prevista, se Lonvierke en parks e s
prestamos genergles. (Mejoras anuales cicle 2015 2017,
Actaracion sobre el registre a lamge plaze de una inversion gue oo
eski aphicando el valor patrimontal proporcional.

Actara que obbener control de una empresa que 8s una oparacion
conjunta os vAa adguisickon por atapas fMaejoiss anales eickn
2015-2017%,

Enmlanda a ta MIIF ¢ {instrymentos nancleros) relacionada con
las cormpransacionas nenativas de ciertas condiciones de pagoy
Adetnntados.

Aclara fue sobre la parle que nblieng el conlmol conjunto de wng
smpresa [uEe constbtuye una operacién conjunta no debe vobvar a
rredir su parbcipacion previamente mantenidz en la operacicn
parjunta,. (Mejoras anuales.cido 2055-20E7),

Publicacion de la norma *Arrandamianbss" asta dma
rermplazard ok NIC 27 Bajo 1o MIF |6 prachicamenle en lodos
los canlratbes de arendsmienlos deberdn reconocer un "aoiv
poar deracha de use” y uy pashed por arnengamients,
Interpretacian que clarifica ol roconacimianto ¥ medicitn da las
incertiduntbras sobre Ciartos tratamientos de impuesto a la renta
yoal s ge g NI 12w po B fIC 37 para la contebilizacion de
Bt

Modilcaciones parg acarar el conoepte de materialidad v
alinearlo con otras medificacionas,

Aclaracion scbre |a definician de negocio,
Morma que reemplazara a la NIF 4 "Contratos de Soguros”.

Efectivas a partir de

1 de anem 20319

1 ¢he gnieru 20119

1 deenerp 2019

I de enern 2019

1 de enam 2019

1 ¢le enero 2819

1 de enero 2015

t de ererg 2049

1 de cnemo 2019

1 de encro 2020
i degnerm 20
1 da enem 2031

La Compadia estima gue |a adopcion de ia rueva norme, enmiendas & las NIIF
¥ las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacta en los
estados financierss en el ejercicie de su aplicacion inicial, pues en gran parte

noe son aplicables a las operaciones de |a Compania.

EFECTIVO Y BANCOS

Caja

Bancos {ocales (1)

Tatat

31/12/2018  31/12/2017
650 150
78,599 161,208
79,249 A6l 358
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4,

{1y Al 31 de diciemibre de) 2018, Bances focales, incluye princpatmente saldos en
cuentas corrientes en institucianes financieras; los cuales no generan inferes.

CLUENTAS POR COBRAR

31212/2018
Clientes (1} 1,032,499
Compafiias relacionadas £2) 6,021,214
Erovisién cuentas incobrables {22075}
Total £031,638

31/12/2017
5,09%,5%5
732,182
{22.075)

2,005,662

(1} A 31 de diciembre def 2018, Clietites represertta valores pendientes de cobro por
la comercializacion de articulas de bazar, con vencimiento promedio de hasta S0

digs @ partir de la fechs de emiston de 1a fackura.

{2) Al 31 de diciembre del 2018, Refacionadas represents principaimente valores
rendientes de cobro a IMPORPARIS S.A., NADEU CIA, LTDA., v NANDESA 5.A.,
por LSEa, 141, WEE31,.509, US$14,089; respaectivamente, -estos valores sardn

robrados en el transcurso del afio 2019,

INVENTARIOS
3171242018

Mercadera - consumo o9(2,792
Mercaderia £n Lransito L3%5.374
Totat 238,166
avkmientn de inventario consumao 85 como sigue:

S 1. 804,625
Adiclones 4,775,616
Yentas [4.677.4497
Salde finai __ 902,752
VEHICULD, MUEBLES ¥ ENSERES

311242018

{—osto 3aR2.421
Depreciacidn acumutada (245,789
Total 136,632

3171250617

804,625
. 258.562

1,563,187

392,355

5 322,421
(4910,751}

_ 04,625

SL/EZ2/2047

398,921
{205,082)

133,839
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Los movimientes de Maguirarias, vehiculos v enseres fueron como sigue;

F2e/2018  31/12/2017

Costo

Saldo inicial 398,921 324,285

Bajas {16,5007 {3,562}

Adquisicicnes. - 78,198

Saldo final 202,421 398,921

Depredacien acuniulada

Saldo inicial (205,082 (167,107
Gasto de depreciacion (43,707) {37.975%
Saldo final {245,789} [205,082)

7. IMPUESTOD

7.1 Activo del afo corrignte - Un resumen es como sigue

31f12/2018 31/12/2017

Active por impuestos corffentes

Eetenciones en la fugnte IR, 63,144 68,318
ISD Importaciones en transito 106,929 -
Crédite tributaria IE. 22,240 17,025
Total 204,313 B3;333

Fasivo por Inpuesios corrientas
Impuesto a 1a renta 32,265 53,112

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformnidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectiiado operaciones con parfes relacionadas, dentre de un mismo
neriodo fiscal por un importe acumulado superior & US$15 millones, estédn obligades a
presentar ef estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas g valores de plena competencia.

El importe acumulado de fas operacisnes de la Compafiiz con partes relacionadas durante
el afio 2018, no supera el mencionado precedentemente, razan por la cual la Compafia no
tiene obligatoriedad de presentacién del referide estudic.



9. CUENTAS POR PAGAR
3171272018 31/12/2017

Proveedores (1) 1,106,840 625,914
Relacionadas (2] 3,441,842 3,389,743
Otras cuentas por pagar [(2) 127.617 1,525 073
Total 4,676,299 5,540,730

1) A6 31 de diciembre del 2018, Proweadores, representa valores por compra de
mercaderia por & monto de US$1,106,840, este monto serd cancelado en el
‘ranscurse det &g 204%,

(2} Al 31 de diciembre def 2018, Relacionadas, represantan principalmente valor a
cancelar a TOGEN C.A., ¥ TUNG YUAN C.A. por US519,114 v US4$8,745;
respactivarnente, estos valeres seran cancelados en & transcurso del afio 2019,

(3} Al 31 de diciembre del 2018, Otras cuentas por pagar, representan principalmente
anticipos de clientes por US$120,617; estos valotres seran regularizados en el
transesrso deb afio 2019,

10 OBLIGACICNES POKR BENEFICICS DEFINIDOS

3272018 3R/12/2017

Jubilacién patronal 132,180 114,375
Bonificacion por desahucio 66,526 56,074
Total 199,406 170,449

10.1 Jubifacion patronal - De acuerdo con disposiciones def Codigo del Trabagjo, los
trabajacdores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus senvicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados per sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn Gue les corresponde en sU condicion de afiliados al IESS,

10,2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de |a relacion laboral por desahucio salicitado por af
ermpleader o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de fa litima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceptn de
benaficins definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 vy 2017 por un actuario
independiante. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos,
fos costos del servicio actual v ef costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métudo los heneficios definidos
debean ser atribuidos al periedo de sarvicio del trabajador v basados an la férmula del
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para cafcular of valor presente de dichas
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beneficios. Estas hipotesis reflejan &l valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabitidaces de page de estos berefidos.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales
durante ! remanente de vida laboral promedio esperado de los trabajadores,

Las hipétesis acturariales significativas utilizadas para |a determinacidn de |as obligacienes
por beneficios definides san la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El
andalisis. de sensibilidad detatlado a continuacion se ha desarroliade. en base a-los cambios.
razonablemente posibles que se produzean al final del perfodo de referencia de los
respectivos sepuestos.

Las presunciones principales usadas para prapositos de |los calculos actuariales son las

siguientas:

311242018
Tasa de descuento 6.75%
Tasa de incremente salarial 2 largo plazo 3.5%

11. PATRIMGNIO
11.1 Capital social - Esta constituide de 800 acciones ordinarias de US%$1 valor
nominal  unitario;

11.2 Reserva legal - Un resumen @s como sigle
21f12/2018 31122017

Reserva legal 400 43,558

11.3 Ofras Reservas -Un resumen es como sigue
311252018 311252017

Otras reservas 40,846 5,587
I11.4 Resultados acontlados - Un resumen es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Rezultados acumulados — distribuibles 2,470,898 2,400,970

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I2.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sgs negocios v
actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de

naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa af
valor economice de sus flujos y activos y, &n consecuencia, sus resultados.
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La Compania dispone de una organizacidn y de sistemas de informacian, gque
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, propeoner a la
Administracion medidaz de mitigacion, ejecutar estag medidas v controlar i
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidon de |os rissgos gue enfrenta la
Compaiia, una caracterizacion y una descripcién de |as medidas de riktigacion
actualmente en uso por parte de ta Compafila, si es el caso.

12, 1 e crédito « Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla

con sus ohligaciones contractuales resultands en una pérdida Financiera
para fa Companiia. La Compafiia ha adoptade una politica involucrarse con
partes solventes v realiza transacciones con Companias gue cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compafiia na mantiens exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compafiia de contrapartes con
caracteristicas similares. La exXposicion de crédite es controlada por el
Departamento Financiera en conjunio con profesionales independizntes,
quienss se ehcargan de revisar de manera constante 1a recuperacian de ia
catiera vy ef comportamiento-segln los niveles de morosidad, }o-cual es
revisado v sprobado por fa Gerente Finandiera y la Tesorera.

12. 1.2 Riesgo de fiquidez - La Administracian de la Compafiia tiene ia
respensabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ba
establecido un marce de trabajo aprepiado para la gestion de liquidez de
manera gue e plueda manejar los requerimientos. de financiamiento a corto,
mediano y largo ptazo.

Lz Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas v
facilidades financieras, manitoreando continuamente |as fhujos efectivos
provectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financierps.

La Administracién de la Compafiia revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificando el crecimiento de [0s margenes brutos gue generan
las operaciones de la Compafiia, teniendo flujo de caja operativo suficients
como capital de trabajo vy cubrir con las oliigaciones con instituciones
financieras.

12.1.3Riesgo de mercade - Las actividades de ia Compafiia la exponen

principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de fos instrumentos financieros gue pudieran
afectar tos ingresaos de ta Compafifa o e valor de los activos financieros gue
tiene,

Fl objetivo de ia administracidén de este riesgo de mercado es de administrar
y controlar tas exposiciones a este riesgs dentro de pardmetros razonables

¥ &l mismo Hempeo optierizar la rentabilidad. Las exposidienes del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgs complementads con un analisis
de senszibilidad, Durante el afic 2018, no ha habide cambios en la
axposicidn de |lag Compefila a tos riesgos del mercado o fa forma en la cuat
estos riesGos sort manejados ¥ medidos.
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12.2 Categarias de instrumentos financieros - El detafle de los activas v pasivos
financierps medidos al costo amortizado por la Compadia son comas siguea:

31/12/2018 31/12/2617

Activas fingnciergs

Efective v Bancos, nota 3 749,249 161,358

Cuentas por cobrar, nota 4 7,031,638 5,805 662

Total 113 BRT B.8R7 020

Pasfvns financieros

Cuentas por pagar, nota 9 4,676,299 5,540,730
12.3 Valor razanable de fos instrumentos financieros - L@ Administracion considera

gue los importes en libros de los activos v pasivos financieros recanocidos al costo
amortizade en |los estados finandieros se aproximan a su valor razonahte.

13. INGRESOS OPERACIONALES
31/12/2618 31/12/2017

Ventas, neta £1205.294 5,813,123

Al 31 de diciembre del 2018, Ingresos corresponde principalmente comercializacion de
articulos af por menor,

14, COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigua:

31/12/2018 31/12/2017

Losto de venta 4,077 4459 4,910,751
Gastos operacionales i 191 1,800 830
Total £.013.640 £, 711581

Al 31 de diciembre del 2018, los valores de costos y gastos fuergn incurridos para el
funcionamiento normal del giro dei negodcio por fos afios 2018 v 2017,

i5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre et 31 de diciernbre del 2018, vy la fecha de emision de fos estados financieros
adjuntos 26 de abiril del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la
Adrministracion pudieran tener yn efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos,
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16. APROBACION DE LGS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadoes financieros adjuntas por el afio terminado el 31 de diciembre de| 2018, han
sitle aprabadaos por la Administracion en abril 26 del 2019, y seran presentadaos a los
Accionistas garg su aprobacion defnitiva. &7 opinidn de la Administracidn de la

Compafiia, los estadas financieros adjuntes serdn sprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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