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CIDICSA 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

1.4. Aprobación de estados financieros - 

La información contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es 
responsabridad de la Admwnrstración de la Compañsa, los musmos que han sido emitidos con la 
antorizacion de fecha 20 de Marzo del 2018 del Representante legal de la Compañía y 
postenormente serán puestos a consideracion de Ja Junta General de Acciomsías para su 
aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion, se describen las prnexpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la NIF 1, ostas polacas han sido diseñadas en función a las 
“NIF vigentes al 31 de Diosembre de 2017 

2.1, Bases de preparacion de estados financieros — 

a Marco normatvo de informacion financiera 

Los presentes estados financieros de CIDICSA S.A, han sido preparados de acuerdo con 
Normas Interacionales de Información Financiera (NITE) emtidas por el IASB (Intemstronal 
Accountng Standard Board) las mismas que ban sido adoptadas en Ecuador y representen la 
adopcton mtegral, explícita y sin reservas de las referdas normas 1nternacionales y aplicadas 
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIP requiere el uso de estemaciones 
contables También exige a la Administracion que ejerza su juicso en el proceso de aplicación 
de las políticas contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que aplican un 
mayor grado de ¡mero o complepdad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
sigmficalivos para la elaboracion de los estados financieros Debido a la subjetividad mherente 
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferrr de los montos estamados por la 
Admuustación. 

b Imagen fiel 

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtemadas de los registros contables de la Compañía y se 
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que ls resulta de 
aplicacion y en partrcnlar, con los principios y enteros contables en el contenido, de forma 
que muestran la »nagen fiel del patrimomo, de la situación financiera, de los resultados de la. 
Compañía y de los ffuyos de efectivo habidos durante el ejerorero 

o Ennuóndas, mejoras e anterpretaciones 

El lASB considera como necesanos y urgentes, los sigwentes proyectos aprobados, de 
aplicación obligarorsa a parar de las fechas indicadas a continuación
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CIDICSA 8.4 

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Apizaco toa. 
ac encon minados. 

Noms Teo desen apa. 
NIC28 Miras lagos cu e msáión de asida o un ops cout aroma 1 6 Envcoda12008 
MICA Benmeotasraforetos a mansa de ppadodes e ares y qu la mas Senan 

«sd ay un cmo deptosvas e elo delaceo 1 8er det2018 
IUPL rmac clic e as caros 4 cut plo pra aptas par 

¡rea ee con cspeto le NI 7 la UC y NIE 10 1 ds Enero de2018 
NUEZ Las comastas aaa cómo combis determinados pos de yeraciono de pogo rondas ea] do Baero dl 2018 
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“tantos de pasto 2 e sto 1 92 5aeco de 2019 
MP1? Norma que soltar NUI Coat de Segun 1 8 Pagco 12019 

La Compañia estuma que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas 
interpretaciones antes deserías, no tendrán un mpacto significativo en los estados financieros 
en el ejercicio de su aplicación tmcual, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus 
Operaciones, 

En relacion a las NIF 15 y 9, la Admuustración mforros que basada cn una evaluación 
general no habrian umpactos siguficativos al aplicar estas normas detado a 1) NIF 15 - Los 
mgresos de ja Compañua se registran en el momento de la emssión de la facturación, el cual 
comcide meyormente con el cumplimento de las oblgaciones de desempeño, el precxo de la 
transacción es previamente pactado con sus Chentes y no exusten costos moumidos para 
obtener los contratos, por lo tanto mo se esperan efectos al adoptar esta norma, y, 1) NIIF 9 - 
Su principal mstramento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se Liquadan 
hasta en un promedio de 90 días y que históricamente no han presentado deterioro En relación 
alos arrendamientos la Compañía se encuentra realizando el análisis de los efectos de la NIF 
16 que entrara en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto 10 existen efectos signuficativos em 
la aplicacion de esta norma. 

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las pardas meludas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno economico princpal en que la entidad opera (“moneda fancional”) Los estados financieros 
se expresan en dolares estadownudenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía Á menos que se dique lo contrarso, las cafras molwdas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dolares estadoumdenses
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CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectvo y equivalentes de efectivo meluye aquellos activos financieros hrquados, depósitos 
finanoteras Jrquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo mieror a tres 
meses y que estan sujetas a un riesgo ms1gnificante de cambro de valor 

2.4, Activos y pasivos financieros — 

2.41 Clasificación — 

La Compeñía clasifica sus actos financieros en las siguientes categonas “activos 
finanoteros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “acirvos financieros mantenidos basta su vencimiento” y “activos finaneleros 
dispombles para la veta” Los pasivos financieros se olasifican en las siguientes categonas 
*pastvos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos 
Anancieros” 

La clasificación dependo del proposito para el cual se adquimeron Jos activos o contrataron 
los pasivos financieros La Admunstración determona la clasificación de sus activos 

financieros a la fecha de su roconocimmento mrcial 

Al 31 de Diciembre del 2017 y del 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantemudos basta su 
vencimento” De xgual forma, la Compañía mantuvo pasivos finanereros en la categona de 
“otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financrera 
prinexpalmente por los cuentas por cobrar a Clentes, Compañías y partes relacionadas, 
tras cuentes por cobrar Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos 
Hijos o determmnables y que no cotizan en un mercado achyo Se 1ncluyen en el activo 
cornente, excepto por los de vencamiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de sifuacion financiera. 

Activos flxancieros mantenidos basta su vencimiento representados en el estado de 
situación financiera por las Inversiones femporales e ¡nverstones finanoteras de largo plazo 
Son actrvos finsaoteros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determunables y que 
o cotizan en un mercado achivo Se moluyen en el acto comente, excepto por los de 
vencimento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por pagar Proveedores, cuentas por pagar a Compañfas relacionadas y Otros 
cuentas por pagar Se wolayen en el pasivo corriente, excepto por los de vencamento 
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de sutuación financiera
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado ex dólares estadounidenses) 
  

2.4.2 Reconocimiento y medición micial y posterior” 

Reconocimiento — 

La Compaña reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a 

la fecha de la negociación y se reconocen cuando 59 compromete a comprar o vender el 
activo O pagar el pasivo 

Medición micial — 

Los acuvos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atríbmble a la transacción, que, de ser sigmnficavos, es reconocido como 
parte del sctivo o pasivo financiero; siempre que el activo O pasivo financiero no sea 
designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas Con postenortdad al 
Teconocimuento 1ntcral la Compafiza valonza los musmos como se describo a continuación 

Ma 

  

ón posterior — 

2) Documentos y cuentas por cobrar Posterior a su reconocimiento 1mc1al se muden al 
costo amortizado aplicando el método de mieres efectivo En especifico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

(9 Documentos y cuentas por cobrar a Clientes Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por las ventas de bienes realrzadas en el curso normal de 
operaciones Sr se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como achvos 
comentes, de lo contrarro se presentan como activos 10 comentes 

Los saldos presentados en el activo cornente se registran a su valor noma! que 
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dfas) menos 
la provision por detensoro 

() Documentos y cuentas por cobrar a Compañías relacionadas Estas cuentas 
corresponden a montos adeudados principalmente por prestamos en efectivo 
pendientes de cobro entre otros SL se esperan cobrar en tm año o menos se 
clasifican como activos cormentes, de lo contrario se presentan como activos no 
cornentes Dichos saldos se regístran a su valor nommnal que es equivalente a su 
costo amortzado (pues se estiman recuperar haste en 360 días y no generan 
mferes) 

(u1) Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
prmcipalmente por anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros 
Sí se esperan Cobrar en un año o menos se clasifican como activos comentes, de 
lo contrano se presentan como actrvos no comentes
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b Activos financieros mantemidos hasta su vencimiento: Posterior 2 sm 
reconocamento imicial se muden al costo amortzado aplicando el método de anteres 
efectivo En específico, representan las mversiones financieras de corto plazo 

Otros pasivos financieros Posterior a su reconocinuento micial se muden al costo 
amortzado aplicando el metodo de mterés efectivo En específico, la Compañia 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(0. Documentos y cuentas poz pagar a Proveedores. Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del extenor en el curso 
normal de los negocros Se reconocen a su valor nomunal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan mtereses y son pagaderas hasta 90 días 

(1) Documentos y cuentas por pagsr a Compañias relacionadas, Estas cuentas 
corresponden a los montos adendados por prestamos de efectivo para capital de 
trabajo, enfre otros S1 se esperan pagar en un año o menos se clasifican como 
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no cornentes Se 
Teconocen a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan mtereses 

(1) Otras cuentes por pages Comesponden a obligaciones con el Instituto 
Ecuatoriano de Segundad Social (IESS), provisron para contingencias abutarsas, 
anticipos de chentes, entre otras provisiones $) se esperan pagar en un año o 
menos se clasifican como pasivos cormentes, de lo contrano se presentan como 
pasivos no comentes 

Bstas cuentas se registran a su valor nommal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan mtereses y son pagadas en el corto plazo 

2.4.3 Deterioro de actsvos financieros — 

La Compañía establece una provisión para perdidas por detenoro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando emste evadenora objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los amportes que se le adeudan de acuerdo con los términos ongales de las 
cuentas a cobrar 

La existencia de dificultades financieras sigmificativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el dendor entre en quebra o Teorgamzanión financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se la deteriorado Al 31 de Diciembre 
del 2017 y del 2016 se han registrado provistones por deterioro de las cuentas por cobrer de 
Clientes considerando dicho analists y se presenta en el estado de situación financiera
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2.5. 

2.6. 

27 

2.4.4 Baja de activos y pasivos Iinancieras — 

Un ackvo financiero se elumna cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o s1 la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del sctvo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

Inventarios - 

Los anventanos se presentan al costo Justónico o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los inventaros y de los productos vendidos se determuna usando el método promedio 
ponderado, para la amputacion de las salidas de dichos uventanos. 

El valor neto realrzable, es el precro de veta estunado en el curso normal de los negocios, menos 
los gastos de comercializacion y distubucion 

Los inventanos en tránsito, se presentan al costo de las facturas ¡nas otros cargos relacionados con 
la importación 

Estimación para inventario obsoleto y/o dañado — 

Los nventanos moluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescenoxa y/o daño, la enal 
es determnada en función de un amáluis de la posbibidad real de venta, La provisión para 
mventajo obsoleto y/o dañado se carga a los resultados del año 

Activo Fo — 

Son segistrados al costo hustorico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por detenoro, en 
caso de producirse El costo meluye los desembolsos directamente atribuxbles a la adquisición o 
construcción del achvo 

Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios economicos futuros asociados a la mversión finyan hacia la Compañia y los costos 
pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden a. 
Teparaciones menores o mantenzmuento y son registrados en resultados cuando son ¡nenmridos 

La deprectación es calenlada Ímealmente basada en la vida útil estemada de los bienes de activo 
Kio, o de componentes sigmficatrvos identificables que posean vidas útdles diferenciadas, sun 
considerar valores residuales Las estunactones de vidas útles de los aohvos son revisadas, y 
ajustadas sa es necesano, a cada fecha de cxerre de los estados financieros 

Las vidas utiles estuvadas del actvo fo son Jas sigmentes
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Vida útl 
Hem en años; 

Muebles y enseres 10 
'Magumana y equipo 10 

Vehículos E 
Equipos de computación 3 

Cuando el valor en libros de los actrvos fijos excede a su monto reouperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor secuperable Las pérdidas y gananexas por la venta de activos fijos 
se calculan comparando los mgresos obtenidos con el valor en Íibros y se moluyen en el estado de 
resultados mtegrales 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se caprtalizan sempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de acuvos calficables Un actrvo calficable es aquel que requiero de un 
tiempo prolongado para que este listo para su uso, periodo que la Adruunstración ha definido 
como mayor a un año Al 31 de Diciembre del 2017 y del 2016 todos los proyectos de la empresa. 
se han liquidado en plazos menores a un año, por lo que no se han activado costos de 
endeudamuento 

2.8. Inversiones en Asociadas — 

Reconocimiento y medición — 

AL31 de Diosembre del 2017 la Compañia poses el 50% del paquete accronanio de las Compañías 
Redecomex, Magexpress, Opsem, Nadeu, y el 25% del paquete accionano de Imporpans, dichas 
inversiones se registran al costo 

Un aversor controla a una participada cuando está expuesto, o tiene derecho, a rendimientos 
vartables procedentes de su Ímplicacion en le participada y tiene la capacidad de mbr en esos 
rendumentos a través de su poder sobre ésta. 

Para determunar 51 un aversor mantiene poder sobre una participada debera reumur los siguentes 
elementos 

1. Dingar as actividades relevantes 
1 Mantiene o han susonto acuerdos contractuales que mencione fal poder 

11 Mamtene exposición, o derecho, a rendimientos vanables procedentes de su mplicación 
¡Y Capacidad de aafivur en el mnporte de los rendumentos 

Es umportante mencionar que Cxdtosa S.A. no eyeres control sobre dichas Compañías por lo tanto no 
tiene poder xx control de dichas participadas
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23. 

2,10 

Método de la participación — 

Según el método de la participacion, en el reconoemento inicral la mversión en una asoerada o 
negocio conjunto se registrara al costo, y el unporte en Libros se merementará o dismanurá para 
reconocer la parte del inversor en el resultado del perzodo de la partcipada, después de la fecha 
de adquisicion La parte del mversor en el resultado del periodo de la participada se reconocerá en 
el resultado del penodo del niversor Las distribuciones recibidas de la participada reducirán el 
importe en libros de la mmsermón 

La Administración determma que Cidicsa S.A no poses el control de dmgw las actividades 
relevantes m ejerce iméluencia siguficativa sobre sus entidades asociadas Por otro lado, los 
instrumentos de deuda y de patrumonso de la Compañía no se negocian en un mercado público de 
valores, no regastra sus estados finaneseros en uma comustón de valores nu está en proceso de hacerlo, 
con el proposito de emutr algun tipo de mstrumento en un mercado de valores, cn consecuencaa, la 
Compañia no emte estados financieros consolidados con dichas entidades zelacicnadas En base a 
lo expuesto se acoge a la excepcion de aplicar el metodo de la particrpación 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los actrvos muetos a deproviación (actrvos fijos e Inversiones en asociadas) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o crrcunstancias que máican que podrán no recuperarse de su 
valor en libros Las pérdidas por deteroro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede su valor recuperablo 

Bl valor resuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su 
venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el detertoro, los activos se agrmpan a los mveles más 
pequeños en los que se genera finos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor Libros del activo exceda a su monto recnperable, la Compañía 
reconocerá una perdida por detenoro en los resultados del ejercrcso Al 31 de Dacjembre del 2017 y 
del 2016 no se ha identficado la necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de activos no 
Financieros (actrvo fio e inversiones en asociadas) 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende el ampuesto a la renta comente y al diferido El 
¡mpuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patmmnomo En este caso el impuesto tambien se 
reconoce en otros resultados untegrales o directamente en el patrimonio
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») 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por umpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
1mpuesto por pagar exigible — Las normas triburanas vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% (2016 22%) de las utilidades gravables, uo obstante, la farifa amposinya 
se morementa al 25% sobre la proporción que corresponda a la participación directa o 
indirecta de socios, accionistas, beneficios o simálares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regunenes de menor imposición S1 dicha participacion excede del 50% la tarifa 
aplicable para la Compañía sera del 25% o en el caso de la presentación tardía e mnoompleta 
del Anexo de Socios, Partcipes, Accionista y Miembros de Drectorio Si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente tendrán una reducción de 10% sobre la tanfa mmposrava. de 
conformidad con lo ertado anteriormente 

Anticipo de Impuesto a la renta 

A parts del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anncipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en función de las cultas reportadas 
el año anterior sobre el 0 2% del patrimomo, 0 29% de los costos y gastos deducrbles, 0 4% 
de los mgresos gravables y 0 4% de los activos 

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mínsmo, este últtmo se convertrá en impuesto a la renta definitivo, 
a menos que el contribuyente solicate al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual 
poária ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucrón de este anticipo 

Con la entrada en vigencia del Reglamemo para la Aphcación de la Ley Orgémica de 
Incentivos Tmbutarzos para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyó 
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgámoa de Régamen Tnbutano 
Intemo, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneración, reducción o 
devolucion del anticipo al impuesto a la renta 

El segundo amciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las 
sucestones mdsvisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades, podrán sohertar al 
Servicio de Rentas Internas la devolución de lo pagado por concepto de anticipo del 
impuesto a la renta, y que la Adunmstración Tribntana deberá, hasta el 31 de mayo de cada 
año, emitir la resolución de carácter general para fiar las condiciones y procedumientos para 
efectuar la mencionada devolución. 

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidió la resolución No NAC- 
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Ofiowl Nro 953 
de Marzo 2017, por medio de la cual establece el Tipo Imposrtrvo Bfeot:yo (TIE) promedio 
de los contribuyentes del ejercicro fiscal 2017 y fiza as condiciones y procedimentos para la
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devolución del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercioro 
fiscal 2017. 

Conforme alo establecido en la resolución, para acogerse a este beneficio, les contribuyentes 
deben evidenciar en su declaración de Impuesto a la Renta que presentarán hasta marzo y 
ábril de 2017 (según corresponda), lo siguiente 

> Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado 

> Que su tasa mposttiva efectrva (TIE) mdividual (resultado de dividar el anticipo pagado 
para el total de mgresos) sea mayor a la tasa amposttiva efectiva (TIE) promedio que para 
el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2% 

> El valor de la devolución corresponde al excedente entre el TIE mámnidual y el TIE 
promedio establecido por la Adrumstración Tributana, sm embargo, en mungún caso el 
valor de devolucion puede ser mayor a la dxferencia entre el anhoxpo pagado y el 
Impuesto a la Renta causado 

> Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2017, los 
contribuyentes pueden solicitar su devolución cumpliendo los requnsitos establecidos por 
el Servicio de Rentas Internas 

Impuesto a la renía dxferido 

El :mpuesto a la renta drfendo se provistona en Su totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasrvos y sns 
respectivos valores mostrados en los estados financieros El umpuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
aotivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a ja renta diferdos activos sólo se reconocen en la medida que ses probable 
que se produzcan beneficios tributarsos futuros contra los que se puedan usar las diferenoras 
temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan Cuando exista el 
derecho legal exglble a compensar impuestos aciivos comentes con umpuestos pasivos 
comentes y cuando los ampuestos a la renta defendos activos y pasivos se relacionen con la 
musa eutondad tributarsa. 

La cxroular No NAC-DGECCGCIS 00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 

en el Suplemento del Registro Oficaal No 653 del 21 del musmo mes y año, mátca que “la 
aplicación de la deducrbrlidad de costos y gastos para efectos de la determmnación de la base 
wupomble sujeta al Impuesto a la renta, se vigo por las disposiciones de la normativa 
'nibutana vigente sin encontrarse prevista la aplicación de una figura de reversos de gastos 
no deducibles, para dichos efectos
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Aquellos gastos que fueron considerados per los sujetos pasivos como no deducrbles, para 
efectos de la declaración del Impuesto a la senta en un ejercicio fiscal, ño podran ser 

considerados como deducibles en ejercieros fiscales futuros, 

Con base a lo detallado en el parrafo anterzor Ja Administración de la Compañia considera 
que al 31 de Dicrembro de 2017 y 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las 
bases tributartas de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
financieros, que generen un activo adicional O pasivo adicional por Impuesto a la renta 
dhferdo 

2,11. Beneñcios a los empleados — 

» 

Bb) 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del 
estado de sriuación financiera y corresponden pruncrpalmente a, 

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades Calculada en función del 15% de 

la ulidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte de los gastos admumustrativos y de ventas en fimción de la labor de la persona 
benefician de este beneficio 

1) Beneficios socsales (Décmmo tercer, decimo cuarto sueldos y otros) Se provisionan y 
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo: 

Provisiones de jubilacion patronal y bomiicación para desahucio (no fondeados): La 
Compañía hene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes 
laborales couatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinacion de ía relación laboral por desahuezo solicitado por el empleador o por el 
trabegador, el empleador bonsficaró al trabagador con el veamticinco por exento del equivalente 
a la últma rensnertción mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la msma 
Compañza o empleador, este beneficio se denomuma desalucro 

La Compañía determna anualmente la provisión para jubilación patronal y desalmeso con 
base en estadios actuanales practicados por un profesional 1mdependrente y Se reconocen con 
cargo a gastos (resultados) del año y representan el valor presents de las obligaciones a la 
fecha del estado de situacion financiera. Dicho calculo es determinado el método de la 
unidad de crédxto proyectada, adaptada a la valuacion actuarial de las oblgaciones firturas y 
del valor presente 

La reserva matemática es obtenzda la reserva por obligaciones futuras de forma prospectiva, 
estableciendo su valor presente actuarial, costos y provisiones aciuariales, clasificando los
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21. 

2.13. 

2.14. 

gastos deducible y no deducible por la pension jubilar patronal y bonficación por desalncao 
de los trabajadores, conforme a lo estipulado en la NIC 19 

Para determunas la provisión actuanal contable del periodo fiscal 201, se eligió la tasa de 
descuento del 6 75%, (2016 4%) este factor se obtuvo mediante un análrsrs estadístico de los 
rendimientos de bonos corporativos de alta calidad en el mediano plazo existente en el 
Bouador, suceso que esta en conjuncion con idicación del ente regulador de las NIKE s, NIC 
en el pass, situación que se dio premo al análras de la enmuenda del párrafo 83 de ja NIC 19 

Las hipótesis actuarrales moluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, 1858 
de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, mcremento futuros de 
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan a otros resultados integrales en el pertodo en 
el que surgen 

Los costos de los servicios pasados se reconocen wmediatamente en resultados del año Al 
axerre del año las provistones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando 

para la Compañía 

Provisiones cornentes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, prinoxpalzuente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen (¿) cuando la Compañía tiene una obligacion presente, ya sen. 
legal o implícita, como resultado de sucesos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesana una 
salida de recursos para lsquidar la obligación, y (1) el 1mporte se puede estimar de manera 
confiable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimacion de la Admunstracron, a la fecha. 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesartos para liquidar la obligación 

Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resultados comprenden 
princrpalmente a los descritos en la Nota 13 

Reserva legal — 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito La reserva legal no está dispomuble para distribución de dividendos, pero puedo 
ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas 

Otras reservas =— 

Los saldos acreedores de estas reservas provienen de las utslidades acumuladas al periodo 2010 
con el propósito de atender de mejor manera Ja demanda de negocios y enmplir con la meta
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propuesta por los admuistradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordmaria de 
Accionistas los Resultados acumulados para mcrementar esta reserva 

2.15. Reconocimiento de wgresos de actrvidades ordinarias — 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos y serviolos en el curso normal de sus operaciones Los mgresos se muestran netos de 
IVA, rebajas y descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económucos 
fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabrlidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuenora transfieren, los nesgos y beneficios mherentes a 
la propiedad de esos brenes y no mantrene el derecho a disponer de ellos, nt a mantener un control 
sobre los musmos 

2.16, Costos y gastos — 

Los costos y gastos se regastran al costo Ínstorico Se reconocen a medida que son meurdos, 
andependsentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más 
osreano en el que se conocen 

2.17. Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados finanozeros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida 
por alguna.norma y esta presentación sea el reflejo de la esenera de la transaccion. Los ingresos y 
gastos con omgen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañra tene la atencion de hqudar por su unporte neto o 
de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sunultánea, se presentan netos en la 
cuenta de resultados 

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admustracion realice estumaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos 1nchudos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estunaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
expenencia histórica, cambios en la mdustnia e información sumunstrada por fuentes extemas 
calificadas Sm embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estanaciones y politicas contables s1gmuficativas son defimidas como aquellas que son amportantes 
para reflejar correctamente la situación finagerera y los resultados de la Compañía y/o las que 
Tequieren un alto grado de jucio por parte de la Adruunistración
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Las principales estumaciones y aplicaciones del erteno profestonal se encuentran relacionadas con los 
Siguientes conceptos. 

« Provision por deterioro de cuentas por cobrar La estunación para cuentas dudosas es determinada 
por la gerencxa de la Compara, en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperacion de los musmos La provisión para cuentas dudosas y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acredrtan a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas so acreditan a otros mgresos Nota 2 4 3 

+ Provisión por obsolescenera de mventamio Las estimaciones para inventarios obsoletos y de lento 
movimento es determmado por la admimstracion de la Compañía, en base a una evaluación de la. 
antiguedad, la adquisición de los mventanos y sz se encuentran aptos pare el consumo, utilización o 
comercialización La provisión se carga a los resultados del año para cubrr pérdidas por inventario 
en mal estado o no apto para el consumo, utilizacion o comercialización Nota2 6 

« Activo fijo La determmación de las vidas útiles que se evaltan al cierro de cada año Nota 2 7 

» Impuesto a la renta drfendo La Compañía ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las drferencias entre el valor en Libros y la base tributana de los activos y 
pasivos Nota 2 10 

+ Provisiones por beneficios a empleados Las hipótesis empleadas en el caloulo actuanal de 
Jubilacion patronal y Bomficacion para desahucio — Para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales mdependientes Nota 2 11 

/. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos finaucieros 

Las actividades de la Compañía la exponen 4 una variedad de riesgos financieros ¡esgos de 
mercado, nesgo de credxto y riesgo de Ixquidez 

El programa general de admimstracion de mesgos de la Compañía se concentra principalmente en 
la gestión y diversaficacion del mercado en que opera y en la gestión de los costos de venta y 
gastos de operación, además de los siesgos relacionados con la obtencion de crédito para 
garantuzar su liquidez y sus versiones El programa tiene por objetivo final munmuzar 
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño financiero de la 
Compañía 

La adrnunustración de nesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencta de la Compañisa,
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(a) Ruesgo de mercado 

1 Riesgo de tasa de mteres 

La Compañía asuzue nesgos mínimos en fluctuaciones de tasas de mterés, en razón de 
que no mantiene prestamos contratados con Instituciones financieras 11 terceros, por lo 
cual, en opuión de la Gerencia, la Compañía no tiene mua exposicion portante a los 
esgos de tasas de mteres 

ii. Riesgo de precio 

La Compañía opera únicamente en el mercado local y por su característica de operacion 
los precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a preo1os 
de mercado No mantiene negociaciones de largo plazo 

ni, Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o fluyos de ceja futuros 
de un istramento Énanciero finctuen debido a cambios en los pos de cambro La 
Compañia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Urudos de 
Norteamerica, moneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras 
monedas, en consecuencia, no se presentan nesgos mayores nr efectos amportantes por 

- vartaciones de tspos de cambio en los estados financieros 

(b) Riesgo de credito 

- El nesgo de credito os el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obhgaciones en selación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando ana 
pérdida financiera. La Compañía esta expuesta a un mesgo de credito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Chentes) 

Bl nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
“inststucsones financieras, asi como la exposición al credrto de Chentes, que mclogen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

La Compañía mentene cuentas por cobrar a distmatas empresas y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro sigmuficatrvas con mnguna en particular 

- Respecto de bancos e mstituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas 
calificaciones de nesgo mdependientes detemmiaen niveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dnamuca y respaldo a los depósttos de la Empresa 
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tidad financiera 

  

Banco Pichincha C.A. o - 
Banco Bolivariano $ A ABA- AAA 

(1) Datos disponibles en la págmna web de la Superantendencia de Bancos a 30 de Septiembre 
del 2017 

(2) Datos disponibles en la página web de la Supermtendencsa de Bancos a 31 de Junto del 
2016 

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son. Jas mas 
altas calificaciones de ma compañía fiable y estable 

AAA: La situación de la astrtucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente 
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleya en una excelente reputación en el medio, muy 
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectrvas de estabilidad 1 exaste 
debilidad o vulnerabilidad en algun aspecto de las actividades de la institución, ésta se mmrtiga. 
enteramente con las fortalezas de la organizacion 

(e) Riesgo de hguidez 

La Compañia momtorea su riesgo de escasez de fondos usando un fiyyo de caja proyectado a 
corto y largo plazo El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
flexibilidad de Jos mismos a través de la recuperación efectiva y oportuna a Chentes A 
contrmuacion se resume los venorauentos de las obligaciones de la Compaffa, basado en los 
montos contractuales a desembolsar no descontados 

Hasta Dedal2— Mosdel 
meses meses año Total 

ALL de Desembre del 2017 
Documentos y costas por pagar 
Proveedores 625914 - - 625914 
Compaliasreleioadas 3.389 743 - 3309743 
¡Otras cuentas por pagar 1525078 - 152501 

Total 2150987 33897 - 5540 70 
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Menos de De3all Masdel 
- mess eses Le Tol 
_ ALL de Divembre del 2016 
o Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 103129 - - 1091292 
Compañlas relnronadas - 33035 - 3342952 

= Otras cuentas por pagar 109 513 - - 109 513 

z Total LIAOSOS 3340950 - 4483757 

= 4.2. Admumnistración del riesgo de capital 

Los obyetrvos de la Compañía al admumistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 2 sus 
Accionistas y mantener una estructura de capital optuma para reducar el costo del esprtal 

La Compañía monttorea su capital sobre la base del rato de apalancamuento Este raño se caloula 
como la denda neta dividida entre el caprtal total La denda neta se calcula como el total de los 

= recursos ajenos (moluyendo cuentas por pagar a proveedores, compaññas relacionadas y otras 
= cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efecuyo Bl capital total se calcula como el 
- “patrimomo neto” mas la denda.neta. 

- Los ratos de apalancamiento al 31 de Dioembre de 2017 y de 2016 fueron los sigmentes 

a 20 2016 
Documentos y cuates por pagar 

7 Compañías relacionadas 3389743 3.342.932. 
- oras 195.07 105.513 
o Proveedores AM BAR 
_ 550730 4483757 

Electo y aqurelentes de esto 161358) COLE 
- Denda note SIDITZ  A3BLIOS 
- Total patron nóto 2ASLDIS 1418716 
o Capital! TEMABT _ 6mOSRAL 
_ Beto de apalancamiento a 5% 

z 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

= Categorías de instramentos financieros - A continuación, se presentan los valores en líbros de cada 
categoría de instrumentos finanoreros
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au 2016 

Comiente — Nocomento Comente Nocomerto Activos Ananceros medidos al costo 
Elfecawo y cquvalentes de estro 161368 - 101.692, 
Activos financieros medidos 8 costo 
amortirado 
Doctmentos y cuentas por cebras 
Cisntes 5 095.555 - 50m 899 “ 
Campeñas rlacimadas 710 64.583 - 
Otas 964 0s 500.877, 

  

     "Total stos Soansoros 5453.58 5281391 

am 206 

Pasivos faancieros medidos al costo 
amortuado 
Documentos y cuentas por pagar 
Broyeedores esla . 1031252 . 

Compañías relacionadas 3389 742 3342982 - 
sas 1950 - 109.513 

Teta passos Enanciros 5340730 4383 757 

  

El efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar a chentes, compañías y partes 
telacionadas, otras cuentas por cobrar, documentos y cuentas por pagar a proveedores, compañías 
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, dendo a la naturaleza de corto 
plazo de estos instrumentos y en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés 
son las de mercado se consideran presentadas a valor razonable 

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2017 2016 

Banco Bolivarano 135 106 72.289 
Banco Pachmeha 26 102 29 343 
Cajas 150 - 
Total 161 358 101 632 

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situación Finanezera se 
clasifican como activos financieros y activos cormentes aquellos con vencanuentos hasta 365 días
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Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo comente Bl 
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 días 

No se hace muigún recargo por wtereses sobre las cuentas comercrales por cobrar después de la 
facturación excepto cuando la Compañía otorga concesiones o ventajas debido a las dificultades 
Íinanoteras por parte del obligado mediante actas de mediación 

Antes de aceptar cualquier nuevo Chente, la Compañía utiliza un sistema propio de caltficacion 
credsticaa para evaluar la cabdad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de orédato por 
Chente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las prmmcipales empresas del mercado local con 
buena referenoía creditiora, Los líntes y caltficaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada año 
Las cuentas por cobrar que so están vencidas na detersoradas tienen la mejor calificación de crédito 
atribuible de acuerdo al sistema de calificación crediticia nsado por la compañía. 

Al determmar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Clrente, la Compañía considera cualquier 
camibro en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó iscialmente el credrto 
hasta el final del período sobre el que se mforma 

La Admimstración de la Compañia considera que la concentracion del riesgo de credito es hmmtada 
debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e 1ndependiente, ademas que sus ventas 
son realizadas a clientes myonstas, munoristas y distriburdores del sector de la pequeña, meciana 
micro empresa comercial de artículos de ferreterías entre otros, de alía reputacion del mercado y de 
amplsa trayectoria en el medio 

En la actualidad su cartera principal está concentrada básicamente 92%, con su prinoipal Accromsta 
Imporpans $ A, razón por la cual no está expuesto a un sesgo significativo 

-A131 de Diciembre del 2017 y 2016, la provisión para cuentas mcobrables moluye cuentas por cobrar 
2 clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el detenoro reconocido representa la. 
dxferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar chentes y el valor presente de los Muyos 
de efectivo esperados de la liquidación 

Antiguedad de las cuentas por cobrar Chentes: Un detalle de la anugiledad de las cuentas por 
cobrar Clientes es como sigue 

2017 2016 

Saldos por vencer 110 943 346 875 
Saldos vencidos 4,984 612 4,665 024 

Total 5095 555 5011 899 
    

Antiguedad de las cuentas por cobrar Chentes vencidas, Un detalle de la antigdedad de las cuentas 
por cobrar Chentes vencidas es como sigue
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CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoumadenses) 

2017 

Hasta 30 días 10 822. 
31-90 días 1283 
91-180 días 118 
181-360 dias 19 022 
Mas 361 dias 4953 367 

Total 4984 612 

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — OTRAS 

Representan principalmente anticipos a proveedores locales y del extenor y préstamos a funcionarios 
y empleados Estos saldos no devengan mtereses y no txenen contrapartida en el pasivo pendiente de 

2016 

278118 
1975 690 
2.410 851 

365 

4665 024 

compensación Dichos montos fueron liquidados mayormente entre Enero y Marzo del 2018 y 2017 

2017 

Amtiompos a proveedores 279109 

Funcionarios y empleados 185 148 
Seguros pagados por antiospado 650 
Total 465 127 

  

9. INVENTARIOS 

Corresponden a las exustencias al cierre de cada periodo, certificadas por la Compañía mediante Jos 
conteos físicos De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el pernodo de rotación de los 
inventarios no excede de 90 días 

2017 

Mercadena Consumo 804.625 
Mercaderia en transto 758 562 

1563 187 

10. ACTIVO FIJO 

2016 

467 588 
36.289 

503 877 
  

2016 

392 955 
381317 

774272



C
r
,
 

( 
NS 

¡
N
S
 

t 

í. 

CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 
  

2017 2016 
“Velucalos 220.098 153321 
Maquinarias y equipos 164267 156.206 
Muebles y enseres 14561 11195 
Equipos de computación. - 3,563 

398.921 324.285 

€) Depreciación Acumulada (205 082) (167107) 
193 839 157178 

2017 2016 
Moymiento del año 
Saldo al ro de Enero 157178 162.789 
Adiciones (1) 78198 27672. 
Bayas/ Ventas (2) 3562) (16.500) 

74 636 112 
Depreciaciones (41 537) (27 508) 
Depreciaciones - Bajas/Ventas (2) 3.582 10723 

7975) 06783) 

Saldos a131 de Diciembre 193 839 157178 

(1) Inoluye princspalmente las adquisiciones compuestas por 1) 4 Velueulos Kia Sportage R y su 
respectivo equipo satelital y arre acondicionado, Kia Rio Sedan GSL7142, Suzuki GRY5491, 
Spark 5p GRV0583 por US$66 772, ui) Instalaciones, desmontaje y montaje de cubierta, cambio 
de correas y techo por US$8 060 y 1) Muebles y caseres, 4 splst 18000BTU marca LG VM 
18206 para oficmas de Gerencia, Subgerencia, Presidencia y Auditoria por US$3 366 Para el 
periodo 2016 meluye la adquisición de un vehículo Kia Sportage RTM en US$27.672 

(2) Corresponde a la baja de equipos de computación por US$ 3 562, degándolo a su valor residual 
1gual a US] Para el penodo 2016 corresponde a venta de vehículo marca Tucson 2010 

INVERSIONES FINANCIERAS 

Corresponden a certificados de depómtos a plazo de caracter nominativo en institucion financiera 
local, en garantía a póliza de seguro susorita entre una Compafra relacionada e institricion pública con. 
el propostto de cubnr mesgos de Ímcumplmuentos de actos, resoluciones admiistrahvas y/o 
providencias judierales o arbrirales que ocasione dicha Compañia relacionada (afianzado) a mentación 
publica (asegurado)



  

  
  

> CIDICSA S.A, 

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

- (Expresado en dólares estadounidenses) 

“ LD. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

- Acces total Casto 
Cantedad de de Asociada % acen — Valaren bros 

= Asociada ARCIONES US$ Participación, US$ US$ 

- AL31 de Dicesmbro del 2017 > 
Redecomex S.A, 400 500. 50% 1 100 

= Optima Asesoría Integral S.A Opsem 400. 800 50% 1 400, 

- Naden S.A 400 800 50% 1 00 
Traporpens S.A 200, 500 25% 1 290 

1400 3200 1400 

z Acojwnes total Costo. 

- Canielad de — de Asocada % acción — Valoren bros 
Asociada seginee US$ Paripacón _ US$ US$ 

z 6331 de Dicsmbre del 2016 
- Hedecomer 400 200 50% 1 400 

Optima Asesoría Iregral 5.4. Opsem 400 200 0 1 400 
> Maquinarias de Generadores Xpress S.A. 400, 200 50% 1 400. 

- Nadew 400 200 50% 1 400 
Lnporpers 400, 200 0% 1 200 

2.000, 4.000, 1300 

Las mversiones en asociadas antes descritas, se muestran valoradas al costo de conformidad con las 
- Normas Internacionales de Información Fmanciera La Compañía no está obligada a presentar 

Estados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas 

- 13. PROVISIONES



  

CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

daño 2017 
Provisión para cuentas meobrables 
Impuesto a la renta. 
Paricipación de los trabajadores en 

las utibdades 
Provisión para jubilación patronal 
Provisión para benefiows por desahucio 

Año 2016 
Provisión para cuentas incobrables 
Impuesto a la renta 
Participación de los abajadores en 
Zas utilidades 

Provisión para jubilación patronal 
Provisión para beneficios por desahucio 

Saldos al 

21280 
145 710 

107 275 
114 650 
8747 

Saldos al 
meo 

20 885 
117 668 

105 858 
86 809 
51 467 

Pagos y/o 
Incrementos — utilzaciones 

795 - 
S312 (145.710) 

16131 (107275) 
21725 22 000) 
12 508 (23 905) 

Pagos y/o 
Incrementos — utilzaciones 

395 
145 710 

107275 
27341 
16 004 

14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composicion 

Proveedores locales de bienes y servicios 

Proveedores del Extenor 

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición 

20 

486 792 

19122 

625914 

(117 $68) 

(105 858) 

2016 

487 601 
543 691 

Saldos al 
Smal 

22.075 
33 112 

16131 
114 375 
56074 

Saldos al 
final 

21280 
145 710 

107 275 
114 650 
87471 

103129
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CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Facturas por secibr 
Contigenosa tributaria 
Depositos por xientuñcar - clentes 
Anticipo de venta de velneulo 
Provisión para terceros 
Funcionarios y empleados 
Garantia recibida chentes 
Tostíuto Bovetersano de Seguridad Social 
Intereses cobrados en financiamiento. 

16. IMPUESTOS 

a) Concihación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados financteros y la utihdad gravable, es como 
sigue 

Utilidad antes de participación de los trabajadores e 
Impuesto a la renta 
Menos - Partición de los trabajadores 

Diferencias permanentes 
Más - Gastos no deducibles (1) 

Utilidad Gravable 

Tasa de Impuesto a le renta (2) 
Impuesto a le senta 

Antopo mínmo de Impuesto a la renta (3) 
Rebaja del anticipo - Decreto exgcutivo 210 (4) 
Anticipo mimo de Impuesto a la renta reducido 

Impuesto a la senta comente 
Impuesto a la renta deferilo (5) 
Gasto del Impuesto a la renta delaño 

2017 

713932 

3503 981 
157 340 
46 059 
39 022 
20 009 
7000 

10 983 
6247 

1525 073 
  

2017 

107 542, 
(016131) 
9411 

10 966 

102.377 

2% 
22523 

88 520 
(35.408) 

53 112 

5112 

53112 

62540 
14 617 
16177 
8856 

7.323 
109 $13 
  

2016 

715 170 
(107275) 
607895 

54425 
662.320 

22% 
145710 

67.919 

67919 

87919 

ET
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CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Bb 

(1) Durante el 2017 corresponde a pagos de impuestos y contribuciones por US$334 y proviston 
por jubilación patronal para aquellos empleados que no cumplen con los 10 años de 
antiguedad mima US$10,632 (2016 —US$29 229) 

(2) La Compañía detersnó la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las 
formalidades societanas y tributarias relacionadas con los Admumistradores, Accionistas, 
Socios, Participes y miembros del Directono, molmáos en el anexo APS 

(3) Durante el 2017 y 2016 la Compañia determunó el anticipo munumo de Impuesto a la renta para 
dicho año sigurendo Jas bases desctas en la norma tmibutaria. 

(4) De conformidad con lo desento en el Decreto Ejecutivo No 210 en su art 3 menciona que “ss 
otorga una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al perzodo 2017 para las sociedades que obtengan mgresos brutos anuales 
mayores a un mullón de dólares de los Estados Undos de America (US$1 000 090)” 

(5) Vease iteral b) siguiente 

Reconcibación de la tasa efectrva - 

    

2017 2016 

Utilidad antes de mpuestos 91411 607 895 
Tasa mposttva 220% 22%, 

20 110 133 737 
Otras diferenois permanentes 33 002 11973 
Impuesto a la renta del año 53112 145 710 

58% 242%, 

Impuesto a la renta diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial Y 405 del 29 de Dicembe del 
2014 en el Artículo 9 de la Ley Orgámca de Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude 
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimento de Activos y Pasivos por Impuesto a 
la Renta Diferido, unicamente en los casos y condierones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registco Oficral $ 407 del 31 de Dicremmbe del 
2014 en el Articulo 10, el musmo que dica el registro Únicamente en los siguientes casos 

1 Las pérdidas por detenoro de unventanios 
2 — Las pérdidas esperadas en contratos de construcción
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CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadonmidenses) 

s 

La deprecración correspondiente al valor activado por desmantelamiento 
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo 
Provisiones provententes de garantías, irtgros, reclamos, eto 
Gananoras / pérdidas en la medicion de activos no corientes ruantenidos para la venta 
Zngresos y costos denvados del reconocamento y medición de activos brológseos 
Las perdidas tributanas de años anteriores 
Los créditos tnbutarsos no utilizados, provensentes de años anterlores 

'0. El valor de la amortizavion de wversiones tangibles e tangibles originados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Eidrocarburos 

E
O
L
 

Situacion Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributarta tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a part de la fecha de presentación de la declaracion de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con les obhgaciones tributanas Los años 2013 al 
2017 molustve aún están abiertos a una fiscalización. 

Impuesto al Valor Agregado (EVA) — 

Debrdo a la naturaleza de la Compañía, este ampuesto se grava al valor de la transferencia de 
ciertos productos comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización ¿la 
tarifa del 12% calculado en base a los preczos de venta (valor total de la factura a su Chente), que 
ncluys los costos y gastos imputables al preoso Desde Jumo del 2017 - 14% de conformudad con 
lo mencionado en ls disposicion transoria primera de la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por 
el Terremoto de 16 de abril de 2017 publicada en el Shplemento del Registro Oficial No 759 de 
fecha 20 de Mayo del 2017, 

Precios de transferencia - 

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial + 511 del 29 de Mayo del 2017 se entio 
la Resolucion No.NAC-DGERCGCIS-00000455 del 27 del memo mes y año, dicha norma 
inoluye Lneamentos y las normas tributarias que incorporan el pruespro de plena competegora 
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intexnas 
sohorta a los sujetos pastvos que, mo estando exentos de la aplicacion del regunen de precios de 
transferencias conforme a la Ley de Régmen Tmbutacio Interno, dentro de un mismo penodo 
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a 
US83 000 000 de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas $1 tal monto es supenor a los US$15 000 000 de dólares de
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CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

los Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas así como tambien el Informo Integral de Precsos de Transferencias 

Se meluye como parte relacionadas a empresas domiciadas en pareísos fiscales, así como 
también se determman ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requerimiento Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior 
al 3% de los mgresos gravados y que no tengan transacciones con pararsos fiscales o exploten 
recursos maturales estan exentos de la referida normativa 

El wméicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Infonne Integral de debe ser 
remutido hasta el mes de Jumo del proxmo año 

Fmalmente la deoleración de Impuesto a la renta anual moluye declarar las operaciones de actrvos, 
pasivos, mgresos y egresos con partes relacionadas La Compañía no excedio los montos 
determmados por la Administración Tributaría para la presentación del Anexo de Operaciones cón 
Partes Relacionadas m el Informe Integral de Precios de Transferenoras 

£ Reformas Tributarias - 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolanzación y Modermzación de la Gestion Financiera (Ley de 
Reactivacion de la Economía)” en el Segundo Suplemento del Regastro Oficial No 150 
Elimunación de la obligación de contar con un estudio actuartal para sustentar la deducibilidad de 
los gastos de jubilación patronal y desaluero 

Sólo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicsos antertores 

> Aumento de la tanfa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos de 
sociedades con acciomistas en paraísos fiscales, regmmenes fiscales preferentes O 
jumsdicciones de menor imposición, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participacion 

> Cambios en los enteros para la reducción de la tarifa del Impuesto a la Renta por la 
remvensón de vtiluiades, La reduccion de la tania de impuesto a la renta del 10% sobre el 
monto de utilidades remvertidas, aplicaría unicamente e. 1) sociedades exportadoras 
habituales, 11) a las que se dediquen a la produccion de bienes, anclvidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; 1) aquellas sociedades 

de turismo receptivo 

> Reducción de tarifa de impuesto a la renta para mucro y pequeñas empresas o exportadores 
habruales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habrtuales, esta 
tanfa se aplicará siempre que en el correspondiente ejerctcro fiscal se mantenga o 
incremente el empleo 

> El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el ampuesto a le renta causado, siempre que se
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CIDICSA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

venfique que se ba mantenido o 1merementado el empleo neto Así tambien para el oálculo 
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluma los pastvos relacionados con sueldos por 
pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro socsal 
obligatorio 

> Disminución del monto para la obligatonedad de efectmar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$1,000, a través de guros, transterenoras de fondos, tayetas de 
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrómco 

> Se establece la dovolucrón del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, 
en la parte que no sea utilizada coma credito tributario 

De acuerdo con la Admumsstración de la Compañía, las princspales reformas con ampacto a partir 
del año 2018 son a) el meremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%, y, b) los 
gastos para cubrir provisiones de jubilación patronal y desahucio no serian deducibles 

8) Impuestos y retenciones por cobrar — 

2 2016 

Retenciones Fuente IR (1) 68318 - 
Crédito tributarto IR (1) 17.085 162.556 

85353 160.556 

(1) Corresponden a las retenciones efectuadas por los cisentes sobre las facturas de venta emitidas 
por la Compañía durante el cada período y remanentes de años antersores 

17 OBLIGACIONES PATRONALES 

2) Obligaciones patronales de corto plazo; 

Compostoron 

2017 2016 

Partcgpación de los trabapdores en las utilidades (1) 16131 107275 
Beneficios socrales (2) 66.487 47138 

32 618 154 413 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores trenen derecho a parhorpar en 
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables
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CIDICSA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, dec:mo tergero, décimo cuarto y fondo de 
TESeIVa. 

tb) Obhgaciones patronales de largo plazo 

¡blación patronal y desaln 

El saldo de la provisión para jubilacion patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual 
de la reserva matemática calculada actuanalmento por un profesional mdependiente para todos los 
trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encontraban prestando servicios para la 
Compañía. 

Composición 

2017 2016 

Jubilación patronal 114 375 114 650 
Boruficación por desahucio 56 074 147 

170 449 182 121 

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA



= CIDICSA S.A. 

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
C POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadouudenses) 

  

2017 2016 
- Costo de mercaderia vendida. 4910751 7803 138 

<= Sueldos y salarios 549 103 540 021 
Impuestos y contribuciones 514250 9.863 

- Beneficios sociales 227693 85.840 
- “Aporte ala seguridad social y fondo de seserva 104 109 99 329 
- Arrendamientos. 53 344 50.660 

IVA cargado al gasto 48 561 55239 
= Deprecaniones 41537 27508 

- Jubilación patronal y Bonsficacion desaliucio 30275 52.502 
Honoranos profesionales 26 832 7482 

= Participación trabajadores en utilidades. 16131 107275 

- Gastos de vaye 8477 - 
= Mantenimientos y reparactones 3394 12.627 

Seguros 2.042. - 

= "Transporte - 5758 

- Promoción y publicidad - 2100 
Otros 191 182 149 627 

_ 6727111 0 0 

= 19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

= Se incluye bajo la denominación de compañías relaciomadas con accionistas comunes, con 
= participación accionana significativa 

2. - Saldos por cobrar y/o pagar -



CIDICSA 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(xpresado en dólares estadounidenses) 

Mm 

ACTIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas porcabrar 
Compañías relacionadas (1) 

Ovas menores 
Jmporparis S.A, 
Otras mercaderia en consignación 
Caparo! S.A, 
ade S.A 
Netumed 
Nay SAA 
Togen SA 
Ioganr 
44500 Vila Dos Árvados SA 
Kefo 
Soperimpon BA 
Coalbro SA 

Partes relacionadas (1) 
Zn 
M Morera 

Total de acrwos 

PASIVO CORRIENIR 
Documentos y cuentas por cobrar 
Compañtas relacionadas (1) 

Otas relacionadas 
Motocseletas Internacionales S.A Motion 
Endiser S.A 
Nanduss SA 
Otas menores 
OOALERO 
Botas S.A 
SUPERIMPORT 
Infometicorp S.A 
Vide SA, 
ZachixSaA 
INMOESPEIOS 
Maquananas de Generadores Xpress 5.4 
“Arco Vila Dos Arvados SA 
Nedeo SA 
“Notncon Nutnsates y Concentrados $4 

Corresponden a préstamos de dichas compañías r3elacionadas desde años antenores y durante el 
presente ejercicio, netos de cobros 

20 

AS 
151041 
78.532, 
43408 
35222 
12997 
95m 
1.000 

SELOS9 

78906 
72185 
15UaT 

  

  

  

722180 

1583.225 
540190 
2010 
318.631 
208209 
102 892. 
11AS91 
009 
30619 
70515 
8997 
758 
E 
» 

33978, 

24781 
24365 

125474 
421 

162.134 

97395 
18.984 
23% 
2105 

S6458s 
  

] 
  | 
  

ES] 
  

540.100 

2.104:398 

249 100 

24490 

6500 
90398 

18.026 
1302357
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadouradenses) 

(2) Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de Ja Compañía, desde 
años antenores y durante el presente ejerciczo, netos de pagos 

Los saldos antes expuestos no devengan xnfereses y no tenen plazos definidos de cobros y/o 
pagos, pero se ostuman serán cobrados y/o cancelados en el corto plazo 

Los términos y condiciones bayo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, 
equiparables a otras transacciones do agual especie realizadas con terceros 

a Transacciones» 

Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las siguentes transacciones importantes con compañias 
y partes relacionadas 

Relacionadas 2017 2016 
508 

Imporpars SA 4584133 9080242 
Nadeu S.A 39 652, - 

4623 785 9 080,242 
  

b. — Térmunos y condiciones 

Los térmunos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, 
equiparables a otras transacciones de ¡gual especrs realizadas con terceros 

CAPITAL SOCIAL 

El caprtal susenito y pagado de la Compañía comprende 800 acciones ordmaras y nominativas de 
valor vomnal US$ ] cada una, integramente susontas y pagadas, siendo la composición accronama del 
capital pagado el siguiente 

  

Número de 
Nac a aeciones z% 

Yin Zhu China 400 50% 
NadouS A Ecuatonana 200 25% 
Imporpars $ 4 Bouaroriana 200, 25% 

800. 100% 

Reformas a la Ley de Compañias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañias presenten ¡formacion de los acexomistas extranyeros de las compañías con indicación del
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CIDICSA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representamos Jegales de las 
compañtas presenten información de los aceromstas extrameros de las compañías con indicación del 
dueño de esa compañia, así como de sus directores La Compañsa no califica para presentar esta 
nformación 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 3) de Diciembre del 2017 y la fecha de emuston de estos estados financieros (20 de Marzo del 
2017) no se produyeron eventos que, en la opunton de la Admwnistracion de la Compañsa. pudieran 
tener un efecto sigaurficativo sobre dichos estados financieros que no seyhayan revelado en los mismos 

(2 
   

    


