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CIDICS A S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO KL 31 DE DICTEMBRE DEX 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.4. Aprobacidn de estados financieros -

La ipformacién contenids en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracién de [a Compafiia, los mismos que han sido emitidos con la
amorizacion de fecha 20 de Mameo del 2018 del Eepresentante legal de [z Compafifa v
posteriormente serdn puestns a consideracidn de Ja Junta General de Accionigtas para su
aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen laz principales politicas contables adoptadas en la preparscidn de estos
estados financierns. Tal como lo requiers ]Ja NIIF 1, estas politicas han sido dissfiadas en funcién a las
MIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

2,1. Basez de preparacidn de estados financieros —
a, Marce normativo de informacidn financiera

Log presentes egtados financieros de CIDICSA 8.A. han side preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (WNIF) emitidas por ¢l IASB (Intemational
Accounting Standard Beard) las mismas que han sido adeptadas en Ecuador v representan la
adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacicpales y aplicadas
de manera uniforme 2 los gjercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financiercs conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracidn que sjerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas comntables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grade de juicio o complejidad o Jas 4dreas donde los supuestos y estimaciones son
sigmificativog para la elaboracion de los estados financleros. Debide a la subjetividad inherente
&1 este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montes estimados per la
Administracion,
b, Tmagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtepidas de log registros contables de Ia Compatiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativoe de informacidn financiera que le resulta de
aplicacion ¥ en particular, con los principios ¥ criterios contables en el contenido, de forma

gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la siteacién financiera, de los resultados de la
Compafiia ¥ de los flnjos de efectivo habidos durante 1 sjereicio,

¢. Enmiendas, mejoras e intarpretaciones

El TASE considera como necesatios v urgentes. log siguientes provectes aprobados, de
aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a contipuacién:
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CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Bxpresado en dolares estadounidenses)

Tip g garmbs % e
WIC22  Mfejormc relaciceadis con b medipidn de tom asociade o NA spress. coofunt, & 21 Vi razomatie 1 & Eoeco del 2018
MIC4]  Fomiendas refarestes 4 rransteraciae s peopisdndes, de imeceiie v gur s migmes dten, reslkmme

ciEndn key 1m camhin demostrebls ex &l tag 4el aceha. 1 de Enern ded 2015
MNOF 1 Ermmijsdat tebcinadas 2 B slimnseiin o os cxapcines 4 oot aplen pare ks adoplamtes par
PTImers VB GO Tacpacty A Ja IITF 7, & MICH 19 3 b NOF 10 I de Enerads] 202
WIOF 2 Loz somiapday acliran céma contabilizy determinades 5008 de tperaciones do Pezs basadas en 1 8 Boero d2] 2018
HIIF 4 Etmirnths g |k NOF 4 "ot de sepures” relatras o b aplicacifo de b MIOF ¥ (Tnstrumsanstos
Fmancisras). 1 & Boepg del 2018
MIF Y Croeregpeads & b revidn final ds la FIOE 9, qua resviphe las poblicadas anfaritrmente » a 1a 0
3% ¥ sus pulsg de apficacin 1 % Sprn A28 104%
MOF 1S Pubhicscdin de by oomma Recdnatimiznto de lea mgresos mocedentes de lor sagiratea con ea
slientes" ot ooy feempleare & 1 MEIC 1] v 15, 1 da Enero ds] 2018
CINIF 22 Achrecin sobre waneecoioges en meosde sxtranjers & parts de rancacciones ek que sxiste ma
EHWTERCEEt2Ciin dagemymada a Bsady an momeds sdmngen. 1 t= Ensco del 2008
MIC 23 Ackrack oboe el g 8 EBreo plazo de une over=Ho Qo oo estd apticando 8l valir patimenial
[xuporcianal 1 e Eoaradel 2019
MIF 16  Pabliescién d& la norma “Arrendabifeotaz” ssta norma raemplisrd a b NIC 17 A 1 e Enero del 2019
MIIF & Emmizeda 3 b WIF 9 pelecioneds coo e compensaciones nagatives d& dertns eondicicngs & pagos
adelattads, 1 de Enero gel 2017
CINIF 2 Interpretecido qua slacifea =] reccnocimianty ¥ medicita de les moertihrbrag sobme cerios
trataremies de mpeesta A b ragts, 1 8 Eneco del 2013
RilF 17 Horme gue reanplimd a b NIOF 4 " Chnraty de Sepums" 1 e Eopro de] 2098

La Compaiiia estima qua la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF vy las nuevas
interpretaciones snies descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros
en ] ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

En relacion a las NIIF 15 ¥ 9; la Administracién informa que basada en una evaluacion
general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: 1) NilF 15 - Los
ingresos de Ja Compafiia se registran en el momento de la emisién de la facturacidn, el cual
coincide mayormente con &l cumplimiento de las obligaciones de desempefio, el precio de la
transaceidn es previemente pactado con sus Clientes vy no eXisten costos incunridos para
obtener los confratos; por 1o tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; ¥, ii) NIIF 9 -
Su priteipal instrumento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liguidan
hasta en un promedic de 50 dias ¥ que histdricamente no han presentado deterioro. En relecion
a los arrendamientos la Compafifa se encuentra realizando el andlisis de los efectos de la NIIF
L& que enfrara en vipenciz en Bnero del 2019, por 1o tanto no existen efectos significativos en
la aplicacidn de esta norma.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacidon —

Las partidas inclvidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entome econdmico principal en que la entidad opera (*moneda funcional™). Los estados financieros
8e expresan en ddlares estadounidenses, qne es la moneda funcional ¥ I moneda de presentacion de
la Compaiifa. A menos qua se indique lo contratio, las cifrag incluidas en los estados financieros
adyontos estin expresadas en ddlares egtadounidenses.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017
(Expresado en dflares estadounidenses)

2.3, Electivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo v equivalentes de sfective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
financieras [iquidas, que se pueden transformat rdpidamente ¢n efectivo en un plazo inferior a tres
meses y que estdn Sujetss a un riesgo insipnificante de cambio de valor.

2.4, Activos ¥ pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —

La Compeliia clasifica suz actives finenciercs en las sigulentes categorias: “activos
finaneieros & valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos basta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las sipuientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias ¥ pérdidas™ v “otros pasivos
financieros”.

La clasificacién depende del propésito para el cual se adguirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017 v dei 2016, la Compaifa maetuve activos Snanciercs en las
categoria de “préstamos ¥ cuenias por cobrar” v “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos ¥ cuentag por cobrar: representados en el estado de situacién fimanciera
principalmente por los cusntas por cobrar a Clientes, Compafifas ¥ partes relacionadas,
ofras cuenfas por cobrar. Son actives finencieros no derivados que dan derscho a pagos
fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, exeepto por los de vencimjento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
egteds de sitancion Bnuntiera.

Activos fizancieros mantenidos hasta su vencimienmto: representados en el estado de
situacién financiera por las Inversiones temporales e inversiones financieras de largo plazo.
Son actives financieros ne derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables ¥ que
Do eotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activa corrients, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha de! estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacidn financiers por las
cuentas por pagar Proveedores, cuentas por papar a Compaififas relacionadas vy Otros
cuentas per pagar. Se incliyen en el pasivo comients, excepto por los de vencimiento
mayor & 12 meses conitados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en ddlares estadotmidenses)

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial y posterior:
Reconocimiente —

La Compafiia reconoes un active o pasivo financiero en el egtado de situacién financiera a
la fecha de la negoeiacitn ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
actlvo 0 pagar el pasive.

Mediciim injcial —

Los actives ¥ pasivos financieros son medidos infcialmente a su valor razopable mds
cualquier costo atribuible a [a trangaccién, que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasive fipanciers; siempre que el activo © pasive financierc no sea
designado como de valor razenable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial 1a Compaiiia valoriza los mismos come se describe a continvacion:

Medicién posterior —

2) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa
presenta las siguientes cnentas dentro de esta categoria:

{f) Documentos y ¢uentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas correspondsn a los

montos adeudados por las venins de bienes realizadas en el curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos 1o corrientes.

Los saldos presentados en el active cortiente se registran a su valor nominal que
&5 equivalenie a su costo amortizado {pues se recuperan hasta en 90 dfas) menes

Ia provision por deterioro.
(i) Docymentos ¥ cuentas por cobrar a Compafifas relacionadss: Estas cuentas

corresponden a montos adeudados principalments por préstamos en efectivo
pendientes de cobro entre otres. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo confrario s& presenian como activos no
corrientes. Dichos saldos se registran a su valor nominal que es equivalents a su
costo amortizado (pues se esthpan recuperar hasta en 360 dfas y no generan

interés),
(iif) Otras cuentas por cobrar: Bstas cuentas corresponden a los montops adendados

principaimente por anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros.
31 3¢ esperan oobrar en un eflo ¢ menos se clasifican como actives corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes,
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Exmesado en dolares egtadounidenses)

b) Actives fipapcierss mantenidos hasta su  vencimients: Posterior a2 su
reconocimiento Inicfal se miden al costo amortizado aplicando <l método de interds
efectivo. En egpecifico, representan lag inversiones financieras de corto plazo.

Otros pasivos linancieros: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de mferés efecttvo. En especifico, la Compafifa
presenta [ag sigpientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(ii)

Documentos v cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores Jocales y del exterior en el cursa

normal de log negocios. Se reconecen 2 su valor nominsl que &3 equivalents a su
eosto amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas hasta 90 dias.

Docnmentos ¥ cuentas por pagar 8 Compafiias relacionadas: Bstas cuentas

corresponden a los montos adendados por préstamos de efectivo para capital de
trabajo, enfre otros. Si se esperan pagar en un afic o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo comtrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen B 50 valor nominal que es equivalents a su costo amortizado pues no
generan intereses.

(iii) Ofras _cuenfes por pagsr. Copesponden 2 obligacivmes cton e} Institeto

Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), provisién para contingenciag fribirtarias,
anticipos de clientes, entre ofras provisiones. $i se esperan pagar en un afio ©
menas se clesifican como pasivos corrientss, de lo contrario ss presentarn coma
pasivas no cotrientes.

Bstag eueptas se registran a su valor nommal que es equivalents a su costo
gmortizado pues no generan intereses ¥ son pagadag en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de acifves financiaros —

La Compafifa establece una provision para perdidas por deterioro de sus dooumentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos [os impartes que se le adendan de acuerdo con los trminos origineles de las
cuentas & cobrar.

L existencia de dificultades financieras sigmificativas por parte del deuder, 1z probabilidad
de que ¢l deuder erire ep quistra o reorganizacidn Tinanciera ¥ 1a falta o mora en los pagos
se congideran indicadores de que la cuenta a cobrar ge ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2017 v del 2016 se han regigtrado provistones por deterioro de 1as custtas por cobrar de
Clientes considerando diche analisis y se presenta en el estado de situacién financiera.



CTIMCSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL: ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
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2.5

2.6,

2.7,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina ¢cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo ¢ #i la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retensr sustancialmenie los
riesgos ¥ beneficios del active. Un pasivoe es eliminado cuande las abligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdtico o a su valor neto de realizacidn &l que resulte menor.
El costo de los inventarfos y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios,

El valor neto realizable, es ¢l precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos relacionados con
1z importacidn,

Estimacidn para inventario obsoleto ¥/o dafiado —

Los inventarios mcluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, Ja enal
es determinada en fimcidn de un andlizizs de la posibilidad real de wventa. La provisidn para
inventario obsoleto y/o daffado se carge a los resultados del afio.

Activo Fijo —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccidn del activo.

Los desembolsos posteriores a [a compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
¢ue beneficios sconomicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacis la Compafifa y los costos
pueden ser medidos razomablements. Los ofros desembolsos posteriores corresponden 2
reparaciones menores ¢ mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incnrridos,

La depreciacidn es calenlada linealmente basada en la vida Gl estimada de los bienes de activo
fja, o de componentes significativos identificables que possan vidas Giiles diferenciadas, s
comsiderar valorss residuales. Las estimaciones de vidas Otiles de los activos son revisadas, v
ajustadas s es necesario, a cada fecha de clenre de los estados financierss,

Las vidas ttfles estimadas del active fijo son las siguientes:
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2.5,

Wide, el
Item en afios
Muebles v enseres i0
Mlaquinaria ¥ equipo 1C
Wehiculos 5
Equipos de computacion 3

Cuande el valor en [ibros de [os activos fos exceds a su monto yecuperable, este ea reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias par [a venta de activos fijos
s¢ calculan comparando los ingresos obtenidas con ¢l valor en libros v se incluyen em el estado de
resiltados integrales.

Los intereses y gtros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relasinnadas
col la construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiers de un
tiempo proiongade para que este listo para su uso, perfodo que la Administracidn ha definido
como mayer & uh affo. A] 31 de Diciembre del 2017 v del 2016 todos los proyectos de la empresa
se han liguidado en plazos inferiores a un afio, poi lo que no se hen activado costos de
endeudamiento.

Invergiones en Asociadas —
Reconocimiento ¥ medicidn —

Al 31 de Dhiclemnbre del 2017 la Compaiiia posse €1 50% del paquete accignario de las Comnpafifas
Redecomex, Magexpress, Opsein, Nadeu, y el 25% del paquete accionaric de Imporparis, dichas
inversiones se registran al costo.

Un inversor corirola a una participada enando estd expuesto, o fiene derscho, a rendimientos
varigbles procedentes de mu implicacidn sn la participads vy tiene la capacidad de imfluir em esus
renditmientos a través de su poder sobre ésta.

Para determinar 2i Un inversgr mantiene poder sobre una participada deberd reunir los signientss
elementos:

i.  Ditigir ]as actividades relevantes.
il.  Mantiene o han suserito acuerdos contractuales que mencione tal poder.
i,  Mantiene exposicidn, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion.
iv.  Capacidad de inflnir en el importe de 105 rendimientos.

Es importarte mencionar que Cidicsa B.A. no gjerce control sobre dichas Compafifas por lo tanto no
tiene poder ui control de dichas participadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADGQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Faprezad en dileres estadounidenses)

2.0.

2.10.

Meétodo de la participacion —

Segin el método de la participacion, en el reconoeimients inicial la inversién en una asociada o
negocio conjunta se registrard al costo, v el fmporte en Libros se incrementard o disminuird para
reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la participada, después de [a fecha
de adyuisicion. La parte del inversor en el resultado del periodo de la participada se reconocerd en
el resultado del periodo del inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reducirén el
importe en Libios de la inversion.

La Adminjstracién detsrmina que Cidicsa S.A. 0o posee el control de dirigis las actividades
relevantes ni ejerce influencia significativa sobre sus entidades asociadas, Por otro lado, los
instrumentos de deuda v de patrimonio de la Compafita no se negocfan en un mercade piiblico de
valores, no registra sus estados financieros en una comisién de valores ni estd en proceso de hacerlo,
con e} propéaite de emitir algin tipe de nstrumerto en un mercado de valores, en consecuencia, la
Compaiiia 110 emite estados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas. En base a
lo expliesto se acoga & la excepeién de aplicar el méiodo de la participacion.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los antivos sujetos a deprociacion {actvog ffjos e inversiones en asociadas) se someten a pruebas de
deterioro ciando se producen eventos o gircunstanciag que indican que podidn no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterforo corresponden al monto en el que el valor en libros del
active exceds su valor recuperable.

El valor recuperable de ios activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendrfa de su
venta © 51 valie 80 Ust, Para efectos de evalvar <t deterfory, los activos se agrmpan a los niveles mas
pequefios en 1os que se genera flujos de efective identificables (imidades generadoras de efectivo).

En el caso que ¢l monte del valor libros del activo excada a su monto recuperable, la Compafita
reconocera uné pérdida por deterioro en log resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2017 v
del 2016 no s& ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por detedore de activos no
financieros (activo fijo ¢ inversionss en asociadas).

Impuesto a la renta corriente ¥ diferido —

El gasto por impuesto & la renta comprende el impuesto a la remta corriente ¥ al diferide. E!
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas gue 56 Teconooen digecimments en el pamimonio. Eo este caso el impuesto también se
reconoce en otros resuliados ntegrales o directamente en el patrimenio.
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POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

a)

b}

Impuesto = 1a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corrients se calcula mediante la taga de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga cop base en &l
impuesto por pagar exigible. Las normas tribufarias vigentes establecen una tasa des
impuesto del 22% (2016: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa imposidva
se incrementa al 23% sobre la proporeidn que corresponda a la participacidn directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en parafsos
fiscales o regimenes de menocr imposicién. Si dichs participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la Compafifa serd del 25% o en el cast de la presentacidn tardia & incompleta
del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyents tendrin una reduccién de 10% sobre la tarifa impositive de
conformidad con lo citado anteriormente.

Anticipo de Imppesto a la renta

A partir de] gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor 14 porma que exigs el pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta”, cuye valor es calenlado en funcidn de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables ¥ 0.4% de loz activos.

La referida norna establecid que en case de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipe minimo, este Gitime se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, 1o cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige [a devolucidn de este anficipo.

Con la entrada en vigencia de] Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyé
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interne, referente a los casos en los cuales puede solicifarse exoneracién, reduccién o
devoluaidn de] anficipo al impuesto a la renta.

El segundo inciso del menciomsde artlculo dispone que las personas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a Nevar contabilidad ¥ las sociedades; podrén solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolueién de lo pagado por concepto de anticipo del
impuesto a la renta, ¥ que la Administracion Tributaria deberd, hasta el 31 de mayo de cada
afio, emitir 1a resolucidn de carfcter general para fijar las condiclones vy procedimisntos para
efectuar la mencionada devolucitn.

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidid Ia resolucidn No. NAC-
DGEERCGCI7-00000121 publicada en el Suplements del Registro Oficial Neo, 953
de Marzo 2017, por medio de la cual establece ol Tipe Impesitivo Bfective (TIE) promedio
de los contribuventes del efercicio fiscal 2017 y fija las condicionss y procedimientos para la
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develucidn del excedente del anticipo del fmpuesio a la renta pagado con cargo al gjercieio
fiseal 2017.

Conforme = 1o establecido en ka resolacitn, para acogerse a este beneficin, Yos coniribuyentes
deben evidenciar en su declaracidn de Impuesto a la Renta que presentardn hasta marzo y
abril de 2017 (segln corresponda), lo sigmiente:

¥ (me el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

¥ Que su tasa tmpositiva efectiva (TIE} individual (resultado de dividir ¢l anticipo pagado
para el total de ingresos) sea mayor a la tass impositiva efective (TIE) promedic que para
el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales ss de 1,2%.

? Tl valor de la devolncidén corresponde al excedenie entre el TIE individual v el TIE
promedio egtablecide por la Administracién Tributaria; sin embargo, en ningin caso el
valor de devolucidén pusde ser mayor a la diferescia entre el anticipe pagado ¥ el
Impuesta a la Renta causade.

¥ Una vez realizada la declaracion de Timpuesto a la Renta hasta marza o abril de 2017, los
contribuyentss preden solicitar su develucién cumpliendo los requisitos establecidos per
el Servicio de Rentas [nfernas.

Impuesto a la renta diferido

Bl impuesto a la renta diferido ge provisiona en su totalided, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporalss que surgen entre las bases fributarias de astivos y pasivos v sns
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situaciém financiera ¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferida
activo se realice o el impuesfo a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconoeen en la medida que sea probable
que se produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias
tetnporales.

Los saldos de impuestos & 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan citando exista et
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuesios pasivos
corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autaridad tributarta,

La circular No, NAC-DGECCGCIS-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de! mismo mes v afio, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos v gastos para efectos de la determinacién de la base
impaonible sujsts al lopuesto a la tente, se tige por las disposiciones do ln normetive
tributaria vigerds sin encontrarse prevista la aplicacidn de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos.
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Aguellos gastos que Toeron considerados por los sojetos pasivos como no deduetbles, para
efectos de la declaracidn del Impuesto a la repta en un sjercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros,

Con base a lo detallado en el parrafo anterior Ja Administracién de Ja Comtpafifa considera
gue al 31 de Diciembre de 2017 ¥ 2016 no se han producido diferencias temporales, epirs las
bases tributarias de los activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mosirados en los Estados
financieros, que generen un active adicional o pasive adicicnal por Impuesto a la renta
diferido.

2.11. Beneficiox 2 Yos empleados —

3)

b)

Beneficios gociales de corto plazo: Se registran en el rubre de pasivos acummlados del
estado de situacidn finaneiera y corresponden principalmente a;

i) La participagién de los trabajadores & utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra ¢on cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos v de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

iiy Beneficios sociales (Décimo tereer, décimo cuarto sueidos y otrog): Se provisionan ¥
pagan de acuerdo a [a legislaciém vigente en el Ecuador.

EBeneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacién para deszhucio (no fondeados): La
Compafija tiene un plan de beneficio definido para jubilacitn patronal, normado por las leyes
laborales scuatorianas. Adicionalmente de scuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de fa relacidn laboral per desahucio solicitade por el empleader o por el
rabajador, €] empleador bonihcars al trabajador con el velnticinco por ciente del equivalente
2 la dlfima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a [a misma
Compaiila ¢ empleadar, este beneficio se denomina desahucio.

Ea Compafifa determina anualmente la provision para jubilacidn patronal v desahucio con
base en estudios actuariales practicades por un profesional independiente y ge reconocen con
cargo a gastos (reguliados) del afio ¥ representan el valor presente de las obligacicnes a la
feche del estado de siuacion financiera. Dicho calculo es determinado el método de Ia
unidad de ¢rédito provectada, adaptada a la valuacion actuarfal de las obligaciones firuras v
de] valor presente.

La reserva matemética &s obtenida la reserva por obligaciones fituras de forma prospectiva,
estableejendo su valor presente actuarial, costos ¥ provisiones actuariales, clasificanda los
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.12,

2.13.

114,

gastos deducible ¥ no dedusible por la pensidn jubilar patronal v bonificacidn por desahueio
de los trabajadores, conforme a 1o estipulado en 1la NIC. 15.

Para determinar la provisién actuarial contable del periodo fiscal 2017, se eligis la tasa de
descuento del 6.75%, (2016: 4%) este fastor se obtuvo mediante un anilisis estadistico de los
rendimientos de bonos corporativos de alta calided ep ¢l mediano plazo existente en el
Beuador, suceso que esta en conjuncicn con indicacidn del ente regulador de las NIIE's, NIC
en el pais, situacion que se dio previo al andlisis de [a enmienda del parrafo 83 de ja NIC 9.

Laz hipdtesis actariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremenfo firturos de
remuneraciones, tasa de totacidn, enfre ofras.

Las ganancias ¥ perdidas actuarisles que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados infegrales en el periode en
&l que surgen.

Laos costos de los servicios pasados se reconocen inmedistamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compafifa.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalments por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (1) cuandn Ja Compafifa tiene una abligacidn presente, va sed
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii} el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montog reconccidos come provisién son la mejor estimacion de la Administracidn, a 1a fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacidn.

Los conceptos por lo cual se constituye provisidn con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 13,

Reserva legal -

De acnerdo con la legislacién vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 509 del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para abserber pérdidas.

(Hras reservag —

Los saldos acreedores de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periode 2010
con el propdsite de atender de mejor manera la demanda de negocios y enmplir con Ja meta
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propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junts Gteperal Ordinaria de
Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

2.15. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias —

Los ingresos comprenden el valer razonable de lo cobrado o per cobrar por la venta de sus
productos ¥ servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netes de
IVA, rebajas ¥ descuentos otorgadaos.

Los mgresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios scondmicos
fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y evando la Compafiia hace entrega
de sus produetos al comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un control
sobre los mismos.

2.16. Costos y gastos —

Los costos ¥ gastas se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientements de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en ¢l que se conacen.

2.17. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan [os activos v pasivos, tampoco
los ingreses y gastos, salvo aquellos cazos en los que la compensacion sea requerida ¢ permitida
por alguna norma ¥ esta presentacidn sea el reffejo de la esencia de 1a tansaccion. Los Ingresos v
gastos con crigen en trangacciones que, contractiralments o por una norma legsl, contemplan la
posibilidad de compensacion ¥ la Compaiiia tiene la intencidn de liguidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivoe de forra simultinea, se presentan netos en la
cuenta de resulitados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financleros v sus notas relacionadas. Las
estimacicnes realizadas y supuestos ufilizados por la Compafifa se¢ encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones ¥ polfticas contables significativas son definidas como aguellas que son impeortantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resulladoz de Ja Compafiia v/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.
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1as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesicnal se encuentran relacionadas con los
siguisntes conceptos:

s Provisidn por deterioro de cuentas por cobpar: La estimacidn para cuentas dudogas es determinada
por la gerencia de la Conpafifa, en base a una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar

¥ la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para euentas dudosas y las
recuperaciones de ¢uentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos, Nota 2.4.3

» Provision pog obsolescencia de inventario: Las estimaciones para inventarios obsolstos v de lento
movimiento es determinado por la administracion de la Compafiia, en base a una evaluactén de la

antigiiedad, la adquisicidn de los inventarios v & se encuentran aptos parz el consume, ntlizacién o
comercializacidn. La provision se carga a los resultados del afic para cobyir pérdidas por irventario
en mal estado o no apto para el consumo, wtilizacién o comercializacién. Nota 2.6.

&  Activo fijo; La deteriminacidn de Jas vidas dtiles que ze evalilan al ciemrs de cada afio, Nota 2.7,

» Impuesto a la renta diferido: La Compaﬁia ha realizade 1a estimacion de sus impuestos diferidos
constderando qus todas las diferencias enire el valor en libros ¥ la base tributaria de los activos ¥
pasivos. Nota 2.10.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de

Jubilacién patrenal ¥ Bomificacion para desalmceip. Para lo cwal utiliza estudios actuariales
practicades por profesicnales independientes Nota 2.11.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factoreg de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una varfedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez.

El programa genersl de administracion de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en
la gestién v diversificacion del mercado en que opera y en la gestidn de los costos de venta y
gastos de operacidn, ademas de los riespos relacionados con la obtencidn de crédito para
garantizar su liguidsz ¥ sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podiian generar en el desempefio financiero de la
Compatiia.

La administracidn de nesgos estd bajo la responsabilidad de le Gerencia de la Compafifa.
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{a) Rissgo de mercado
i. Riesgo de tasa de inierés

La Compafifa asume riesges minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razdén de
que no mantiene préstamos confratados con instituciones financieras ni terceros, por lo
cual, en opinidn de la Gerencia, la Compaitia no tiens una exposicidén importante a fes
riesgos de tasas de Inferes.

fi. Riesgo de precio

La Compafifa opera {inicamente en el mercado local ¥ por su caracteristica de operacidn
los precios de los servicios ¥ costos contratados son generalments negociados a precios
de mercado. No mantiene negociaciones de Iargo plazo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futnros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los fipes de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, ¥ no efectia transacciones en ofras
monedas, en consesuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos Impertantes par
variaciones de tipas de cambio en los estados financiercs.

(b) Riesgo de crédito

El resgo de crédito es el riesgo de gque una contraparte po pueda complir con sus
obligaciones en relacidén con un instrumento financiere o contrate de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a un riesge de crédito por sus actividades
operativas (principalments en cuentas por cobrar a Clientes).

Bl riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
mstituctones financieras, asi como la exposicion al erédite de Clientes, que inchiven a los
saldos pendientes de Jas cuentas por cobrar ¥ a las transaceiones comprometidas.

La Compsfiia mantiens cuentas por cobrar a distintas empresas v no matitiene cuentas
pendientes de cobro significatfvas con ningima en particular.

Respecto de bancos e institiciones financieras, séle se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen nfveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a los depdsitos de [a Empresa. '
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Hdad ciera lifjeacion
2017 (1) 2016 (2)
Banco Fichincha C.A. - -
Banco Bolivatiano S.A. Adn AAA.

(1} Datos disponibles en la pdgina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Septiembre
de] 2017,

(2) Datos disponibles en la pigina web de la Supermiendencia de Bancos a 31 de Junio del
2016,

Bstas calificaciones significan que iz situacidn de fas Imstituciones Financieras son fas mds
altas calificaciones de una compaiiia fiahle y estable.

AAA: La sitnaciém de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de remtabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen accese a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algiin aspecto de las actividades de la institucidn, dsta se mitiga
enteraments con las fortalezas de [a organizacion.

{¢) Riesgo deliquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondoz usande un flujo de caja proyectado a
corta ¥ large plazo. El objetive de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de Jos mismos a través de la recuperacién efectiva v oportuna a Clientes. A
continuacidn se resume los vencimientos de las obligaciones de 1a Compafifa, basado en los
montos contraciuales a desembolsar no descontados:

Hasta Dedaj2 Mis de 1
3 meses IESES g Total
ALY ds D del 2017
Documentos y cuentas por pagar
Praveedores £25.914 - - £25.914
Compafiias relcionadas - 3.389.743 - 1.389.743
(Jfras cuenmtas por pagar 1.525.073 - - 1.525.073
Tatal 2.150.987 3389743 - 5,340.730
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Menos de Deigll Mizda]

3 meses meses a Total
Al3[ de Biciembre de[ 2016
Drocumentos ¢ coettas por pagar
Provesdores 1.031.292 - L03L2
Compafilas ralacimadas - 3,342,951 - 3342952
Otras cuentas por pagar 109,513 - - 104,313
Total 1.140.803 3.342.951 - 4.433.757

4.2, Administracién del riesgo de capital

Las objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de ia
misma de continnar como empresa marcha con el propdsite de generar retornos 2 sus
Accionistas v mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamisnto. Este ratio se calcula
como la denda neta dividida entre el capitai total. La dends neta se calcula como el total de los
recursos ajencs (inchuyendo cuentas por pagar a provesdores, compafifas relacionadas ¥ otras
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. Bl capital total se calenla como el
“pairimonio neto™ mds la denda neta.

Los ratips de apalancamients 2l 31 de Diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Documemos ¥ cusntas por pagar
Compafias relacionadas 3,389.743 1342952
{tres 1.525.013 109,513
FProveedores A25.914 1.031.252
5.540.730 4,483.757
Efectivo y aquvakotes de efsctiva ) [141,358% ({632
Dreuda neta 5319972 4,382.125
Tatal patrimonio neta 2422013 21.413.714
Capital tetal T7.831.387 6, 705841
Batic de apabocammients H9%4 4%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorfas de instramentos financieros - A continwacidn, se presentan los valores en libros de cada
categoria ds instrumentos Taancieros:
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AT 2046
—Comente | Nocordente _ Corrente = No corgente
Activos fnancieres medidos al costo:

Efemive y equiveksmies de pftctha 161.358 - 101,532
Activor  fnaocierse  medidos al  costo
amoriirado: .
Dacihentos ¥ SUSDIas Gor cobrar
Clentes 50958555 - 5.011.869 -
Compediias relackmadas 732150 - 6654583 -
Oitras 45l 475 - S3.BTY -
£.202.210 - £, 180,359 -
Toeal setives francferes £.453 568 - 6,281,971 -
2m7 24

Cormeris Mo corriente Comients o coments

Pasives finsociero: medidax of  costo

amertizadn:
Depurmenics ¥ cusntas por pagar
Proveadores 623914 - Lodizsz -
Corpaftfas relacimmadss 3,388,742 - 3342552 -
Oiras 1.525.003 - 108,313 -
Tritet pasives Mmancieros 3,540,730 - 4485757 -

E! efectivo y equivalentes de efectivo, documentos ¥ cuentas por cobrar a clientes, compafiias y partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, docurentos y cuentas por pagar & proveedores, compafifas
relacionadas v otras cuentas por pagar se aproximan al valor juste, debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos v er los pasivos no corrientes, dado que sus condicicnes y tasas de interés
son las de mercado se consideran presentadas a valor razopable,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017 2016
Banco Bolivariano 135.106 72.239
Banco Pichincha 26.102 290343
Cajag 150 -
Total 161.358 101.632

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en ¢] Estado de Sitnacidn Financiera se
clasifican como actives financieros v actives corrientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias,
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Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo comrients. Bl
periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias.

No sz hace ningin recarga por infersses 2obre lae cucatas comercizles por cobrar despuds de la
facturacidn excepto cuando la Compaiila oforga concesiones o ventajas debido a las dificultades
financieras por parte del obligado mediante actas de mediacidn.

Antes de aceptar cuaiquier nuevo Cliente, la Compafiia uiiliza mn sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial ¥ definen los Hmites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local eon
buena referencia crediticia, Los limites v ealificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio.
Las cuentas por cobrar qus 1o estdn vencidas pi deterforadas tienen la mejor calificacion de crédito
atribuible de acuerdo al sisterna de calificacidn crediticla nsade por le compafifa.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Clients, la Compafila considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de [a fecha en que se otorg inicialmente el crédito
hasta e] {inal del periedo sobre €l que se informa.

La Administracién de la Compafifa considera que la concentracidn del riesgo de crédito es limitada
debide a que la base de Clientes os razonablemente dispersa e independiente, ademds que sus ventas
son realizadas a clientes mayoristas, minoristas y distribuidores del sector de la pequefia, mediana
micra empresa comercial de articulos de ferreterfas entre otros, de alta reputacion dei mercado y de
amplia trayectoria en el medio. '

Ern lz actualidad su carters principal estd concentrada bésicemente 2%, con so principal Actionist
Imporparis $.4. razén por la cual 0o ests expuests a un riesgo significative.

Al31 de Diciembre del 2017 ¥ 2016, la provisidn para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
a clientes que se encuentran deterietadas individualments, el deferioro recenogido representa la
diferencia entre el importe en librog de esas cuentas por cobrar clientes ¥ el valor presente de los fTujos
de efectivo esperados de la liquidacidén.

Antigiiedad de Ias cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigiiedad de las cnentas por
cobrar Clieniss es como sigue:

27 14
Saldes por vencer 110.943 346.875
Saldos vencidos 4,.984.612 4.065.024
Total 5.005.555 3.011.895

Antigiiedad de [as cnentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigitedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidae 88 como sigue:
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2016

278.118
1.975.650
2410831

355

201
Hasta 30 dias
31-90 dfas
91-180 dias
181-360 dias
Mas 361 dias 4.953.367
Total 4.984.612

4.665.024

8, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — OTRAS

Representan principalmente anticipos a proveedores locales y del exterior y préstamos a funcionarios
y empleados. Bstos saldos no devengan intereses ¥ no fienen contrapartida en el pasive pendiente de
compensacion. Dichos montos fueron liguidados mayormente entre Enero y Marzo del 2018 » 2017,

2017 2016
Anticipos a proveedores 279.329 467.588
Funcionarios 3 empleados 185.148 346.289
Seguros pagados por anticipado -
Total 465.127 504,377

9. INVENTARIOS

Corresponden a las existencias al clemre de cada periodo, certificadas por [a Compafiia mediante los
conteos fisicos. De¢ acuerdo con el modele de negocio a la empresa el periodo de rotacidn de los

inventarigs no exceds de 90 digs,

2017 2016
Mercaderia - Consumo 804625 392,955
Mercaderia en rinsito 738.56.2 3B1.317

1.563.187 Ti4.272

10. ACTIVO FLIO
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2017 2016
Vehiculos 220,083 153,321
Maquinanas ¥ equipos : 164,267 156206
Muebles v enseres 14.55] 11195
Equipos de computacidn - 3.563
. 398.921 324285
{~) Depreciacidn Acunmlada {205.082) (167 107
193,839 157178
2017 2016

Movimisnte del afio:

Saldo al 1ro. de Enero 157.178 162,789
Adiciones (1) 758.193 27672
Bafas/ Venias (2 (3.562) [15.500)

74,636 I1.174

Depreciaciones (41.537) {27.508)
Depreciaciones - Bajas/Ventas (2) 3.567 10.725
{37979 (16.783)

Saldos al 31 de Dicientbre 193,839 157.178

(13 Incluye principalmente [as adquisiciones compuestas por: 1) 4 Vehiculos: Kia Sportage R ¥ su
respectivo equipo satelital y aire acondicionado, Kia Rio Sedan GSL7142, Suzuki GRY 35491,
Spark 5p GRV0583 por US$66.772, ii) Instalaciones; desmontafe y montaje de cubierta, cambio
de correas vy techo por US$8.060 ¥ iii) Muebles y enseres; 4 split 13000BTU marca LG VM
15206 para oficinas de Gerencia, Subgerencia, Presidencia v Aunditoria por TUS$3.348. Para ¢l

perioda 2016 incluye la adquisicion de un vehiculo Kia Sportage RTM en US$27.672.

{2} Corresponde a a daja de equipos de computacidn por USE 3.562, dejaundolo a su velor residual

ignal a US1. Para el periodo 2016 correspondes a venta de vehiculo marea Tucson 2010

INVERSIONES FINANCIERAS

Corresponden a certificados de depdsitos a plaze de caricter nominativa en institucion financiera
local, en garantia a pdliza de seguro suscrita entre una Compafiia relacionada e institecidn piblica con
¢l proposito de cubrr resges de incumplimientos de actos, resoluciones administrativas /o
providencias judiciales o arbjtrales que ocasione dicha Compafiia relacionada (afianzado) a institucion

piiblica (asegurado).
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12, INVERSTONES EN ASOCTADAS

Accionss total Costn
Cartifad de de Asomads %a acciin Valor en bhros
Asochda aecionsg UUSE Participaciin LIS JRERY
Al31 de Diciendbra del 2017 )
Redecomex $.4. 400 g00 S00% 1 a0
Ciptuine Asesorla Integral S 4. Opsem R F). go0 S04 1 400
MNaden 5 A 400 g00 5% 1 400
Traporperia 5.4, 200 g00 25% 1 200
1.400 3,200 1400
I Acciones total Coste
Cantidad de de 4 sociada £ accisn Yalor en thros
Asngiada acgionee JS% P articmacitn Tss LI=E
£131 de Diviembee de] 2018
Fedzoomex 400 200 a 1 400
Optima Asceoria Imtepral §.A Opaein 400 Hoo S04 1 400
Maguinerias & Generadores Kpress 5.4 400 &00 11y 1 400
MNadaw 400 &00 5% 1 400
Imporparis 400 &00 E0%4 1 200
2.000 4,000 1.800

Las imversiones en asociadas antes descritgs, se muestran valoradas al costo de confoimidad con las
Morinas Interpacionales de Informacién Financiera. La Compafila no estd obligada a presentar
Estados financiercs consolidados con dichas entidades relacionadas,

13. PROVISIONES
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Adio 201 F

Prowisi‘m para cuentas noobrables

Impiesto a Ja rents

Participacifn de los trabajadores en
s wilidades

Provisidn para jubilack®n patronal

Frovisidn para beneficios por desahucio

Aflo 2016

Provision para cuentas incobrables

Impussto a la renta

Partisipaci‘n de los irabajadores en
las wtilidades

Provisi‘n para fubiaciin patronal

Provisi‘m parg beneficlos por desahucio

Saldos al
micio

21.280
145,710

107.275
114,650
67471

Saldos al

20,585
117.6G8

105 858
§0.805
51407

14, DOCTMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDQRES

Composicidn:

Proveedores lovales de bisnes ¥ servicios

Proveedores del Exterior

15, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compaosicion:

Fagns v/io
Ipcremeptos  wilizaciones
TO5 -
53.112 {145.710)
16.131 {107 275)
21.725 (220000
12.508 (23005
Paguos v'o
[ remaetitos utiiFaciones
395 -
145710 (117,645}
107275 {105 858}
27.841 -
16.004 -
017 14
486.792 487,801
135122 543,691
625,914 [RICY Bl 2]

Baldos al
final

22,0075
33.112

16.131
114.375
56.074

Saldos sl
final

21.280
145,710

107.275
114,650
&87.471
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2018
Facturas por recibir 733532 -
{Contigencia tritutaria 503.981 -
Depositos por identificar - clientes 157.840 02.540
Anticipo ds venta de vehiculs 46.059 14.617
Provisién para terceros 39.022 16.177
Funcionaris v empleados 20.00% 8.836
Garantia recibida clientes 7.000 -
Ingtinuta Boustoriane de Semaridad Soginl 10983 -
Intereses cobrados en financiamiento 6.247 7.323

1.525.073 109.513

16. IMPUESTOS

a) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacién enire la utilidad segin Estados financieros ¥ la utilidad gravahble, es como

sige:

017 2016
TJtidad antes de particimaciin de ne trabajadares o :
Impuesto 2 kb renta 107.542 715.170
Menns - Participacidn de los trabajadores {16.131} {167.275)
oL.411 BO7.895

Diferencias permanentes
MAs - Gastos no deducibles {1} 10,965 54425

Utlidad Gravable 102.377 662.320
Tasa de Impuesto a Jz reqta (3) 22% 272%
Impugsto & Ja renta 22.523 145.710
Anticipo minimo de Impuests a ka renta (3) 88.520 #7919
Rebaja del anticipo - Decreto ejecutivo 210 (4) {35.408) -
Anfiripe minimo de Impuesto a Iz rente reducido 33112 67.919
Tmpuesto a b remta corriente 53112 &1.919
Impuesto a b renta diferido (5) - -
(3aste del Impuesto a la renfa del afip 53.112 67.919
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B)

{1} Durante el 2017 correzpomde a pagos de impuestos ¥ contribuciones por US3334 y provisidn
por jubilacién patronal para aquellos empleados que no cumplen con los 10 afios de
antigiiedad minima US§10,632 (2016 — US$29.229).

{2) La Compafia determing la tasa del IR del 22% considerands que he cumplido con todas las
formalidades societarias vy tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Partfcipes v miembros del Directorio, incloidas en el anexo APS.

(3) Durante el 2017 ¥ 2016 la Compaiiia determingd el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
diche afio siguiendo Jas bases descritas en la norma tributaria

{1 De conformidad con lo deserito en ¢l Decreto Ejscutivo No. 210 en su art. 3 menciona gus “se
otorga una rebaja de] 40% en. el valor a pagar del salde del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo 2017 para las sociedades que obtengan ingresos brutos anuales
mayores a un ntillén de délares de los Estades Unidos de Ameérica (USF1.000.0007",

(5} Véase literal b) siguients.

Recounciliacidn de.]a tasa efectiva -

2017 1 Es]
Utilidad antes de mpuestos 51.411 607.895
Tasa impositha 22% 22%
20.110 1332737
Otras diferenciag permanentes 33.002 11.973
Impuesto a [a renta del afio 53.112 145.710
58% _ 24%

Impuesio a 1a renta diferido

" De acuerdo 4 1o publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficjal # 405 del 29 de Diciembe del

2014 en el Articnlo 9 de la Ley Orgénica de Incentivos o [a Produccién v Prevencion del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconacimiento de Activas y Fasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, dmicamente en los casos v condiciones que se esiablezean en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, ol mismao que indica el registro injeamente en los signienter casos:

1.  Las pérdidas por deterioro de inventarios
2. Las pérdidas esperadas en confratos de construccidn
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d}

La depreciaciém correspondiente al valor activade por desmantelamiento

El valer de deteriora de propiedades, planta v equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, ete.

Ganancias / perdidas en 1a medicion de activos no ecitrientes mantenidos para la venta
Ingresos ¥ costes derivados del reconocimiento v medicidn de activos bioldgicos

Lag pérdidas tributariaz de afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios antericres

El valor de la amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

=10 50 11 & B W

=

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, denfro del plazo de hasta tres afies
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de Impuesto a la rents,
slempre ¥ cuando haya sumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al
2017 inclusive atin estan abiertos a una fiscalizacidn,

Impuesto al ¥alor Agregade (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compafila, este impuesto s¢ grava al valor de la transferencia de
ciertos productos comercializados por la Compaiifa en todas sus etapas de eomercializacién 4 la
tarifa del 12% caleulado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que
incluye los costos y gastos imprrtables al precio. Desde Junio del 2017 - 14% de conformidad con
lo mencicnade en [3 disposicion transitoriz primera de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por
el Terremoto de 16 de abril de 2017 publicada en el Suplemente del Registro Offcial No. 739 de
facha 20 de Mayo del 2017,

Precios de transferencia -

De conformidad con 1o publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitio
la Resolucidn Mo NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma
incluye lineamientos ¥ las normas tributarias que incorperan el principio de plena competencia
para las operaciones fealizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interne, denfro de un misme perfodo
fiscal, hayan efectnade operaciones cop partes relacionadas en un monts aenmulado superior a
TS%3.000.000 de délares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare ¥ remita el Anexe de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de délares de
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los Bstados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como tamnbién el Informe Integral de Precios de Transferencias.

e incluye como parte relacionadas & empresas domiciliadas en parafses fiscales, asi como
también se deterrninan ciertas excepeiones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recurses naturales estén exentos de la referida normativa.

El indicado Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informme Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del proximo afio.

Finalmente la declaracién de Immpuesto & la renta anmal incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egtesos con partes relacionadas. La Compaiifa no excedid los montos
deferminados por la Administracidn Tributarfa para la presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Infegral de Precios de Transferencias,

f) Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publied la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economfa,
Fortalecitniento de la Dolarizacién vy Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” en el Segunde Suplemento del Registro Oficial No. 130,
Eliminacisn de Ia obligacidn de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacitn patromal v desahucio.

8¢l serin deducibles los pagos por estos conceptos sismpre que no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anteriores.

¥  Aumento de [a tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con  acciomistas en parafsos fiscales, repimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarffa pasarfa del 25% al 28% en la parte
cotrespondiente a dicha participacion.

¥ Cambios en log criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la
reinversidn de utilidades, La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monic de wutilidades reinvertidas, aplicaria tnicamente &: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas [as del sector
manufactrero, que posean 50% o més de componente nacional, ¥, i) aquellas sociedades
de turismo receptivo.

¥ Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, ests
tarifa se aplicard sismprs que en el correspondients ejercicio fiscal se mantenpa o
incremente el empleo.

¥ El Servieic de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente g] excedente enfre el
anticipo de mpuesto a la Renta pagado ¥ el impuesto a la renta causado, siempre que se
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verifique que se ha mantenide o incrementado 2f emplea neto, Asi también parz el cdlculo
del anticipo del Impuesto a la Renta se exciuiria los pasivos relacionades con sueldos por
pagar, décimo tercer y cuarte sueldo, asi como aporfes patropales al seguro social
obligatario.

¥ Disminucién del monto para la coblipatoriedad de efectnar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transterencias de fondos, tarjetas de
crédite ¥ debito, cheques o coalquier otro medio de pago electrdmico.

#  Be establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributarfo.

D'e acuerdo con la Administracién de la Compafifa, las principales reformas con impacto a partir

del afio 2018 som: a) el incremento en la tasa del Impuesto a Ja Renty del 22% al 25%; ¥, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacion patronal ¥ desshucio no serian deducibles.

2} Impuestos y retenciones por cobrar —

17 2016
Retenciones Fuentes IR (1) £8.318 -
Crédite tnbutario IR, (I} 17.035 162.558
85.353 142.556

{1} Corresponden a las retenciones efzctnadas por los clientes sobre las factiras de venta emitidas
por 1a Compafifa durante el cada periodo ¥ remanentes de afios anteriores.

17. OBLIGACIONES PATRONALES

a} Obligaciones patronales de corta plazo:

Composicidn:
2017 2016
Paiticpacitn de los trabajaderes en lay otilidades (1) 16.131 107.275
Beneficios sociales (2) 66,487 47.138

32618 154.413

{1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de [a empresa en un 15% aplicable a las wilidades liquidas o contables.
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{2} Representa [os dereches a vacaciones anuales, décimo tercero, décimo cuarto v fondo de
regserva.

b)  Obligaciones patronales de largo plazo
hilacién patronal y desahucio
El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual

de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encontraban prestande servicios para [a

Compaiia.
Cotmposicidn:
2017 201&
Tubilaciten patreml 114.375 114,650
Boniffcacisn por degabucio 56.074 a7.471
170,449 182,121

18. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA
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2017 2016
Costo de mercaderis vendida 4.810.75] 7.803.138
Suneldos v salacins 548,103 540,021
Impuestos y contribuciones 514.280 5.853
Beneficios sociales ' 227.693 86.840
Aporte a la segurfdad social v fondo de reserva 10, 10 29,325
Arrendatrientos 53344 30,060
IVA carpado al gasto 48.561 55.239
Depreciavioncs 41537 27.508
Jubilacién patromal ¥ Bonifieacion desahucia 30.275 62602
Honorarios profesionales 26832 T8
Participacifn trahajadores en utilidades 16.131 107.275
Gastos de vigje 5477 -
M antentmisntos ¥ reparacionss 3.3%4 12.527
Bepuros 2.042 -
Transporte - it
Fromccidin ¥ publcidad - 2.100
OHros 191,152 145527
6.727.711 g.020.069

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas con accionistas commnes, con

perticipacién accionaria sipnificativa.

#. Saldos por cobrar y/o pagar -
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2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Digcumentos  cuentas por cabrar
Compatifas relacionadas (1)
(Hrag menores 248775 224781
Tmprrpars SA. 151041 24863
Otras mercaderls en congignasiin TB.532 -
Caparal .4, 43,408 -
Madeu 5.4, 35.222 125474
Matuimed 12,937 4421
My B.A. 9.572 162134
Togen 5A. L0 -
Ingani £ .
Aren ¥illa Doz Arvidos 5.4 - o7 B9%
Eefle - 12.984
Soperimpor 34, - 3N
Coalbro 5.A. - 2705
581.05% oot 583
Partes mlacionadas (1}
Z.¥in TR916 -
M. Maoretta TL1%5 -
151.121 -
Total de activos T32.180 664,583
PASIVO CORRIENTE
Docuementos ¥ cuentas por cobrmar
Compafifes relacignedas (1)
CHmaz relacionadas 1,583,325 -
Motoeciclstas Intemacionaics S.A. Motion 540,140 340,100
Endizer 8.4, 320112 -
Nanduss 5.A. 318,631 -
M@z menores 208207 2104338
COALBRC 102352 -
Holoezzi 5.4, 114.891 249100
SUFERIMPORY S0.02% -
Informaticony S.4. 30619 AL45G
Vildana 5.4, 0515 -
Fachra3.A, B.993 -
INBOESPENDS 758 -
Maquinarias & Generadores Xprees 5.4, &7 -
Arco Yilla Dos Arvidos 8.4, 12 6,304
MNadeu 5.4 - 0398
Metricon Mutrisotes ¥ Copcentrados 5.4, - J18.0%6
3385743 3,342,952

{1} Corresponden a préstamos de dichas compafifas rielacionadas desde afios anteriores y durante el
presente gjercicio, netos de cobros.
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{2} Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compafifa, desde
afios anferiores y durante &l presents ejercicio, neios de pagos.

Los saldos antes expusstos no devengan intersses y no tHenen plazos definidos de cobros v/o
pagos, pero se estiman serdn cobrados y/o cancelados en el corto plazo

Los términos ¥ condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, em general,
efuiparables 2 otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

a. Traosacciones -

Durante €] 2017 ¥ 2016 s= han efectuado las siguentes transaceiones importantes con compafiias
¥ partes relacionadas:

Relacicnadas 2017 2016
BE0S
Imporparis .S.A. 4,584,133 8080242
Naden 5.4, 39.8352 -
4,623,783 5.080.242

b. Términos y condiciones

Los términcs vy condicienes bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a oiras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

20. CAPITAL SOCTAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa comprepde 800 acciones ordinarias y nominativas de
valor pominal US$ 1 cada una, Integraments suscritas v pagadas, sfendo la composicion accionaria del
capital pagado el sigujente:

] Mmers de
Accionistas MNacionalidad Acoiores ¥
Wi Zhi China 400 50%a
Madou S A Ecuatoriana 200 25%4
Imparparia 5.4, Ecuatcrians 200, 25%
800 108054

Reformas a 12 Ley de Compafiias en el Bouador requieren que los representantes legales de lag
compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacién del
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reformas 2 la Ley de Compafiias en el Ecuador requiersn que los represemtantes fegales de Jas
compafiias presenten informacidn de Jos accionistas extranjeros de las compafias con indicacion del
dueio de esa compania. asi como de sus directores. La Ccm]ﬂaﬂla no califica para presentar esta
informacion.

EVENTOS SUBRSECUENTES
Entre el 37 de Diciembre dei 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros {20 de Marzo del

2017y no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafifa. pudieran
tener un efiscto sigrificative sobre dichos estados financieros que no seshayan reveladﬂ i1 los mismos.
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