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CIDICSA S.A.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2416
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activa MNotas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efective a
Documentns ¥ cuentas por cobrar

Clientes

Crompafiias relacionadas 17

Irnpuestos ¥ retenciones 14

Criras ]

{~) Provigidn pars cuentas incobrables 13
Inventarios g

Total del active cortients

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo fijo, neto 10
Inversiones en asociadas 12
Inveraiones financieras 11

Tuital del active ne corriente

Total del At

016 W15
161,632 22,129
5.011,899 2275792
664,583 4.131.025
162.556 210.408
503877 691,125
6342915 7.308.250
{21.280) (10.K85)
6.321.635 7287 465
TI42T2 100,166
7.197.53% 7.409.760
157,174 162,789
23,000 23.000
2,000 2.000
152,178 157.759
7.370.717 7597 549

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros.

Lo Mot

CPA Carla Roca

Contadora



CIDICSA S.A

EETADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 20146
(Expresado en délares estadounidenses)

Busive Motas

PASIVD CORRIENTE
Docimentos ¥ cusntas por pagar

Provpeedores

Coropafias relacinnadas 17
Hras
Impuests a laremta 12
Pasivog arumulados

ParticipariSn de los rabajadores 15
Bencficias sociales 15

Tatal de] pasiva eorriente

PASIVO WO DORRIENTE
Obligneiones partonales 15

Total del pasive no cortente

FATRIMONID (Weagss estados adjuntng)

Taotal del Pagivy y Patrimonic

2016 2015
1031292 1.817.272
1,342.952 1,346.741

109,513 92,009
4435757 5 056,042
145.710 117.558
107.275 105 358
47.138 11867
154413 137925
4,783 B8O 5511435
152121 138.275
182,121 138,276
2.413.716 1.947 £38
2279717 2.507.549

Las notas explicativas anexas son parte inteprante de 1os estados financieros.

Sr. i ZhifLiang
Repedentante Legal

Al ff:

A

CPA Carla Roca

Contadora



CIDICSA 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Notes 216 20]5

Ingresos da actividades ordinaras B.627.964 7201153

Costo de ventay de actividades ordinarias 18 (71.808.138) (5.440.302)

Margen bruto 1.424.824 1. 760,881
(astos de operacion '

De administracidn y ventas Ig (1216931} {1.056.015)

(1216931} [1.096.015)

Utilidad antes de Impuesto § la renta 607855 664.866

Impuesto & la renta 14 (145.710) (160.572)

[ltilidad neta y tesultado integral del afin 462,185 504,204

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i o .

i
Sr. A1 Liang CPA Carla Roca
Represdn Legal : Cotitadora
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CIDICSA 5.A.

ESTADO DE FLUTOS IE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadqunidenses)

Mota 2006 s

Flujos de efeetivo de (45 sctividades de operacidn

Lhilided agtes del Impuesto a Ia rente 607895 GRALBSE
Mas carpas a vesltados que 19 representan mrdmieoty

de efertiug:

Frovisitn de participasitn da trehejedores en las orilidadey 11 102275 105,858
Provigién pera jobilaciin pattonal y desabucio 43 345 55870

Depreciacitn 10 7 50 40436

(oo ajustes patrimeniales 160 L3570

Fronmtidn por deteriorn de cestera 13 358 357

730.611 271753

Cembin en activos ¥ pagives: .

Docorentos ¥ cuertas por cobrar 0n5.435 2.0 505
Investarine {74, 106) 3,194,405
[rocumentos ¥ Guentag por pagar (172,285 (B36.710)

[mpusto 2 1a Tents {117.568) (214 4RE)

Patives arumulados (HL587} (153.235)
Efrtivn neto prosisio par 1ag ectividades de opecasidn 101 400 #61.337
Flojos de efectivo de las octlvidades de inversidn

Increcnento del activo fija, oo 1 {21,897 {29 65
Efective netn ueilizado en las ectividades de inversidn (2189 28 658)
Ammeoto nefo del efective Franix] 91479
Efectivp y equivalentes de efedtiva al inicio del aio & i1,129 .54
Efectivn y equivalentes de efectivn al final ded afia ] 1014632 13171%

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Toute fhace e

CPA Carla Roca
Cortadors




CIDICSA 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délarss estadounidenses)

. INFORMACTON GENERAL

La Compafiia fue constituida el 15 de Septietnbre del 2009 en la cindad de Guayaquil, provincia de]
Giuayas, e inscrita en el Registro Mercantil N° 18060 del 18 de Septiembre del 2009 con la Jenominacidn
de CIDICS A 5.A. segiin rezolucion SC-[-DIC0F el 3 de Septiembre de] 2602 goir un plazs de durasidy
de 50 afios, con un capital de USEE00,

Su objete social 8 amplic ¥ en la actualidad sv principal actividad es la importacidn, exportaeidn,
representacion, distribucién ¥ comercializacisn de productos de consumo masjvo.

Sus principales accloniztas son personas joridicas domiciliadas en Ecuadar.
Aprobacién de estados financieros -

La mformacidn contenida en 1os estados financieros al 31 de Diclambre del 2015 &5 responsabilidad de
la Adminisiracidn de la Compafils, los mismos gue han sido emitidos con autorizacion de fecha 20 de
Marzp del 2017 del Eepresentante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion
de 1a Junta General de Accionistas para su aprobacion defimtiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos
estados financierss. Tal como Yo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido diseffadas en funcidn a las
MIIF wigentes al 31 de Diciembre de 2016

2.1. Bases de preparaciin de estados financieros —
a. Marco normative de informacion fimanciera

Los presentes estados financieres de CIDICSA S.A.  han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF)Y emitidas por ¢l IASE (International
Accounting Standard Peoard) las mismas gne han side adoptadas en Beuador y representan la
adopeidn integral, expliciia ¥ sin reservas ds las referidag normas intermaciongles v aplicadas de
nlanera uniforme a 1os gjercitios que 56 presentan,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el usq de estimaciones
contables. También exige a la Admitistracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las poifticas comtables de fa Comparifa. En la Nota 3 s revelan las areas que implicen un
mayor grado de jnicio o complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son
significativos para g elaboracion de 103 estadoes financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de Jos montos estimados por la
Administracién,



CIDICSA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

k. Imagen fiel

Las cuenfas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia v se
presentan de acuerdo con &l marco normative de informacidn {fnanciera que je resulta de
aplicacidn y en particular, cot los principios ¥ criterios contables en €] eomtenidos, de farma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién finaneiera, de los resultados de la
Compafila v de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio,

A la fecha ds emision de eftos estados financiercs, s¢ han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a [as normas existentes. Bl [ASE considera como necesarios ¥ urgentes, los
siguientes provectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a

cottinuacidn:
. 106
an. ..... "
Marme Tipo dn cambn Aoeyrtr de;
WIC L Reconocimiesio de impesiths difrises pac pérdides o0 teatzades. 1 e Enerp dal 3917
IS deracidn ckre s ramferanciss da epiedsdes de mversin, 1 g Eftbre ol 2018
HOF 1 Clhsificacm v vakeadidn de trongaccimes con paked besadas en acciomes. 1 da Enere del 20148
MOF4 pleacidn dn ¥ $oUmentar finmeiera: "HIIF 3™ can ln WITE 4 1 3¢ Ennra del 2016
NI g ecrmocimemd y madicion de actives fomlenes, 1 d Erena el 2016
NITF & Sa b pevitadn de fioma sosganes] b contabifded de cobarboas perg et redlelar mador 12
petridedes de geahte da TiepoE. 1t Eresr del 1012
HIIF 15 .
Requecmrieator Pre, TeConcorme e o Mgradod qo= 8pkcn & tadee ko coimmlor oot chmene. 1 d= Enerr el 2018
CINIE 2 frmageeionog enmoneda Eodranjidh G4, TECURTSCS TECid e pof Bdelantado. 1 ds Eneeo de] 2012
MIF 18 Muern anfoome pare sl smendaesrio daba coonter b 22gwe 3 pachvas cofmld e &0 ug contrato da
AT, i 1 dn Bogeo dal 2015
WIIEF 10
Eabre [y vamtz o fpoTies & oothms eoire un SrterEnis o qus asooindse 3 NYECSHIE comfmeas Indefinida
MIC 2%
Sokee o witts o apartes de acbed: anira 1 Trecsienist v gus a30ekdeg T NEEOCOS canfusdoe. Ingeferica

La Compafifa se encuentra e procese de evaluacién, sobre 1os impactos de los profunciamientos
vigentes desde el 1 de enerc de] 2017, sin embargo, estima que, considerando la natoraleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el LASE considera como necesarias, perd no urgentes, son las que ss detallan
cortinuacion:

=  Mejoras apuales a las NHF gelo 2014-2016; Los cambios son obligaterios entre 1og perjodos
desde el 1 de eneto del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: 1) “NIIF 12-

Revelacidn de imtereses en otras entidades™, donde se aclara €l alcance de la noroa; i) “NOF 1-
“Adopeidn por primera vez de las Normas nternacionales de Tnformacion Financiera”, donde
sg establace a supresion de las exenciones 4 corto plazo para los adoptantes pot primmera vez, ¥,
Lif) “NIC 28 - Inversiones en asociadas ¥ negncios conjuntey™, donde se incotpora la medieitn
de una asociada o negoeio conjunto al valor razonable.



CIDICEA B.A,

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2316
{Expresado en ddiares estadonnidenses)

La Administracién de la Compafila ha revisado las enmiendas, las cuales, de acnerdo a su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

2.2. Moneda funcional y moneda de pregentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en lamoneda de] entorno
econdmico prncipal en gque la entidad opera (“moneda funcional”), Los estados fimgncieros se
expresan en délares estadownidenses, que es la moneda funcional ¥ Ja monéda de presentacion de la
Compafila. A menos que se indique Jo contrarip, las cifras incluidas en Jos estados financieros
adjuntos estén expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efective ¥ equivalentes de efectivo inchrye aguellos saldos en caja ¥ cuentas cordentes,
disponibles para el giro en las operaciones de la Compafila

2.4. Activos y pagivos financieros —
2.4.1 Clasificaciin —

La Compafila clasifica 2us activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor marmable & traves de gunanoias o pérdidas”, “préstamos ¥ coentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos finaneieros disponibles para la venta™
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros 4 valor
razofiable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros™,

La clasificacion depende del proposito para 2] cual se adquirierom 108 activos o comtrataron los
pasivos financieros. La Administracidin determina la clasificacién de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento indcial.

Al 31 de Diciembre del 2016 v del 2015, la Compafiia manhreo activos financierss en la
cateparia de “préstamos v cuemtas por cobrar™ ¥ “activos financieros mantenidos hasta so
vencitpientn™. De jgual forma, la Compafiia solo mantove pasives financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas e explican seguidamente:

Préstamos v cnentas por eobrar: represemtados en el estado de situacion financiera
ptincipalmente por 148 cuentas por cobrar a clientes, Compafiias refacionadas ¥ ofras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se ineluyen en el active corviente,
excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.



CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 216
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
aituacidn financiera principalmente por 133 Inversiones tempotales. San actives financieres
no derivados que dan dereche a pagos fijos ¢ detenminables ¥ que no cotizan e v mercado
activo. Sa mcluyen en ¢ activo cordiemte, sacepto por los de vencimianto mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacitn financiera.

Otros pasivos financiercs: repregentados en el estado de sitwacidn financiera por las cuentas
PoT pagar & proveedores, compafifas relacionadas, y otros pasivos. Se inchuyen en el pasivo
cottiente, excepto por los de vencimiento mayor a [2 meses contados a partir de[a fecha del
estado da situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicidn inscial ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un active o pasivo financiers en al estado de sitvacidn financiera 2
Ia facha de la negociacidn ¥ se Teconocen cuando se comprometie 8 comprar o vender el
activo ¢ pagar el pasivo,

Medicion imicial —

Los actives v pasives financieros son medidoy inicialmente a su walor razomable tnds
cualquier coste aribuible a la transaceidn, que, de ser significativos, s reconocide como
patte del activo o pasivo financiero; siempre que el sctive o pasive financiero no sea
designade como de valor razomable a través de gapancias ¥ pérdidas. Con posteriaridad al
reconocimisnte inicial la Compafiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posteriar —

a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiente inicial se mideg al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Documentos v cueptas por cobrar a Clientes: Estas cuentas comresponden a 1os
meontos adendados por las ventas de bienes realizadas en el curso normal de

operaciones. 51 se esperan cobrar ¢n un arffo o menos se clasifican como activas
corrientes, de 1o confrarjo se presentan como activos 1o corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la
provision por deterioro.



CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LDS ESTADODS FINANCIEROQS

POR EL ARNO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenzes)

b)

{ii) Documentos ¥ cuentas por oohrar a Compafiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo
pendientes de cobro enfre otros. 51 se esperan oobrar en un afio O menos se
clasifican como activos comientes, de lo contrario se presentan como activos no
corvientas, Dichos saldos se tegistran a su valor nominal que &3 equivalents a su
costo amortizado (puss se estiman recuperar hasta en 360 dias ¥ no generan
interés).

{iif} Otras cuentas poy cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adendados
principalmente por anticipes a provesdores, préstamos a empleados, entre otros. Bi
@ esperan cobrar én un afio o Menos e ¢lasifican como actives corrientes, de o
contrano se presentan como activos no corrientes. '

Activos financieroy mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconacimiento
ipicial se miden al costo amortizade aplicando el método de interés efectivo. En
egpecifico, representan las inversiones financieras de corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, 1a Compatlia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categaria

(i} Document cuentas por a Proveedores: Son obligaciones de pago por
bicnas o servidies adquiridos de proveedoves locales y del exterior an el curso
normal de 1os negocios. Se reconpcen a su valar torninal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan imeresses ¥ 500 pagaderas hasta 90 digs.

(i) Docume cuentas por a Compaiiias relaciopadas: Estas cuentas
corresponden 3 1os montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de
trabajo, entre wiros. Si se esperan pagar en un &00 o menos se clasifican come
pasivos comientes, de fo contranio se presentan como pasivos no cofrientes, Se
reconocen a sk valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
gereran intereses. '

(iii) Otras cuentas por pagar: Comesponden a obligacionss con ¢l Instituto Bovatotiano
de Seguridad Social (JESS), finiquitos por pagar, anticipos de cliemes, enire ofras
provisiones. 8] se esperan pagar en un aflo o menos se clasifican como pasivos
corTientes, de lo contrario se presentan como pasivos no cormentes. Estas cuentas
se Tegistran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado puss no
generan intereges ¥ son pagadas en &] corto plazo.

2.4.3 Deterjorg de activos finapeieros —

La Compailia establece una provisidn para pérdidas por deteriore de sus docuruentos ¥
cuentas per cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo com los términes originales de Jas
cuentas a cobrar.



CIIACSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Exprazado en délares estadounidenses)

1.5

2.6

2.7

La existencia de dificultades financietas significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién financiers ¥ |a falts o moera en Jos pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterjorado. Al 31 de Diciembre
del 2016 v del 2015 se han registrado provisiones por deterioro de lag cuentas por cobrar de
Clientes considerande dicho andlisis y se presenta en el estado de situacion financiers.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
Hesgas ¥ beneficios del active. Un pasive es eliminado cumdo las oblipaciones de la
Comparija especificadas en ] contrate se han liquidado.

Inventarios —

Los inveritarios se presentan al costo histdrico o & su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor.
El costo de los myventarios y de los productos vendidos se determing usando ] método promedio
ponderada, para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios,

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comerclalizacion v distribucion.

Las inventarios en tringito, se presentan al costo de las facturas méds otros carges relacionados conla
importacicn.

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado -

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de vents. La provisidn para inventario
obsoleto vio dafiade se carga alog requltados de] aflo.

Activo Fijo —

Son registradaos al costo histdrico, menos depreciaciones acumladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembeolsos directaments atribuibles a la adguisicidn o
construccidn del active,

Los desembolsos posteriores 4 la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos fliiros asociados a la inversion fhryan hacia la Compaia y 1os costos poeden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postetiores corresponden a reparaciones
menores o mantepimiento y son registrados en resultados cuando son incearridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en [a vida (il estimada de los bienes de active
fijo, o de componentes significativos identificables que posesn vidas tiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas tiles de los activos son revizadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieroa.




CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOY ESTADOS FINANCYEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.8,

Las vidas 1itiles estimadas del activo fijo son 1as siguisntes:

Wida ]
Item en afiog
Muehles v enseres 10
Magquinaria v equipo 10
Vehiculog v ]
Equipos de comiputaciin 3

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto Tecuperable, este es reducida
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas ¥ ganancias porla venta de activos fijos
se caleulan comparando 1os ingresos obtemidos con e] valor en libros ¥ 8¢ inchoyen en el estada de
resultados intagrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables. T activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor
aun afio. Al 31 de Diciembre del 2016 v del 2015 tados los proyectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores a un &0, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Inversiomes en Asociadas —
Reconocimiento y mediciin —

Al 31 de Diciembre del 2016 la Compaffia poses el 50% del paguete accionario de las Compafifas
Fedecomex, Magexpress, Opsein, Nadeu & Imporpans, dichas itrversiones se registean al costo.

Un inversor controla a una participeda cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentas de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobire ésta

Para determinar si un inversor mantiene poder sobre una participada deberd revmir los siguientes
elemernos:

i.  Dirigir las actividades relesvantes.

ii.  Mantiens o han susctito acuerdos contractuales que mencione tal poder.
. Mantiene exposicion, o derecho, a rendirmentos variables procedentes de su implicacian.
iv.  Capacidad de [nffuir en el importe de 08 rendimisntos.

Ez importante mencionar aue Cidicsa 5.A. no gjerce control sobre dichas Compafiias por 1o tanto Do
tiene poder ni contrel de dichas participadas.
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2.5,

2.30.

Meétodo de la participacién —

Sepiin el método de la participacién, en el reconovimiento inicial la inversidn en una asociads o
Tegoeio comjunto se registrard al costo, ¥ el importe en libros se incrementard o dismminuird para
reconocer la parte del inversor en el resultado de] periodo de la participada, después de la fecha de
adquisicidn. La parle del inversor en el resultado del periodo de la participada se reconocerd en =l
resultado del periedo del inversor. Las distribuciones recibidas de la parucxpada reduciran el
importe en libtos de la inversicn.

La Administracion detenmina que Cidicsa 5.A. no posee el control de dirigir las actividades relevantes
m ejerce influsncia significativa sobre sus entidades asociadas. Por otro Jado, log instrumentos de
deuda ¥ de patsimonic de la Compafifa no se negoeian en un mercado pitlico de valores, no registra
sus estados financieros el una comistén de valores ni estd en proceso de hacerlo, con el propdsito de
emitir algim tipo de instrutments &n un mercado de valores, en consecuencia, la Compariia no ermite
estados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas. En base alo expussto se acoge a
la excepeidn de aplicar el método de [a participacion.

Pérdidas por deteriorn de valoxr de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacidn (activos fjos ¢ inversiones eh asoeiadas) se someten a pruebas de
deterioro cuande se producen eventos o circunstanciss que indican que podran no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
active excede su valor recuperabls.

El valor vecuperable de los activos comesponde al mayor enfre el monte neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deteriore, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective).

En el caso que el monts del valer libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia
reconoserd una pérdida par deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diclembre de] 2016 ¥
del 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo e inversiones en asociadas).

Impuesto a ba renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende e] impuesto a la remta cortiente v al diferido. Bl impuesta
a la renta se reconocs en el estado de resultados intagrales, excepto cuando se trata de partidas qus
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados inteprales o directarneite en el patrimorio.
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a)

b}

Lmpuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la remta corrfente se caleula mediante latasa de irpuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carea 4 los resultados del afie que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% {2015; 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcitp que corresponda a Ja participacitn directa o indirecta
de socios, accioriztas, beneficios o similarey, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor posicion. Si dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable pata
la Compafiia serd del 25% o en el caso de 12 presentacion tardia € ificompleta del Anexo de
Sacios, Participes, Accionista v Mismbros de Directorio. 31 las utilidades son reinvertidas por
el contribuyertte tendrén una reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con
Iy citado anteriormente.

Anticipe d¢ Imprests 3 11 venia

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impresto a la renta®, cuyoe valor e8 calculado en funcidn de Jas cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables v 0.4% de los agtivos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renty causado sea menor que
el monto def anficipe minimo, ests WHme se corvertird en impuesto g la renta definitivo, &
menos que el contribayente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o coal podria
ser apliceble, de acuerdo con la notma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El itnpuesto a la renta diferida se provisiona en su totalidad, por el méode del pasive, sobre
las diferencias temporales que surgen sotre las bases tributaziag de activos y pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrades en los estados financieras.

El impuesto a 1a renta diferido se determing usando tasas tributanias que han sido promulgadas
4 la fecha del estade de situacidn financiera ¥ que se¢ espera serdn aplicables cvando el
impuesto ala renta diferida activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pagnes.

Log impuestos a la renta diferidos activos sdlo se recanocen en la medida que sea probable
que se produzean beneficios tributarios futures contra los que se puédan usar las diferencias
Temporales.

Los saldoes de impuestos a la rerita diferidos activos v pasivos se compensan cuande exista el
derecho legal exigible 4 compensar impuestos activos corrientes con jmpuestos pasivos
cortientes ¥ cuands 1os impuestos a la renta diferidos actives ¥ pasives se relacionen con la
rmisma autoridad tributaria
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La cir¢ular No. NAC-DGECCGC5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes ¥ 2o, mdica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta a] Impuesto a la renta, se rige por las disposicionss de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de vna figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por 1os sujetos pasivos coma no
deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la remta en un gjercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior, la Administracién de la Compafifa considera
que a] 31 de Diciembre del 2016 no s han producido diferencias temporales, enfre lag bases
tributarias de los activos ¥ pasives ¥ sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adiclonal o pasivo adicional por Impuesto g la remta
diferide.

2.11. Beneficios a los empleados —

a}

b}

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasfvos acumulados de] estado
de situacion financiera y corresponden principalmenie a:

i) Laparticipacicn de los trabajadores en las wijljdades: Caleulada en funcion del 15% dela

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecide por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo & resultados v s& presenta como
parte de los gastos administrativos ¥ de ventas en funcidn de la laber de la persona
bemeficiaria de este beneficio.

ii} Beneficios sociales (Diécimo tercer. déeimo cparto sueldos ¥ otros): Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Tubilacién patronal ¥ Bonificacidén para desabueio):

Provisiones de jubilacidn patronal ¥ bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compariia tiene un plan de bepeficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adiciomalmerte de acuerde a laz leves vigentes, en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucie solicitade por &l empleador o por el
trabajador, el empleader bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la nltima remunsracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados & la misma
Compafiia o empleador, este beseficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente 1a prowision parajubilacidn patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional indspendiente ¥ 2e reconocen con cargo
a gastos (resultados) del afio ¥ representan el valor pregente Jde las obligaciones a la fecha del
estado de simacidn financiera, Dicho cdlenlo es determinads el método dela unidad de crédito
provectada, adaprada a la valnacion actuarial de las oblipaciones futuras ¥ del valor presente.
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12,

2.13.

La reserva matemética es obtenida la reserva por obligeciones futuras de forma prespectiva,
establecienda su valor presente actuarial, costos ¥ provisiones actuariales, clasificande los
gastos deducible y no deducible por la pensién jubilar patronal ¥ bonificacion por desahucio
de los trabajadores, conforme a lo estipulado en la NIC. 19,

Para efectoy de la valuacion actuarial de las reservas, el estudio incorpord =l interss actuarial
del 4% anual para recapitalizacidn v, mantener el mismeo interss como tasa de descuento, en
razédn de gue este elemento tiene mucha aproximacion al rendimiento en el mercado financiero.

Las mipotasis actuariales incluyen variables come son, en adicidn a 1a tasa de descuento, taga
de mortalidad, edad sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento fguros de
reftmeraciones, tasa de rotacicn, entrs otras.

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y
cambios en los supuestos actuariales s cargan & otros resultados integrales en el periodo en el
que surgEefl.

Los costos de2 [os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
elerre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se enconitraban trabajando
para la Compaiia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estade de situacidn finaneiera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen () cuande [a Comparfiia tiene una obligacion presente, va sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (if) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién: ¥ (iii) ¢l importe se pusde estimar de maners
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por 1o cual se constituye provisidn con carge a resultados comprenden
principalments a [os descritos en 1a Nota 13,

Reserva legal -

Dre acuerde con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos e] 10% de lawtjlidad
neta del affo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pere puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.14. (Hras reservas —

Los saldos acreedores de estas regervas provienen de las utilidades acumuladas al perfodo 2000 con
&l propésito de atender de mejor manera la demanda de negocios ¥ cimplir con la meta propuesta
por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrermentar esta reserva.

2.15. Reconocimiepto @¢ ingresos de actividades ordinarias —

Los ngresos comprenden &) valor razongble de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
preduetos ¥ servicios en el curso normal de sus operaciones. Los Ingresos se muesiran netos de
IV A, rebajas y descuenitos otorgados.

Los inpresos son reconocidas en la medida en que es probable que 1oz beneficios econdmicos fliyan
hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos ¥ beneficlos inherentss a la
propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un contrel
sobre los mismos.

2.16. Costos y gasios —

Log costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurmdos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ 8¢ registran ¢n el periodo mas
cercans en £l (Ue 5e conocen.

2.17. Compensaciin de saldos ¥ fransacciones —

Como noerma genaral en los estados financieros no 2 compensan los activos ¥ pasivos, tampocs
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gus la compensacitn sea requenida o permitida
pot alguna nona ¥ esta presentacion sea el refleja de la esencia de la transaceidn. Los ingresos y
gastos con origen en fransacciofies que, contractualmente o por ufa notma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene la intencion de [iquidar por su importe neto o de
realizar ¢l activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta
de resultados.

3. ESTIMACTONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Adrinistracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectsn los montos incluidos en estos estados financieros ¥ U8 notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, camnbios en la indwstria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embarga, los resultados finales podrian diferir ds las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importatites
para reflejar correctamente [a sitvacion financiera y los resultados de la Compariia yfo las que requisren
un alte grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 1os
siguientes conceptos: ’

» Provigidn por deterforo de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada

por la gerencia de la Cornpaiiia, en base a una evaluacidn de la antighedad de los saldos por eobrar
¥ la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisidn para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resuliados del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otres ingresos. Mota 2.4.3

s Provision por obsolesceflcfa de inventario; Las estimacionss para inventarios obseletos y de lento
movimiento es determinado por la administracidn de la Compafiia, en base a una evaluacion de la
antigiiedad, la adquisicién de los inventarios ¥ s s¢ enclentran aptos para el consumo, Wtlizacion o
comercializacion. La provisidn se carga 2 los resultados del afio para ¢obrin pérdidas por invantario
en mal estade o no apto para el consume, wilizacidn o comercializacicn. Nota 2.6,

o Actve fijo: La determinacidn de las vidas dfiles que se evaltan a] clerre de cada afio, Nota 2.7.

& Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimaciin de sus impuestos diferides
considerando que todas las diferencias entrs el valor en libros ¥ la base tributaria de los activos y
pasivos. Nota 2,10, '

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en e] calculo actuarial de Jubilaclon
patronal v Bonificacion para dasahucio. Para lo cual wtiljiza estidios actumriales practicados por
profesionales independientes Nota 2.11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Faciores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una varjedad de riesgos financieros: resgos de
mercado, tiesgo de crédito y riesgo de liquidez. Fl programa general de adminigtracion de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en la pestién vy diversificacion del mercado en que
opeta ¥ en la gesticn de 1os costos de vents, ademds de los nesgos relacionados con la oltencién
de crédito para garantizar su liquidez ¥ sus inversiones. Bl programa tiene por objetivo final
minimizar ptenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefia
financierc de la Compafiia

La administracion de riesgos estd bajo la respemsabilidad de la Gerencia de 1a Compafifa
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(a)

L)

Riesgo de mercade
1. Riesgo de tasa de interés

La Compafiia asume riesgos minimos ent fluctuaciones de tasas de interds, e razin de que
no mantiene préstamos contratadas con instituciones financieras ni terceros, por lo cual, &n
opinidn de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién mportante a los desgos de
tasag de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compafifa opera inicaments en el marcado local ¥ por su caracteristica de operacitn
los preciog de los servicios ¥ costos contratados son generalments negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambic es el riesgo de que gl valor razonable o fligos de caja futuros
de un instrumento fnameiero fluctien debide a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sug operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamnérica, moneda de curso legal en e] pals, ¥ no efectia transacciones en otras
monedas, en consecnencia, no se presentan Iiesgos mayores ni efectos importantes por
vatiaciones de tipos de cambio en los estados financieras,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte 1o pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financisre o contrato de venta, generando wna pdrdida
financiera La Compaififa esta expussta a un rissge de orédito por sus actividades operativas
{principalments en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efective ¥ equivalentss de efective, depdsitos en bancos e
institueiones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clismtes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ 2 ]as transacciones comprometidas.

La Compafiia mantiens cuemtas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cusntas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular, Respecte de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificacionss de riesgo
independientes determinen niveles Jde solvencia que garsnticen estabilidad dindmica v
respaldo a los depositos de la Bmpresa.

Entidad finagejera Calificacitn
2015 (1Y 201412
Banco Pichincha C.A. AAd- AMA-

Banco Bolivariano 5 A, AAA AMA-
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{13 Datos disponibles en la pdgina web de la Superintendencia de Bancog a 30 de Tunio del
2016,

(2} Datos disponibles en la pagina wab de la Superintendencia de Bancos a 31 de Diciembre
del 2015,

Estag calificaciones significan que la situacién de [ag Tnstitucionss Financieras son las més altas
calificaciones de una compafila fiable ¥ estable.

AAA: La sjtuacidn de la instieion financiera es muy fuerte ¥ tiene una scbtesalients
trayectoria de rentabilidad, 1o cual ge refleja en vna excelente repitacion en el medio, muy buen
accaso 4 508 mertados naturales de dinere ¥ claras perspectivas de estabilidad, 81 existe
debilidad o wvulnerahilidad en algin aspecto de las actividades de la institucidn, £sta se mitiga
etiieramente con las fortalezas de 1z organizacidn.

(¢} Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su tiesgo de escasez de fondos usando un finjo de caja provectado a
corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una cortinuidad de fondos y una
flexibilidad ds los mismos a través de la recuperacion efectiva ¥ oportuna a Clientes. A
continuacidn se reésume los vencimientos de las obligaciones de la Compafia, basade en los
montos contractuzles a desembolsar o descontados:

Memos de Deljall Mis de |

3 meses meses it} Total
Al1 de Diciembre del 2016
Documgntos y cuentas por pagar
Proveedores 151,282 - - 1,031,252
Compafifas relscionadas - 3342952 - 3342552
(itras cuertas por pagar 109,513 - - 109,513

Total 1,140,803 3342051 - 4,483,157
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Menos & Dedalz Mas de |
3 mescs meses "aio Total
Al3] de Diciembre del 2015
Drocumemios ¥ cuentas por pagar
Proveedores 1.E17.272 - 1817272
Compaiias relacionadas . 3.346.74] 1.346.741
{Mras cuentas por pagar 92,029 - 62,029
Total 1,906,301 1346741 - 5.256.042

4.2. Administracidn del rieggo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de penerar retornos a sus Acclonistas y
manienet Ung estructura de capital dptima para reducir el costo Jdel capital.

La Compariia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Bste ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcla como el total de los
recursos ajenos {incluvendo cwentas pot pagar a proveedores, compafifas relacionadas y ofras
_Ruentas por pagar) menes el efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total se calcula coma el

“pattimornic neto™ mas la deuda neta.

Los mitios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2016 ¥ de 2015 fueron los siguientes:

Dacumentos y cuentas por pagar
Praveedores
Compafiias relacionadas
Otras

Efectivo v equivalentes de efective

Denda oata
Tetal patrimonic feto

Capita] total
Ratie de apalancamiento

a0la i) Y
1.031.292 1817.272
3.342.052 3.346.74]

109,513 32,029
4 AB3 757 5236042

(101.632) {22.129)

4382114 5133015

2413716 1,947,838

§.795.841 7.181.751

4% 73%%

El ratic de apalancamiente dismimute durante o afio 2016 como resultads, fimdamentalmente por
cancelacidon de sus docurmnentos y Ccuentas por pagar @ incremento patrimonial.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instramentios financieros - A continuacion, se presentan los valores en libros de cada

categorfa de instrumentos financieros:

Activos finagcierss medidos al costo:

Efeetivo ¥ equitalentes de efective

Activas finaprierss medidos al costo annetizada:

Dcumentos y cuentas pot sobrar

Cligntes

Compafiias relacicnadas

Oitrag

Total activos financieros

Pakivor financierns medidos al costo amortizedo:

Documentos ¥ cusatas poT pagar

Erivveadnres

Campafias relacionadas

Orag

Totg] pasives financienos

2il5 il
CortHente o eorrents Cormants Mo eorrients
191.532 12129 -
5011499 2275792 )
A 583 4.131.025 -
503877 91,125 -
5.180.359 - 77942 -
6.281.991 - 7.120.071 -
1.031.292 1.817.272 -
1343952 3346 743 -
109,513 92,029 -
4,483,757 5 756 (4 -

El efectivo y equivalemies de efectivo, documentos ¥ cuentas por cobrar a clientes, compaiifas
relacionadas, otras cusntas por cobrar, documentos v cuentas por pagar 3 proveedores, compafias
telacinmadas v ofras cuentas for pagar se aproximan al valor justa, dabido ala naturaleza de corto plarze
de estos instrumentos ¥ en [os pasives no corrientes, dado que sus condiclones ¥ tasas de interds son las
de mercado se consideran preseritadag a valor razonahle. )

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn

Baneco Bolivanana
Banco Pichincha
Cajas

Tortal

2016 2015
T72.285 15914
25.343 5003

- 1.150
101 632 22,120
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. DOCUMENTOR Y CUENTAS POR COBEAR - CLIENTES

Los Documetitos y cuentas por cobrar - Clienies que se revelan en el Estade de Simacidn Financiera se
clagifican como activos financieros y actives corrientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias.
Fepresentan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el perodo comiente El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dfas.

Mo se hace ningin recarpo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la
facturacién excepto cuando la Compafiia otorga concesiones o ventajas debido a las dificultades
financieras por parte del obligado mediante actas de mediacidn,

Antes de aceptar cualgquier nueve Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial v definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con
buena referencia crediticia. Los limites v calificacicnes atribuidos a los CHentes se revisan cada afio.

Las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas tienen [a mejor calificacion de crédito
atribuible de acuerdo al sistama de calificacion crediticia usado por la compafiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafifa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otmgé inicialmente el crédito
hasta el final del periode sobre el que se informa.

La Administracidn de la Compafifa considera que la concentracion del riesgo de crédito es limitada
debidg a que la base de Clientes ez razonablements dispersa ¢ independients, ademds que sus ventas son
realizadas a clientes mayoristas, minoristas y distribuideres del sector ds la pequefia, mediana micro
empresa comercial de articulos de ferreterias entre otros, de alta reputacion del mercado ¥ de amplia
trayectoria en el medio.

En la actualidad su cattera principal esti concentrada bdsicaments 92%, con su principal Accionista
Imporpars 5.4, razdn por la cual no estd expussto a un rissgo significativo,

Al 31 de Diclembre del 2016 ¥ 20135, la provisidn para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
a clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deierioro reconocide represemta la
diferencia enfre el importe en libros de esas cuentas por cobrar clientes y €] valor presents de los flujos
de efectivo esperados de la liquidacion. La Compafiia no mantiens nifguna garantia sobre estos saldos.
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Antigitedad de lag coentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigiiedad de lag enenras por cobrar
Clientes £5 como sigue:

2016 2015
Saldos par vencer 346,875 -
Saldos vencidos 4665024 22757492
Total 5011899 227502

Antighiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la anmguedaﬂ de jas cuertas
por cobrar Clientes vencidas es comno sigue:

2016 2015
Hasta 30 dias 278,118 1,156,864
31-50 dias 1575650 -
51-180 dias 2,410,851 329,440
181-360 dias 365 740,367
Mas 36] dfas - 49,121
Total 4,665,024 2,275,792

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — OTRAS

Representan principalmente anticipos a proveedores locales v del exterior ¥ préstamos a funcionarios ¥
empleados. Estos saldos no devengan intereses y no tienen comtraparfida en el pasive pendiente de
comperngacion, Dichos montos foeron liquidados mayormente entre Enero ¥ Marzo del 2017 v 206,

016 2015
Anticipos a provesdores 467,528 -
Funciomarios ¥ empleados 36285 29,745

Tixtal s03,877 20,749
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INVENTARIOS

Corresponden a lag existencias al cierre de cada periode, certificadas por la Comparifa mediante los
conteos fisicos. De asuerdo con el modelo de negosio a la empresa el periodo de rotacidn de los

inventarios no excede de 90 dias. La Compaiiia no mantiens ninguna garattia sobre estog saldos.

Mercaderfs - Ferreterla
Mercaders - Consumo
Mercaderi - MMaquinaria
Mercaderts - Lhnia

En transito

ACTIVO FLIO

Maguinarias ¥ equipos
Sehiculos

Muehles ¥ enseres
Equipos de computacién

(=) Depreciacitin Acwmilada

hovimiento del afio:
Saldo al Iro. de Enermo

Adiciones (1)
Ventas (2)

Depreciaciones
Depreciaciones - Ventag (2]

Saldos al 3] de Dicipmbre

2016 201%
337,721 68,115
1915 288
26,991 31,763
23,325 -
381,317 -
TFA2T2 100,166
2018 2015
156,206 156,206
153,321 142,149
11,195 11,195
3,563 3,563
324,285 313,113
{167,107) (150,324}
157,178 162,789
2018 2015
152,750 173,557
TeT2 29,658
(16,500) -
11,172 29,658
(27,508) (40,426)
10,725 -
[1&6,783) (40, 925)
157,178 162,789
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{1} Incluye principalmente: 2016 - Vehicelo Kia Sportage RTM en US$27.672 y 2015 — Vehiculo Jeep

marca Great Wall por US$26.048 ¥ compra de moto Suski G5150R para mensajetla por USE3 612,

{2y Corresponde 4 venta de vehiculo marca Tucsom 2010,

11. INVERSIONES FINANCEERAS

Correspemden a certificados de depdsitos a plazo de cardcter nominative en institucidn financiera local,
en garantla a pdliza de seguro suscrita entre vma Cormpafiia relacionada e instiacidn piblica con el
propdsita de cubrir desgos de Incumplimientos de actos, resoluciones administrativas y/o providencias
judiciales o arbitrales que ocasione dicha Compaiiia relacionada (afianzade) a institucion piblica

{asegurado).

12. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Arciones total Cogto
Cantidad de ~ de Asociada e Acciin Walor en Btros
Asociada ACCiones UsE Farticipacitn 155 ys§

Redecome:x L)) R0 50% 1 400
Magexpress 400 807 S0%5 1 400
Opeemn 400 RO 0% 1 400
Maden 400 gaa 0% 1 400
Imporparis 400 500 0% 1 400
2000 4000 2,000

Las inversiones en asociadas antes descritas, se muestran valoradas a] costo de conformidad con las

MNormas Internacionales de Informacidn Financiera La Compafifa no estd obligada a presentar Estados

financieros consolidados con dichas entidades relacionadas,
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FROVISIONES

Saldos al
Inici

Afio 2016
Froveidn para coenfas meobrables 2585
Impuesto a [a renta 117668
Participacidn de los trabajadores en

ks wilbades 105,858
Afin 2015
Provisitn para cuentas mecbrables 20,528
Impuesto o la renta 171,534
Participacin de Jos trabajadores en

lag utilidades 134,544
IMPUESTOS

a) Conciliacién del resultado contable - tributario

[y N o (L]

395
145,710

107275

357
160,572

105,858

Fagos vo
utilizaclones

(117605}

(105,858)

(214,433)

(134,544

Saldos al
final

21280
145,710

LO727S

20,885
117,668

105 858

Una reconciliacion entre la utilidad sepiin Estados financisros v 12 utilidad gravable, es como sigus:

Itilidad antes de participacion de Jos trabajadores &

Impuesto a la renta
Menoy - Pariiipacitn de Yos mabajndores

Diferencing permanentes
hlfs - Gastos no deducibles (1)

TItilidad Grasabls

Tasa de Impuesto 4 1a renta ()
Impuesto a la renta
Anticipo minimo de Impeesto a b renta (3}

Impuesto 2 la renfa cormiente
Impuesto a la renta diferido (4)

Gasto del Impuesio a k renta del afio

2016 2015
715,170 T 724
WP, (105 B3E)
607 _B95 G B5G
54425 63005
a82,320 T2 872
2% 225
145,710 160,572
67,913 67,915
145710 160,572
145710 160,572
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1)

(1} Dwante el 2016 corresponde a: i} US$20.229 por jubilacion patronal, i) US$3.300 por
depreciaciones y US$21.896 por eontribucion salidaria sobre las utilidades, por otra lade, en &l
2015 representan gastos por US$39.352 que no cuentan con documentacion soporte tributaria
apropiada,

{2) La Compafifa detettnind la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todag las
formalidades societarfag v tributarias relacionadas con los Admiristradores, Accionistas.
Socios, Participes ¥ miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(1) Durante e] 2016 y 2015 la Compafiia determiné el anticipe minime de Impuesto a 1a renta para
dicho afio signjendo las bases descritas en la norma tributatia

(4) Véass literal b) siguiente,

Reconciliacién de la tasa efectiva -

2015 2015

Utilidad antes de imprestos S(HLE20 Gad, 250
Tasa mpositiva 22%% 204
110,136 145,271
Otras dferencias permanentes . 35,574 14,301
Impuesto a la renta del afio 145,710 160,572
2004 24%

Impuesto a la renta diferido

De acverdo alo publicado en el Suplemento del Registro Ofjcial # 405 del 29 de Diciembe. del 2014
en el Artfeirlo 9 de 1a Ley Organica de Incentivos 4 la Produccidn ¥ Preveneidn del Fraude Fiscal,
ge incluye para efectos fributarics el reconteimisnte de Actives ¥ Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, inicamerite en los casos ¥ condicionss que se establezcan en el respectivo Reglamento
publicado en ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diclembe del 2014 en el
Articulo 10, el misme que indica el registro dnicaments en 10s sigujentes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de constriccidn

La depreciacion ¢ormespondiente a] valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta ¥ equipo

Provigiones provenientss de garantias, litigios, reclamos, etc.

(Ganancias { pérdidas en la medicidn d2 activos no comentes mantenidos para la venta
Ingresos ¥ costos detivados del reconocimiento y medicion de activos bioldgicos

Las perdidas tributarias de afios anteriores :

Los créditos tribatarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. Elwvalor de la amortizacidn de inversiones tangibles e intangibles orginados en los contratos
de servicios contzmplados en la Ley de Hidrocarburos

=0 G O b e R
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c}

d)

Situacion Fizcal

De acuerdo con disposiciones legales, la autenidad tribotaria tiene Ja facultad de revisar las
declaraciones del impuesto ala renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posterinres
contados a partir ds la facha de presentacién de la declaracion de Impuesto a la renta, sismpre ¥
cuande haya cumplide opottanaments con las obligaciones tributarias. Los afios 2014 al 2016
inclusive aln estan abiertos a una fiscalizacion,

Precios de fransferencia -

De conformidad eon 1o publicado en el Registro Oficial # 511 del 25 de Mayo del 2016 se emifid la
Resolugidén Mo NAC-DGERCGC1 3-00000455 del 27 del mismo mes v afio, dicha norna incluye
lineamientos ¥ las normas tributarias que incorporan €] principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacicnadas. Por su parte el Servicio de Rentas [nternas solicita
a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributaric Interno, dentro de un misme periedo fiscal,
hayan efectuado operacionss con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
[J853.000.000 de dblares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare ¥ remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. 3ital monto es superior a los TIS$15.000.000 de ddlares de los
Estados Tlnidos de Morteamérica deberdn presemtar el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas, asf como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como también
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimiento. Adicionalmente aguellos conttibuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados ¥ gue no tengan transaccionss con paraisos fiscales o exploten recursos
naturates estin exentos de la referida nottnativa.,

El indicado Anexc de Operacionss con Partes Relacionadas v ¢l Indorme Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio de] préximo afio. La Compafifa no califica para preparar el informe
de precio de transferencia.

Finalmente, Ja declaracidn de Impuesto a la renta armal incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egresos con partes relacionadas.

En el mes de Diclembre el Servicio de Rentas Internas emitié resoluciones en donde establece
medidas técnicas ¥ metodolégicas para evitar el abuso de log precios de transferencias, asf como
también normas téenicas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia v 1a prelacién en
la utilizacién de los métodos para aplicar el principio de plena competencia
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e} Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido @ la naturaleza de la Cornpariia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de ciertos
productos comercializados por la Compafiia en todas sus etapas de comercializagion a la tarifa del
12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que inchaye los
costos ¥ gastos impertables sl precio, Desde Junio del 2046 - 14% de conformidad con lo mencionade
en la disposicién transitoria primeta de |a Ley Crginica de Solidaridad v de Correspongabilidad
Cindadana para la Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremato de 16
de abril de 2016 publicada en el Suplemnento del Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de Mayo dal
2016,

) Reformas Laborales -
1. Leves y Normas:

Durante el afio 2016 se emitio la Ley Organica pata la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en ¢l Hogar, Ia misma que inchrye reformas a los siguientes cuerpos notmativos:

Eeformas al Codige de Trabajo

Reformas ala Ley Organica del Servicio Publico
Reformas al Mandate Constituyente Mo, 2

Refonnas 2 la Ley Organica de las Empresas Publicas
Reformas a la Ley de Beguridad Social

L A R

Asi mismo se expidié la Ley Orgéanica Para la Promocion de! Trabajo Juvenil, Regulacion
gxcepeional de la jornada de trabaje, cesantia y segure de desempleo

Eeformas a la Ley de Pasantias en el Sector Empresarial

Reformas al Cddigo de Trabajo

Reformas a Ia Ley de¢ Seguridad Social

Reformas a la Ley Organica de Servicio Publice

Beformas a la Ley del Banco dal Tngtitrte Bovatoriano de Sepupidad Social

YWY YWY

Nomma para 1a aplicacién de los Articulos 2 y 10 de la Ley Orgénica para la Promocion del
Trabajo Juvenil, Regulacion Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de
Desempleo.

Por otre Jado, o1 Ministerio de Trabajo mediante Acuerdo emite las Normas que regulan el
caleulo de la jubilacidn patronal,

Reglamento para la Aplicacion de 1a Cesantia y Seguro de Degermnpleo.

Mormativa para la aplicacicn de la Ley Orgdnica para la Promocidn del Trabajo Fuvenil,
Regulacidn Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantla v Sepuro de Desemplao.

Ley Organica Reformatoria a la Ley Organica del Servicio Pablico v al Codige del Trabgjo.
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g2) Reformas Tributarias -

De igual forma durante el afic 2016 se emitieron las siguientes reformas de cardcter tributario:

1. Leves v Rerlamentos:

Ley Crgarica de Incertivos para Asociaciones Fliblica — Privada v 1a hiversidn extranjera, la
misma que incluye reformas a 10s siguientes cusrpos notiatives:

Beformas al Codige Organicoe de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Reforinas a la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Fablica
Reformas a la Ley Otgénica de Bmipresas Pablicas

Baformas o la Ley Orginica de b Contaloria General del Extado
Reformas ala Ley de hMineria

Reformas a la Ley Organica de Salud

Reformas a la Ley Orgdnica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos
Feformas 4l Codige Organice Monetario ¥ Financiero

Reforinas 4 la Ley Organica de Comunicacion

YWY YWY YWYV YY

Ley Organica para el Bquilibrio de las Finanzas Piiblcas.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para 1a Reconstriccidn v
Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremota de 16 de abril de 2016,

Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblica el
cual inchrye las siguientes raformas:

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno;
Reformas Ley Orgénica de Discepacidades;

Reformas en el Reglamento para la Aplicacion del ISD;

Reglamento General para [a Aplicacion del Impuesto Anual de Vehfculos Meotorizados;
Reglamento de Comprobantss de Venta, Retencion ¥ Documentos Complemertarios,

b G O

Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadara para la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de
16 de abril de 20146, en donde regula los siguiente:

% Contrioucion solidaria sobre la remuneracldn.
> Contribucién solidaria sobre el patrimonio.
> Confribucitn sobre bienes inmuebles ¥ dereching representativos de capital existentes

en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales w otras
Jjurizdicciones del exterior,

> Contribucidn solidaria sobre las utilidades.

> Reglas generales a las comtribuciones solidarias.
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* Impuesto al Valor Agregado.

Reglamente Geperal de Aplicacion de la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Piblico-Privadas v la Inversion Bxtranjera.

Ley Organica de Ordenamiento Temitorial, Uso Y Gestion de Suglo
Ley Orgénica para Evitar la Elusién del Impuesto & Ja Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Hereneias, Lagadas y Donaciones

2. Reformas tributarias:

Tratamiento de dividendos, wtilidades ¢ beneficios obtenjdos por personas naturales a
partir del afio 2010.

» Deducibilidad de gastos de promocién y publicidad.

o MNormas que establezoan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes ¥ regimetles ©
jurisdicciones de menor imposicidn.

> Normas para la aplicacion de la Ley Organica de Remisidn de Intereses, Multas ¥
Fecargos,

* Contenide del Anexo de Operaciones en Partes Belacionadas ¥ del Informe Integral de
Precios de Transferencia.

= Mormas para e| tratamiento tributario en la distribucién de dividendos.

= Dstarletiniento del anexo de dividendos a ser presentado al SRL

> EBxpneracion establecida mediante decretos ejecutivos.

b Deducibilidad de costos ¥ gastos, reconocimiento tributario de immpuestos difendos.

¥ Crdditos comerciales a partes relacicnadas (Préstamos no eomerciales, considerados
¢omo anticipe de dividendos).

> Determinacion del nueve cdloulo ¥ pago del anticipo del Impuesto a la Renta,

b Impuesto al valor agregado por autaconsumo ¥ transferencias & tihilo gratuito de hisnes
y derechos,

* Mormas para la elaboracion ¥ presentacion del Informe de cumplimiento trilngtario ¥ sus
ANSX0s,

* A los sujetos pasives de impuesto a 12 renta que realicen opetaciones de regalias,

serviclos técnicos, sdmimstratives v de comsultorfa con partes relacionadas localss no
estardn sometidas a limites de deducibilidad.

b Reformas 2 las normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentas
¥ regimenes o jurfsdicciones de menor imposicion,

W Reformas reglarpentarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Organics de
[ncentivos para Asociaciones Pablico-Privadas ¥ 1a Inversidn Extranjera

W Se establacen normas que regulan €l procedimiento de identificacién y notificacion de
las empresas consideradas para efectos tibutarios como {nexistentes o fantasmas, asf
como de |as persopas naturales v sociedades con actividades supuestas y/o transacciones
inexistentes.

> B¢ expiden normas para la presentacion de declaraciones susfitutivas.
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> Procedimientos para quisnes se las haya requerido [a justificacion de transacciones
posiblemernte inexistentes, por operaciones realizadas ¢on empresas inexistentes,
fartasmas o supuestas por pare del Servicio de Rentas Internas.

= Listado de materias primas, insumos ¥ bienes de capital del Regiamento para la
aplicacidn del ISD.

h) Impuestos ¥ retenciones por cobrar —

2018 2015
Crédito trivutario IR (1} 162556 210408
162,556 210,408

{1} Corresponden & las retenclones efectuadas por los clientes sobre las facturas de venta emitidas
pox la Compafifs durante o) cada periodo ¥ remanenies de afios amteriores. Dichos saldes fueron
compensados durante ef primer cuatrimestre del 2017 y 2016 respectivamente.

15, OBLIGACTIONES PATRONALES

at Obligaciones patronales de corto plazo:

Compaosicion:
016 2015
Participaciin de los trabajadores en las utflidades (1) 107,275 105,858
Beneficios sociles (2) 47,138 31,867
154413 137,725

{1) De vonformidad con disposiciones legales, 1os trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de ]a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

{2} Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de teserve ¥ los fariedos
progresivos acvmulados ¥ compensacionss laborales reclamadas por los empleados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

b) Obligasiones patronales de largo plazo
Jubijlasfon d ucio
El zaldo de la provisién pera jubilacion patrenal ¥ desahucio corresponde &l 100%4 del valor actual

de |a reserva matemética calculada actuarial mente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se encontraban prestando servicios para ja

Compailia.
Composicidn:
2006 205
Jubilagién patronal 114,65 o809
Bonificacién por desahucip 67.471 51467
182.121 138.275
16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
2016 20]5

Costo de mercaderia vendida 7.803.138 5440332
Bueldos ¥ salarios 40,021 507115
Participacicn trabajadores en utilidades 107275 1035 85§
Aporte & 1a seguridad social v fondo de reserva 00 3249 3. Bed
Beneficios socirles ga. 440 £2.471
Arrendamientos 40460 1600
Depredizeiones =T ADE AL 426
Jubilarién patromal 42 597 30,863
Bonificscion para desshucio 20,005 28.011
Manteninientos ¥ reparaciones 12627 22854
Honoraros profesionales 7482 168867
IV A cargado al gasto 35,235 [2.387
Fromociin y publicidad 2.100 14.800
Impuestos v contribuciones D363 £.941
Transpore 5758 7.244
Provigidn por deterioro de cartera Ags 357
Otrog 120031 F6.305

o020, 888
—

£5.536.317
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PFOR EL ANO TERMINATDO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 20146
{Bxpresado en dolares estadounidenses)

. BALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS BELACIONADAS

Be inchuye bajo 1a denominacion de comnpafifas relacionadas con accionistas comimes, con participacisn
accionaria significativa.

e 2h3
ACTIVO CORRIENTE
Pcnmentos 3 cusntas por cobrar
Compaiias retacionadas (1)
Naury 5.A. 162,144 109 K
Madeu &.4. 125,474 [12M8
Arco Willa Dos Arvidos SA. 97,208 175,150
Itnporparis 5.4. 24,585 -
Kefle 18,984
Matumed 4,421 _
Superimport 5.4, 3,304 -
Coalbro 8.4, 2708 -
hros 724,781 3,733,922
04,553 4,121,025
2018, 213
PASIVO CORRIENTE
Dxcumentos y FUENTAZ poT pagar
Compafiias Pelacionadag {2)
Naden 5. 4. Q0,398 212
Infrmmaticorp 5.4, 34490 34,400
Arco villa Dos Arvidos §A. 6,500 10316
Nufncon Motrienigs ¥ Concentrados 5.4, 318027 F1R0Z6
Motocicletas Intemacionales 5.4, Motoin 40,1 340,100
Holmessi 5.4, 245,100 249,100
Otros 2,104,338 2,154,407
3342052 3,548,740

(11 Corresponden a préstanos de dichas compaififas relacionadas desde afios anteriores y durante al
presents &jercicio, netos de cobros,

{2}  Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compafiiz, desde afios
anteriores ¥ durante el presente gjercicio, netos de pagos.

Los saldos anfes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero
ge esfiman seran cobradas y/o cancelados en el corto plazo

Los nminos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, e general, equiparables
a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

—el e e =
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 24016
{Bapresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de {a Compafiia comprends 800 acciones ordinarias y nominativas de valor
notninal USE 1 cada upa, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria del caprtal
pagado el sigujente:

Mimers de
Accionistas MWacinnalidad Acciones T
Nadeu 5.4 Hewatorians 00 5004
Imporpars 5.4, Ecuatoriana 400 5004
BOO 1005

Beformas a la Ley de Compafilas én el Ecuador requicren que los representantss legales de las
compafiiss presentan informacién de los accionistas extranjeros de 1as compafins con indicacidn del
dusfio de e compafiiz, 23 come de w3 diectorss. La Compedia no califica para pregentar esta
informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES
Ertre &1 31 de Diciembre del 2016 y 14 fecha de emision de estos estados financieros (20 de Marzo del

2017y no se produjeredl eventos que, en la opinion de la Administracion de [ Compafila, pudieran tener
un efecto significativa sobre dichos estados financieros que no se hayan revelada en los mismos.

Lol oot

CPA Carla Roea
Cmi{adnra
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