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CIDICSA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

A131 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

  

Arto Notas 2016 2015 
ACTIVO CORRIENTE 
Efestivo y equivalentes de efecto 6 101 632 22:09 
Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes. 7 5.011 899 227579 
Compañias relacionadas o 664.583 4131025 
Impuestos y retenciones Mm 162.556 210.408 
Otras $ 503,877 691125 

6342915 7308350 
(2 Provision para cuentas amocbrables m 2120) (20.885) 

5 7287465 

Inventarios 9 TAL 100 160 
Total del activo comente 7197539 7409 960 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Acuvo fio, neto, 1 157178 162,789 
Inversiones en asociadas. P 29.000 23000 
Inversones finanojeras u 2.000 2.000 

Total del activo no corriente 182.178 187789 

Total del Actevo 7379717 7597 549 

Las notas explicativas anexas son parte 1tegrante de los estados financieros 

Lota b 
PA Carla Roca 

Contadora 

  

   



CIDICSA S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
A131 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Paso Botas, 
PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 

Conpañvas selocinnadas ” 
Otras 

Impuesto a larenta. 2 
Pasivos acumulados 
Participacion de los trabajadores. 15 
Beneficios sociales. 15 

Total del pastvo cormente 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obgacsones paronales 15 

Total del pasivo no comente 

PATRIMONIO (Vease estados adjuntos) 

Total del Paswo y Patomomo 

1483757 

504 

2016 

1031292 
3342952 
109 513 

  

145710 

107275 
41138 

4783880 

182121 
182121 

2015 

1817372 
3346741 

92.029 
3.256.047 

117668 

105 658 
31567 
1725 

5511455 

158.276 
158276 

  

2413 716 

1379117 

  

1947 838 

7597549 

Las motas explicafivas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

  

Atala e 
CPA Carla Roca 

Contadora



CIDICSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Notas 206 2015 

Iogresos de actividades ordinanas 9621964 7201 183 
Costo de ventas de actividades ordinartas 16 (7808 138) (5440.30) 

Margen bruto 1824826 1760881 
Gastos de operacion 
De ademmstración y ventas 16 (1216331) 1096 015) 

(1216931) (1096015) 

Utilidad antes de Impuesto a a renta 607895 664.866 

Impuesto ala.renta 1 (145 710) (160.572) 

Ubiudad neta y resultado vategra del año 462 185 $04 294 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Avdo fiicalo 
CPA Carla Roca 

Contadora 
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CIDICSA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Mota 2006 205 
laos de efecto des actividades de operacion. 
Vida gts del puesto pot sus cenas 
Mas cagas 6 elos queno aqueos OO 
estero 
Provtucn de partcipacón de bajare ns uds n 101295 10sas8 
Peowpen paa jón pata y desa ss Sas76 

Deprecacien 0 ns 2098 
Diss quste patas 189 150 
Prot gor dstnaro de cera B 26 3957 

ad A 
Cmmbuo eo actos y pasos 
Doswtyeosy cues porcobra stas 00m Sa) 
Ioestaos 461108) 3156405 
Descuentos y cuenta por pagar ma caso 
Lnputsto 2 een ans esa 
Pass rmslados Us 053 235) 
sto neto promst por as atadas de apenscrdo, 101400 561337 

Fijas de cttivo delas actividades e averno 
Tcteato de acvo Bj eto 1" 2589 ese 
tt nto usdo els studies de aversdo ers (9659 

Armeoto nto del een mm 57 
Evo y agentes de fcio lu del año 6 1.09 250 

Electo y eguvaletes de io al nl del año 6 100 632 E 

Las notas explicahvas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Aosta, 
CEA Carla Roca 

Contadora. 

    

 



CIDICSA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadoumdenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue construida el 15 de Septiembre del 2009 en la crudad de Guayaquil, provincia del 
Guayas, e msentaen el Regrstro Mercantil N* 18060 del 18 de Septrembre del 2009 con la denominacion 
de CIDICSA S.A. segun resolucion SOL DIC-09 el 3 de Septiembre el 2009 can un plazo de duracion 
de 50 afíos, con un capital de US$800 

Su objeto social es amplio y en la actualidad su prnerpal actrvidad es la amportacion, exportación, 
representacion, distribución y comercralización de produtos de consumo masivo 

Sus prncxpales acexomustas son personas jundicas domerhadas en Ecuador 

Aprobacion de estados financieros - 

La mformación conterada en los estados finanoteros al 31 de Diciembre del 2016 es responsabilidad de 
la Admumstración de la Compañío, los ausmos que han sido emmtidos con autonzacsón de fecha 20 de 
Marzo del 2017 del Representante legal de la Compañia y postertormente serán puestos a consideracion. 
de a funta General de Acctonstas para su aprobacion defiutiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A contiguación, se describen las primeapales políticas contables adoptadas en, la preparación de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la NITF 1, estas polrticas han sido disefíadas en función a las 
"NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2016 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 

a. Marco normativo de mformacion financrera 

Los presentes estados financieros de CIDICSA S.A _ han sido preparados de acuerdo con 
“Normas Internacionales de Tnformación Financiera (NIE) emtidas por el LASB (International 
Accountmg Standard Board) las nusmas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la. 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas mtemnacionales y aplicadas de. 
manera untforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables También exuge a la Admmmustracion que ejerza su Juuc1o en el proceso de aplicacion 
de las políticas contables de la Compañís. En la Nota 3 se fevelan las areas que implican un 
mayor grado de juicio o complegidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
sigrficativos para la elaboracion de los estados financieros Detado a Ja subjenvadad imherente 
en este proceso contable, los resultados reales pueden drferte de Jos montos estemados por la. 
Adrunistracion



CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadountdenses) 

b Imagen fiel 

Las cuentas anuales adyuntas han sido obtenidas de los regostros contables de la Compaña y se 
presentan de acuerdo con el mareo normativo de informacion financiera que je resulta de 
aplicación y en particular, con los princ1p1os y enterzos contábles en el contenndos, de forma que 
«muestran la magen fiel del patrimomo, de la srtuación financiera, de los resultados de la 
Compaftía y de los lujos de efectrvo habidos durante el ejercroro 

A la fecha de emusion de estos estados finanexeros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
mterpretaciones a las normas exustentes El [ASE consuera como necesarios y urgentes. los 
siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a part de las fechas 1mdicadas a 

  

  

continuacion. 
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La Comparta se encuentra en proceso de evaluación, sobre los 1mpactos de Jos pronunciamientos 
vigentes desde el 1 de enero del 2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus 
actividades, no se generara un impacto sigruficativo en los estados financreros en el ejercicro desu 
aplicacion Ineral 

Las enmiendas que el LASB considera como necesanas, pero no urgentes, son las que se detallan a. 
contuacion 

«Mejoras anuales a las NIE cielo 2014-2816; Los cambios son obligatorios entre los pertodos 
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018 Las raejoras meluyen. 1) “NIF 12 
Revelación de mtereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma, 11) “NDF 1- 
“Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” donde 
se establece la supreston de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez, y, 
15) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medición 
de una asociada o negocio conjunto al valor razonable



CIDICSA 5.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

La Admmstración de la Compañía ha revisado las enmuendas, las cuales, de acuerdo a su 
naturaleza, no han de generar un ampacto significativo en Jos estados financieros 

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion — 

Las partidas wnelutdas en los estados fiuancieros de la Compañia se expresan en la moneda del entorno 
economico prneipal en que la entidad opera ("moneda funcional”) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadowndenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la, 
Compañia. A menos que se zadaque lo contrano, las cafras ¿chudas en Jos estados financieros 
adjuntos estás expresadas en dólres estadoundenses 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efecuvo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas comentes, 
disponibles para el grro en las operaciones de la Compañía. 

2.4. Activos y pasivos financieros — 

2.41 Clasificación — 

La Compañía clasifica Sus activos financieros en Jas siguientes categorías “activos financieros 
a valor razonable a traves de ganancias o perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
Financteros mantenidos hasta su vencumiento” y “activos financieros disponibles para Ja venta” 
Los pasivos financieros se clasifican en las sguentes categorías “pasrvos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y perdidas" y “otros pasivos financteros” 

La olasificacion depende del proposito para sl cual se adqumeron los actos o contrataron los 
pasivos financieros La Admmstración detesmuna la clasrficación de sus astivos financieros a 
la fecha de su reconocamiento mcaal 

Al 31 de Diciembre del 2016 y del 2015, la Compañia mántuvo actrvos financeros en la 
categoría de “prestamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su 
vencarmento” De 1gual forma, la Compañia solo mantuvo pasivos financieros en la categoría 
de “otros pasivos financieros” cuyas caractensticas se explican segusdamente 

Prestamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación financiera 
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, Compañías relacionadas y otras cuentas 
por cobrar Son activos fimanexeros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determnables y que no cotizan en un mercado acivo Se 1oluyen en el activo comente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde ta fecha del estado de 
situacion financiera.



CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadoumdenses) 

2.42 

Activos financieros mantenidos hasta su venenmento: representados en el estado de 
situación financiera pnnc1palmente por las Inverszones temporales Son activos financieros 
no denivados que dan derecho a pagos fijos o determuables y que no cotizan en wn mercado 
activo Sa meluyen en el activo comente, excepto por los de vencnuento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de satuación financiera. 

Otros pasivos financieros. representados en el estado de situarión financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores, compañias relacionadas, y otros pasivos Se mcluyen en el pasivo 
cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de ]a fecha del 
estado de situación financiera 

Reconoelmuento y medición mejal y posterior. 

Reconocimiento = 

La Compañía reconoco un activo o pasivo finantiero en el estado de situación financiera a. 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprorete a comprar o vender el 
achvo O pagar el pasivo 

Medicion micial — 

Los activos y pasivos finanoteros son medidos amcralmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuwble a la transaccion, que, de ser significativos, es reconocido como 
parte del activo o pasivo financiero, siempre que el activo o pasivo finanojero no sea 
designado como de valor razonable a traves de ganancias y perdidas. Con postenonidad al 
reconocimiento micral la Compañía valoriza los Inusmos como se desebe a continuación 

Medición posterior — 

2) Documentos y cuentas por cobrar: Postertor a su reconocamento tn1osal se miden al 
costo amortizado aplicando el metodo de mteres efectivo En especifico, la Compaña 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categona. 

(1) Documentos y cuentas por cobrar a Chentes Estas cuentas corresponden a los 

montos adeudados por las ventas de bienes realizadas en el curso normal de 
operaciones $1 se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
cornentes, de lo contrano se presentan como activos 11o comentes 

Los saldos presentados en el activo comente se registran a su valor nomunal que es 
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dtas) menos la 
provisión por detenoro



CIDICSA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Gi) Doom cuentas por cobrar a Compañías relacionadas. Estas cuentas 
coresponden a uontos adeudados principalmente por préstamos en efectivo 
pendientes de cobro entre otros S1 se esperan cobrar en un aÑo O menos se 
clasifican como activos comentes, de lo contrario se presentan como activos no 
comentes Dichos saldos se registran a su valor normal que es equivalente a su 
costo amortizado (pues se estiman recuperar hasta en 360 dias y no generan 
anterés) 

(ui) Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
pracipelmente por antispos a proveedores, préstamos a empleados, ente otros S1 
se esperan cobrar en un ao o menos se clasifican como activos cornentes, de lo 
contrano se presentan como activos no cormentes 

b) Activos financieros mantenidos hasta su venemuento: Posterior a su reconocimiento 
iuucial se miden al costo amoruzado aplicando el método de interés efectivo En 
especifico, representan las 1nversxones financteras de corto plazo 

<) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocumento mucial se miden al costo 
amortizado aphicando el metodo de interés efectivo En específico, la Compara 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría, 

(> Documentos y cuentas por pagar a Proveedores Son obligaciones de pago por 
bienes o servicos adquiridos de proveedores locales y del extenor en el curso 
normal de Jos negocios Se reconocen a su valor nomunal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan mereses y son pagaderas basta. 90 das 

(1) Documentos y cuentas por pagar a Compaíñas relacionadas Estas cuentas 

tortesponden a los montos adeudados por préstamos de efecto para capatal de 
trabajo, entre otros 81 se esperan pagar en un año o menos se clasifican como 
pasivos comentes, de Jo contrano se presentan como pastvos no comentes Se 
reconocen a su valor nomnal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan mtereses 

(1) Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones con el Instituto Beuatonano 
de Seguridad Socral (JESS), finiquitos por pagar, anticipos de cliemes, entre otras 
provisiones $3 se esperan pagar en un año o menos se elasifican como pasivos 
comentes, de lo contrario se presentan como pastvos mo comentes Estas cuentas 
se registran a su valor nommal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan tereses y son pagadas en el corto plazo 

2.43 Detenoro de activos financieros — 

La Compañta establece una provisión para perdidas por detenoro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe endencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de 
cobrar todos los amportes que se le adeudan de acuerdo con los térmnos onginales de las 
cuentas a cobrar



CIDICSA $.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

La existencia de dificultades finaneteras signuficatvas por parte del deudor, la probabrlidad 
de que el dendor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en Jos pagos 
se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterjorado Al 31 de Diciembre 
del 2016 y del 2015 se han registrado provisiones por detenioro de las cuentas por cobrar de 
Chentes considerando dicho análts1s y se presenta en el estado de situacion financiera 

2.4.4 Baja de activos y pastvos financieros — 

Un acto financiero se elimuna cuando expuran los derechos a recabar los fiuyos de efectrvo 
del activo o st la Compañía transfiere el achvo a un tercero sin retener sustancralmente los 
nesgos y beneficios del achvo Un pasivo es eliminado cuendo las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han Iquidado 

2.5, laventarios — 

Los mventarios ss presentan al costo historico o a su valor neto de realizacion el que resulte menor 
El costo de los mventanos y de los productos vendidos se determua usando el metodo promedio 
ponderado, para la amputación de las saludas de dichos anventanios 

El valor neto reabzable, es el precio de venta estumado en el curso normal de los negocios, menos los 
gastos de comercialización y distribucion 

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la. 
importacion. 

26. Estimación para inventario obsoleto y/o dañado 

Los mventanos meluyen una provisión para reconocer perdidas por obsolescencia y/o dafío, la cual 
es determinada en funcion de un analiss de la postbilidad real de venta. La provisión para inventario 
obsoleto y/o daíado se carga a los resultados del arto 

27 Activo Fijo — 

Son registrados al costo hustonco, menos depreczac1ones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso 
de producuse El costo mcluye los desembolsos directamente atmbmbles a la adquisición o 
construccion del activo 

Los desembolsos postenores aa compra adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficzos económicos futuros asocrados a la mversion fhuyan hacia la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones 
menores o mantensaniento y son registrados en resultados cuando son mnourndos 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los brenes de activo 

íijo o de componentes sigmficativos 1dentficables que posean vidas útiles diferenciadas, sm 
considerar valores residuales Las estimaciones de vidas útiles de los activos son revisadas, y 
ajustadas 51 es necesanto, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

 



CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

Las vidas utiles estimadas del activo fizo son las siguientes 

Vida únl 
Hem. en años: 

Musbles y enseres 10 
Magumana y equipo 10 
Vetuculos "oos 
Equipos de computación 3 

Cuando el valor en libros de los activos fos excede a su monto 1ecuperable, este es reducido 
Ínmediatamente hasta su valor recuperable Las perdidas y ganancias pora venta de activos fijos 
se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se meluyen en el estado de 
resultados integrales 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se copstalizan siempre y cuando esten relacionados 
conla construccion de activos calificables Un acbvo calificable es aquél que requere de umtiempo 
prolongado para que estó listo para su uso, persodo que la Admumstracion ha definido como mayor. 
aunaño Al31 de Dictembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de la empresa se han hquidado 
en plazos mfenores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento 

2.8, Inverszones en Asociadas 

Reconocimento y medición — 

AL 31 de Diciembre del 2016 la Compañía posee. el 50% del paquete aceionario de las Compañlas 
Redecomex, Magexpress, Opsem, Naden e Imporpans, dichas inversiones se registrar al costo 

Ununversor controla a una partiexpada cuando está expuesto, o ene derecho, a.sendiruentos varables 
procedentes de su mplicacion en la participada y tiene la capacidad de fluir en esos rendimientos a 
través de su poder sobre ésta 

Para determunar s1 un ¡nversor mantiene poder sobre una participada deberá reune los siguientes, 
elememos 

1  Dmmgarlas actividades relevantes. 
uu Mamtiene o han susonto acuerdos contractuales que mencione tal poder 

m1 Mantiene exposición, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su aplicacion 
1 Capacidad de nilsar en el importe de los rendumentos 

Es importante mencionar que Cidrosa S.A. no ejerce control sobre drchas Comparñras por lo tanto no 
tiene poder nu control de dichas participadas



CIDICSA 5.4. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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2.10. 

Metodo de la participación — 

Según el método de la parncxpactón, en el reconocsmtento wmcsal la versión en una asocrada o 
negocio conjunto se regastrara al costo, y el umporte en libros se mcrementara o dismanura para, 
reconocer la parte del »mversor en el resultado del periodo de la participada, despues de la fecha de 
adquisición La parte del inversor en el resultado del penodo de la parncxpada se reconocera en el 
resultado del perodo del inversor Las distribuciones recibidas de la participada reducsran el 
mporte en libros de la version 

La Admiustracion determina que Cidtesa S.A no posee el control de dimgur las actividades relevantes 
ma ejerce mfluencra signuficativa sobre sus entidades asocradas Por otro lado, los instrumentos de 
deuda y de patrmomo de la Compañia no se negocian en un mercado publico de valores, no registra 
sus estados financieros en una conuston de valores u está en proceso de hacerlo, con el propósmo de 
entr algún tipo de mstrumento en un mercado de valores, en consecuencia, la Compara no emte 
estados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas En base a lo expuesto se acoge a 
la excepción de aplicar el metodo de la parnerpacion 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no finamcreros— 

Los activos suetos a depreciación (actos fijos e inversiones en asociadas) se someten a pruebas de 
detenoro cuando se producen eventos o crrcunstarcjas que indican que podran no recuperarse de su 
valor en libros Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
achvo excede su valor recuperable 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que ss obtendna de su 
venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan a los nuveles mas 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo 1dentificables (unidades generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
reconocera una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio AI 31 de Diciembre del 2016 y 
del 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por derenoro de activos no 
finanoeros (activo fijo e inversiones en asocradas) 

Impuesto a la renta cornente y diferido — 

Bl gasto por impuesto ala.renta comprende el impuesto a la renta comente y al difersdo Bl impuesto 
a la renta se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados miegrales o darectamente en el patramono
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a) Kinpuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta conrente se calcula mediante la tasa de mpuesto aplicable a 
Jas utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
unpuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto 
del 22% (2015 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa Ímpostiva se 
moremente al 25% sobre Ja proporcion que comesponda a Ja particapación directa o 1mdrrecta 
de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paransos fiscales o 
regímenes de menor posicion S1 dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para 
la Compañra será del 25% o en el caso de la presentacion tardía e incompleta del Anexo de 
Socios, Partiospes, Accromsta y Miembros de Directorio S1 las utilidades son revertidas por 
el contnibuyente tendran, una reducción de 10% sobre la tarifa umpostrrva de conformidad con 
lo cxtado anteriormente 

b) Antiespo de Impuesto a la renta 

A parar del ejercicio fiscal 2011 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las crias reportadas el 
añío antenor sobre el 0 2% del patrunomo, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de 
Jos mgresos gravables y O 4% de los activos 

La refenda norma establecio que en caso de que el mpuesto a a renta cansado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente sobre al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo 

£) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y Sus 
respectivos valores mostrados en los estados finanureros 

El impuesto a la renta diferido se detenmana usando tasas tributanas que han sido promulgadas 
a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta difendo actrvo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague 
Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan tenefiojos tributanos futuros contra los que se puédan usar Jas dferencras 
temporales 

Los saldos de mpuestos a la renta difendos activos y pastvos se compensan cuando exusta el 
derecho legal exgible a compensar puestos actvos comentes con Impuestos pasivos 
comentes y cuando los impuestos a la senta diferidos activos y pas1vos se relacionen con la. 
Musega autondad Inbutaria.
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La cwreular No NAC-DGECCGCIS 00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 del mismo mes y año, máica que “la 
aplicación de la deducibalidad de costos y gastos para efectos de la deterranacion de la base 
mponible sujeta al Impuesto a Ja renta, se tige por Jas disposiciones de la normativa tnbutania 
vigente sn encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles, 
para dichos efectos Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no 
deductbles, para efectos de la declaración del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no 
podran ser consaderados como deducibles en ejercicios fiscales futuros 

Con base a lo detallado en el parrafo anterior, la Admimstración de la Compañía considera 
que al 31 de Dicrembre del 2016 no se han producido drferencras temporales, entre las bases 
tributanas de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
financieros, que generen un achvo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la reta 
difendo 

2.11 Beneficios a los empleados — 

1) Beneficios socjates de corto plazo" Se registran en el rubro de pasrvos acumulados del estado 
de situación financiera y corresponden princrpalmente a 

1) Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades. Calculada en funcion del 15% de la 
utilidad contable anual antes del mpuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislacion ecuatonana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte de los gastos admunistrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona 
beneficiana de este beneficio 

1) Beneficios sociales (Decimo tercer. décimo cuarto sueldos y otros) Se provisionan y 
pagan de acuerdo a la legaslacion migente en el Ecuador 

B) Beneficios de Jargo plazo (Jubifacion patronal y Bonsficación para desabuco). 

Provisiones de jubitación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados)* La 
Compara tiene un plan de benezicro defirudo para jubilación patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinacion de la relacion laboral por desahucio soliestado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonuficará al trabajador con el vermticnco por ciento del equivalente 
a la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicsos prestados a la misma 
Compañía o empleador, este beaeñcro se denomna desalcro 

La Compañia deteranna anualmente la provisión para jubilacion patronal y desaljucto con base 
en estudios actuariales practicados por un profesional mdependiente y se reconocen con cargo 
a gastos (resultados) del año y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del 
estado de situación financiera Dicho cálculo es determinado el metodo de la unidad de crédito 
proyectada, adaptada a la. valuación actuanal de las obligaciones futuras y del valor presente
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La reserva matemática es obtenida la reserva por obligaciones futuras de forma prospectiva, 
estableciendo su valor presente acmanal, costos y provisiones actuaniales, clasificando los 
gastos deducible y no deducable por la pensión jubllar patronal y bomuficacion por desahucio 
de los trabajadores, conforme a Jo estipulado en la NIC 19 

Para efecto de la valuación actuanal de las reservas, el estudio mcorporo el mteres actuanal. 

del 4% amual para zecaprtal:za016n y, mantener el mismo anteres como tasa de descuento, en 
razón de que este elemento trene muela aproxumación al rendimiento en el mercado financiero 

Las mpotesis actuarsales ancluyen vantábles como son, en aducion a la tasa de descuento, tasa 
de mortalidad edad, sexo, allos de Servicios, remuneraciones, meremento futuros de 
Temuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

Las gananoxas y perdadas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuarsales se cargan a otros resultados mregrales en el periodo en el 
que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año Al 
cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontaban trabajando 
para la Compaira. 

Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de srtuacion financiera, prinespalmente por beneñcios 
sociales e impuestos se reconocen (1) cuando [a Compara tiene una obhgación presente, ya sea 
legal o mplícata, como resultado de sucesos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesaña una. 
salida de recursos para hquidar la obligación, y (11) el amporte se puede estamar de manera 
confiable 

Los montos reconocidos como provision son la mejor estumación de la Adrmmistracion, a la fecha 
de cxerre de los estados financxeros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligación 

Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resultados comprenden 
pnneipalmente a las deserrtos en la Nota 13 

Reserva legal — 

De acuerdo con la leguslactón vigente, la Compañía debe aproprar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del caprtal 
susento La reserva legal no está dispomble para distribucion de dividendos, pero puede ser 
capttalizada o utilizada para absorber perdidas
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214 Otras reservas— 

Los saldos acreedores de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al perfodo 2010 eon 
el propósito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplar con la meta propuesta, 
por los admnmstradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinana de Acc1onistas los 
Resultados acumulados para mcrementar esta reserva, 

2.15 Reconoenmenta de mgresos de actividades ordinarias — 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos y servicios en el curso normal de sus operaciones Los 1mgresos se muestran netos de 
TVA, rebajas y descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos enla medida en que es probable que los beneficios economucos fuyan 
hacia la Compañila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Ja Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los nesgos y beneficios mherentes a la 
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, 1 a mantener un control 
sobre los mismos 

2:16 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo Íustonco Se reconocen a medida que son 1meurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas 
cercano en el que se conocen 

2.17. Compensacion de saldos y transacciones 

Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pastuos, tampoco 
los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por algona norma y esta presentacion sez el reflejo de la esencia de la transacción Los ingresos y 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posubilidad de compensación y la Compañía tiene la míencion de I:quadar por su amporte neto o de 
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma samltanea, se presentan netos en la cuenta 
de resultados 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Admumustracion realice estimaciones y utilice 
supuestos que afecsan los montos 1nclundos en estos estados finanereros y sus notas relacionadas Las 
estmaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafña se encuentran basados en la experiencia 
historica, cambros en la mdustra e aformacion sumumistrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo, los resultados finales podrian drferrr de las estumaciones bajo ciertas condiciones 
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son amportantes 
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
unalto grado de ¡utero por parte de la Adrunistración 

Las principales estiruaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

» Provisión por deterioro de cuentas por cobrar La estimación para cuentas dudosas es determuada 
por la gerencia de la Compaíia, en base a una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mismos La provisión para cuentas dudosas y las 
recuperariones de cuentas provistonadas se cargan y se acreditan a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos Nota. 2.4 3 

« Provisión por obsolescencza de inventano Las estimaciones para mventanos obsoletos y de lento 
movimiento es determanado por la admmistración de la Compañia, en base a una evaluación de la 
antigiedad, la adquisición de los inventarjos y 51 se encuentran aptos para el consumo, utilización O 
comercialización. La provisión se carga a los resultados del año para cubrir perdidas por inventario 
en mal estado o no apto para.el consumo utilización o comercialización. Nota2 6 

+ Activofijo La determuacion de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año Nota2 7 

» Impuesto a la renta diferido La Compafia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en bros y la base tnibutarta de los activos y 
pasivos Nota 2 10 

+ Prov eficsos aempleados Las hipótesas empleadas en el cálculo actuarial de Jubilacion 
patronal y Bomficacion para desahucio Para lo cual uti);za estudios actwanales practicados por 
profesionales independientes Nota 2 11 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

41 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros nesgos de 

mercado, nesgo de credito y mesgo de liquidez El programa general de adtnmnistracion de nesgos 
de la Compaña se concentra principalmente en la gestion y diversificación del mercado en que 

opera y en la gestion de los costos de venta, además de Jos nesgos relecionados con la obtencion 
de credito para garantizar Su lsquidez y sus ¡versiones El programa tiene por objetivo final 
munentzar potenciales efectos adversos que estos nesgos podrian generar en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

La adrwmstracion de nesgos esta bajo la responsabilidad de ta Gerencia de la Compañía.
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a) 

a 

Rtesgo de mercado 

3 Riesgo de tasa de mteres 

La Compañua asume riesgos mínimos en fJuctuaciones de tasas de anterés, en razón de que 
no mantiene prestamos contratados con 1sttuciones financieras m terceros, por lo cual e 
opinion de la Gerencra la Compañía no tiene una exposición importante a los nesgos de 
tasas de mteres 

1, Riesgo de precio 

La Compafía opera unicamente en el mercado Jocal y por su característica de operación 
los precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a preeros de 
mercado No mantiene negoctaciones de largo plazo 

1, Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambro es el riesgo de que el valor razonable o fiuyos de caja futuros 
de un instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de cambio La 
Compañía realiza sus operaciones pruncipales en dolares de los Estados Unidos de 
“Norteamerica, moneda de curso legal en el pais, y no efectua transacciones en otras 
monedas, en consecuencia, no se presentan mesgos mayores ni efectos importantes por 
varaciónes de tipos de cambio en los estados financieros 

Rtesgo de crédito 

El riesgo de créduto es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplr con sus obligaciones 
en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida 
Ínanciera. La Compaína esta expuesta a un nesgo de crédito por sus actividades operativas 
(prinexpalmente en cuentas por cobrar a Clientes) 

El nesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, deposutos en bancos e 
inststuciones financreras, as como la exposicion al credito de Clientes, que mcluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

La Compañsa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro sigmficativas con amguna en parucular Respecto de bancos e 
instituciones financieras, sólo se acepta a imstrtuciones cuyas calficaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 
espaldo a los deposrtos de la Empresa. 

Entidad financiera Cafificación 
2015íD 2014 (2) 

Banco Pictancha CA AA EE Banco Bolivariano S.A. AÁA-
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(1) Datos disposubles en la págima web de la Supermtendenera de Bancos a 30 de Jumo del 
2016 

(2) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de Diciembre 
del 2015 

Estas calificaciones signtican que la situación de las Instituciones Financieras son las mas altas 
calificaciones de una compañía fiable y estable, 

AAA La situación de la msttucion financiera es muy fuerte y tene una sobresaliente 
t1ayectona de rentabalidad, lo cual se refleja en na excelente reputacion en el medio, muy buen 
acceso a sus metcados naturales de duero y claras perspectivas de estabilidad S1 exuste 
debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las actividades de la mstifución, ésta se miga 
enteramente con las fortalezas de la organización 

(€) Riesgo de hquadez 

La Compafia momttorea su nesgo de escasez de fondos usando un flo de caja proyertado a 
corto y largo plazo El objenvo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos y una 
flexibilidad de los musmos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Cisentes A 
continuación se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los 
montos contractuales a desembolsar no descontados 

131 de Dsimbe del2016 
Docmmentos y cuentas por pagar 
Proveedores 
Compañias relacionadas: 
Otras cuentas por pagar 

Total 

Menos de 

3 meses 

LOB1292 

109513 

1,140,205 

De3al2 
meses 

330992 

33495) 

Mas de 1 

  

Total 

105120 
3302952 
109513 

443,757 
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Menosde —— De3al2 Mas de] 
meses. eses, año. Total 

-AL3] de Dicsembre del 2015 
Documentos y cuentas or pagar 
Proveedores 1817272 181712 
Compañs relsronadas 3346741 - 3346.74 
Olras cuentas por pagar 90.009 - - 92.009 

Total 1909301 3546741 525606, 
  

4.2. Admmustración del riesgo de capatal 

Los objetivos de la Compañía al admmwustrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la musina. 
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus ACCIonistas y 
mantener una estructura de capital optuna para reducy el costo del capital 

La Compañia monorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento Este rao se calcula 
como la deuda neta dividida entre el capital total La denda peta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (¡eluyendo cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadas y otras 
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo El caprtal total ss calcula como el 
“patemonio neto” mas la deuda neta 

Los ratos de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguentes 

2016 2015 
Doctmentos y cuentas por pagar 
Proveedores 1031299 1817272 
Compañias relacionadas 3342952 3346741 

Otras 109 513, 9009 
4483157 5256.042 

Electo y equivalentes de efectivo (101.632 2105) 
Denda meta. 4381.125 33913 
Total pattumomo neto 2413716 1947838 

Capital total 6795841 7181751 
Raño de apalancamuento EN 3% 

  

El ratio de apalancamiento dismunute durante el año 2016 como resultado, fandamentalmente por 
cancelación de gus documentos y cuentas por pagar e mcremento patramomal
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de estramentos financieros - A contunacion, se presentan los valores en libros de cada 
categoría de instrumentos financieros 

_Actevos financieros medidos al costo 
Electro y equivalente de efecyo 
Actuar Dnansieros meñiilos al costo amnctizado 

Docamentos y euentas por cobrar 
Cientos 
Compañías reacionadas 
Otras 

Total activos financieros 

Pasvor financteros medidos al costo amortzado. 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 
Compañias relacionadas 
Otras 

Total pasivos financieros 

206 
Cormente 

101692 

5011.99 
654.583 
505877 
51d 
$281.991 

1081292 
331.952 

109513 
14:83 757 

No comente. 
205 

Comente Norommente 

2129 

229599 . 
. 4191025 
- 591125 

E 
ET 

  

  

1817272 
3346743 . 

92.09 
- 5256042 
    

El efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar a clientes, compañias 
relacionadas, otras cuentas por cobrar, documentos y cuentas por pagar a proveedores, compañsas 
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justa, debydo 4. la naturaleza de corto plazo 
de estos mstrumentos y en los pastyos no comentes, dado que sus condiciones y tasas de mnterés son las 
de mercado se consideran presentadas a valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion. 

Banco Bolivariano 
Banco Pictuncha. 
Cajas 
Total 

2016 2015 

72,289 15916 
29 343 5063 

1150 
101 632 22129 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar. Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se 
clasifican como activos financieros y achvos comentes aquellos con vencimientos hasta 365 días 
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el penodo comente. El 
periodo de credrto promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 días 

No se hace mngún recargo por itereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despues de la 
facturación excepto cuando la Compañia Otorga concesiones o ventajas debido a las dificultades 
Financieras por parte del obligado medtante actas de medración, 

Antes de aceptar cualquier nuevo Chente, la Compañía utiliza un sistema propio de calificacion 
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Chente potencial y definen los límtes de credito por 
Chente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las prinexpales empresas del mercado local con 
buena referencia crediticia Los límntes y calificaciones atribuidos a los Chentes se revisan cada año 

Las cuentas por cobrar que no están vencidas mi deterioradas tienen la mejor calticación de crédito 
atribuuble de acuerdo al sisterna de calhficacion crediticia usado por la compañia. 

Al determanar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Chente, la Compañía considera cualquier 
cambio en la calidad crediticza de la cuenta a partr de la fecha en que se otorgó micralmente el crédito 

hasta el final del penodo sobre el que se mforma 

La Adimimstracion de la Compara considera que la concentracion del nesgo de credito es Iimrtada 
debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e independiente, adernas que sus ventas son 
realizadas a chentes mayoristas, minoristas y distribuidores del sector de la pequeña, mediana micro. 
empresa comercial de artículos de ferretenias entre otros, de alta reputacion del mercado y de amplia 
trayectoria en el medio 

En la acrualidad su cartera prncapal esta concentrada basicamente 92%, con su prncipal Acciomsta 
Imporpans S.A. razon por la cual no está expuesto a un nesgo significativo 

AL31 de Diciembre del 2016 y 2015, la provision para cuentas incobrables moluye cuentas por cobrar 
a clientes que ss encuentran detenoradas individualmente, el deterioro reconocido represerta la 
diferencia entre el importe en hbros de esas cuentas por cobrar clentes y el valor presente de los fhuos 
de efecnvo esperados de la Ixquidacion La Compaña no mantiene ntriguna garantía sobre estos saldos
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Antigiedad de las caentas por cobrar Chentes. Un detalle de la antigúedad de las cuentas por cobrar 
Clientes es como srgue 

D16 2015 

Saldos por vencer 346 875 
Saldos vencidos 4.665 024 2,275 792 
Total 5011 899 2.275 792 

  

Antiguedad de las cuentas por cobrar Chentes vencidas: Un detalle de la antygtiedad de las cuentas 
por cobrar Chentes vencidas es como sigue. 

2016 2015 

Hasta 30 días 278,118 1,156,864 
31-90 dias 1,975,690 - 
91-180 días 2,410,851 329,440 
181-360 dias 365 790,67 
Mas 36] días - 99,121 

Total 4565024 2275792 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Representan pnacipalmente antierpos a proveedores locales y del extenor y préstamos a fimctonanos y 
empleados Estos saldos no devengan miereses y no tienen contraparida en el pasivo pendiente de 
compensación Dichos montos fueron liquidados mayormente entre Enero y Marzo del 2017 y 2016 

2016 2015 

Antorpos a proveedores 467,588 - 
Funownaros y empleados 36289 29,749 

  

Total 508,877 29,749   
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Corresponden a las exastencras al cierre de cada periodo, certificadas por la Compañia medtante los 
conteos físicos De acuerdo con el modelo de negocro a la empresa el pertodo de rotacion de los 
inventanos no excede de 90 días La Compañia no mantiene ninguna garantís sobre estos saldos 

Mercadería. Ferretería 
Mercaderia. Consumo 
Mercadera Maqumaria. 
Mercadería - Llanta. 
En tránsito 

ACTIVO FIJO 

Maqumaras y equipos 
“Vebiculos 
Muebles y enseres 
Equipos de computacion 

(9 Depreciación Acumlada 

Movimento del año 
Saldo al lyo de Enero 
Adiciones (1) 

Ventas (2) 

Deprecisciones 
Depreciaciones “Ventas (2) 

Saldos al 3] de Dicxembre 

2016 2015 

337,721 68,115 
1,918 288 

29,991 31,763 
23,325 - 
381,317 - 

  

2016 25 

156,206 156,206 
153321 142,149 
11,195 11,195 
3583 3,63 

324285 313,113 
(167,107) (150,324) 
157,178 162,789 

2016 2015 

162,789 173,557 
21572 29,658 

(16,500) 
1,172 29.658 

(27,508) (40,426) 
10,725 

  

(40.328) 

157,178 162,789
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€1) Incluye prncrpalmente 2016 - Vehueulo Ka Sportage RTM en US$27 672 y 2015 — Veluculo Jeep 
marca Great Wall por US$26 046 y compra de moto Suski GS150R para mensajeria por US$3 612 

(2) Corresponde a venta de vehuculo marca Tucson 2010 

INVERSIONES FINANCEBRAS 

Corresponden a certaficados de depositos a plazo de caracter nomunetivo en mstrución financiera local, 
en garantía a póliza de seguro suscnta entre una Compañía relacionada e Ínstitucion pública con el 
ptopósio de cubrarmesgos de mcumplimuentos de actos, resoluciones ademnistrativas y/o providencias 
Judiciales o arbrtrales que ocasione dicha Compañía relacionada (afianzado) a mtitucion pública 
(asegurado) 

  

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Acciones total Costo 
Cantidad de — de Asociada % acción — Valorenibros 

Asociada acciones US$ Partipación US$ US$ 

Redecomex 400 300 50% 1 400 
Magexpress 400 800 50% 1 400 
Ops. 400 300 50% 1 400 
Nadew 2400 800 0% 1 400 
Imporparss 00 800 50% 1 400, 

2900, 4,900 29000 

Las inversiones en asociadas antes descritas, se muestran valoradas al costo de conformudad con las 
'Nortnas Internacionales de Informacion Finanetera. La Compaíza no esta obligada a presentar Estados 
financieros consolidados con dichas entidades relacionadas 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

PROVISIONES 

Saldos al 
mo crementos 

Añ0 2016 
Provsión para cuentas meobrables 20,585 395 
Impuesto a la renta 117,668 145,710 
Partempación de los trabajadores en 
ls utilidades 105,858 107275 

Año 2015 
Provisión para cuentas mcobrables 20,528 357 
Impuesto a la renta 171,594 160,572 
Partespación de los trabajadores en. 

las utibdades 134,544 105,858 

IMPUESTOS 

a) Coneultación del resultado contable - tributario 

Pagos y/o 
ntlizaciones 

(117.668) 

(105,858) 

(214,498) 

(134,544) 

Saldos al 
fal 

21280 
145,710 

107,275 

20,885 
17868 

105,858 

Una reconcahiacion entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue 

2016 2015 
Uhiblad artes de partxpacion de los trabajadores e 
Impuesto a la renta. T1SATO 770724 
Menos: Partepación de ls trabajadores 107275) 105,858) 

607.295 664 856 
Diferencias permanentes 
Mas - Gastos no deducibles (1) 54,995 65,906 
Utilidad Gravable 662,320 729,872. 

Tasa de Impuesto a la renta (2) 2% 22% 
Impuesto a la renta 145,710 160,72 
Anticipo mínmo de Impuesto a la renta (3) $7919 67,919 

Impuesto a lo renta comente 145,710 160,572. 
Impuesto a la renta diferdo (4) - 
Gasto del Impuesto a la renta delaño 145710 160,572 
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POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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(1) Durante el 2016 comesponde a 1) US$29229 por jubilacion patronal, 1) US$3 300 por 
depreciaciones y US$21 896 por contnbucion solidania sobre las utilidades, por otro lado, en el 
2015 representan gastos por US$39 352 que no cuentan con documentacion soporte tmbutaria. 
apropiada, 

(2) La Compaíñra determno la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las 
formalidades sociciarias y tabutanas relacionadas con los Admuniistradores, Acerorstas, 
Soctos Paricipes y membros del Directori, meludos en el anexo APS 

(3) Durante el 2016 y 2015 la Compafñra determino el anticipo mínimo de Impuesto a le renta para 
dicho año siguiendo las bases desentas en la norma tnibutana, 

(4) Vease hteral b) siguente 

Reconciliación de la tasa efectiva - 

  

2016 2015 

Utilidad antes de anpuestos 500,620 664,866 
Tasa mpositiva 2% 20% 

110,136 146,271 
Otras diferencias permanentes 35574 14.501 
Impuesto a la renta del año 145710 160,572, 

29%, 24% 

hb) Irupuesto a la renta diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oferal 4405 del 29 de Diciembe del 2014 
en el Artículo 9 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude Fiscal, 
se moluye para efectos inbutanios el reconsenmento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta 
Difendo, unicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento 
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial $! 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el 
“Articulo 10, el mismo que Indica el registro untcamente en los siguentes casos 

Las pérdidas por detenoro de inventanos 
Las perdidas esperadas en contratos de construccion. 
La depreciación correspondiente al valor actrvado por desmantelamiento 
El valor de deteoro de propiedades, planta y equipo 
Provistones provementes de garantias, ltygwos, reclamos, etc, 
Ganancias / perdidas en la medición de activos no comentes mantenados para la venta. 
Ingresos y costos dernvados del reconocimiento y medicion de actrvos brologicos 
Las perdidas tributanas de ajos antenotes 
Los creditos tnibutarios no utilizados, provenientes de años anterzores 

/O. El valor de la amontzación de inversiones tangibles e mrangibles onginados en los contraros 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos 

¿
U
a
m
 
p
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s
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadonmdenses) 
  

e) Situacion Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnibutana tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto aa renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años postertores 
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tabutaras Los años 2014 al 2018 
inclusive aun estan abiertos a una fiscalizacion. 

d) Precios de transfereneta - 

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial $t 511 del 29 de Mayo del 2016 se emo la 
Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y año, dicha norma 1meluye 
Imeamientos y las normas tribufanas que incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones reabizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solita 
a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicación del régunen de precxos de 
transferencias conforme a la Ley de Regumen Tributario Interno, dentro de un mismo pertodo fiscal, 
hayan efectuado operaciones com partes relacionadas en un monto acumulado supenor a 
US$3 000 000 de dólares de 1os Estados Urudos de Norteamérica se prepare y renta el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas S11al monto es supenor a los US$15 000 000 de dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, así como tambien el Informe Integral de Precios de Transferencias 

Se meluye como parte relacionadas a empresas domuciliadas en paraísos fiscales, así como tambien 
se determuan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este 
requerimiento Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 396 de 
Jos ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos 
naturales están exentos de la refenda normativa. 

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser 
remitido hasta el mes de Juno del próxumo año La Compañía no califica para preparar el forme 
de precio de transferencia. 

Finalmente, la declaración de Impuesto a la renta anual moluye declarar Jas operacrones de actvos. 
pasivos, mgresos y egresos con partes relacionadas 

En el mes de Diciembre el Servicio de Rentas Tntemas erito resoluciones en donde establece 
medidas tecnicas y metodologicas para evitar el abuso de los precsos de transferenoras, así como 
también poemas técnicas para la aplicacion del regunen de precios de transferencia y la prelación en 
Ja vtlizacion de los metodos para aplicar el prinorpio de plena competencra.
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€) Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debido a la naturaleza de la Compañra, este puesto se grava al valor dela transferencra de ciertos 
produtos comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercializacion a la taría del 
12% calculado en base a los prectos de venta (valor total de la factura a su Chente), que meluye los 
costos y gastos imputables al precio Desde Jumo del 2016 - 14% de conformidad con lo mencionado 
en la disposición transutona prunera de la. Ley Orgánica de Soldandad y de Coresponsabilidad 
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactvación de las Zonas Afectados por el Terremoto de 16 
de abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 759 de fecha. 20 de Mayo del 
2016 

£) Reformas Laborales - 

1 Leyes y Normas: 

Durante el año 2016 se eitio la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del 

Trabajo en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos 

Reformas al Codigo de Trabajo 
Reformas a la Ley Organica del Servicio Publico 
Reformas al Mandato Constuyente No 2 
Reformas ala Ley Orgánica de las Empresas Públicas 
Reformas a la Ley de Segundad Socral Y 

Y 
Y 

Y 
Y 

Así mismo se expidso Ja Ley Organica Para la Promocion del Trabajo Juverl, Regulacion 
excepcional de la jornada de trabajo cesantía y seguro de desempleo 

Reformas a la Ley de Pasantias en el Sector Empresanal 
Reformas al Código de Trabajo 
Reformas ala Ley de Segundad Socral 
Reformas a la Ley Organica de Servicio Publico 
Reformas a la Ley del Banco del Instrtuto Esustonano de Seguridad Socsal Y

Y
 

Y 
Y
Y
 

Nomna para la aplicacion de los Articulos 9 y 10 de la Ley Organtca para la Promocion del 
Trabajo Juvenal Regulación Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantía y Seguro de 
Desempleo 

Por otro lado, el Munsteno de Trabajo mediante Acuerdo emo las Normas que regulan el 
cálculo de la jubilacion patronal, 

Reglamento para la Aplicacion de la Cesantra y Seguro de Desempleo 

Normativa para la aplicacion de la Ley Orgánica para la Promoción del Trabajo Juvenil 
Regulación Excepcional de la Jomada de Trabajo, Cesantía y Seguro de Desempleo 

Ley Organica Reformatoria.a la Ley Organica del Seryero Publico y al Código del Trabajo 
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E) Reformas Dributarias 

De ¡gval forma durante el año 2016 se emtieron las siguentes reformas de carácter tnbutaro 

1. Leyes y Reglamentos: 

Ley Orgamca de Incentivos para Asociaciones Publica — Privada y la hiversion extranjera, la 

“misma que meluye reformas a los siguientes cuerpos normativos 

Reformas al Codigo Organico de la Produccron, Cometcro e Inversiones 
Reformas a la Ley Organica de Regimen Tributano Interno 
Reformas ala Ley Refonnatora para la Equidad Tributara del Ecuador 
Reformas a la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Pública 
Reformas a la Ley Orgánica de Empresas Publicas 
Reformas a la Ley Organica de la Contsalona General del Estado 
Reformas ala Ley de Mineria 
Reformas a la Ley Organica de Salud 
Reformas a la Ley Organica de Rerusión de Intereses, Multas y Recargos 
Reformas al Codigo Organico Monetano y Financiero 
Reformas a la Ley Organica de Comunicacion YY

 
V
W
 

Y 
Y
 

Ley Organica para el Equilibno de las Finanzas Publicas 

Ley Organica de Solidandad y de Corresponsabilidad Crudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016 

Reglamento para la Aplicación de la Ley Organica para el Equalibno delas Finanzas Publica el 
cual ncluye las stgutentes reformas 

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Regimen Tiibutano Interno, 
Reformas Ley Orgánica de Discapacidades, 
Reformas en el Reglamento para Ja Aplicacion del ISD, 
Reglamento General para la Aplicacion del Impuesto Anval de Vehículos Motonzados, 
Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementanos Y 

Y 
y 

Y 
Y 

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgámca de Solidandad y de Corresponsabilidad. 
Crudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 
16 de abra de 2016, en donde regula los sigwente 

> Contmibución solidarta sobre la remuneración 
> Contribución solidana sobre el patrimonio 
> Contnibucion sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital exustentes 

en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales m otras 
Junsdicciones del exterror 

> Contribución solidaria sobre las utilidades 

> Reglas generales a las contribuciones solidanas
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> Impuesto al Valor Agregado 

Reglamento General de Aplicación de la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones 
Publico-Privadas y la Inversion Extranjera. 

Ley Organica de Ordenamiento Temntonial, Uso Y Gestion de Suelo 

Ley Orgáraca para Bvrtar la Elusion del Impuesto a la Renta Sobre Ingresos Provementes de 
Herencias, Legados y Donaciones. 

vv
 

N
Y
Y
Y
Y
 

Vo 
Y 

YY
 

w 

eformas tributarsas" 

“Tratarmento de dividendos, utilidades o beneficios obtensdos por personas naturales a. 
partir del año 2010 
Deducibilidad de gastos de promoción y publicidad 
“Normas que establezcan paransos fiscales, regímenes fiscales preferentes y regimenes 0 
Junsdicerones de menor Imposición. 
Normas pera la aplicacion de la Ley Organica de Remusión de Intereses, Multas y 
Recargos 
Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de 
Precios de Transferencia 
“Normas para el trafarmento tributario en la distribución de dividendos. 
Bstalbleeimuento del anexo de dividendos a ser presentado al SRI 
Exoneracion establecida mediante decretos ejecutivos 
Deducibulidad de costos y gastos, reconocmuento tributano de ampuestos diferidos 
Créditos comerciales a partes relacionadas (Prestamos no comerciales, considerados 
como anticipo de drvidendos) 
Determunacion del nuevo calculo y pago del anticipo del Impuesto a la Renta. 
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias titulo graturto de brenes 
y derechos 
Normas parala elaboracion y presentación del Informe de cumplimento tibutano y sus 
anexos 
A los swetos pastvos de impuesto a Ja renta que realicen Operaciones de regalías, 
servicios tecnicos, admumstrafvos y de consultoría con partes relacionadas locales no 
estarán sometidas a Mimutes de deducibilidad 
Reformas a las normas que establezcan paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes 
y regimenes o Junsdicezones de menor ¡MposIcIon. 
Reformas reglamentarias en materia tuibutaria para la aplicacion de la Ley Orgánica de 
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la inversron Extranjera. 
Se establecen normas que regulan el procedumiento de xdembficación y notificación de 
las empresas consideradas para efectos tributanos como existentes o fantasmas, así 
'como de las personas naturales y sociedades con actividades supuestas y/o transacojones 
1nexastentes 
Se expiden normas para la presentacion de declaraciones sustitutivas 
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> Procedimientos para quienes se les haya requendo la justificación de transacciones 
posiblemente mexistentes, por operaciones realizadas con empresas imexistenies, 
Tartasmas o supuestas por part del Servicio de Rentas Internas 

> Listado de matenss primas, msumos y bienes de capital del Reglamento para la 
aplicación del ISD 

k)_ Impuestos y retenciones por cobrar= 

2016 2015 

Credo butano IR (1) 162,556 210308 
pE25óo  0000s 

(1) Corresponden a las retenciones efectuadas por los clientes sobre las facturas de venta emutidas 
por la Compasiís durante el cada periodo y remanentes de aos antenores Dichos saldos fueron 
compensados durante el primer cuatamestre del 2017 y 2016 respectivamente 

15 OBLIGACIONES PATRONALES 

a) Obhgaciones patronales de corto plazo: 

Composicion. 

2016 2015 
Participación de los trabajadores en las utilidades (1) 107,275 105.858 

Benefioios socks (2) 47,138 31,867, 
154413 17705 

CD De conformdad con disposiciones legalos, los trabajadores (tenen derecho a partupar en las 
tlidades de la empresa en un 15% aplicable a las uhlidades ligundas o contables 

£2) Representa los derechos a vacaciones anuales, decimos, fondos de reserva y los feriados 

progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados 
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hb) Obhgaeiones patronales de largo plazo 

Jubilacion melo 

El saldo de la provision para Jubilacion patronal y desahuco corresponde al 100% del valor acmual 
de la reserva matemánia calculada actuarralmente por un profesional mdependrerte para todos los 
trabajadores que al 31 de dyctembre del 2016 y 2015 se encontraban prestando servicios para la 
Compaíta. 

Composicion 

2016 2015 

Jutnlación patronal 114650 86 809 
Bomficación por desahucio 61471 51467 

182 121 138 276 

16 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2016 2015 

Costo de mercadena vendida. 7803 138 5440322 
Sueldos y salarios 540 021 507 115 
Partorpacion trabajadores en utilidades. 107275 105 858 
Aporte ala seguridad socual y fondo de reserva. 99.329 35 884 
Beneficios socuales 86 840 gan 

Arrendamientos 50.660 51.600 
Depresraciones 27 508 AD 426 

Jubilación patronal 42397 30865 
Bomficscios pera desahucio 20005 28011 

Mantensmentos y reparaciones 12,027 22854 
Honoranos profesionales 7482 16.567 
IVA cargado al gesto 55239 12.587 
Promoción y publicidad 2100 14.800 
Impuestos y contubuciones 9863 3941 

Transporte 5758 7244 
Provisión por detenoro de cartera. 395 357 

Oros 150031 76308 

qt a
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CIDICSA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Se incluye bajo la denormnacion de compañias relacionadas con accromstas comunes, con participación. 
accionana significativa 

2016 205 ACTIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas porcobrr 
Compañas relacionadas (1) 

Nany SA 162,134 109,904 

Nadeu S.A 125474 112049 

reo Vila Dos Aros SA 795 105100 
topo SA ano . 
Keñe 18,964 
Natumed 4421 

SiperaporSA 30 . 
Coalbro SA 2705 . 

Otros 124,781 3,733,922, 

SS 

2016, 2015 PASIVO CORRIENTE 
Docentes y cuentas por pagar 
Comas Rotsconada (0) 
asen 4 20:08 a 
Infomaticorp SA 34490 34.490 
Asco vila Dos Avalos SA 50 sas 
Nutncon Nutnentes Y Concentrados S.A 318,027 318,026 

Matucletsloenaconako 5. Moto 0100 5010 
Holmes. 010 29.00 
Otros 2,104,338 2,194,497 

3,342,952 3,346,741 

(1) Corresponden a préstamos de dichas compañías relacionadas desde aos antenores y durante el 
presente ejercrezo, netos de cobros 

(2) — Representan desembolsos realszados por dichas entidades por cuenta de la Compaña, desde años 
antertores y durante el presente ejereroro, netos de pagos 

Los saldos antes expuestos no devengan mereses y no tenen plazos defirados de cobros y/o pagos, pero 
se estiman seran cobrados y/o cancelados en el corto plazo 

Los termos y condiciones bajo las cuales sexealizaron estas operaciones son, en general eqmparables 
A otras transacciones de igual especie realizadas con terceros 
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19. 

CIDICSA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dóJares estadounidenses) 
  

CAPITAL SOCIAL. 

El capital susento y pagado de la Compañia comprende 800 accrones ordanartas y nommatwvas de velor 
noma! US$ 1 cada una, integramente susentas y pagadas, siendo la composicion accionana del caprtal 
pagado el siguente 

Número de 
Accionstas Nacionahdad ascxones % 

NadeuS A Ecuatoriana 400 50% 
Imporpans S A Ecnatorana 400 50% 

800 1009% 
  

  

Reformas a la Ley de Compaías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten míonmacion de los acciomstas extranyeros de las compañas con ¡ndicacion del 
duefio de ese compañía, así como de sus dtectores La Compaísa no califica para presentar esta 
NOIMACION. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emston de estos estados financieros (20 de Marzo del 
2017) no se prodweron eventos que, en la opimon de la Admirustracion de la Compañía, pudxeran tenes 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

Apollo . 
CPA Cala Roca 

Contadora 

  

...rr 

  


