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CIDICSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes de efectivo
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Clientes
Compafifas relacionadas
Impuestos ¥ retenciones
ras

(=) Provision para cuentas incobrables

Inventarios
Activos pagados por anticipados
Teonal del active corriente
ACTIVONO CORRIENTE
Activo fljo, neto
Total del actuvo no comicnte

Total del Active

Katas

I5
12

2014 2013

76.824 123.097
2.645.471 2544315
1.146.938 1.335.303
313668 368.677
340.519 44.483
4.446.390 4.292.778
(20.528) (18.911)
4.425.868 4.273.867
3.294.571 25907.348
- 31.508
7.797.268 7.336.320

= — = — = —
173.557 208.726
173.557 208726

—_— — = —

T.970.822
—

7.545.046
—_

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros.
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CIDICSA S.A.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo Notas 2014 2013
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias - 8438
Documentos ¥ cusntas por pagar
Proveedores 2180416 2373110
Compafiias relacionadas 15 2473619 2.556.144
Impuestos ¥ contribuciones 12 32624 4.262
Otras 1.406.093 1.367.946
6.092.752 6301462
Impuesto a la renta 12 171,594 110,407
Pasivos acumulados
Participacidn ds los trabajadores 1 134.544 B1.763
Beneficios sociales 50.558 102.764
185.102 184.529
Total del pasivo corriente 6.449 448 6.604.856
B =l ——
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales 13 19,400 60,953
Taotal del pasive no corriente 79.400 60.933
S —— e
PATRIMONIO (¥<ase estados adjuntos) 1.441.974 879.237
Total del Pasivo v Patrimonio 7.970.822 7545046

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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CIDICSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Ingresos de actividades ordinarias 6.148.660 7.286.886

Coslo de ventas de actividades ordinarias 4 (4.147.928) (3.021.657)

Margen bruto 2.000.732 2265229
Gastos de operacidn

De administracion y ventas 14 (1.238.314) (1.801,894)

{1.238.314) (1.801.894)

Utilidad antes de Impussto a la renta 762418 463335

Impuesto a |a renta 12 {171.594) (110.407)

Utilidad neta y resultado integral del afio 390.824 352928

—————

Las notas explicativas anexas son parle integranie de los estados financieros.
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CIDICSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nows 2014 23

Flujos de efective de [as actividades e operacidn
Utilidad anies del Iimpuesto a la renin TerA18 463354
bdés cargos & resultados que no representan movimbento

de slective:

Provisitn de partizipacion de wabajadores en las utilidades 11 134.544 41,763

Deepreciacitn 10 75128 M7

Provizidn para jubilacidn patronal y desahucio 13 18447 60953

Provigidn por deterioro de cartera 1 1617 363

Diroz 4justes patrimaniales (28087 20,061

964067 661.246

Cambio en activos y pasivos:

Documentos v cuentas por cobrar (133618 (1.449.256)

Inventarios (3B6.723) (2R12.572)

Gustes pagados par anlicipados 31.508 {31.508)

Documentos ¥ cozatas por pagar (208.710) 3.B67.088

Tmpacsta a la rena (110.407) (122.922)

Pasivos aoumulados (133971 9.173
Efectivo neto provisio por las actividades de operacion 2146 121.249
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Incremento del active fijo, neto 10 (39.559) (131.5891
Ekestivo neto ulilizado sn las actividades de imversion {39959) {131.589)
Flujos de cfectivo de las actividades de Mnanciamiento

(Dismunucién) aomento de oblizaciones bancarias {8A58) §.458
Efectivo (wiilizada en) proviste por Jas actividades de financiamiento (B.458) B4E8
Disminucicn nela del efectivo {46271 {1.BR2)
Efcctivo y equivalenies do cfectiva al inicio d: afio & 123.097 124979
Electivo ¥ equivalentes de cfectivo al final del afo & 76826 123,087

=

Las notas explicativas anexas son parte integranie da %mdq_s ﬂnf;;s\rﬂs.
/ c

- /) -"‘,- o : :
iy Y,
Sr. ih Zhi Liang e
nlante Le ]
i

P




CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACTION GENERAL

La Compafia fue constituida ¢l 15 de Septiembre del 2009 en la ciudad de Guayaquil, provineia del
Guayas, ¢ inscrita en el Registro Mercantil N° 18060 del 18 de Septiembre del 2009 con la
denominacién de CIDICSA S5.A. segim resolucion SC-1J-DIC-09 el 3 de Septiembre del 2009 con un
plazo de duracidn de 50 afios, con un capital de US$800.

Su objetivo social es amplio y en la actualidad su principal actividad es la importacion, exportacién,
representacion, distribucioén v comercializacion de productos de consumo masivo.

Sus principales accionistas son personas juridicas domiciliadas en Ecuador.
Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 06
de Abril del 2015 del Representante legal de la Compafiia v posteriormente serdn puestos a

o

consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales polilicas contables adopiadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF |1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los estados financieros de CIDICSA S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral. explicita
¥ sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de 1a Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracidn de los eatados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.



CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn o kligatavia

biorma Tae e anmbis para ¢emiza s inkados o
partirde:

NI F i rameniss fnancioros, eipecifica la clasiicacmn ymediciin de actives ypasivas lde Bneno del 2015
financiros,

IFRIT 2] Guavimenes, Ittepretacihn de la NIU 17 - P ovisinngs, pasivos contingentes v 1de Encra del 2015
Btlivos contingentes,

N 3 Activos ne Comentes Manienidos para ks Venta y Operaciones Db contmuadas 14z Enera del 2006

KIF 7 Ins trurenta & finaocizse s s masn e Revelas 1de Enero del 2014

KR Bencficias a los Empleadas 1de Enero d=12016

NI 34 hivmacin Ffuiacen meacedia 1de Enero dei 200

T W Cuentas de Difenmizate de Actividades Regulndas Ide Fnero del 20%

WTF 15 Ingresos do Actvidades Crdinarias Progsdsntzs de Contratos can Clentss Ide Enero del 2016

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descrilas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial,

2.2. Moneda funcional ¥ moneda de presentacion —

Las partidas incluidas ¢n los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™)., Los estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de
la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Efeclivo v equivalentes de cfectivo -

El efectivo y equivalentes de efective incluyve aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros bancaros son presentados como
pasivos corrientes en ¢l estado de situacién [inanciera,

2.4. Aetivos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros & valor razonable & fravés de ganancias o perdidas™, “préstamos ¥ cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta™. Los pasivos finamcieros sc clasifican en las signienles categorias;
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “otos pasivos
financieras™, La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros.



CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracidn determina la clasificacidn de sus activos finamcieros a la fecha de su
reconocimiemto inicial,

Al 31 de Diciembee del 2014 y del 2013, la Compaiiia maotuvo activos financieros en las
categoria de “préstamos y cuemtas por cobrar” v “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento™. De igual forma, la Compaiiia mantuve pasives financieros en la categona de
“otros pasivos financieros™ cuvas caracteristicas se explican seguidaments:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por ¢obrar a clientes, Compaiiias relacionadas v otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluven en el activo corriente,
excepta por los de vencimiento mavor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Activos linancieros mantenidos hasta su vencimicnto: representados en el estado de
situacion financiera principalmente por las Inversiones temporales. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan eén un
mercado active. S¢ incluven en el activo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: representades cn el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a proveadores, comparias relacionadas, y otros pasivos. Se incluven en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses contados & partir de
la fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un active o pasive financiero en el estado de gitvacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la fransaccidn, que de ser significativos, es reconocido como
parte del active o pasivo financiero; siempre que el active o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiente nicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:



CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior —

a)

b}

c}

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés clectivo. En especifico, la Compartiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

m

(1))

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si
s¢ esperan cobrar ¢n un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario s& presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias ¥ no
devengan intereses) menos la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar a Compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a

montos adeudados principalmente por préstamos en efectivo y pendientss de
cobro, entre otros. Si se esperan cobrar en un afioc 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Dichos
saldos se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
{pues sc estiman recuperar hasta en 360 dias v no generan interés).

(1ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adewdados

principalmente por anticipos a proveedores locales y del exterior. préstamos a
funcionarios y empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalenle a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo hasta 91 dias.

Activos financieros mantenidos basta su vencimicnto: Posterior a su reconocimiento
inicial s¢ miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico. representan |as inversiones financieras de corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el m<todo de interds efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(0

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasts 90 dias.




CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4.3

2.44

(if) Cuentas por pagar Compaiiias relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por
préstamos para compras de inventarios ¥ capital de trabajo. entre ofros. Si se
gsperan pagar en un afo 0 menos se¢ clasifican como pasives corrientes, de lo
contrario se presentan ¢como pasivos no commientas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se pagan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de
bienes v servicios de operacion. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

[stas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en ¢l corto plazo.

Deterioro de actives financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacidn financiera v la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 se ha registrado provisién por deterioro
de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis v se presenta en el estado
de situacién financiera.

Baja de actives y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del aclivo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

. lnventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor, El costo
del inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicacionss y
condiciones necesarias para su venla, netos de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de
los inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
grastos de comercializacion y distribucion. Las importaciones en transito s¢ presentzn al costo de las
facturas més otros cargos relacionados con la importacidn.



CIDICSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.6,

2.0

Estimacion para inventaric obsoleto ¥/o dafado —

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio. la cual
¢s determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provisidn
para inventario chsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Activo Fijo —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas ¥ pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluve los desembelsos directamente aribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacionss meénores o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacidn es calculada lincalmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes de activo
fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas itiles de los activos son revisadas, ¥
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas del activo fijo son las siguicntes:

hizne Mu fips
Maquinaria v equipo 10
Muebles v enseres 11
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incloyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediztamente hasta su valor recuperable.



CIDICSA 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.8

29,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacidon (activo fijo) se someten a prucbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los miveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda 2 su monto recuperable, la Compaiiia
regisira una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 y
2013 no se ha identificado 1a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo).

Impuesto a la renta corriente v diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto & la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimaonio.

a) Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013; 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las
utilidades son reinvertidas pot el contribuvente.

b) Anticipo de Impuesto a Ia renta

A partir del ¢jercicio fiseal 2010 enird en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este filtimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con [a norma que rige la devolucion de este anticipo.
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<)

Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica gue “la aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos ¢
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno v su
reglamento respectivo, v en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos amteriores para
efectos de la determinacién del Impuesto a la renta en el periodo commiente™,

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracién de la Compaiiia considera que
al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.10. Beneficios a los empleados —

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera v corresponden
principalmente a;

a)

b}

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
e¢stado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 153% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentz como
parte del costo de ventas, gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

1)

. ; Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador. Incluyen otras provisiones
corrientes.

Beneficios de Iargo plazo (Jubilacién patronal ¥y Bonificacidn para desahucio):

Provisiones de jubilacidn patronal v bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el cmpleador
bonificard al trabajador con el veinticinee por ciento del equivalente a la ltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Se reconocan con ¢argo a los costos v gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontanda los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6,54% (2013 — 7%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno. publicada por el Banco Central del Ecvador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pengiones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a Ia tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad. sexo, afios de servicios, remumeraciones, incrememto futuros de
remungraciones, lasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a olros resultados integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio, Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes —

En adicién a lo que se describe en el 2.10 la Compaiiia registra provisiones: (i) cuando Ia
Compafifa tienc una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta de! afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Otras reservas —

El saldo acreedor de estas reservas provicnen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta
por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Crdinaria de Acclonistas
los Resultados acumulados para incrementar esta reserva,
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2.14, Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias—

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega
de sus productos al comprador v en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 8 martener un control
sobre los mismos.

2.15. Costos ¥ gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen 2 medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen,

2.16. Compensaciin de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy pasivoes, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos v
gastos con origen en ransacciones que, contractualments o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compatifa tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o
de reslizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, s¢ presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional s¢ encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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«  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compariia, en base a una evaluacion de la antigedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota 2.4.3)

*  Activo fijo: La determinacién de las vidas ftiles que se evalian al cierre de cada afio, (Nota 2.7.)

= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilaciém patronal ¥ Bonificacidn para desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (MNota 2.10)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que
opera y en la gestion de los costos de venta, ademas de los riesgos relacionados con Iz obtencidn
de crédito para garantizar su liquidez v sus inversiones. El programa tiene por obijetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos ricsgos podrian generar en el desempefio
financiero de la Compafifa.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
{a} Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés
Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013, la Compafiia no manticne financiamiento con
Instituciones financieras locales v gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos
son considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés

del mercado, por lo cuzal. en opinién de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién
impartante a los riesgos de tasas de interés.
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(b)

ii. Riesgo de precio

La Compaiflia opera Gnicamente en ¢l mercado local v por su caracteristica de operacion
los precios de los servicios ¥ costos contratados son generalmente negociados a precios
de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo,

iii. Riesgo de tipo de camhio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones Gnicamente en dblares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en otras
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio ¢n los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes),

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asf como la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones compromefidas. La
Compafiia mantienc cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cuentas
pendicntes de cobro significativas con ninguna en particular.

La compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con
las siguicntes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion
Banco Pichincha C. A, AAA-

Banco Bolivariano 5.A. AAA
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{c) Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja provectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos v una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacién efectiva v oportuna a Clientss. A
continuacion se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los
maontos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de De3al2 Mas de |
3 meses meses afio Iota]
Al 31 de Diciembre del 2014
Documentos ¥ cusntas por pagar
Proveedores 2.180.416 - - 2.180.416
Compafiias relacionadas - 2.473.619 - 2473619
Otras cuentas por pagar 1.406.093 - - 1.406.093
Total 3.586.509 2473819 - 6.060.128
Menas Dedal2 Mis de 1
imeses meses afio Total
Al 31 de Diciembre del 2013
Obligaciones bancarias 8.458 - - £.458
Documentos v ¢uentas por pagar
Provesdores 2.373.100 - - 2.373.100
Compafias Relacionadas - 2.556.144 - 2356144
Otras cuentas por pagar 1.367.946 - - 1.367.946
Total 3,749,504 2.556.144 - fi: 305,648

4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha com el propdsito de genersr retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la indusiria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caleula come la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el totzl de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras
corrientes, cuentas por pagar a proveedores, companias relacionadas y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. Bl capital total se calcula como el “patrimonio neto™
mds la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Ohligaciones bancarias - 8.458
Proveedores 2.180.416 2.373.110
Compafifas relacionadas 2.473.619 2.556.144
Documnentos v cuentas por pagar - Owas 1.406.043 1.367.946
6.060.128 6.305.658
Efectivo v equivalentes de efectivo {76.826) {123.097)
Deuda neta 5.983.302 6.182.561
Totz| patrimonic neto 1.441.974 B79.237
Capital tatal 7,425.276 7.061.798
Ratio de apalancamiento 81% 88%

El ratio de endeudamiento disminuye, principalmente por cancelaciones de las obligaciones
banacarias v financieras, proveedores, compafiias relacionadas asi mismo el incremento de los
resultados obtenidos durante el periodo,
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014 2013

Corrienie Mo cormicone Cormiene Wo corrients

Actives Mnancieros medidos al costo:
Efective v cquivalentes de efectivo 76826 - 123,097 -

Activoes financieros medidas sl coste amortizade:

Cuentas por cobrar = Clientes 2645471 - 2544 315 E
Cuentas poe cobrar - Companias Relasionadas 1.146.928 - 1.335.303 -
Cuentas por cobrar - Olras 340319 - 44 483 .
Total activos financienos 4.209.554 - 4.047.158 -

=

Pasivos financieros medidos al eosto amortizado:

Oblignciones bancarins - - 2458 -
Cuentas por pagar - Provecdores 210416 = 2373110 -
Cuentas por pagar - Companias Relacionadas 2473.619 - 2,356,144 -
Cuentns por papar - (tras 1. 406.093 - 1.367.9464 -

Total pasivos financicros 6.060.123 - 6.305.658 z
=3
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El efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, olras cuentas por cobrar, cuentas por
cobrar y/o pagar a compailias relacionadas, obligaciones bancarias y financieras, proveedores, y otras
cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la maturalezs de corto plazo de estos
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de
mercado, se considera que las mismas se encuentran & valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2014 2013
Caj v bancos 74.826 121.097
Inversiones termporales 2.000 2.000
Total 76.826 [23.057

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos
los saldos son clasificados comeo activos corrientes, El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningin recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por
cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualguier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propic de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial ¥ definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado local con
buena referencia crediticia, Los limites v calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio,
Las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito
atribuible de acuerdo al sistema de calificacidén crediticia usado por la Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualgquisr
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta ¢l final del periodo sobre el que s¢ informa. La Administracion de la Compafiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes ¢s razonablements
dispersa ¢ independiente, ademds que sus ventas son realizadas a clicntes mayoristas, minoristas y
distribuidores del sector de la pequefia, mediana y micro empresa comercial de articulos de ferreterias,
entre otros de aita reputacion en el mercado ¥ de amplia trayectoria en el medio.
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Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la provisién para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clicotes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre ¢l importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacién. La Compaiia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Representan principalmente anticipos a proveedores locales, préstamos a funcionarios v empleados v
otros deudores. Estos saldos no devengan intereses ¥ no tienen conlrapartida en el pasivo pendiente de
compensacion. Dichos moatos fueron liquidados mavormente entre Enero y Marzo del 2015 y 2014,

. INVENTARIOS

Corresponden a las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la Compaiiia mediante los

conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rotacién de los
inventarios no exceden de 90 dias. La Compania no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.

10. ACTIVO FLIO

204 2
Maquinarias y equipos 156.206 144.068
Vehiculos 112,491 T2.000
Muebles y enseres 11195 11.195
Equipos de computacion 3.563 16.235
283.455 245,496
(-} Depreciacion Acumulada {109.898) (34.770)
173.557 e 228.?26
2014 2013

Movimiento del afio;

Saldo al 1ro. de Enero 208.726 111.907
Adiciones. netas (1) 52.629 131.589
Bajas (12.670) <

39,9590 131.589

Depreciaciones {43.903) {(34.770)
Deprecliaciones afios anteriores (31.225) -

{75.128) (347701

Saldosal 31 de Diciembre 173,557 EGE.?ZEI:
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1} Durante al afio 2014 se adquirieron principalmente vehiculos para uso de funcionario clave del
departamento financiero - contable, asi como maquinarias destinadas a bodega para el apoyo
logistico del inventario v su estibaje.

11. PROVISIONES

Saldos al Pagos yfo Saldos al
inicio Incrementos  wtilizaciones final

4 P 4
Provisidn para cuentas mcobrables (18.911) (1.617) - {20.528)
Impucsio a la renta 110.407 171.594 {110.407) 171.5%4
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 81.765 134544 (81.765) 134.544
Afio 2013
Provisidn para cuentas incobrables {18.548) (363) - (18.911)
Impuesio a la renta 122,922 110,407 {122.922) 110,407
Participacidn de los wabajadores en

Ias utilidades 97.854 81.765 (97.854) B1.765

12. TMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segin Estados financieros y la wrilidad gravable, es como

sigue:
2014 2013
Utilidad anics de participacion de los trabajadores e
Tmpuesto a la renta 596,952 545,100
Menos - Participacion de los trabajadores ( 134.544) (81.765)
T62.418 463.335
Miis - Gastos no deducibles 17.557 38.514
Utiidad Gravable TI9.975 501.849
Tasa de Impuesto 2 la renta 2% 22%
Impuesto a la renta 171.594 110.407
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 72.664 56.640
Impuesto a la renta commicntc 171594 110,407

Impucsto a lo renta diferido - -
Gasto del Irmpucsto a la renta del afio 171524 110,407
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b)

d)

Reconciliacion de la tasa electiva -

2014 2013
Utilidad antes de impuestos 762418 463.335
Tasa mpositiva 22% 22%
167.732 101.934
Ortras diferencias permanentes 3.862 8,473
Impuesto a la renta del afio 171.594 110,407
3% 24%,

Impuesto diferido

La Compaiiia no efectud el cdlculo de actualizacion del Impuesto a la renta diferido considerando
la resolucién emitida por el SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos
no deducibles de afos anteriores para el calculo del Impuesto a la renta del afio corriente. Véase
nota 2.9 ¢).

Situacion Fiscal

D¢ acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de 1a fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2014 inclusive ain estdn abiertos a una fiscalizacidn.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que havan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000.000 v
aguellos que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberan presentar adicional
al Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de Junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingrosos ¥ egresos,
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¢)

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos namurales estin
exentos de la referida normativa,

La Compaiiia debe presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas debido a que excede
el monto acumulado de transacciones con partes relacionadas locales y compafiias domiciliadas en
el exlerior sin embarzo no excede el monto para presentar Tnforme de Precios de Transferencias.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014 12 Adminiatracién tributaria emitio la Ley Orgdnica de Incentivos ala
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre ofras
incluyve lo siguiente:

Lev Orgéanica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Codigo Tributario

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Piiblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Lev de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Orgdnica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal v de Conservacioén de Areas Naturales v Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

¥Y¥VYYVYYYVYVYVY

¢ Prevencidn del Fraude Fiscal

w

Reformas al Reglamento para la aplicacién Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceibn y
Prevencién del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacion de Derechos Representativos de
Capital u Otros Dereclios Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior
Reformas al Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos
Complementarios

v

YVYVYVvYY
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f)

g)

Impuestos y retenciones por cobrar —

2014 13
Crédito tributario 1SD (1) 246,030 281,201
Crédito tributario IR (2) 67.638 75.236
Crédito tributario IVA (3) - 12240
313.668 368.677

(1) Corresponde al valor pagade por la Compariia en cada periodo.

(2) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compafiia durante cada ejercicio v créditos de afios anteriores,

(3} Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de
cada ejercicio.

Impuestos ¥ retenciones por pagar —

2014 2013
IVA a pagar (1) 26.983 -
Retenciones en la fuente del IR (2) 3.082 2.491
Retenciones en la fuente del TVA (2) 2.559 1.771
32.624 4.262

{1) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,
neto de crédito tributario del mes v de meses anteriores, estos saldos fueron cancelados en los
meses siguientes de los periodos.

(2) Representa las retenciones efecluadas a Proveedores por compra de bienes ¥ servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos [ueron cancelados en Enero del periodo siguiente.
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OBLIGACIONES PATRONALES
Obligaciones patronales de larzo plazo

Jubilacién patronal ¥ Bonificacidn para desahucio

El saldo de Ia provisién para jubilacion patronal ¥ bonificacién para desahucio, corresponde al 100% del
valor acrual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los rabajadores que al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la Compaifiia.

2014 2013

Jubilacién patronal 55.944 45 047
Bonificacion por desahucio 23.456 15.906

79,4040 60,953
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014 2013
Costo de mercaderia vendida 4,147,928 5.021.657
Sueldos y salarios 557.461 711.811
Participacion trabajadores en utilidades 134.544 81.765
Aporte a la seguridad social y fondo de reserva 101.012 120.080
Beneficios sociales 81.512 110.611
Depreciaciones 43.903 34.770
Transporic 44.214 185,073
Mantenimientos y reparaciongs 37.550 37.250
Honorarios profesionales 37.257 24607
Arrendamientos 24.250 20,000
IV A cargado al gasto 20.322 16.957
Promocién ¥ publicidad 16.250 14.544
Bonificacién para desahucio 15.629 15.905
Jubilacién patronal 14.685 45.047
Impuestos ¥ contribuciones 11.180 12.486
Provisién por deterioro de cartera 1.617 363
Otros 56.928 300,625
_ Sﬂjtﬂ 15.323.55]_
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

S¢ incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa.

2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Documenios ¥ cuentas por cobrar
Compariias relacionadas (1)
Impoiparis S.A. 427.168 -
MNaury 5. A, 109,404 255.000
Vildana S.A. 56.945 202905
Tung Yuan S.A. 53.253 142.817
Arco Villa Dos Arvidos S.A. 51.767 [22.253
Caparol S.A. 44 363 S0.641
Wadeu S.A. 18.441 -
Imformaticorp 5.A. 3,872 23779
Superimport 5. A. 3.524 -
Togen S.A. 3.298 49.562
Coalbro S.A. 2.705 -
Holmessi 8.A. ’ - 7.775
Otros . 372.357 480.567
1.146.935 1.335.303
2014 2013
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuenlas por pagar
Compariias Relacionadas (2)
Motocicletas Tntermacionales S.4A Motoin 390100 540,100
Togen 285.400 284 931
Endiser S.A., 333.750 569.095
Tutricon Nutrientes v Concentrados 5.4 243.026 2596100
Wadeu S A, 316.448 -
Coalbro S.A. 249.100 245,100
Cavicci S.A, 227.905 220477
Holmessi S.A. 114.890 130.143
Imporparis S.A. 104.187 -
Waduss 5. A, 04,358 75.601
Superimport S.A. 90.557 00.558
Otros - % i 91.039
2.473.619 2.556.144

{1} Corresponden a préstamos de dichas compafiias relacionadas desde afios anteriores ¥ durante el
presente gjercicio, netos de cobros.
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{2) Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compafifa, desde
afios anteriores y durante el presente ejercicio, netos de pagos.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos,
peto se estiman serdn cobrados y/o cancelados en el corto plazo

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 3] de Diciembre del 2014 y 2013 comprende 800

acciones ordinarias ¥ nominativas de valor nominal USS] cada una, integramente suscritas y pagadas,
siendo la composicién accionaria del capital pagado el siguiente:

Miunero de
Accionistas Nacionalidad acciones o
MNadeu S.A. Ecuatoriana 400 S0%
Imporparis 5. A Ecuatoriana 400 50%a
800 100%a

Reformas a la Ley dec Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafiias con indicacién del
duefio de csa compafiia asi como de sus directores. La Compafifa no califica para presentar esta
informacidn.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 se pibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580. el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacién a la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 Véase Nota 12¢), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los
casos ¥ condiciones descritos en este ultimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015.

Excepto por lo expuesto en ¢l pdrrafo anterior, entre el 31 de Diciembre dal 2014 ¥ 1a fecha de emision
de estos estados financieros (10 de Abril del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la

Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto 51gmﬁ:;atwn sobre dichos estados
financieros que no se hayvan revelado en los mismos.
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