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CIDICEA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOR FINANCIEROS
MM ODE IMCIEMBRE DEL 2013
{Expresudo en dolures estadounldenses)

. INFORMACION GENERAL

L.a Compaidfa [ue constiteida el 13 de Septiembre del 2009 en fa ciudad de Guavaguil, provineia del
Guayas, ¢ inserita vn ol Reglsira Maereanti! N® 18060 ¢lel 18 de Septiembre def 2009 con Iy denominngion
de CIDICSA 5.A, sepln resolucidn SC-11-DIC-09 ¢l 3 de Septiembre del 2009 con un plaze de durmeion
de S0 ooy, von un eapital de USES00,

Suobjetivo soginl es smplio y ¢n Ia peloalidad su prineipal actividad es la importacion, exportacidn,
representacion, distribueion y comereinlizacion de produgtos de eonsuma maslve,

Sus principales sceionistas son personis jurlticns domiciliodas en Beuadar,
Aprobacidn de estadog financeleros -

Los estados {inancicros ol 31 de Diciembre det 2013 han side emitidos con In sutorizacion de feehn | de
Marga del 2004 del Representante fepal de Ja Companin v posteriormente serin puestod o consideracion de
fo Junta General de Aceionistas para su aprobision delinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A eonliniagion se deseriben lus pringipales politicas contables vdopladas en lo preparacion de estos
estados Tinuncicros, Tub como lo requicrs ln NI L, estas politicas han sldo disefadas en fungidn a las
NIF vigentes al 31 de Riciembre de 2013,

2.1, Bases de preparacidn de esiados financieros -

Los estados financicros de CIDICSA 5A, hany side preparados de aeuvertlo con Normas
internacionnles de Informacldn Finanejera (NUF) emitidas por el TASB (International Accounting
Standard Board) que ban sido odoptadas en Ecuador y represeman la adopeion integral, expliciia v
sin reservag de lus releridns normas inlernacionales y aplicadus de maners unilorme o los cjercicios
que Se presentan en estos estaglos linancicros.

La preparacién de los estados financicros conforme a [ng NIF requivre o] ugo de cilinmcioncs
geontables. Tambidn exige a lu Administrieidn que ejerza su juigio en ¢l proceso de uplicusion de s
politicas contnbles de It Compuiin. En I Notn 3 se revelan Jos dreas que implican un mayor grade de
Jjuicio o complejidad o las drens dondy log supuestos ¥ cstimaciones son significalivos para la
claboracién de los estados financicros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los eesultaclos reales pueden diferir de los montos estimados por [n Administeacion,

A la lecha de emision de estos estados linancieros, se han publicado enmiendas, mojorays ¢
interpretaciones a las normas existentes que no hao entrado en vigeneia y que I Compuile no B
adoptada con anti¢ipagion,



CIDICSA 5.A.

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEION
M DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Espresndo on dolores eslodounidensen)
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Lo Compoitla estinmu que L wedopeion de las nuevas normuas v de las enmiendag o lus NUEF unles
deseritas, no tendrd un impucto sipnilieativo en los estados naneieros en el ejereicio de su uplicueion
inigial,

Maneda Tungionaly monedns de presentaeidn -

Las partidas incluidag en los estades lnancierns de tn Compadia se expresain en 1o moneda del entorma
eeondmica principat co gue lentidid opera Cmoneda Rineional™), Los csladas inangieros se expron
en dolores estndounidenses, que es B moneda functonal v o moneda de presentacion de la Compaitha,
A menoy que se indigque Jo contrario, las cifrus incluidas en los estados Ninancieros adjunios estin
expresadas on ddlares estadounidenses.

Efeetivo y equivalentes de electivo -

Bl clective y cyuivilentes de eleetive ingluye aquellos activos [inangicrox liguidos, depdsitox o
inversiones finaneigrus ligoidas, que se pueden translormare sipidamente en efectivo en un plizo
inflrior o trex meses y sobregiros bangarios, Los sobregires bancarios son presentados como pusivos
carrientes en el estado de situneion Nnunciern,

Activos y pnslvos {inancleros -

24,1 Clagifigieidn -

Lu Compuiia ¢lusificit sus aetivos financicros en s sipuicntes eategorfas: “activor financieros a valor

razonable o través de panancias o pérdidas™, “préstamos v cuenius por cobriar®, “activos linuncicros
muntenidos hostn s veneimiento™ y “activag linanciceas disponibles parn ln vemta™  Los pusivos



CIDICAA BA.

NOYTAS ENPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIHEROS
MM DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolures eatidoutidenses)

Mnancleros se ckasilican en las sipuientes categarias: “pasivos finaneicros a valor razonable a través de
ganancing v pérdidng™ y “otros pasivos {inuneleros™ Lo clusificncion depende del propisito para ¢ cual
s udauirieron lod hetivos o contruron los pusivos fineocteros, Lo Administracion determing 1o
clusilicacion de sus actives finomeicros o fu feehe de su reconocimicnto inicial,

Al J1 de Diciembre del 2003 y <l 2012, i Compiutlia mintuvo activos financicras ¢n las emegoria de
“pristamoes v cuentas por cobrae™ y *activas linancicros montenidos hastn sy vencimiente™, Do igual
forma, 1o Compadiy muntuve pusivos lnancicros en 1o entegorin de otres posivos Minaneieros™ euyas
caracteristicas se explican sepuidumente:

IPréstamuy y cuentiy por cobrar; represeniudos en ¢l estudo due situngion finangiern pringipalmenty
pot los duentas por cobrar a ¢livnte, Compadias relacionadas, otras cuentas por cobrar, Son activos
linancicros no derivados que dan derecho a pagos tjos o determinables y que no cotizan en un
mercado activa, S¢ incluyen en ¢l activo gorriente, exeepto por los de vencimiento mayor o 12 meses
contados dusde Ty feehn del estado de situaeion Mnoneie,

Activas Tinancicros manteinldos hasta s vencindento: representados on ol estado de situagion
financiera principaimente por lag Inversiones temporales, Son actives financicros no derivados que
dan derecho a pagos Njos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en ¢l
aclive carriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde a fecha del estado

de situpeidn fnancicea,

Chron pusives Goaneieros: representados on el estide dy situngion fnaneiera por lus cuentas por
pagar o compaiias relucionadas, provecdores y olros pasivos. Se incluyen en ¢l pasive corriente,
excepto por los de vencimivnte mayor o 12 meses comados 2 purtie de L fechy del vsiade de situaeion
finineier.

2.2 Reconacimivnto y medicion nicinl y posterior:
Reconocimicnto -

La Compabla reconace un activo o pasive linongiera vn ol eslado de situacidn Mnangivra a 1a fecha de
la negoeioeion y s¢ reeonogen cuanda s¢ conpramele o comprae o vender ¢l actlva o pagae ¢l pasivo,

Mudiciin imein] -

Lo aclivas ¥ pasivoes financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis culquier costo
utribuible a la transpeeidn, que de ser significativos, ¢s reconacldo coma parte del active o pasivo
finuneivroy sivmpre que el sctive o pasive Onancicro no sen degignodo eomo de valor mzonable a
travds de panangios y pérdldas, Con posterioridad al reconocimiento inictal la Compania valoriza los
mismos comu se deseribe o continuacion;



CIDICSA 5A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
M DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresndo en dalares citiacdounicdeimien)

Medicion posterior -

nj

11)

¢)

Préstamos v cuentns por cobrar: Posterior 3 su regonogimicms iniclal se miden al costo
amorlizado aplicando ¢ método de inlerds electivo. En especilico. la Companla presenta las
siprsientes cuentis dentro de esta categorta:

(i) CQuenios por gobrgr g Clivnigs: Estas cuentas corresponden a los mantas adeudadas por la
venta de bienes realizadas en ¢l curso normal de opericianes, 8ige esperan cobrr eh un
ano o menos se clasifican como activas corricntes, de o conlrrio s¢ presentan como
actlvos no corrientes,

Loy suldos presentados en el active corriente se regisimn i su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hista en 90 divs y no devenpan
intereses) menog In provision por deterioro,

(i) Cuentas por cober a Compaiing relaciopndns: Bstas cuentas corrgsponden i monlos
adeudiclos principalmente por préstamos ¢n ¢lectiva v pendicntes de cobro, ealre otres. Si
seoesperin cobirar en un ado o menes ae clasilean coma activoes coreientes, de lo contrario
S Preseniim 2omo ddtivos no corrientes, Dishos faldos = repistran o su velor nominal que
¢s equivalente o su costo amortizado (pues ¢ estimon recuperar hasta en 360 dias y no
generan inlerds),

(i) Quras _cuenis  por _eobrar Estiy cuentas  corrssponden 4 1os  montos  adeucknlos
principaimente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios v empleados, enire
olros. 5i s¢ esperan gobrar ¢n un aio o menoy se clasillean como nclivos corrientes, de lo
CONUAID 38 Presentan Come nelivos no corrienies,

Estas cuentas se repistrion o su valor nomingl que es equivalente a su cofto amortizado pues
s¢ recuperan en el carto plaze husia 90 dias,

Activos Tinancieros manlenldos Rasta su veneimicinto! Poslerior 2 su recanacimicnto inicial se
miden ol costo nmortizado aplicande ¢l método de inmerds efeetive. Fn expeelfico, representin
lay inversiones inancigras de ¢ovto plazn,

Cro pusivos fEnancicros: Posterior a 50 reconocimictto iniciad sc miden ol costo amontizado
aplicando ¢l mdtodo de interds eleetiva, Bn especliice, 1n Compaiia presenta lus sigoienies
cuentas dentro de esta eateporin;

(i} Cuentas por popar Praveedores: Son obligaciones de pagoe por bienes o servicios adquirides
a provecdores focales y del exterior en ¢l curso normal de las nepacios, Se reconocen o su
valor nominal que s equivalente a sy costo smorlizado pues no penerun intereses ¥ son
pagaderas hastn 90 dins,




CUMCEA B A

NOTAS EXFLICATIVAS A LOSN ESTADOS FINANCGHEIROS
J1 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Fxpresnda en ddlores estndonnidenses)

14
tn

(1} Coentis por popar Compoiing relagjonnrlag: Corresponden o suldoys por pupir por présuimos
piri compras de inventarios v capital de trabajo, cotre otres, Si st esperan papar en un aa
o menos se clayifienn como pagsivos corrientes, de lo conteario se presentan como paslves no
corrientes,

Estas curentas se registem g so valor nominal que es equivilente o su costo amartizado pues
se pagan en el corto plazo.
(i) Quras srenas poe papar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bicnes v

servicios de aperneion, Sise esperan ¢abrar en un aflo 0 menos se clasifican como pasivos
corrivntes, de 1o ¢oniriria s¢ presentin como pusivos no corrientes.

[Estas cugntas e eegisiran o so vilor nomingl que es equivalente o 2u costo amortizado pucs
ne peneran intereses y o0 pugadas en gl gorte plaze.

2435 Deteriora de pefivos Mnencicros «

La Companfn estables uog provision para pérdidas por deteriorn de sus degumenlos y cuenlis
par eabrar eiando existe evidencin abjetiva de que la Compania no serd eopaz de cobrr odos
los importes que se le adeudan de acuerdo con Jos Wermings originiles de lis cuentas a cobrar,
Lo existencia de difiewitades Mnancicras sipnificativis por parte del deudor, Ta prohabilidad de
que ol dendor enire en quichra o reorganizacidn lTnanciera ¥ la fulta o mory en los pugos se
vonsidernn indicadores de que la cuenta a golar xe hy deteriorado, Al 31 de Diciembre del
213 y 2012 se ha repistrado provision por deteriors de las cocntis por ¢obror de Clientes
considerando dicho andlisis ¥ s presenta en el estady de situaeion finncien

~ebed Tinja de setivox y paxivos financieros —

Un activa linaneiere se eliming cunndo expivan los derechos u recibir los 1ujos de efectivo de
activo o si {o Compunifa trnshivee ¢l activo o un tercero sin retener sustancialmente los ricspos
y beneficios del netive, Un pasive es eliminado cuundo lus oblipacionss de la Compaitla
expeciicodus en el cantrata se ban Jgnidiclo,

Liiveniarios -

Los Inventariox se reisiran ol coslo o o su valor neto de vealizacion el que resulte menor, El costo dl
invenitaria comprende los costos incurridos para dejar Jos productos en las ubicaciones y eondiciones
NUCESUriS parn su ventd, netos de descuentos atribuibles a los Inventarios. Bl eosto de los inventarios v
de los productos vendidos ae determing usando o mélode de pramedio ponderado, El valor neto
realizable ea et precio de venta estimado en ¢l cursoa normal de los pepocios, menos los pstos de
comercinlizneidn y distribugion. Lus importaciones en tringito se presentin al eosto de luy fcturas mds
olros ¢orpos relacionados con 1o importacidn.



CIDICSEA 5.A,

NOYTAN EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
3 DE BICIEMBRE DEL 2013

2.0,

2.7,

Estimaeion parn inventario obsoleta o dainda -

L.os inventarios ingluyen una provisidn para reconpcer pérdidas por olsoleseencia y/o duio, o cual o5
determinada en funcion de un andlisis de In posibilidid reul de venta /o consumo. Lo provision para
mventario ohsolelo wo dadado se carpa o los resultados del ano.

Active Fijo -

Son repistrades al costo histdrica, meaos deprecinciones seumuladas y pérdidas por deteriors, @iy guso
te producirse. El costo incluye Jos desembolsos direetumente atribuibles a la adquisichon o eonstruedion
del netvo, Los desembolsos posteriores o 1o compra o adquisicion sdlo son capitalizacos eunndo ex
probable que beneficios ceondmicos fuluras asociados a lo inversidn Noyan hagia L Compadia y los
costos pueden ser muedidos ruzonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden n
repuraciones menores o mantenimiento v son eegistriclos en resultacos cuande son incurridos,

L depreeingion o caleulada linealmente bagachy en da vida Qul estimada de los hignes du selive lijo,
o de componentes significitivos identilicables que posean vidos dliles diferenciadas, sin considerar
vilores residuales, Las estimugiones de vidas Otiles de los actives son revisudas, ¥ ajustadas sies
necesario, a cada fughn de givrre de fos estados finangicros,

Las vidns Gtiles estimadus del activo fijo son las sipuientes:

Lipoady biengs el LA AL ELLLIATY
Maguinarin y equipa i
Muebles ¥ ensoren 10
Velileulos A
Fquipas de computueion 3

Las pércidas ¥ ganancins por [a venta de propicdades, plantn v equipe. s¢ ealeulan eompurindo los
inpresas altenidos con ¢l valor en fibres ¥ se incluyen ¢n ¢l estidlo de resultados inteprales,

Cunnnche ¢l valor en libros de wn activo de prapivdad, plinta y equipos exeeds 2 su monlo recuperable,
wste ey recligido inmediatamente st suovalor recuperable,

. érdidas por deterives de valor de Jos actvos no Dnancieres -

Los uetivos sujetos a deprogingion (aclivo fijo) se someten a prugbas de detertoro cuando se produgen
eventos o cireunsiangios que indican que padedn no reewperarse de su valor en fibrog, Lus pirdidas por
deterioro corresponcden al monto en e que el valor en libros del nelive exeedde su valor recuperable. Gl
valor recupuerible de los netivos corresponde al mayvor entre ¢l monlo nelo Gue se obtendrla de su venta
v su valor en uso, Para efectos de evaluar ¢l deterioro. [os activos se aprupan a los niveles mads pequenos
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ch los que se genera Tujos de slectivo identificables (unidades peneradorns de stictive),

En el easo gue el monto del valor Hbros del aetive gxeedn o sumonto recuperable, T Compiiio repisin
una pdrdida par deteriore en los resulades del ejergicio, AL3 T de Diciembre del 2003 » 22 0o s ha
identiticndo la necesidad de recanocer pérdidas por deteriorn de aetivos no Toancicros (aelive [7jo),

. bmpaesto a by retita carricnte ¥ diferido -

Gl gusto por impuesto o b remia comprende el imptesto a [y renn cormiente v al diteride, Bl impucsio
a1a rentu se regonoge ¢n gl estinfo de resullades integrakes, excepto cuando se teata de partidas que se
reconocen dircetmignle ¢n ¢l pinrimonio. En este enso el impuesto tambidn se reconoce en otros
resultudos integrales o directamente en el patrimonio.

ILmpuesto n Ia rentn corriente

El eargo por impuesto o kv renta cotriente se ealeala mediante L tsh de impuesto aplicable a Iy
utilidades pravables v s earga o los resullados del mlo que se devenga con base en ¢l impuesta por
pupar exigible, Loy normas tributariits vigentes establecen una tasa de impuesia del 22% (2012:
wa%) de s otilidodes peavables, o ocual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

Auticipo de Tmpuexto 3 B renta

A partiy del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor lo normu que exige el pago de un “anticipa minima de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulido en Tuneidn de las gifvas reportadas el afo anterior sobre
el 0.2% del putrimonio. 0.2% de los costos v pastos deducibles, 0.1% de los ingresos gravables y
0.4% du fos petivos,

Lo referidn norna estableckd que en enso de que e impuesto a 1a rotta ¢ousado sen menar gue el
momte del anticipo minima, este GHimo se convertiri en impuesto a 1a renta definitivo, 2 menos que ¢l
canlribuyente solicite al Servicio de Rentas Interous su devolugion, 1o eun) podea ser aplicable, de
acuerdo con i norna que rige la devolueion de esie amicipo,

Iipuesto o In renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su toalidad, por ¢f m&odo del pasive, sobre lus
dilerencias temporales que surgen entre tas bases tributarias de activox y pusivos v sus respeelivos
vadurgs mostratos en los estados tinancieros, Bl impuesto o o renta diferido se determing usando
tsas tributarias que han sido promulgadis o fo feehn del estado de sitvacion financiern y que se
espern serin aplicables cuando el impuesto u la ren diferido activo se realice o el impuesto a In rentn
[RISIVO S0 TR,
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reeonocen un la medida que sea probable que s
produzean henelicios tributarios [uturos conten los que se puedan usar fas difereneias tempornfes, Los
saldus de hmpuestos o b rent dileridos aetives v pasivos se compensan cudndo exista el dereeho
lepal exigible 0 compensar IMpPUCStOS aclivos corrientes con IMpPUEsLos pasivos eorrientes y cuangdo
lox impuestos o ln renta dileridos activos v pasivos se relugionen con [y misma matoridud tributaria,

En wlicion, s importante sedalar que de acuerdo con ol Cidigo Orginico de ln Produccion,
Comergio ¢ Inversiones, la tisy del Impuesto a fa Renta se reduce peogresivamenie, iniciando e ol
2001 eon el 2% Justa Hegar ol 22% en ol 2013, por 1o que o} impuesta diferido estd enfealinlo
considerande ly redueeion propresiva cde 1 tasa impositiva,

La Compaila eonsidera que ol 31 de Diciembre del 2003 y 2012 no s¢ han producido dilerencias
temporales, entre lis buses tributarizs de activos y pasivas v sus respeetivos vidores mostrados en los
Estados (inoncieros, que peneren vl nelive o pusive por impuesto a 1 rentd diteride.

Benelicios o lox empleados -

Denelivios socialex de corta plnzo « Se registean on ¢l rubro de pasivos acumaladdos del estado de
situagidn finangiern y corresponden pringipalmente a:

1 Laltigipaeidn_de [os_trabajacores en las wilidades: Caleulada en funcion del 8% de
wilidad contable aoual anes del impuesto a l rentd, segln (o estublecido por i legislicion
ceualork vigenie, Se regisiey con carge a resullades v se presenia gome parte del coste de
venins, pastos administrativos ¥ de ventas en funeion de o lihor de L personn beneficiaria de
este beneligiy,

i} Benelicios suginles (deima tereer, décimo cunrto sneldos v olres): Se provisionan y pagan g
acuerdo o fu legislacion vipeme en ¢l Beundor,

Benelicios de larpo plaze (Mubilavidn patrona! y Bonifleacidn paro desnbucin:

Provisiones de jubitagion padeonal v bonifleneion para desahocio (no londendos): La
Companfa tiene un plun d¢ benelicie delinido para jubilacion patronal, normade por las leves
fabornles ¢eumorinnas, Adicionalmente de aguerdo i lus leyes vipentes, en los cusos determinacion
de o relaeion laboral por desahucio solicitado por el emplendor o por ol trabajador, of emplendur
honiltearit ol trabajader con el veinticingn por ciento del equivalente a la Slima remungrgion
mensunl por eady uno ¢ fos abos de servicios prestadas a ln misma Compaifa o empleador, este
heneficio se denaming desabucio.

L Mipdtesis netunriules ineluyen variables como son. en adicion a 12 1asn de descuento, tasa de
meetalidad, cond, sexo, afos de servicing, emunerneiones, incremento futwros de remuneraciones,
tisi e rotagion, entre ateas.
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Las gananeins v pérdidus actuarises que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en lus supuestos setuaeiales se earpan o resultados en el perioda en el que surgen.

los coslos de los servicios pasades se reconoeen inmediatimente en resultados del ane. Al cierre
del ado las provisiones cubren o todos (o8 ieabajidores que se encontraban trabajondo para
Compafla.

MProvisiones corrieniex =

i adicion i o que se describe en el 2,10 by Compndla regtistra provisiones: (1) cuando [a Compaiia
tiene una obligaeidn presente, ya sea legal o hupligits, vome resuliclo de sucesos pasados, (i) s
probable gue viyn i ser neeesarin una salida de recursos pura Hguidar I obligacidn: y (i) ¢l importe
e puede estimar de musseen comlinble,

Los monos reconoeidos coma provision son fn mejor eslimacion de 1o Administacion, ala Reeha d¢
eivrre de lox estados linangieros, de los desembolses necesarios para leuidar i oblipacton.

Reserva legnl -

De sicuerdo con Ia legislacidn vigente, o Compuniza debe aproplae por lo menos el 10% de o witidad
nely del ado o und reserva legal busty goe el salde de diehn reseeva aleunee el 50% del capital
suserit, T reserva legal no estd disponible pari distribucion de dividendos, pero puede ser
cupitidizada o utilizada para ahrorher pérdidag,

OUrns reserviis «

il salde aercedor de estos reservas pravienen de las utilidkides acumuladas al perfodo 2010 eon o
propasito de atender de mejor mangen la demundu de negoeios ¥ eumplic ¢on 1a meta prapuesta por
fos admiinistradores por lo que ae estima aprobar ¢n Junta General Ordinaria de Accionistus fos
Reswltados aclmuldos pard inerementar esia reservy,

Rexultados seomulicdos = Por adopeidn inicinl de by “NIJF" =

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primers vez de las Normas Inteenacionales e
Informneidn Financiers “NHF™ que s¢ registraron en el patrimonio en I ¢uenta Ruesaliadus
acumulados, subcuenty Resultndos acumulados provesicontes de [ idopeidn por primera vez de s
CNIHEY, gue generaron an salde acreedor Gste =0lo podrit ser capitalizados en la parte que exeedn ol
valor de lus pércidus neumuladng ¥ Ins del dllimo wercicio econdmica concluido, 51 Lix hubicren;
utilizado vn absorber pérdidas: o devucito en el cuso de Hguidaeidn de ia Compaiia,
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Reconocimiento de inpresos de actividades ordinaris

Lus ingresos comprenden ¢l valor rizomable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en ¢l curso normal de sus operacionss, Los inpresns seomuoestran netos de rebajus v deseuenios
atorgidos,

o8 ingresox son recanoeidus en i medida en gue es probable que los beneficios econdmicos Muyan
hacia la Campanla puedin ser medidos gon Fubilidad y evando In Compania hace entrega de sus
preducios al comprador v oen comsgeaeneia tronsfieren, los riesgos v benelicios inherentes a la
propiedad de vsas bienes y no mantiene ¢f derecho o disponer de ellos, ni o mantener un control sobre
[os mismos,

Coxtos y sustes =

Los costos y pusios se reglstran al costo histdrice. Sc reconocen o medida que son ingurridos,
independientemente el fecha en que se huya reafizado ¢l pago, ¥ sc registean en el periodo mis
cereann en ef gue se gonogen,

Compensacion de suldos v transaceiones —

Come normy peneril en los estados financieros no se compensan (o8 aglivos y pasivos, tampoco los
ingresos v pastos, salvo nquellos cusos ¢n los que ko compensacion sea requerida o permitida por
alpuna norma y esty presentaciin seir el rellejo de o vsencin de la transaceion, Los ingresos y pusios
con origen ¢n Iransacciones que, contractuabmente o por una norma tegal, contemplan [a posibifidad
e eompensaeion v 1o Companla tiene [a inteneidn de liguithe por su importe nelo o de realizar el
activo y proceder al pugo del puasivo de forma simultdnen, se presentan netos en la cuenta de
resttltgduos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La prepareion de estiados fnancicros requicre gue [n Administracion renlice estinaciones y utilice
supuesios que afecion los montos ingluldoy en estos estdos Nnancieros v sus notas relacionndas, Las

estimaciones realizadas y supuestos wilizados por lo Compaiia se encuentran basados ¢n L experiencin
histérica, eambias en In industria ¢ informacidn suministrada por fientes externas ealificxdss, Sin embargo,
tos pesutiados finales podrfan diferir de las estimagiongs bajo glertas condiciones,

Lax gstimactones y polfliens eontables signifieativas son delnidis comao aquedlas que son importantes para
refigiur ¢orrectimente Ly situaeion financiera v tos resultados de fo Compaily v fas que reguieren i alio
prade de juicia por parte de b Administracion.

lus principales estimaciones v aplicaciones dei eriterio profesional s¢ eneuentron relncionadas con los
siguigntes conceplos:
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e Provision por deterioro de guentas porcobrars [La estimacion parn guentas dodosay es determinnda por
f gerencia de la Compaifa, en base o una evaluacian de b antigedind du los saldos por cobrar y In
posibilichul de recuperacion de los ntismos, La provisidn para cuentas dudosas y Iis recuperaciones de
cuenlins provisionadas se enrgan y se aereditan a los resuliados del ado y lus reguperaciones de cuentas
provisionidie seagreditim g otroy ingresos, (Nota 2.4.3)

s Activo [ljo; La determinagidn de las vidas dtiles que se evalian al eierre de cada ano. (Nota 2,7.)
o DProvisiones por benelicios s emplendos: Las hipdesis emplendas en el edlevlo actiarial de Jubilacion

patrona! ¥ Boniileacidn para desahugio,  Barn o cual utiliza estudios actuarinles pragticados por
prolesionales independigntes (Notu 2,10,)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de rigspos Anangleros

Las uclividades de la Compadia [y exponen a una variedad de rigspos Ninpncicros: riespos de
imeredito, rivspo de erédito y riesgo de liguides, Bl proprama peneral de adminisiracion de riespos de
I Compunii se concentra principalmente en b pesiion ¥ diversificacion del merendo ¢n que opern y
en lo gestion de los costos de venta, ademnds de Tos riesios relacionndos con la abteneidn de erédito
pary parantizae su bguider v osus inversiones. Bl programa tene por objetivo {inal minimizar
potencinles electon adversos i vstog rivspos podelan geoerar en el desempeio financiere de lo
Compania,

L aclministraeion de riespos estd bajo la responsabifice de a Gerengia de ta Companiu.
() Riexpo de merendo
o Ritspo de tasn de interds

Al 31 de Dictembre de 2013, 1o Compania ne mantiene Hnanciamiento con Instituciones
finncicrns Jocales y  gobemamentales, por tante los Mujos de eijo operativos  son
vonsiderndos sustanciulmente independientes de los cambios de s tasas de inlerds del
mercado, par lo qual, ¢n epinidn de ln Gerencin, o Compadin no tiene uny exposicidn
importante a lns rigspos de lisos de interds,

i, Riesgo de preeio
La Compudtdn opern tnisamente wn el mercado loenl ¥ por su earacteristica de aperacidon lox

precios de log servigion ¥ costos contratados son pencralimente negociados o precios de
mercada. Mo manticne negociaciones de lurgo plazo,
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iil, Rleago de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que vl virlor mzonable o ujos de euja fuluros de
un instrumento finangicrn Nuetlien debido o cambios en los tipos de cambio, Lo Compadia
realiza sus opernciones dnicamenle en dalares de los Estados Unidos de Nortenmdrien,
motwes de gurso Jepal en el pals, v ono efectdn transaceiones en olras monedas, en
CONSCCUENEID NO S¢ PIISENtan rossos muyores ni efeclos importantes por variaciones de tipes
de cimbin en fos estndos financieres.

{(b) Riespo de erédito

{c)

El riesgo de crédito os ¢l riespo de que una conteaparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
refneidn von un instrumento financiers o gontrilo de venty, generando una pérdida Boancivra,
La Compan(a estd expucsta o un rivsgo de crédito por sus actividades operativas {principalmente
i ctentas por cabrare o Clivnles),

Gl riespo de erédit surpe del electivo v equivalenies de efectiva, depdsilos en bancos ¢
instituciones Mnancierns, asl coma Lo exposicidn al erddito de Clientes, gue incluyen o los saldos
pendientes de tus cugptos por cobrar y a las transngciones eomprametidas, Lo Compaiia
manticne cowdas por ol i distintas empresas v o manticne cuentas pendientes de cabro
sipnifieativas con ninguna en particular,

L eompadia mantiene su electiva y equivalentes de eleetivo e institaciones finongicras ¢an ks
sipuientes ealtfieaciones:

Eoddnel Tingngisn Culiliaeion
Baneo Pighingha S.A. AAA-
Raneo Balivariuno S.A, AAA-

Ricsgo de liquidey,

La Companin moaitoren su riespo de eseasez de fondos usindo un ujo de caja provectads o
corto ¥ large plaze, Bl objetivo de la Compadia es mantener uny continuidad de fondes v una
Nexibilidad de los mismas o frevds de la recuperacion efeativa y aportuna o Clientes.

A cominuacién se resume los veneimienios d las oblipaciones de i Compaiin, basado en lns
montos contractules o desembolsir no descomtados;
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20 Administraeion del riexgo de capital

Los abjetivos de [y Compintin ol administear ¢ eapital son el salvaguardar Ia eapagidad de In misma
de continuar como empresi en mareha con el proposito de penerar retornes 2 sus Acgionistas v
mantener ung estruelue de eapit Optima para redueir el eosta del eapital,

Consistente con la industria, ln Compania monitorea su capital sobee lu buse el ratio Jy
npuluncamienio. Este matio e enleuls como 1 deuda neta dividida entre ¢l capital total, L deuds
neli se caleula eomo ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo deudis bangarins y (inancieras y no
Corrignies, cuentas por pagar proveedores b eompanfas relacionadas ¥ otras cuentas por pagar) menos
el efectivo y equivalentes de efeetive, Bl capital 1olal se caleula como ¢l “patrimonio neta™ mis la
dewda neta,

Los ratios de apalancamiento at 31 de Diciembre de 2003 y de 20027 fucron Tos siguienies:

YA 2092
Obllpaeinnes banenrias B.158 -
Muveedurs 2370010 i M el
Companing relicinnnelns 25586, 14 73,437
Pcunssiton ¥ viguing por papur « O 1307, 6 (P Y

46,105,058 243,112
Bleetive  eganivithentes e efeetiva 1123097 (12,97
Prewdn nein 6, 182,501 2513
Tutnl putrimenio nein ¥70.217 AR
Caplind joipd 1.061.798 XE11,34¢

[atlo de apalnseand euta 184 HI%
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El rativ de endeudamiento aumenly, principalmente por ¢l financiamienta storgade en ¢l periodo por
parte de companias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cutegoriux de insteumentos Gnangieros

A continuacion s presentan tos vafores en libros de cada cateparto de instrumentos Bmineicros:

Vurieme My e e Carrente My cpaniente

Actbvns Hosorlecon medblns gl rosdng
Ehecivert 3 ripuwalenies dr elective Zinn? v LA +
Artivns flunaeferen medidny wl contn
umnrllzudbug
$lugmtan e eahear s Clirnles T E R N ] + [HY) THT
Coarnras o) dordiemn = I8¢ lag wetinl ny [RRERIT i K2 a' .
Curinay g coluar = (Hia A AN} ' et

Total gerlvay Hounebirne FFEALY] [ J00R.801 v
Paalvns [nawelernae methbas pb ¢nvin
LN SAVE [T
Nyt nass i imistmiinn KM . . .
Carmtas par g e Poseaboney HRANL . L | .
Cawuban oy pragai e Cgngratiy telis il ot TN . AT -
Curntiny 907 PR M = DI VT an - 12.43%

Tatal punlvun flnenc|erns YTEN L] B FETTATE

El efegtive y equivitentes de efectivo, deudores comercinles, préstamos por cobrar, cuentas por ¢ohrr y/o
pagar a gompaiiay relacionidig, provesdores, ¥ otras cucntas por pagar se aproximan ab valor jusio.
debido o lo naturlesn de corto plazo de estos instrumentos, on Jos pasivos no corrientes, dado que gux
condigiongs ¥ tsus de inlerds son las de mercado, se considern que fas mismas s¢ cneuentman o valor
razonalyle,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFLECTIVO

Composieinm

R el
Cajn 3 hangos 121.097 124,979
nvetsiones wrmporales (1) 000 .
Total 123.0%7 12.1.979
j=———.. . [ ]

(1) Correspunden o inversiones con instituclones lTnuncierns Toeales, A [n feehy de emisidn de 1os
presentes estados finunecivros dstos vilores hin gida [iquidados en su 1otaligdad,
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Dogumentos y cuemtas por eolbwar « Clientes que se revelan arriba se clasifiean eomo activos
fnangicros gue se miden al costo amortizado para aquellas vengimicntos superiores o 363 dias, Tedos los
saldos son clasilieados como agtivos ¢arrientes, Gl periodo de erédito pramedio xobre |a venta de bienes %
de hasta 90 dias, No s¢ hace ningdn recargo par [ntereses sobre [as cucntas comerciales por cobrar despucs
de lu telueacidn,

Antles de seeptar coalguice nuevo Cliente, a Compaitla uiiliza un sistema propio de ealiicaeion crediticia
para evitluar a calidad ereditiely del Cliente potengial ¥ delinen log limites de crédito por Cliente, en la
sctualidad sus venins son renlizndis o s pringipates empresas del mercado local con buena referencia
creditiein,  Los limites y ealificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada ana, Gl 90% de las
cuentas por cobrar que no esiin vencidas ni deterioradas tienen fa mgjor caliticacidn de crédito atribuible
de acuerda al sistema de eolifiencion erediticia wsadeo por la Compaitia,

Ab determinar 1 reguperabilidad de unn cuenta por cobrar Cliente, In Companin congidern gualquier
cambio en I calidad crediticia de la cuenta o partir de [ feehu en gue se olorgd injciatmente o} erédity
hasta el tinal ded periodo sobre el que s¢ informa, La Adminisiracion de la Compaitia considers que fa
concentracion del ricsgo de erddito es imitada dubido o oque W buse de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente, adentis que sus ventas son realizadas o clientes mavoristas, minoristas y
distribuidores del sector de In pequeia, mediona ¥ micre ampresy comereial Jy nrtivulos de Ferreterias,
enire olros,

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, fy provision pura cuentiy incobrables incluye cuentas por cobrar
Clicites que se encucntran deteriorndas individualmente, ¢l deterioro reconocido representa la diterencia
entre el imparte en libros de esas suentis por cobritr Clientes » of valor presente de los hujoes de efectivo
epersidos e Ja Bguidaeion. La Compatit no mantiene ninguna garantla sabre estos saldos,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - QTRAS

Representan principahmente anticipes a proveedores locales, préstamos a funcionarios v empleados y otros
deudores. Cstos saldos no devengan intercsgs ¥ no Lieoen contrapurtida en ¢l pasive pendiente de
compensieidn, Dichos montos flieron liquidades mayommente entre Baero v Marzo del 2014,

INVENTARION
Corresponden 2 lag existencias al cierre de enda periodo, cedificadas por ki Compania muediante los

conteos {lsiges,  De acuerdo con el mudelo de negocio a lo empresy el periodo de rotacien de los
vetilarios no exeeden de 90 dius, La Companla no mantiene ninguna parantfa sobry éstos saldos,
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10, ACTIVQ FLIG

Maquinhrias ¥ gouipos
Vehiculus

Equipos de computacidn

Muebles v ensueres

{-) Depreciacion Acumuluda

Movimieno def niio:

Saldo ul 1ra. de Enero
Adiciones
Duprecingiones

Saldes a1 31 de Diciembre

H. PROVISIONES

Ana ol

Provislin pora eueittag incobiealiles

Tmpuesio i s renta

Partcipueldn de ox trobajadores en

Itis wtibicineles

Prowigion purn jubiligidn patrono
PPravisidn paea bonificagion par desibucio

Ao ajg

Provisidn parn cuentos incobenblos

Tmpuesto o lo renta

Participucion de los trubajadores en

Ias utllighades

RN n0L2
068 65,412
72.000 68.000
16,233 12.670
11,195 9,720
213,496 155,502
(34.770) {43.595)
208,726 111,907
2013 Ml
111907 126,995
131,580 9.720
{34.770) (24.508)
208.726 111.907
saldos ol g ylo
Inlefn Incromentos Wilizpziones
18, S1H 363 .
[Jujel) ol [ 10,407 (F22.4950)
18,544 %1.765 (978543
- 45047 -
- 15,900 -
. 15548 -
pache| {32902 (22341
16157 07 854 {16,457

Saldos nl

fund

18911
110407

2454
45,047
13.906

18.548

122.922

07854



CIDICSA §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3t DE MCIEMBRE DL, X013
LEapeesiho ¢ dc:l;ur_n..:i-'_«.:_.-glmluuniclunsc.-‘)

IMPUESTOS
u) Concilineion de) resultndo contable - trillineio

Una recongiliaeion entre o wiilidind sepdn Estados Ninancieros v 1o utilidad pravable, g3 como sipue:
- h Al

PER it
LIl antes dlul tapuests o 1y rentn y
Farticlpaclin dy los trubujacdores 245000 682,360
Menas = Participagion de [os trubnjudores [R1.76%5) (97.K5:)
M « Gustws e dedueihles RS0 -
Menoy - Dedugelnn por page o eabajadores ewn disenpacidud - (20,062
LitHidaed Cirpeanlile SOLLK0 5344
Taso de Impuesto a dn rentd el 2%
Impeesta o In renta -7 122,922
Antlcio minhine de lnypaeesio ol e 56.6:H0 43,384
Impuesio a la rents corriente 10107 122,922
Ipuesto ot ventd dilerido -
Cinsto del linpucste u L rentu de) oo HG.A07 133,922
L —— — ] ey ——r—
Reconcilineidn de ba tasa efegtiva -
~011 R
Litihiadind avles de inapuesins 03 35 554,506
I inpesitiva Jand 205
[0].934 L3530
Oteas difrencios perinnmgnies {1y {41,614}
lensraestoy u b eendn dlel e 007 103,922
240 a3

b} Twpuesta diferido

Lu Compadia no efectud el elleulo de actualizacion del Impuesto a Iy renta diferido considerancdo o
resolucion emitidn por ¢l SR relocionada con la imposibiliad de wutilizar reversiones de pastos no
chetucibles de ahos nnteriores para el cileulo del Impuesta o farenty del ane corriente,



CIDICHEA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DE DICIEMBRE DEL 2013 ‘
(Expresado en ddlares estadmimidenses)

e)

i)

Sitpacion Fiseal

D¢ peuerdo gon disposiciones lepales, la aworldad ibwacin tiene T Teultd e revisar las
declaraciones def impuesto a la renta de la Compaiin, dunteo del plazo de hasta res uitos posteriores
contados » purtie de 1o Becha de presemacion de la decloreidn de Impuesto ol rent, siemipre ¥
cunndo haya cumplido oportunamente ¢on lus oblignciones tributueing, Los ados 20011 al 2013
eiusive aln estdn abiertos a una fiscalizagion,

Precios de transferenein -

lLis normas tributarins vipentes incorporan cl pringipio de plent competencia para lag operaciones
realizadas con partes refaclonadas  Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita por pare de o empresy el Anexo de operacianes can partes relocionndas para aquellas
compunins qui huvan wenido operacianes con partes relaciomudng locales v/o domiciliadas en ul
exterior ¢ gt mismo peclode fisesl ¥ cuyo moto actmulade sen superior o US$E3,000,000 v aduciios
gue hiyan electunds operaciones par mas de USKE00ML000 duberin presentar adicional al Anexo, ¢l
Informe Inlegral de Precios de Transfereneias,

Se incluye como pacle relacionaddy o empresas domiciliadas en parnisos lscales, B indieado estudio
debe ser remiticdo hastu ol mey de Junio del 2008 conforme ¢l noveno digito del RUC, Adigionalmente
exipe que en su decliracion de impuesto o 1o rents imual declare 1o operacianes de activos, pasivos,
ingresos v epresos, Lu Compaiiiy no enlilicy parn preparar este gstudio,

Adigionalmente aquellos eontribuyenies con uit impuesto causado superior ul 3% de los inpresos
provados ¥ que no tengan transaegiones con parilson Nsenles o exploten reeursos nalurales estin
exenios de L relericda normativa, '

Reformas tributariasg —

Durinty Diciembre del 2013 la Administracidn teibuairin emitio [a Resolucion # NAC-NGERCOC! 3-
Q0765 1a cunl determing que log errores en una declaracion de impuestos, cuyi solueion no moedifique
¢l impuesto a pagar o impligue diferencias o favor del contribuyenie o modilique In pérdida o el
crédito tributarla en mils o menos, podrin enmendarse denteo del s sipuiente o I preseniacién de la
deglaracion ariginal.
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NOTAS EXPLICATIVAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DR DICIEMBRE DEL 2013
(lixprosudo en ddlires extidounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

S¢ Ingtuye hajo la denominacion de commiias relacionaday ¢on aceionisias comunes, eon participagion
ucciangrin sipnilicativa,

2013 2012
ACTIVO CORRIENTL
Ducumentos v euenti por eobrar
Compaitfios relagenndas (1)
Muury KA, 255000 -
Vildona 5,.A, ana.eow -
Tung Yuun 5.A, 112,817
Arco Villu Dog Arvidas S.A. 122,253 .
Cuparol 5.4, anGd) 79,000
Topaen B, H9.562 -
ImTormuticorp 5.0, 23,770 1500
FMalmensl 5A, 7715 275,701
Cuvicel A, - 19X, OH)
Ml B, - d, 500
Oiron JHED.507 283972
1335303 B22,07
K T
PASIVO CORRIENTE
Documentogs ¥ euentug por phyure
Companius Relawionadas (2)
Endiser R.A, R RAR] -
Mulseivlens Intemagionnles 5.A Montaip su.a00 -
Nulrigon Muirfentes y Concentrados 8,A. 296, 104 -
Topen 284,911
Conlhre 5.A. 249100 .
Cuviggl 8.4, 229477
Huolmesst 5.A, 130,141
Superimport 5.A, 00,554 -
Murluss H.A, 780601 7227
Otroy Ui
25560144 732,427

ey

(1) Corresponden o préstumos de dichas companlas relaglonudus desde aios anteriores y duranie el
presente gjercicio, nelos due cobros,

(2)  Representan desembelsos realizados per dichas entidides por coentu de 1o Compaitia, desde ndos
anteriares v durnate ¢ presente ejereivio, nelos due papos.
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NCPTPAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEEMRIE D1, W13
{Csprasade un tblires estiduimidenses)

Lo sultos anies Sxpuesios no devengn tiereses voae tenen plaves defimidos de cobros yio pagas, pero
se st serin cobrados vo caneehidin v gl cdvio plazo

CAPMTAL SOCIAL

A A ) nper ' T v . hY - N HTR ST P o 9 n i . 0 s 4
' 3 ' Y .
St capital suserita v pagadde du i Compadia al 31 de Diciensbre del 2013 compeeade 800 weeiones

arditsring ¥ nominativas de valor nomina! USS! adn o, inicgranmente suseritas v pagudas, sterdo
conposicion accioniria de! cupital pagatio ¢f sigwiente:

Mhnber the
el rer

Mucinibidkud - Y

Al lsens T mecinnes -
Madeir X, et arine A0 hITIH
L pafin WA, Pl AtN) RN
Kiu Lo,

Refaymas ol Ly de Compatios en el Lewador requivrea giw los vepresentantes fepales e fos compaiias
presenten fnformacion de fog ueeinpisias extramheras de bis compiiVias con indicaeion del ducio de esa
contgtiie nsl como de s divesores, Li Campadii it catilicn para presentar esty informasion,
EVENTOS SUBSECUENTES

Eodre ef 31 de Diciembre ded 2005 v o Jeehi de emigion de estox estidos Tieaneieras (26 de dunio del

014) 0o se produgeron eventos que, en ly opinide de a Administracid a Compaiiy,.gudieran lenee
i elvete sipnifteative sabre divhos estados Hinanaierns gue no se h:/'n revelago ¢n log "

}W//iéétmu{ -

’Sr,}/h /i Linng
Repfesenianid Lepnl

L L BN



