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CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresudo en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiflin fue constituida el 15 de Scptiembre del 2009 en la ciudad de Guayaquil, provineia del
Guayas, ¢ inscrita en el Registro Mercantil N© 18060 del 18 de Septiembre del 2009 con la denominacion
de CIDICSA S.A. segin resolucion SC-1J-DJC-09 ¢l 3 de Septicmbre del 2009 con un plazo de duracién
de 50 afios, con un capital de US$800.

Su objetivo social es amplio y en la actualidad su principal actividad es la importacion, exportacion,
representacion, distribucidn y comercializacién de productos de consumo masivo.,

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de estados financiceros -

Los estados financieros al 31 de Dicicmbre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 19 de
Abril del 2013 del Representante legal de la Compailia y posteriormente serin puestos a consideracion de
lu Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contubles adoptladas en la preparacidn de cstos
estudos financicros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que sc
presentan en estos estados financicros.,

2.1. Bases de preparacion de estados financicros —

Los presentes estados financicros de CIDICSA S.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el
1ASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera unilorme a los gjercicios que se presentan. Hasta el 31 de Diciembre del 2011, los estados
financieros sc prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos
de [n adopeidn de las NIIF y las excepeiones adoptadas pura la transicion a las NIIF se detallan en [a
Nota 4,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requicre ¢l uso de cstimaciones
contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 sc revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las drcos donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
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2.3,

claboracién de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emision de estos cstados financicros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a lns normas cxistentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn,

Estas son de aplicucion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Apliencidn obligntorin purn

Noouu Tipoade camblo
NIC 19 Mod ficacidn, Eliminncion del enfoque del corredor y eileuln de It costos finaneicros .
sobre unn base neta, | de enero del 2013
HIC 27 tevision, Dis posleidn xalne oy eswdos financicroy separndos Ide enero del 2013
NIC 28 Revisldn, Incluye requerimientos solire consolidacion de nepocios conjuntos ¥
; | de enero del 2012
nsocindns,
NIl 9 Expecilien In clugifiencion y mediclén de netivos y pagivos finnneleros, Ide enero del 2015
NIlF 10 Construye concepio de control en la conxolidacién de exiadon financieros, I de encro del 2013
NN Acuerdoy conjunton | le enero del 2013
NIF 12 Ineluye divulgaciones requerldas de todo tipo de Intereses en olms entidades. I de enero del 2013
NIF 13 r:r:::'::h:: tlelinicidn de valor razonable, fuentes de medicion y divalguciones e enero del 200

La Compafiia estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF antes deseritus, no tendrd un
impacto significativo en los estados financicros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas cn los estados inancieros de lu Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda [uncional™). Los estados financicros se expresan
en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compailia,
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financicros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos financicros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros buncarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financiera,
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2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar®, *activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”, lLos pasivos
financicros se clasifican en las siguientes categorins: “pasivos financieros a valor razonable a través de
panancias y pérdidus™ y “otros pasivos financicros™. La clasificacién depende del proposito para ¢l cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasives financieros, La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Enero del 2011, la Compafila mantuvo activos
financicros en las categorin de “préstamos y cuentas por cobrar™ y “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento™. De igual forma, la Compailfa mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos [inancieros" cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera principalmente
por los cuentas por cobrar a cliente, Compaiiias y partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, Son
activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados cn el estado de situacion
[inanciera principalmente por las Inversiones temporales, Son activos [inancieros no derivados que
dun derecho a pagos [ijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera,

Otros pasivos linancieros: representados en el estado de situacién financiera por las deudas
bancarias y finuncieras, cucntas por pagar a compailias y partes relacionadas, proveedores y otros

pusivos. Sc incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados u partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando s¢ compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo,
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Medicién inicial =

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser signilicativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; sicmpre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cucntas por-cobrar: Posterior a su reconocimicnto inicial sc miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaiila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

b)

c)

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la

(ii)

(iif)

venta de bienes realizadas en ¢l curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
aflo o menos sc¢ clasifican como activos corrientes, de lo contrario s¢ presentan como
activos no corrientes,

Los saldos presentados en el aclivo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro.

Compaiias y_partes relncionadas; Estas cuentas corresponden a montos adeudados

principalmente por préstamos en cfectivo y pendientes de cobro, entre otros. Si sc esperan
cobrar en un aflo o menos s¢ ¢lasifican como actives corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes,

Otras_cucntas_por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principualmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionurios y empleados, entre
otros. 5i se esperan cobrar en un affo o menos se clasifican como uctivos corrientes, de lo
contrario se presenian como activos no corricntes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es cquivalente a su costo amortizado pucs
se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, representan
las inversiones financieras de corto plazo.

Pasivos [linancicros: Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés electivo. En especifico, la Compailia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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(i) Proveedores: Son oblipaciones de pago por bienes o scrvicios adquiridos a provecdores
locales y del exterior en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
90 dius,

(ii) Compailias v partes relacionadas: Corrcsponden a suldos por pagar por préstamos para
compras de inventarios y capital de trabajo, entre otros, Si se esperan pagar en un aiio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrurio se presentan ¢omo pasivos no
corrientes,

Estas cucntas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se pagan en ¢l corto plazo.

(iii) Qtras cucntas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bicnes y
servicios de operacién, Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corricnies, de lo contrario s¢ presentan como pasivos no corricntes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pucs
no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financicros —

La Compaiiia establecc una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no seri capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financicras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos sc consideran
indicadores de que la cuenta a cobrur s¢ ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2012 sc ha
registrado provisién por deterioro de las cucntas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y
s¢ presenta en el estado de situacion financiera,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si ln Compadiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los ricsgos y beneficios
del activo. Un pusivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compailin cspecificadas en el
cantrato se han liquidado,



CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(lixpresudo en ddlares estadounidenses)

2.5. Inventarios —

2.6

2.7-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El costo del
inventario comprende los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y
de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor ncto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion. Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds
otros cargos relacionados con la importacién,

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafindo =

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es
determinady en funeion de un andlisis de la posibilidad real de venta y/o consumo, La provision para
inventario obsoleto y/o daflado se carga a los resultados del aflo.

Activo Fijo —

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. Ll costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando cs
probuble que beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimicnto y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es caleulada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes de activo fijo,
o de componentes significativos identificables que poscan vidas (tiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, o cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

ipo icnes Numero de aflos
Mucbles y enscres 10
Magquinarin equipo e instaliciones 10
Equipos de computacion 3

Vehiculos 5
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Las pérdidas v ganancias por la venta de propicdades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales,

Cuando el valor ¢n libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
cste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no linancicros -

Los activos sujetos a depreciacion (uctivo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
cventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo excede su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar ¢l deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios
en los que se genera Nujos de efectivo identificables (unidades gencradoras de efectivo).

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafila registra
una pérdida por deteriora en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y | de
Encro del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por delerioro de activos no
financieros (uctivo fijo).

Impuesto a Ia renta corriente y diferido -

El gusto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impucsto
4 la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente ¢n el patrimonio, En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio,

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impueslo a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 23% (2011
24%) de las utilidades gravables, la cual sc reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A parlir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportudas el aflo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos,
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2.10.

La referida norma establecid que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que el
monta del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto 2 la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite ul Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a Ia renta diferido

Ll impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financicros, El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financicra y que se
espera serdn aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo sc reconocen en la medida que sca probable que sc
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives sc compensan cuando exista el derecho
legal exigible a1 compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que ¢l impuesto diferido estd caleulado
considerando la reduccién progresiva de Ia tasa impositiva,

Beneficios a los empleados —

Se registran en el rubro de pasivos ncumulados del estado de situacién financicra y corresponden
principalmente a:

i) La_participacion de los trabnjadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impucsto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Sc registra con cuargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventus, gastos administrativos y de ventas en [uncion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Déeimo tercer, décimo cuarto sueldos v otros): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador,
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2.11.

2.13.

2,14,

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen (i) cuando la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sca legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la abligacidn; y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable,

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de 1a Administrucion, a la fecha de
cierre de los cstados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad
neta del afio o una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suserito, La reserva legal no cstd disponible para distribucion de dividendos, pero pucde ser
cupitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Otras reservias —

El saldo acreedor de estas reservas provienen de las utilidades acumuladas al periodo 2010 con el
proposito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta por
los administradores por lo que se estima aprobar ¢n Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

Reserva proveniente de Ia adopeidn por primera vez de las “NIIF” —

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultudos acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las
“NIUE", que generaron un saldo acreedor éste solo podrid ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ¢jercicio ccondmico concluido, si las hubieren;
utilizido en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaitia,

Reeonocimicnto de ingresos —
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos s¢ muestran nelos de rebajas y descuentos
otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que ¢s probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compailia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y cn consecuencia transfieren, los ricsgos y beneficios inherentes a la
propicdad de esos bienes y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

2.16. Costos y gastos —

Los coslos y gastos se registran al costo histérico. Sc reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l perfodo mds
cercuno en el que se conocen.

2.17. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos ¢n los que la compensacién sca requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaifia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, sc presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financicros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compailia se encuentran basados ¢n la experiencia
histdrica, cambios en la industria ¢ inlormacién suministrada por luentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicus contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Luas principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

=  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por

lu gerencia de la Compafifa, ¢n base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del aflo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota 2.4.3)
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* Activo fijo: La determinacion de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de cada affo. (Nota 2.7.)

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
4.1. Base de transicion a las NIIF -
1) Aplicacion de la NHF 1 =

De acuerdo a la Resolucién No,08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
Noviembre del 2008, las compaflas como CIDICSA S.A. pertenecientes al tercer grupo de
adopeidn, deben preparar sus primeros estados [inancieros bajo NITF en ¢l 2012, por lo cual los
cstados [inancieros de ln Compafia por el gjercicio terminado ¢l 31 de Diciembre de 2012 son los
primeros cstados finuncieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Hasta el aflo terminado en ¢l 2011 la Compailfa emitia sus cstados financicros
segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

La fecha de transicion a las NIIF de la Compaiiia es el 1 de Enero del 2011, fecha en la que se ha
prepurado el estado de situacion financiera de apertura,

De acucrdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financicros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepeiones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIEF,

b) Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia =
Las exenciones opeionales no han sido utilizadas por la Compuiiia por no ser aplicables,

¢) Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcion por primera vez de las NIIF
La aplicacion retroactiva no ha sido utilizada por la Compailia por no ser aplicables.

4.2. Concilincién entre las NIIF y las NEC -
Si bien la Compafla efectud la implementacion de las NIIF en los periodos de apertura y transicion,

al 31 de Diciembre del 2012, no se presentaron efectos contables de dicho proceso, por tanto no se
muestran conciliaciones de NEC a NIIF,
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. ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1. Factores de riesgos financicros

Las uctividades de la Compailia ln exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de
la Compafila se coneentra prineipalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que opera y
en la gestién de los costos de venta, ademis de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito
para garantizar su liquidez y sus inversiones. Ll programa tiene por objetivo final minimizar
potencinles electos adversos que estos ricsgos podrian generar en ¢l desempefio financicro de la
Compaiiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de ln Compaiiia.
(a) Ricsgo de mereado
i. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2012, la Compafia no mantiene [inanciamicnto con Instituciones
financieras locales y gubernamentales, por tanto los flujos de caja operativos son
considerados sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compailla no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interds.

ii. Riesgo de precio

La Compailia opera Gnicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociudos a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de eambio

El riesgo de tipo de cambio es el ricsgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiila
realiza sus operaciones Unicamente en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal c¢n el pafs, y no efectlia transacciones en otras monedas, cn
consecuencia no se presentan ricsgos mayores ni electos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el ricsgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera,
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(e)

La Compailia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
¢n cuentas por cobrar a Clientes).

El ricsgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de cfectivo, depositos en bancos ¢
instituciones financicras, asi como la exposicion al erédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compailia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez

La Compailin monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proycctado a
corto y lurgo plazo. El objetivo de la Compaiila es muntener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacién efectiva y oportuna a Clientes. A
continuacion se resume los vencimientos de lns obligaciones de la Compailia, basado ¢n los
montos contractuales o desembolsar no descontados:

Menozs de d mosgs Deldn 2 mesvs T [0 Y (S 11 "1 N—
Aldlde Diclembirs el 2012
Cuentas porpagar Provomlores 234228 . . 2205230
Cuentan poy prgnr Relacionadan T2.427 . . 72427
Cuentas por g Otran 2z - = [ ik
Toital 2.430.012 - - 2.430. 112
<Moneaded meses . __Doldolmesgs | _Bblisdedafie . __Total __
Ald1ile Diclembee del 2011
Cuentan por phgar Proveednios A00K.B2D - - JOOHH5N
Cuentas porpagar Relacionnilas L6M A42 - - L6 449
Cuentas poi paunt Otras 18,00 s - 15003
Totul 4. 63M,AHE - - o AAH,AHA
MSHEI d! A eags u: 4 il n Niges \h:q ": l“ﬂ“ 'l'nm!
Al lde Knero del 2011
Cuentas por papiai I'roveedoren 104K 634 . - 1040, 65
Cuentinn porpagar O (R0 - - £ dadn
Totul L0055, 004 - - LOS%.n94
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5.2. Administracion del riespgo de capital

Los objetivos de la Compailia al administrar ¢l capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como cmpresa ¢n marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitoren su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento,  Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda
neta se calcula como ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financicras y no
corrienles, cuentas por pagar provecdores y a compailias y partes relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de cfectivo, El capital total se calcula como ¢l “patrimonio neto™ mis la deuda neta,

Los ratios de apalancamicnto al 31 de Diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

a1z 2011
Proveedores 2345228 3.008.853
Compailins y partes relacionadas 72.427 1,614,449
Documentoy y cuentas por pagar - Otras 12,457 15.083
2430.112 4,63R.3RS
Efectivo y equivalentes de efectivo (124.979) (325.802)
Deudn netu 2,305.133 4,312,583
Total patrimonio neto 506.248 94.726
Capital total 2.811.381 4,407,309
Ratio de apalaneamilento 82% 98%

El ratio de endeudamiento disminuye, principalmente por las gestiones correspondientes para ¢l pago
a proveedores, campaiiias y parles relacionadas,

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores ¢n libros de cada categoria de instrumentos financicros:
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Ald L de Diciembre del 2012 Al 1de Digiembre dol 2011 Al Tde Enero del 200
Corriente No corrionte Cartioite No ootrignle Corriento No oaifigite
Actlvan flnanclerns madldos nl enntng
Eleetivo y equivalentes de efectivo 124 979 . A35K02 . 200 .
Activas Tlonncleron medidos al canto
ninellzndo)
Cusntas por ¢obrar « Clienion | RS THT - 2362264 - 2A5R87 -
Cuentas por gobrar = Relagnnndne K42 670 - 1323290 - - -
Cugiton par eobrar = Olraa 16062 . 197 120 . 104 207 .
Tutul uctlvas Finunclerns ‘I LER H; - 4,304 'raa B I40,06 -
Pusbvan Fluwneleros medldos ul conto
nimortlzado)
Cuemtg por pagar = "roveedores 2 MA523K = 10045 - | 048,054 -
Cuentas por pogar = Compails relacianndas 72427 - 1614 440 . . .
Cuentas por payor = Otras 12 487 - 15081 - 6.ddll =
Totnl paalvons fluaneleron FRC RN I - CLRLIEET = | 055044 =

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrat a
compailfas relacionadas, proveedores, y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y
tasus de interés son las de mercado, se considern que las mismas se encuentran a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Al 31 de Diciembre del Al |l de Enero del

2012 2011 2011
Cajny bancos 124,979 125,802 200
Inversiones termporules (1) - 200.000 -
Total 124,979 325,802 200

(1) Corresponden a inversiones con instituciones financicras locales. A la fecha de emision de los
presentes estados financicros éstos valores han sido liquidados en su totalidad,
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8. ACTIVO FLIO

Mui|uinari, ;
bles ‘quipos
equipo e Vehleulox ME": SiAd Lq‘.J pos de Totul
Unseres Computo
instolnclones
Al lde Encro del 2011
Costo 65.412 2 = > 65412
Deprecineidn ucumulida (2.110) - - - (2.110)
Vaulor en libros 63,302 - - - 63,302
Movimlento 2011
Adliciones - 68,000 - 12.670 #0.670
Deprecingldn (3.377) (13.600) - - (16,977
Vilor en libros al 31 de Diciembre del 2011 50,925 54.400 - 12,670 126,995
Al31 de Diciembre del 2011
Costa G512 68,000 - 12,670 146,082
Deprecinelbn neumulndn (5.487) (13.600) - - (19.087)
Viloren libros 59.925 54.400 - 12,670 126,995
Movimiento 2012
Adiciones - - 9,720 - 9,720
Depreciucion (6.541) (13.600) (486) (4.181) (24.R0R)
Valor en Libroa nl 31 de Diciembre del 2012 53,384 40,800 9.234 8.449 111.907
Al 31 de Diciembre del 2012
Costo 65112 GR.000 9.720 12,670 155,802
Depreeineidon acumuludua (12.028) (27.200) (486) (4.181) (13.R05)
Valor en librox 53,384 40.800 9,234 8489 111,907

9. PROVISIONES
Suldos al

Pagos y/o

g Sas Hifaicianed

Alo 2012
Provisidn pnr cuentas incobrubles - (18.548)
Tmpuesto a la renta 22,381 122,922
Bencficios socinles 7.366 -
Purticipacion de los tubajndores en

las utilidades 16.457 97.854
Afo 2011
Impuesto a ln renta 5321 22.381
Benelicios socinles 4,200 7.366
Participucion de los trabajadores en

Ins utilidudes 3,756 16,457

(22.381)
(7.366)

(16,457)

(5.321)
(4.200)

(3.756)

Saldos al

final
(18.548)

122.922

97.854

22,381
7.366

16457
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10. IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario
Una reconcilincion entre la utilidad segin Estados financicros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011

Utilidad antes del Impuesto a lo renta y

Participueidn de los trabajadores (2011 segin NEC) 652.360 109.712
Menos = Participueion de los trabojodores (97.854) (16.457)
Menos = Deduccion por pago a trabuajudores con
discupacidad (20.062) -

Utilidad Gravable 534,444 93.255
Tuxn de Impuesto o I renta 23% 24%
Impuesto o In rentu 122,922 22.381
Anticipo minimo de Tmpuesto a ln renta 43.384 21,598
Impuesto a la renta corriente 122,922 22381
Impuesto a Iy rentn diferido -

Guasto del Impuesto o la rentn del ufio 122922 22,381

Reconciliacion de la tasa efectiva -

} 2012 2011
Utilidad antes de impucstos 554,506 03,255
Tuxn Impositiva 23% 24'%
127.536 22381
Otras diferencins permanentes (4.614) -
Impuesto a In renta del nfo 122922 22,381
2% 24%

b) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, ln autoridad tributaria tiene Ia facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del pluzo de hasta tres aflos posteriores
contados a partir de la lecha de presentacion de la declaracidn de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afies 2010 al 2012
inclusive alin estdn abiertos a una fisealizacion,
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¢) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia o “arms’s length™ para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
s¢ prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, cntr¢ ofros, para aquellas compailfas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior ¢n el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000.

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos, La Compailia no califica para preparar este estudio.

d) Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2012 [a Administracion tributaria emitié una circular que aclara que los gastos
no deducibles en un periodo fiseal no podrin considerarse como deducibles en periodos siguientes.
Adicionalmente se elimina el pérrafo que prohibia considerar como gastos no deducible el gasto de
depreciacion de los activos revalorizados.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bujo la denominacion de compaiiias relacionadas con accionistus comunes, con participacion
accionaria significativa,

Al 31l de Diclembre del Al | de Encruo del
2012 2011 2011

ACTIVO CORRIENTE

Documentos ¥ cuentas porcobrar

Compahing relaclonados (1)
Imporpuris S.A, - 236,701 -
Holmessi S,A, 275,700 312,200 -
Cupurol S,A, 79,000 J68.611 -
Cavicel SA, 198,000 63.000 -
Nutumed 8.A, 4,500 9456 2,500
Imformuticorp S.A, 1.500 1.500 2,350
Ingani S.A, - 315,000 -
Toguen S.A, - 21R.500 -
Otroxs 2R1.973 - 231.006

842,673 1,525,398 235.856
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Al31 de Diciembre del Al 1 de Enero del
2012 2011 2011

PASIVO CORRIENTE

Documenton ¥ cuentas por pugar

Compafins Relacionndas (2)
Motocicletns Internacionales S.A Montoin - 540.000 -
Endiser S,A. - 390,666 -
Nutricon Nutriente:s y Coneentrados S.A, - 206,000 -
Cuoulbro S.A. - 200,906 -
Naduss 5.A, 72427 81.000 -
Superimport 8.A, - 62,400 -
Nodeun S.A, - 36.477 -

72427 1.614,449 -

(1) Corresponden a préstamos de dichas compuaiias relucionadas desde affos anteriores y durante el
presente ¢jercicio, netos de cobros.

(2)  Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de ln Compaiiia, desde afios
anteriores y durante el presente ejercicio, netos de pagos,

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero
se estiman seriin cobrados y/o cancelados en el corto plazo

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaifin al 31 de Diciembre del 2012 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suseritas y pagadas, siendo la
composicion accionaria del capital pagado ¢l siguiente:

Ascionistns
Nadeu S.A. Ecuatorinno 400 S50,00%
Imporpuaris 8.A, Ecuntoriano 400 50.00%
300 100,00

Reformas a la Ley de Compailias en el Ecuador requicren que los representantes legales de las compailias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacién del dueflo de esa
compaiiia asi como de sus directores. La Compailia no califica para presentar esta informacién.



13,

CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estudounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financicros (14 de Mayo del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados nancicros que no se hayan revelado en los mismos.

"R



