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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
CIDICSAS A 

Opinion 

Hemos auditado los estados Ánancieros adjuntos de CIDICSA S A, que incluyen el estado de 
situación fnanera al 31 de diciembre del 2018, y las correspondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patrimonto y de flujos de efectivo Lor el afo terminado en esa fecha 
y un resumen de las politicas contables signuficativas y otras notas explicativas 

En nuestra opimon, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos matenales, la situacion finandiera de CIDICSA S A, al 31 de diviembre del 2018 y es 
desempeño de sus operaciones y Sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIF) 

Fundamentos de la opimón 

Nueslra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemactonalas de Auditoria (NIA) 
Nuestras resporsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este 
informe en la seccion “Responsabifaades del auditor en relacion con la auditona de fos 

estados financieros” 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinion 

Independencia 

Somos independientes de CIDICSA $ A, de acuerdo con el Código de Etica para Profesionales 
de ta Contabilhdad det Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (1ESBA 
ac sus siglas en ingles) y las disposiciones de mdependenda de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabridades de 
ética de contormidad con este Codigo 

Informacion presentada en adición a los estados financieros 

1a Administración es responsable por la preparación de informacion adicional, la tual 
comprende et Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pera no incluye 
los estados financieros y nuestro informe de auditoria Se espera que esta informacion sea 
puesta a nuestra disposicton con posterioridad a la fecha de este forme 

Nuestra opinion sobre Jos estados financieros de (a Compañsa, no incluye la referida 
informacion y no expresamos n.guna forma de aseguramiento e conciusion sobre la misma 
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En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta 
informacion adicional cuando este disponible y, al hacerlo, considerar sy esta informacion 
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieras o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoria, o s: de atra forma parecería estar materialmente 
incorrecta 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acciomstas, st 
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligación de 
reportar este asunto a los Accionistas de la Compañía 

Responsabilitad de la Admunistración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de CIDICSA S A, Es responsable de la preparacion y presentacion 

razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo ton Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIF) y del control interno necesario para permtr la preparación de 
estados finangeros que esten hbres de distorsiones s:9mfcalivas, debido a fraude o error 

En la preparauon de los estados financieros, la Administración es responsable de evatuar la 
capacidad de la Compañia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun 
corresponda, los asuntos relacionados con emresa en marcha y unlizando el principio 
contable de empresa en iarcha, a menos que la Administración tenga la intencion de I:guidar 
la sociedad o de cesar sus operaciones, a bien no exista otra alternativa más realssta para 
evitar el cuarta de sus operaciones 

Los encargados de la admunistracion de la entidad son los responsables de la supervisior del 
proceso de elaboración de la información financiera de la Compañia 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados 
financieros en su congunto estan tibres de errares materiales, ya sea por fraude u error, y 
emitir un aforme de auditena que incluya nuestra opimión Segundad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditania realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error matenal cuando existe Los errores 
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales st, individuatmente o en 
su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros 
Como parte de una auditaría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, se aplica el juicio profesional y manteruendo una actilud de escepticismo profesional 
durante toda fa auditorta Tambien como parte de nuestra auditoria 

+ Tdentificamos y evaluamos los nesgos de error matetral en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
estos mesgos y obtenemos evidencia de auditona suficiente y adecuada pera proporciona: 
una base para nuestra opinion El nesgo de no detectar un error material debido a un 
fraude es mas elevado que en el caso de ma incorreccion material debido a error, ya que 
el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erroneas o la vulneración del cantrol interno 
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+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las ccunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que les estimaciones 
contables sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Adininsstracion 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administración, del 
principto contable de empresa en marcha y, basados en la endenaa de auditoria 
obtenida, concluimos sobre si existe no una incertidumbre material relacionada con 
hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como empiesa en marcha Si conclulmos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que se llame la atencion en nuestro nforme de 
auditona sobre la cofrespondiente informacion revelada en Jos estados financieros 6, s 
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una Opirnon modificada Nuestras 
conclustones se basan en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría Sim embargo, hechos o condiciones futuros pueden levar a que la 
Compañía no coritinue como una empresa en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieras, 
Incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones 

y hechos correspondientes de mudo que logran su presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de fa administración de lo entidad en relacion Con, entre 
atras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoría plansficada y los 
hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control 
intemo que ientficamos en el transcurso de la auditoria 

Asunto de enfasis 

Sin calificar nuestra opinion, Los estados fmanueros de CIDICSA S A, por el año terminado 
el 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron Una 
opimon con salvedad el 31 de mayo del 2018 

Guayaquil, 26 de abril del 2019 

ol REA harinas 
No de Registro en ta Supenntendencia 
de Compañras, Valores y Seguros 1156 
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CIDICSA S. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS Notas 21/12/2018 31/12/2017 
ten US dolares) 

ACTIVOS CORRIENTES 

  

Efectivo y bancos 3 79,249 161,358 
Cuentas por cobrar 4 7,031,638 5,805,662 
Inventario 5 938,166 1'563,187 
Impuestos carnentes 7 202 313 85,353 
Acbvos pagados por anticipados 3,306 
Otros activos 40,687 465,127 
Total activos corrientes 8,295,359 8.080.685 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Maquinens, vehiculos y equipos 6 136,632 193,839 
Activos por impuesto diferido 7,289 
Inversiones financieras 23,000 
Inversiones en asociadas — 1400 1400 
Total activos no cormentes 145,322 218,939 

TOTAL Adan.oun 8,298,924 

Ver notas a los estados financieros 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 
Impuestos 
Obligaciones acumuladas 
Otros pasivos 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTE 
Obligeciones por beneficio definidos 

Tota, Pasivos 

PATRIMONIO. 
Capital Social 
Peserva legal 
Otras reservas. 
Pesultados Acumulados 
Tote! patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

  

Motas 21/12/2018 21/12/2017 
ten US dolares) 

4,576,299 
32,265 
16,748 

994,318 
5,719,630 

10 199,108 

5,918,736 

11 
800 
400 

49,646 
2,470,898 
2,521,544 

8.440.680 

  

5,540,730 
53,112 
82,618 

676,450 

170,499 

5,845,909 

800 
43558 
6,687 

2,400,220 
2,452,015 

8,298,924 
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CIDIESA S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Aña terminado 
Notas 31/12 1/12/2017 

ten U.S dolares) 

Ventas, netes 1 6,125,294 6,819,123 
Costo de venta 14 19,677,449) (4,910,751 
Margen bruto 1,447,845 1,908,872 

GASIOS OPERACIONALES 1 336,191) — (1,800,630 
UTILIDAD OPERATIVA 111,854 107,542 

Participacion a trabajadores 16,748) (16,131 

LITILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA — 4905 _ 2141 

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 7 (32,261 (53,112) 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 62,640 38,299 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 7,289 

UTILIDAD DEL AÑO 59929 38,209 

Ver notas a los estacos financieros 
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CIDICSA $. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

Capital Reservas Otras Resultados 
social Legal Reservas acumulados 

ENERO 1, 2017 800 43,558 6,68) 2,362,671 

Utilidad del ana - 38,299 

Diciembre 31, 2017 800 43,558 6,687 2,400,970 

on - 7,289 
Utilidad del año _ —62,640 

Diciembre 31, 2018 809 43,558 5.687. 2.470,599 

Ver notas a los estados financieros 
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Jul Madera 

Total 

2,413 716 

38,299, 

2,452,015 

7,289 
62,640 

521,944



SIDICSA $, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2918 

Año terminado 
31/12/2018 31/12/2917 

(en U.S, délares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 4,899,317 588,8 0 
Pagos a proveedores y otros (4878 510) (451 386) 

Impuesto 70.072 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (150.268) 37.324 

FLUJOS DE EPECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
INVERSION. 
Otras entradas 16,500 77,598 

Efectivo neto recibido en actividades de inversión 6.500 27,598 

FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
FINANCIACION. 
Inversiones financieras, 23 000 
Otras entradas 28,657 

Efectivo neto recibido en actividades de financiamiento 51.657 

FECIIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Aumento o disminución neto do afecto y equivalentes de 54 726 
efectivo (62,108) 
Saldos al inicio del año 51358 201,832 

SALDOS Al FINAL DEL AÑO 29,249 151,368 

Ver notas a los costados Ainanaeros 
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EIDICSA S. An 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 PE DICIEMBRE DEL 2028 

INFORMACIÓN GENERAL 

  

CIDICSAS A ( La Compañra ) fue constituida en Ja ciudad de Guayaquil - Ecuado! el 03 
de septiembre del 2009, su actividad prinupal es la comercializacion, consignación, 
representación, industrializacion, elaboración, importacion y/o exportación de articulos del 
hogar, productos artesanales, de plasticos en general, vestimenta, bazar La mformacion 
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adrministración de la 
Compañía 

La direccion domiciliana en donde fa compañia desarrolla sus actividades se ubica en la 
provincia del Guayas, Kilómetro 14 5 de la vía Daule, Guayaquil Ecuador 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañia 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros de CIDIGSA S A, han 
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion 
Emanciera (NIIF) enmtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1458) 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los Estados 
Unicos de America (U $ dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo historica, el cual esta basado generalmente en el vator razonable de 

la contraprestación dada en el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibirta por vender un activo o el valo: 
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o 

estimado utilizando otra técnica de valoracion 

At estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia tente en cuenta 
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomaran en 
cuenta al fizar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene 
algunas srmlitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se dasifican en el mvel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 

1



de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación 

Nwvel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos pera activos o 
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nuvel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nwel 1 que sean 
observables para el activo 9 pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo 

Los importes de fas notas a tos estados inangieras estan expresados en U S 
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

4 continuación, se describen las prinaipales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Maquinarias, vehículos y equipo. 

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
Maquinenas, vehiculos y equipos se miden invialmente por su costo 

El costo de Maquinarias, vehiculos y equipos comprende su precio de 
adquisicion más todos las costos directamente relacionados con la ubicacion y 
la puesta en condiciones de funcionamiento 

  

2.4.2 Medición posterior al reconocimiento Despues del reconocimiento 
inicial, los maquinarias, vehiculos y equipos sen registradas al costo menos la 
deoreciauon acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro 
de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen 

2.4 3 Métado de depreciacion y vidas útiles - El costo de Maquinarias, 
vehiculos y equipos, se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta 
La vida util estimada y metodos de depreciacion, son revisadas al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmado registrado 
sobre una base prospectiva 

  

A continuacion, se presentan las principates partidas de propiedades y las 
vidas utiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciación 

Vida util 
Rubros (en años) 

Maquinaria 10 
vehiculos 5 
Equipos, muebles y enseres 10 

2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo - La utilidad o perdida que 
surja del retiro o venta de un activo del rubro de Magunana, vetteculos y 

 



equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en los resultados 

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa Ja suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la ublidad contable, debido a 
les partidas de ingresos o gastos imporubles o deducibles y partidas que no 
serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañsa por concepto del 
impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada pertoda 

2 5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarios 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para lodas las diferencias temporarlas imponibles 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temparanas deductbles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 

cargar esas diferencias temporanias deducibles 

El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a 

revision al final de cada periodo sobre el que se nforme y se debe reduar, en 
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere fa 
totalidad o una parte del activo 

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y 
son includos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuesa del resultado ya sea en otro 
resultado integral O directamente en el patrimonio en cuyo caso el Impuesto 
tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial 
de una combinacion de negocios Ademas, los pasos por impuesto dlfendo 
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento mictal de 
la plusvalia 

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañsa tiene Una Obligación presente (ya 
sea legal O imphaita) como resultado de un sucesa pasado, es probable que la 
Compaña tenga que desprenderse de recursos económicos, para cancelar la 
obligacion, y puede hacerse una estimación fiable del importe de fa obtigacion 

El amporte reconocida como provisión debe ser fa mejor estimación del desembolso 
neLesano para cancelar la vbligacion presente, al fmal de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Pasivos acumulados a corto plazo    

2.7 1 Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada cn funcion 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 
estabiecido por la fegisiación ecuatoriana vigente 58 registra cor carga a



2.8 

2.9 

resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos a gastos 
de ventas en funcion de la labor de la persona acreeriora de este beneficio 

2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

  

Pasivos acumulados a largo plazo La Compañra tiene un plan de benéficio 
definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales 

ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los Casos de 

terminacion de la relacion laboral por desahucio sohatado por el empleador o por el 

trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el vembwinco po” ciento del 
equivatente á la ultma remuneración mensual por cada una de los años de serncios 

prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañia determina anualmente las provisiones vara Jubilación patronal y 
desahucio con base en estuchos actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconocen con cargo a las Lostos y gastos (resultados) del año 
aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de erectivo a una tasa de 6 75% anual 
equivalente a ¡a tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales 
están denommados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y 
que Uienen termunos que se aproximan a los terminos de las obhigaciones hasta su 
verteimientó 

Las hipotesis actuanales induyen vanables como son, en adicion a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre 0635 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuaniales se cargan a otros resultados 
¡ntegrales en el período que surgen Los costos de Jos senucios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año 

Los castos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año 

Al cierre del año las proviswones cubren a todos tos empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañra 

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relacion a los 5 criterios 
establecidos en la NIF 15 - Ingresos de Actvidades Ordinarias Procedentes de 
Contratos con Clientes, que son los siguientes 

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por eserito, oralmente o de 
acuerdo con otras prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a 
cumplir con sus respectivas obligaciones, 

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 
O servicios a transfer,



<) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a transferir, 

d) el contrato tene fundamento comercial (es dectr, se espera que el nesgo, 
calendario o importe de los Ruzos de efectivo futuros de la entidad cambien como 
resultado del contrato), v, 

8) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a 
cambio de los bienes o servicios que se transfenran al cliente 

2.9.1 Ingresos por venta La Compañia genera sus ingresos por la venta al por 
mayor de productos ferreteros 

2 10 Instrumentos financieros Los arbvos y pasivos financieros se reconocen cuando 
vna Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden iniralimente al valor razonabte Los costos 
de transaccion que son directamente atribusbles a la adquisicion O emision de activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasios financieros designados al 
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor 
razonable de los actos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento 
del reconocimiento inicial Los costos de transaccion directamente atribuibles a la 
adquisición de activos D pastos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconocen de Inmediato en el resultado del periodo 

2.11 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias efectivo y 
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utrlizando el 
metodo de la tasa de interes efectiva. La clasificacion denende de la naturaleza y 
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
sucia 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares san todas 
aquellas compras o ventas de actos financieras que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tempo estableado por una regulación o acuerdo en el mercado 

Método de fa tasa de mterés efectiva Es un metodo de calcula del casta 
amortizado de un instrumento financiero y de imputación del mgreso financiero a lo 
largo del periodo relevante La tasa de teres efectiva es fa tasa de descuento que 
tquala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comsion, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de 
transaccion y otras primas o descuentos que esten incluidos en el calcuto de la tasa 
de mteres efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumonto financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libras en el 
reconocimiento micial 

2.11.1 Efectivo y Bancos Incluye aquellos activos financieros liquidos y 
depósitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo 

2,11.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos (jos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activa, e mcluyen chentes



  

2.11.4 

2.11.5 

comerciales, compañias relacionas y otras cuentas por cobrar, fas cuales son 

registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes 

El periodo de credito promedio que otorga la Compañía sobre la venta de 
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales. 

Despues del reconocimiento imictal, a valor razonable se miden al costo 

amortizado utilizando et metodo de ta tasa teres efectivo, menos cualquier 
determro 

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de 
probable realización Esta provision se constituye en tuncion de un anahisis 
de la probabilidad de recuperacion de las cuentes Dor cobrar iniciando el 
reconocimiento de la referida provisión para aquellos importes vencidos 91 
días en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalua mensualmente 
las condiciones financieras reales de cada cliente, asi como la existencia de 
garantias reales 

Adicionalmente se considera que los importes antiguos que son por clientes 
de la Lmea no se constituye provision alguna por cuanto corresponden a 
valores que seran recaudados y pasteriormente transfendos a la Línea, y en 
el caso de ser de difícil recuperación se procederá a su compensación con 
cuentas interompañías si afectar los resultados de la Compañsa 

Inventarios - Registra Los inventarios se presentan al costo historico, 
utilizando el método de costo promedio para tá imputacion de las salidas de 
dichos inventarios El saldo del rubro no excede el valor de mercado de fos 
iiventarios Asi mismo corresponde a! valor de los pagos de abras 
pendientes por hquidar a los clientes 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa Un 
activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurndo 
despues del reconocimento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero se han visto afectados 

El importe de la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el 
importe en libros y el valor presente de los fijos futuros estimados del 
aclwo, descontados a la tasa de interes efectiva original del activo 
financiero 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por detenoro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado de resultados 

Baja de un activo financiero La Compañia da de baje un activo Imanciero 
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los nesqos y 
beneficios herentes a la propiedad del activa financiero



2.12 Pasivos financieros Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivas financierós se clastfican como pasivo cornente a menos que la 
Compañta tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo 
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera 

Método de la tasa de ínterés efectiva - Es un metodo de cálculo del costa 
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasta financiero a lo Jargo 
del periodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente fos flujos de efectivo por cobrar o por pagar (meluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes 
efectiva, las costos de transaccion y atras primas o descuentos) estimados a o 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un 
penodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 

al 

  

2.12.1 Cuentas por pagar Son pasivos finanueros, no derivados con pagos fijos 
9 determinables, que mo cotizan en un mercado activo Incluyen importes 
pendrentes de pago a compañias relacionadas y proveedores focales El 
periodo de credito promedio otorgado por los proveedores lacaies y 
compañias relacionadas por ta compra de bienes y servictos es de 45 hasta 
60 días Despues de) reconocmiento interal, a valor razonable, se ruden as 
costa amortizado utilizando el método de la tasa de mteres efectiva 

2.12,2BaJa de un pasivo financiero La Compañía da de baja un pasivo 
financiero st, y solo si, expiran, cancelan 0 cumplen sus obligaciones 

2.13 Estimaciones contables La preparacion de los presentes estados financieros en 
conformidad con NIF requiere que lá Admimstracion realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos intrerentes a le actividad economica de la Compaña, 
con el propósito de determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opimion de la Administracion de la 
Compañía, tales estrmaciones y supuestos estuvieron basádos en la mejor 
utilizacion de (a informacion dispontble al momento, los cuales podrían llegar a 
diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables 58 reconocen en el perrado de ja revision y 
períodos futuros st la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes 

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas, pero atín no efectivas - La Compama no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF 
y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han sido 
emitidas, pero aun no son efectivas 
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Título Efectyas a partir de E nl ! 
Aclara que el ynpuesto solve la seala de los devidendos sabre 
Instrumentos financieros clasificados como capital deba. 

NIC 12 reconacerse de acuertlo con dende se reconocieron las 
tvansacciones y exentos pasados que generaron utilidades 
distrulos (Mejoras anuales ciclo 2615 2017) 1 de enoro 2019 
Aclara la contabilidad de las modificaciones reducuones y 
liquidaciones del plan de benaficias defimidos 1 de enero 2019 
Aclara que, si un préstamo especifico permanece pendiente 

ic23  tespues de que el activo ashficado conspondiente está listo 
para su uso a venta Prevista, se convierta an parte de los 
prestamos asnerales (Mejoras anuales ciclo 2015 2017) £ de enero 2019 
Aclaracion sobre el registro a lago plazo de una pvession que no. 
esta aplicando el valor paloma proporcional 1 de enero 2019 
Adlara que obtener control de una empresa que es una operacion 

MEF 3 compita es una adquisición por etapas (Mejoras anuales exclo 
2019 2017) 1 de enero 2019 
Enmienda a la NIF 9 (instrumentos. fmancieros) retacionada con 

NI S las compensaciones negatinas de cserlas condiciones de pagos 
adelantados 1 de enero 2019 

NIG 19 

NIC 28 

Aclara que sobre la parts que ObHiene el control corgunto de una 
NOF tá empresa que constituys una operacion conjunta no debe volvar a. 

medir su participación previamente mantenida ea la operación 
senjunta (Mejoras anales cla 2015 2017) la enero 2019 

Publicación de la porma "Arrendamuearos” esta norma 
NIF IS reemplaria 2la NIC 17 Bajo la NIT 16 pracucsmente en todos: 

los contratos de arrendermeéntos deberan reconocer un “activo 
pot dersoha de uso" y Un pasevo por arrendamiento 2 de enero 2019 
Interpretacion que clarifica el recónocimento y medición de las 

cimnr as Mcertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta 
y 9) yso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contalización de 
éstas 1 6 enero 2019 
Magificariones para aularar el concepto de matenalidad y MIC Ly NOS INS anmeario con otras modificaciones 1 de onern 2020 

NOF3 Aclaracion sobre (a definicion de negocio 1 de enero 2090 
NIF 17 Norma que reemplezara a ta AIF 4 "Contratos de Seguros” 1 de enero ¿021 

La Compañía estima que la adopción de la nueva norma, enmiendas a las NIF 
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los 
estados financieros en el ejeracio de su aplicación Intcial, pues en gran parte 
no son aplicables a las operaciones de la Compañía 

3 EFECTIVO Y BANCOS 

3L/AZ/2018 31/12/2012 

Caja 650 150 
Bancos locales (1) 78,599 161,208 

Total 79,249 161,358



4 

(2) A) 31 de diciembre del 2018, Bancos locales, incluye principalmente saldos en 
cuentas cornentes en instituciones inancieras, los cuales no generan interés 

CUENTAS POR COBRAR 

SA/120R0I8 34/12/2014 

Cientes Mm 1,032,499 5,095,585 
Compañías relacionadas (2) 6,021,214 732,182 
Provision cuentas incobrables (22.075) 22,075) 

Total 2,031,638 5.805.662 

(1) AL 34 de diciembre del 2018, Chentes representa valores pendientes de cobro por 
la comercialización de articulos de bazar, con venceruento promedio de hasta 90 
días a partir de la fecha de emision de la factura 

(2) A131 de diciembre del 2018, Relacionadas representa prinapalmente vatores 
pendientes de cobro a IMPORPARIS S A , NADEU CIA LYDA, y NANDESA SA, 
por US$45,141, US$31,509, US$14,089, respectivamente, estos valores seran 
cobrados en el transcurso del año 2019 

INVENTARIOS 

31/12/2018 — 31/32/2047 

Mercadería - Consumo 902,792 804,625 
Mercaderia en transito 35,374 758.562 

Total 938,166 1,563,187 

movimento de inventario Consumo es como sigue 

si 804,625 392,955 

Adiciones 4,775,616 5,322,421 
Ventas 14,677,499) (4910.75) 

Saldo final ——202,292 804,625 

VEHICULO, MUEBLES Y ENSERES 
3112/2018 — 31/12/2017 

Costo 382,421 398,921 
Depreciación acumulada 1245.289) 1205,082) 

Total 36,632 193.839



Los wrovimientos de Maguenarias, vehiculos y enseres fueron como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 

  

  

  

Costo 
Saldo inicial 398,921 324,285 

Bajas (16,500) (3,562) 
Adquisiciones — 78,198 
Saldo final 382,421 398,921 

Depreciación acumulada 
Saldo micial (205,082) (167,107) 
Gasto de depreciación (40,707) 37.975) 
Saldo final 1245.78 205,082) 

IMPUESTO 

  

7.1 Activo del aña corriente - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Activo por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente LR 63,144 68,318 
ISD Importaciones en transito 106,929 - 
Crédito tributario 1 R 32,240 17,035 

Total 202,313 25,353 

Pasivo por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 22.265 53.112 

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De contormidad con eisposiciones legales vigentes, los contribuyentes setos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operariones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
penodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si teles operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante 
el año 2018, no supera el mencionado precedentemente, razón por la cual la Compañía no 
tiene obligatoriedad de presentacion del referido estudio 
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9. CUENTAS POR PAGAR 

31/12/2018 31/12/2017 

Proveedores Mm 1,106,840 625,914 
Relacionadas 10) 3,441,842 3,389793 
Otras cuentas por pagar (3) 127,817 1,525,073 

Total 4,576,299 5,540,730 

(1) AL 31 de diciembre del 2018, Proveedores, representa valores por compra de 
mercadena por el monto de US51,106,840, este monto sera cancelado en el 
transcurso del año 2019 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, Relacionadas, representan principalmente yalor a 
cancelar a TOGEN C A, y TUNG YUAN C A por US$19,114 y US$8,745, 
respectivamente, estos valores serán cancelados en el transcurso del año 2019 

(3) Al 31 de diciembre del 2018, Otras cuentas por pagar, representan principalmente 
antiapos de clientes por US$120,617, estos valores seran regularzados en el 
transcurso del año 2019 

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

31/12/2018 31/12/2017 

Jubilación patronal 132,180 114,375 
Bonificacion por desahucio 66,926 56,074 

Total 199,106 170,949 

10.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, tos 
trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada e interrumpida, tendran derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin 
penuicio de la jubilación que les corresponde en su condicion de afillados al IESS 

10.2 Bomficación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en 
los casos de terminacion de la relación laboral po: desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, ta Compañia entregara el 25% de la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los calculos actuarisles del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
beneficios defmidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario 

independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, 
los costos del servico actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
metodo de la Umdad de credito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos 

deben ser atribuidos dl periodo de servicio det trabajador y basados en la formula del 

plan, dé tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipotesis actuaniales para calcular cl valor presente de dichos 
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beneficios Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a traves del tempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actwaniales se cargan o abonan a otros resultados integrales 
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los trabajadores 

Las hipotesis actuaniales significativas utilizadas para la determinacion de (as obligaciones 
por beneficios definudos son la tasa de descuenta e incremento salarial esperado ES 
añalisis-de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambros 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los 
respectivos supuestos 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las 
siguientes 

31/12/2918 

Tasa de descuento 675% 
Tasa de incremento salarial a largo plazo 35% 

11, PAFRIMONIG 

11.1 Capital social - Esta constituido de 800 acciones ordinarias de US$1 valor 
nominal usitano 

11.2 Reserva Jegal - Un resumen es como sigue 
31/12/2018 — 31/12/2017 

Reserva legal 400 43,558 

11 3 Otras Reservas “Ur resumen es como sigue 
31/12/2018 — 31/12/2017 

Otras reservas 19545 6,687 

11.4 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 

31/12/2018 31/12/2017 

Resultados acumulados - distribwbles 2,470,898 2,400,979 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compefia está expuesta a distintos 1 1esgos de 
naluraleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 

valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

 



as de jy Iza s financieros - El detalle de los activos y pasivas 

financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue 

31/12/2018 — 31/12/2017 
Activos financieros 
Éfeetivo y Bancos, nota 3 79,249 161,358 
Cuentas por cobrar, nota 4. 7,031,638 5,605,662 

Total 2.110.887 5,267,020 

Pasiwos financieros 

Cuentas por pagar, nota 9 4,676,299 — 5.540,730 

12,3 Valor razonabje de jos instrumentos financieros - La Administración considera 
que los importes en libros de los actvos y pasivos financieros reconocidas al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

13. INGRESOS OPERACIONALES 
31/12/2018 — 31/12/2017 

Ventas, neta $510594 6,819,123 

AI 31 de diciembre del 2018, Ingresos corresponde principalmente comercialización de 
articulos al por menor 

14, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueren como sique 

31/12/2018 — 31/12/2017 

Costo de venta 4,677,449 4,910,751 

Gastos operacionales 1,336,191 1,800,830 

Total 8012.6g0 — SZ1L5 

Al 31 de diciembre del 2018, los valores de costos y gastos fueron incurridos para el 
funcionamiento normal del giro del negocio por los años 2018 y 2017 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE 5£ INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emision de los estados financieros 
adjuntos 26 de abril del 2049, no se produjeron eventos que en opinton de la 
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos



16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntas por el año terminado el 3£ de diciembre del 2018, han 
sido aprobados por la Admumistracion en abril 26 del 2019, y seran presentados a los 
Accionistas pare su aprobacion definitiva En opinion de la Adrninistracion de la 
Compañia, Jos estados Ainancieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones 

     
tng YAA Eh Liang d PA Jenny Robles 

Represtrftanle Legal Contadora 

   


