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INFORME DE 1OS AUDITORES TNDEPENDIENTES

A tos Accipnistas de
CIPICEA 5. AL

Qpinion
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CIDICSA 5. A, due indluyen el estado de
situgcion financera al 31 da diciembre det 2018, v los corvespondientes estados de resultads

integral, de cambios en & patrimonio v de flujos de efective por el afio terminado en esa fechy
y un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra apinion, los estados Arancieros adiunkas presestan razonablemants, en todos 105
aspectos materisies, la sftuacidn financiera de CIDICSA 5. A, af 31 de diciembre del 2018 v o
desempefio de sus operacianes vy sus flujos de efectivo por & afe terminado €n esa fecha, de
conformidad con Mormas Internacionaes de Infarmacion Financiera {NEF).

Fundamentos de la opfitian

Nueslra auditoria fue efectuada de acyerde con Neormas Internacionales de Auditoria [N1A).
MuksiTas responszbindades de acuerdo con estas fonmas s describen mas adelante en aste
informe en la seccidn "Respensabifidadas del auditor en relgcion con fa auditoria de fos
estados financieros”.

Consideramos que 13 evidencia de auditoria que hemos obienido es suficlente v apropiada
para Proporciondar una base para huestra opinian,

Independencia

Somos independientes de CIDICSA S, A., de acuerdo con el Gidigo de Etica para Profesionalas
de la Contatbilidad del Consefo de Narmas Intermacionales de Etica para Cortadores (1ES5BA
pof sUs sigias an inglés) v las disposicionss de independencia de ta Superintendencia de
Compailias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido 1as demas responsabitidades de
ética de conformidad con este Cadigo.

Informacion presentads en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn de informacian adicional, fa cual
comprende of Inforrne andal de [os Administradores a la Juita de Accianistas, pera na incuye
ins estadas finandernss y nuestro informe de ayditoria. Se espera que esta informacion sea
puesta 2 nuestra disposicion con posterioridad & |a fecha de este informe.

Muestrd opinidn sobre los estadaes financieras de iz Compafie, no incluve bn referita
informacidn v No expresamos ninguna forma de asequramiento o concitsion sabve fla misina.
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En conexidn con kg auditoriz de los estades financiergs, nuestra responsabilidad es leer gsta
informacion adicional cuande esté disponible v, 8l hacero, considerar si esta informacidn
ciontiene inconsistencias materiales en relacion con los estatos finanderas o con nuestro
conocimiento obtenido durante {a audiltoria, o si de ofra forma parecerfa estar materialmeante
incorrecta.

Una veZ que teamos el Informe anuad de kg Administradores 2 |a Junta de AcCionistas sl
concluimos que exisle un error material en esta informacite, tenemas |a obligacian de
reportar este asunto & los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de fa Administracion de la Compafia por los esiados financieros

La Administracion de CIDICSA 5. A, Es responsable de fa preparacion y presentacion
razonable de [og astados finantieros adjuntos de accerdo con Normas Internacionales de
informacion Finandera {NIIF} y del control interno necesario para permitir la preparacidn de
eciados finanderos Que estén libres de distorsiones significativas, debidoe a freude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evatuar bz
capacidad de a Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segdn
corresponda, loz asuntos reladenados con cmpresa en Mmarcha y atilizando ¢ principio
contable de empresa en marcha, a menos que ja Administradion tenga la intencidn de ligaidar
la sotiedad o de cesar sUs operaciones, d bien no exista oira alternativa mas realista pars
evilar &l clarre de sus operadones,

Los encargados de la administracion de la entidad son tos responsables de la supervision del
procese de elaboracidn de {a informacion financiera de ta Compartia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financiercs

Los obietivaos de nuestra auditaria son obtener una seguridad rezonable aue ios =stadgs
financieros en sU conjunto estan libres de errores materiates, yva sea poy fraude U error, ¥
amitiy ur informe de auditena que inciiya nuestra opinidén, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditaria reaifizada de conformidad con Normas
Internacionates de Auditoria siempre detecte un error material coando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o errgr ¥ 2 consideran materiales si, individuatmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir @n las decisiones econdémicas gue |05 URMArOS
rorran basandose en [os estados finanderos.

Come parte de una auditaria efectuada de conformidad con lzs Narmas Internacinnales de
Auditorfa, se aplica el juicio profesional y manteniende una actitud de escepticisrno profesional
durante toda fa auditgrfa. También como parte de nuestrs auditora:

+ Tdentificamos v evaluamos los riesgoes de error matetial en fos estzdos financieros, debide
a fraude o errar, diseNamos ¥ ejecutames procedimientos de auditoria para responder a
astos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada pera proporcionar
Una base para ruestra opinidan. Bl resgo de no detectar un error material debida 5 un
fraude es mas elevado que en el caso de ung incorreccion material debido a error, va gue
of fratide puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manilestaciones
inkencionadamente erroneas o la volneracion de! control interso.
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+ Obtenemos conodmignto del control interno relevante para ta auditorla con & fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias y no oo |a
finalidad de expresar una apinitt sobre |a eficiencia del control interno de & entidad.

«  Evaivamos siias pelfticas contables aplicadas son apropiadas v qus las estimadiones
contables sean razonables, asi come las respactivas divulgaciones efectuadas por la

Adrninistracion.

«  Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha v, basados en la evidenda de auditora
oblenida, concluimbs spbre si existe o no una incertidembre material relacionada con
hechos o condicionas gue pueden generar dudas significativas sobe Ia capacidad de la
Compafiia para continuar comg empbresa &n marcha. 51 concluimos que existe una
incertidembre material, se requiere que se tlame by atencian en aeestra infarme de
auditoria sobre |2 cofrespondiente inforthiaeidn reveiada en log estadas finpRcieres o, s
dichas revelaciones no son adeciadas, que exprese UN& opinion medificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha de naestro
informe de auditoria, S5in embargo, hechos o condicienes futuros pueden lievar o que ia
Compafifa no carttindge como una empresa en funcionamiento.,

« Evaluamos |2 presentacion global, 13 estructure v el contenido de los estados financieras,
incivida Iz infermacion revelada, v si ios estados finahcieros representan fas fransacciones
v hachas correspondientes de toda qué logran su presentacidn razomable.

Comunicamos a 195 responsables de ia administracion de e entidad en relacidn con, entre
utras cuestiones, ef alcance y e momento de realizacion de a auditoria planificada y los
haliazgos significativos de Ta auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control
interno gue identificamaos en &l transcurso de la auditoria.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinian, Los estados finanderos de CIRIISA S. A, por el af termineoo
el 31 de diciembre del 2017, fueraon examinadas por otros auditores, guienes emitiercn una
opimdr oon salvedad ef 31 de mayo def 20138,

Guayaquil, 26 de abril del 2019
g _
/Qﬁﬂﬂu 7 Wdvy Agpeenes

Mo, de Registro en ta Superintendencia
de Compafiias, Valores v Seguros: 1156
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CIDIC A,

_ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEMTES:
Efectivo ¥ bencos

Cuentas por cabrar

Invehtario

Impucstos carrientes

Activas pagados per antlelpados
Otras activos

Tetal activas corrienees

ACTEAIS NO CORRTENTES:
Maguinzarias, vehiculos v cquipos
Activos por impuesto diferide
Inversiones financieras
Inversiones cn asaciadas

Tatal activas no carrientes

TOTAL

Ver notas 8 los estadeos finanderes

by

Ing./vin hi Lian
Reprgdentgnic Logdal

Motas

ot A R S PN

2171272018 3171272017

(en 11.5. dolares)

79,249 151,358
7,031,638 K,B05,662
038,166 1,563,187
202,313 85,353
3,306 -

40 £87 455,127
8,295,350 £, A0, 685
135,532 193,839
7,789 -

- 23,000

.. 1404 1,400
145,322 218,739

2.440,650 8,298,504

Contadora




ESTADO DE SITUHACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PasivOs CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Dbligacionas acumudladas
Otros pasivios

Total pasivos corfientes

PASIVOS MO CORRIENTE
Dbligaciones por beneficia definidos

Totai Pasivos

PATRIMONIGH

Capital Sarial

Resarva lzgal

Ctras resernvas
Resultados Acumulados
Tota! patrimonio

TOTAL

War neotas a les estados finangieros

Ing. ihl Llang
Reprgs#nt leg

Notas

RN IRNa]

i0

11

31/12/2018

31/12/72017

{en 1.5, délares)

4,676,295
32,285
16,748

594,318

5718.630

193,104

5218 736

800

400
42,546
2.470,E98
2,521,944

8,440,680

5,540,730
53,112
2,618

5 676,450

170,440

5,845,909

800
43558
G6,657
2,400,870
2,452,015

8,285,924

Con tadora



CIDICSA S, A,

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afia terminada

Motas 31712/23048 3231/]12/5017

(en LS. délares]

Ventas, netas i3 6,125,294 6,819,123
Costo de venta 14 (4677 449% [4,910,758)
Margen bruto 1,447 845 1,908,372
GASTOS OPERACIONALES 14 [1,336,191)  {1.800,B30)
UTILIDALD OPERATIVA 111,654 107,542
Participacion & trabajadores (16.748) __ (16.131)
LITILTRAD AMTES DE IMPUESTS A La RENTA _ .. 94008 _ 91411
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 7 __[3z2,200) _£53,112)
UTILIDAD DEL EJERCICID 62,640 38,259
OTRDS RESULTADOS INTEGRALES . 7,285

UTILIDAD DEL ARO ..59,929 _ 38,299

Vier notas a los estados financieros

TeddtCPi Tanmy Rables
Cantadard
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CID =B,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resaryas Otras Resultadas

social Legak Beservas acumulados
EMERG 1, 2017 800 43,558 6,687 2,362,671
Utilidad del afig = - - 38 Ig5
Diciembre 31, 2017 804 43,558 5,697 2,400,970
ori - - - 7,289
Utilidag dal afia _ - - - __bz.640
Diciembre 31, 2018 gag 43,558 0,887 2470 899

Yer notas a los estados financieras

n. e,

W Ry i)

Tutal

2,413,718

38,299

2,452,015

7289

£2,640

2,521,944

lngy in; Zhl Liang f e Ef_-'—--—Agﬁéda-tF'ﬁx ?Ienn'? Raobles
Repfedertante Leg ' ! Contadora

f==



[DICSEA S, A.

ESTADO DE FLUJODS DE EFECTIVD)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
Rocibide de clientes

Pagns & proveedores y otres

frpuesto

Efactivo nete utilizado en las actividades de aperacidn

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Hras entradas

Efactivo neto recihido en actividades de inversién

FLUIO DE EFECTIVD PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:
Tnversiones financieras

CEras entradas

Efectivo nato recibide an actividades de financiamiento

FECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVG:

Aumentn o disminucién neto do efectivo v equlvalentes de
efecdve

Saldes al inlcio del afio

SALDOS Al FINAL DEL ARG

“Wor natas a los cstaelos financieras

iy

Afig termtimada

21/2272017

31/12/203%8

(en L5, dflares)

4,899,317
(4,879,510)
_ 170073}

(1202657

23,000
23,657

51,657

(82,108)
21,358

9,249

Reprage tante Le

11; Zhi Llang T sdd-EPA T eriny Reh

Chntedora

ohe,a.0
(4=1,488)

27,324

[77 598,

LIF7 598



CIDICSAS. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR El ANO TERMINADO Ei. 31 PE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

CIDICSA S, A, {"La Compania”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 43
de septiernbre del 20023, su actividad principal es |la comercializacion, consignacion,
representacion, industrializacidon, elaboracion, impotacian y/o exportacion de articulos del
hogar, productos artesanales, de pldsticos en general, vestimenta, bazar. La informacian
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la

Compafila.

ta direccidt domiciliaria en donde la cormpania desarrolla sus actividades se uvbica en la
provincia del Guayas, Kilometre 14.5 de |3 via Daule, Guayaquil ~Ecuador,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de |la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiente - Los estades financieres de CIDICSA S, A, han
side preparados de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF} emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IaSH).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de ia Compafia es el Dalar de fos Estados
Unidos de América {U.5. ddlar), el cual es la moneda de circutacion em el Ecuador.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sidoe preparados sobre {as
bases del costo histdrica, =f cual esta basado generaimente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercaimbio de bienes y servicios.

Ef valor razonable es ef precio que se recibinia por vender un active o el vajor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimade utilizando ofra técnica de valoracién.

Af estimar el valor razonabie de un activo o un pasive, ta Compafhia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de madicion. El valor
razonabte a efectos de medicidn v o de revelacion en los estades financieros, se
determina sabre una base de este fipo, excepto por las mediciones gue tiene
algunas similitudes con el valor rezonable, pero no son su valor razonable, tales
como @l valor neto de realizacion de fa NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valur razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia

- H -



de los insumas para la medicién del valor razonahle en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Mivel 11 Son precies cotizatlos (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasives idéntices que |z entidag puede acceder 5 Ja fecha de medicion.

Mivel 2: Insumos distintos & fos precios cotizadaos incluidos en el Mivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente,

Mivel 3: Insumos son datos ne observables para el active o pasivo.

Los importes. de fas notas a fox astados financierss estan expresados en L5,
falares completes, excepto cuando se especifique o contrario,

& contindacidn, se describen las principales boliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Maguinarias, vehiculos v equipo.

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Maguinaras, vehiculcs y equipos se Mniden inicialmente por su casko.

El cogto de Maguinarias, vehiculos y equiipos comprenede sy precio de
adquisicidn mas todos las costos directamente relacionados con la ubicacion v
ta puesta en condiciones de funcionamienta.

Medicidn posterior al reconocimiento - Despues del reconocimienta
inicial, los magquinarias, vehiculos v equipos son registradas al costo menos |a
denreciacion acumulada y ! inmporte acumulado de las pérdidas de deteriorn
de vaior,

Los gastos de reparaciones v mantenimientas se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Métado de depreciacion y vidas idtiles - El costo de Maguinarias,
vehiculos v equipos, se deprecia de acuerde con el métedoe de linea recta,
La vida (til estimada y métndos de depreciacion, son revisadas al final de
cada afo, siendo el efecto de cuslguier cambio en e estimads registrado
sobre ung base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades v 1as
vidas Otiles utilizadas en el calodo del gaste por depreciacion:

Yida (il
Rubros fen abios)
kanuinaria i0
vehiculos 5
Equipos, muebles v enseres i0

2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, planta y equipe - La uiilidad o pérdida que

surfa def retiro o venta de un activo del rubre de Maguinatia, velioalos v



eglliipos es calculada como |a diferencia entre e precio de venta v el valor en
libros det activo y reconocida en los recultados.

2.5 Impuestes - El gasto por impussto 3 la renta representa Ja suma del impuesto a la

2.6

2.7

renta por pagar cerriente v &) impueste diferido.

2.5.1 Impueste corriente - Se basa en Ia utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afto. La utilicdad gravable difiere de ta utilidad contable, dehido a
les partidas de ingrezes. o gastos imponibles o dedocibles v partidas que ao
seran gravables o deducibles, €l pasivo de la Compatiia por concepio del
impuesty cormarnte se calcula utilizands 1as tasas fiscales aprobadas al fina

de cada perioda.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos an los
estados financierns ¥ sus bases fiscales, Un pasive par impuesto diferido se
reconoce generalmente para lodas las diferencias tempaorarias imponibles,

Lin active por impuesta diferido se reconhoce por todas |las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que ia
Compafila disponga de wtilidades gravahles futuras contra ias gue se podria
cargar esas diferencias tempararias deducibles.

El impaorte en fibras de un active por impuestos diferides debe someterse &
revision at final de cada periodo sohra el gue se informe y se debe reducir, en
fa medida gue estime probable que no dispondrd de suficente utilidad
gravabte {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere fa
totalidad ¢ una parte del activo.

2.5.3 Impuestos corvientaes y diferidos - Se reconocen como ingraso o gasta, y
son ihcluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayvan surgido de
ira transaccidn o suceso que se reconoco fuera del resultado va sea en otro
resultado integral ¢ directamente en g1 patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tarmbién se reconoce fuera del resultads: o cuando surgen del registro inicial
de Una combinacién de negocios. Ademas, los pasivos per impuesto diferido
no sa reconocen i la diferencia temperal surge del reconocimiento inicial de
12 plusvatia.

Frovisiones - Se reconecen cuandg la Compafia tiene una obligacidn presente {ya
sed legat 0 implicita) como resultado de un sucesa pasado, es probable que |a
Compaiiia tenga que desprenderse de recurses econiimicos, para cancelar ba
obligacian, y puade hacerse una estimacion fiable def importe de §a obligacion.

El imparte reconocide cofmo provision debe ser fa. mejor estimacién del desembolso
necesaro para cancalar fa oliligacian presente, al final de cada peripde, feniendo en
cuenta las riesgos vy las incettidumbres correspondientes.

Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1 Participacion de los trabajadores en las wtilidades: Calculada en funcidn

del 15% de |la uvtilidad contable anual antes det impuesto a la renta, segin lo
estabiecido por ia legislacidn ecuatoriana vigente. 5¢ registra can C&rga A

St
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2.8

resultados y se presenta coimo parte de los gasios adrinistrativos o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona acreedora de este beneficio.

2. 7.2 Beneficips sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuadar

Pasives acumulados a largo plazo - La Compafia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronzl, normade y requerido por las leyes laborales
ecyaigrianas. Adicionalmente de acuerdo a las jeyes vigentes, an los casgs de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por €l
trabajador, el empleador bonificard &l trabajador con el veinticinen por cients del
equivatente a fa Ultima remuneracion mensygl por cada una de los afins de servicios
prestados a by mismta empresa o ampleador, este beneficia se denaming dasshucio.

La Compattia determina anualmente las provisiones para juhilacion patronal v
desahucio con hase en estudios acivariales practicedos por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos v gastos (resuliados) del ano
aplicando &l matede de Costes de Crédito Uhitario Provectads y representan. el valor
presente de las pbligaciones g ta fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo @ una tasa de &.75% anual
equivalente a |a tasa premadio de los banos corporatives de alta calidad, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados y
gue tienan términos que se aproximan a los términos de as ghligaciones haska su
wvercimientd.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como san, en adicidn a fa tasa de
dascuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracones,
incrementos futures de remuneraciones, t8sa de rotacion, entre obias.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
expariencia ¥y cambios en 105 supuestos actuarizles se cargan a otros resultados
integrales e e perfode gue surgen. Los costos de Jos senvicios. pesados se
recanccen inmediatamente en resultados del afta.

tos costos de los servicios pasades se reconocen inmediatamente en resuftados del
ana,

Al cierre del anfio las pravisiones cubren a todos fos empleados que se encontraban
trabajando para la Compafia.

Reconocimignto de ingresos - Se reconccen an relacién a lps b criterios
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, que son los siguienbes:

a) las partes ¢el contrato han aprobado el contrato {por escrito, cralmente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) v se comprometen a
cumgplir con sus respectivas obligaciones,

h) la entidad puede identificar los derechos de cada parie con respecto a los bienes
0 servicios a transferir,



c) la entidad puede identificar las condictones de pago con respecto & |gs bienes o
sSeryicios & transfetir,

d} el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que &l riesge,
calendario o importe de los fitjos de efactivo futuros de fa entidad cambien como
resultade del contrata), v;

&) es probable que |2 entidad recaude |a contraprestacion a la que tendra derecho a
cambiz de los bienes o sepvicios gue ge transferiran al clienta.

2.9.1 Ingresuos por venia - La Comparfia genera sus ingresos por |a venka al por
mayor de productos ferreteros,

2.10 Instrumentoes finarcieros - [ os activos v pasivos financieros se reconocen cuando
una Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuaies del

instrumento.

Los actives ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabte, Los costos
de transaccién gue son directaments atribuibles a la adquisicion o emision de activos
¥ pasivos Aranderos {distintes 3 los actives v pasivos financierps designados. al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valaor
razanable de los activos @ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inldal. Los costos de transacddn directamente atribuibles a la
adquisician de activos o pasivos financierns designados al valgr razonable con
cambio en |05 resultados se reconocen de inmediate en el resultado del periedo

2.11 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientas categorias. efectivo y
bancos v cuentas por cobrar, tas cuales se midetn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de 1a naturaleza vy
propdsito de log activos financieros v se determina al memenio del recorocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activas financieres san reconocidas y dadas
de baja a la fecha de |la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas

aguellas compras o ventas de actives financieros gue requieran la entrega de activos
dentro dei marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Maétodo de [a ftasa de infterés efactfva - Ex un métoda de calada def costo
amortizado de un instrurnento financiere v de imputacion del ingreso financierc a lo
largo del peroda relevante. Ly tasa de interés efectiva et 1a tasa de descuento que
iguata exactamente los fTujos de efectivo por.cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, pLintos basicos de infereses pagados o recibidos, costos de
transaccidn y otras primas o descuantos que estén incluides en el calcuko de 12 tasa
de interés efectiva) a o largo de ts wida -esperada del instruments fhanciero a,
cuando sed adecuado, en un periodo mas corto, con el imporke neto en libros en e
reconochimiento micial.

2.11.1 Efectivo y Bancos - Incluye agqueliss activos financieros liquidos y
tepositas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.11.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivades con pagos Fijos
o determinables, que no cotizan en un mercade activo, e incluyen clientes
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2.11.3

2.11.4

2.11.5

comnerciales, compariias relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuzles son
registradas a su valor razonable ¥ se clasifican en activos corrientes,

El periodo de crédite promedic gue otorga la Compadiia sobre la venta de
sus productes es de 30 dias hasta 90 dias; en casos puntuales.

Despues del reconacimiento inicial, a valor raZonable se miden al costo
amortizada utilizando el método de ia tasa intarés efectivo, menos cualguier
detertara.

l.as cuentas por cobrar incluyen wna provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcidn de un anafisis
de la probahilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimienko de ia referida provision para aqguelios importes vencidos 91
dias en adwslante, para lo cual, la Gerencia Financiera evaila mensualmearnls
las condiciones financieras reales de cada cliente, asi como |a existencia de
garantias regles.

Adicignalmente se considera que las importes antiguos Quea son por glientes
de la Linea no se constituye provision alguna por cuanto corresponden a
valores que seran recaudadoes v pasteriormente transferidus a 1a Linea, y en
el case de ser de dificil recuperacién se procedera a su compensacidn can
cuentas intercompafiias sin afectar los resultados de la Compania,

Inventarios - Registra Los inventarios se presentan al oosto histdrco,
utilizands e métedo de costo promedio para la imputacién de |as salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede ef valor de mercado de los
inventarios. Asi misma corresgonde al valor de los pagos de obras
pendientas por liguidar a los clientes.

Deterioro de agtivos financieres al costo amortizads - Son probados
por detericre de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa, Un
active financiero estars deteriorado cuando exista evidencia objetiva dej
deteriord conto consecuencia de uno o mas evenkos que hayan oourrido
después del reconecimiento inicial del activo v |os fluios de efectivo futuros
estimades del activoe flnanciers se han visto afectados.

El imparte de fa pérdida por deterioro de valotr es 1a diferencia entre =
imparte en libros ¥ el valor presente de los flujos futuros estitmados def
aclivo, descontados a la tasa de intergs efectiva eriginal del activo
finranciero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceptc para 1as cuentas camerciales por cobrar, donde g
importe en libros s¢ reduce a través de una cuenta de provisién. Las
cambios en el imporke en libros de |a cuents de provision se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financierp La Compafila da de baje un activo linanciers
Onicaments cuando expiran los derechos contractuales sehre las flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de maners sustancial los fesgos v
beneficias inherentes a la prepiedad ded active financierg.



2.12 Pasivos financieros - Los instrumentas de deuda son cdasificados como pasivos

2.13

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractizal,

Los pasivos financieras se cfasifcan colg gasiva cordente § menes gue 1z
Compafila tenga derecho incondicienal de diferir el pago de ta obligacian por lo
menos 17 meses despues de la fecha del estado de situacian financiera.

Métoda de la tasa de interés efectiva — S5 un metodo de celculo del costa
amortizado de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financiero a lo Jargo
del periodo relovante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honpraries v puntes pagados o recibidos que forman parte de {a tasa de inferés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuantos) estimados a 1o
largo de la vida esperada del pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un
perodo mas corto con &l importe neto en libros en &l momento de reconocimiento

iriicial.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasives finandergs, no derivados con pagos fijos
o determninables, gue no cotizan en un Marcado active, Incluyen importes
pendientaes de pago & compaiiias refaciohadas v proveedores focaies. EJ
pericdo de crédito promedio otorgado por los proveedores locales v
compafias relacionadas por la compra de bienes ¥ servictos es de 45 hasta
&0 dias. Despriés del reconodimiento inicial, a valor razorable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva.

2.12.2Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo
fnanciera s, v salo si, expiran, cancelar o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - L2 preparacign de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciunes vy
estybiezca algunos supuestos interentes g la actividad econdimica de la Compania,
can el propdsito de determinar |a valuacion y presentacidn de algunas partidas que
forman parte de fos estados financieres. En opinidn de la Administracion de 13
Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuviersn basados en la mejor
utitizacidn de (a informacign gisponilile al momenta, 105 cusles podrian legar 2
diferir te sus efactos finales,

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre Una base reqular. Las
revisiones a las estimaciones contables se recohocen en &l peroda de {3 revision v
periodos Tultiros st la revision afecta tanto al periodo actual como a periados
subsecuentes,

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas, pero afin no efecfivas - Lo Compafia no

ha aplicado |as siguientes Norrmas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
y Mormas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas ¥ revisadas gue han sido
amitidas, pero a0 ng son efectivas:
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RIC 12

MIC 19

WIC 23

NIC 28

pEIF 3

WITF 5

MIIF I3

MIF 15

CINIIF 23

BILC Ly NIC &

MNIIF 3.
MWIEF 17

-

Titulo

Aclzra que &l inpueste splve e renla de log Jdividendos sobre
Instrurmentos financieras casificados coma capita] debe
recpnncerse de acuerda con donde se recanocieron lag
Eransacciones n evenkos naszdos que generavon utibidhdes
distrituibles. (Meferas aneales cicle 2015-2017].

Aclaran la contabiidad da las modificaciones, reducciones v
liquidaciones dei plan de beneficios definidos.

Aclara que, 51 un présfamo especifico permapece pendients
desguss 4o qus & actve calificadp comasponslignte eshd listo
pata su usD o yentd pTEvista, S8 convierts an parta de lug
prestamos oenerales, (Mejoras anuakes ciclo 2015%-20177.
Aclaracion sobre el reglstro o oo plare de ung wWersiar quo no
wstd golicards ol valier patrimonial proporcionas,

Aclarg que obiener contrl de una empresa que es una operacidn
corjunts 85 upa sdquisicin por etapas Majores anakes cido
201 %5-2117).

Enrpignila a kg NILF 2 {nstrurmentos Mdmsiems] relacdionedd con
las compenrsaciones negativas de cierlns condicinnes de pages
adetantailos.

Arlara gue sobre ta parte que obbena &l control conjunta de una
entiresa que constituys una operacian oeijunta na debe wolvor a
rrediv su participacitn previaments mankeniga g0 18 operacion
Grrjunta. - (Majoras. antakes cichn 2015-2817)

Fublicacion de la porma "Arrendamientos” esta norms
recmplacard & la MIC 17, Bajo la NITF b6 practicanients em todos
i85 coplrams de arrendamientos dehardn reconsoer Un "activo
por derechin de use™ ¥ Un pasivd por arrendesisn oo,
Intempratacian gue ciarifica f recenocimienic v medicidan de las
Incerigumbres sobre cierios tatamientos de impuesty o ka renta
¥ 8l uso de la NIC 12 v no [a MIC 37 para la coabilizacidn do
gstg,

Modificaricnes pars aclarar £l concepls de matzrialidad
alinaarle cen oEas modificaciones,

Aclavacidn sofira (a defitician der fogacio;

Morta que reemplazacd a i3 HIIF 4 "Contrats de Sequros",

1 de epeto 201%

1 de enero 2019

P de enera A0119

1 de epero 2019

1 dle &nero 20179

1 do eparo 2019

4 da cperp 2013

2 Jd3 ererg 2015

[ e chepg F019

1l anen F020
1 de eneo 2070
1 de ahoro 20591

La Compeafifa estima que (g adopcidn de la nueva norma, enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en (05
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pyes en gran parte

no son aplicaliles.a las aperaciones de la Compaiiia.

EFECTIVO ¥ BANLCQS

31/14/2018  31/12/2017
Caja 650 50
Bancas locales {1) 24589 161,208
Total 79,249 161,358
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{1} A 31 de didembra del 2018, Bancos (ocafes, incuye prindpaimente saldos en
cuentas corfentes en instituciones financiaras; los cuales no generan interés,

4, CUENTAS POR COERAR

Ciierntes (1)
Campabias relacionadas (2)
Frovisidn ceentas incobrables

Tokal

31712018

1,032,499
5,021,214
22,075

7,031,638

1242014

5 095,555
732,182
{22,075}

2,802,662

(1} Al 3 dediciembre del 2018, Clientes represents valores pendientes de cobro por
la comercializacion de articuleos de bazar, ¢on vencimiento promedic de hasta 90

dips & partir de |a fecha de emision de la factura,

{2} A 31 de dicembre del 2048, Relacionadas representa principalmente valores
pendientes de cobro a IMPORPARIS SUA., NADEU CIA LYDA., y NANDESA 5.4,
por US44E, 141, USE3] R0G, US414 089 respectivamente, estos vatares seran

colrados an af transeurse del afc 2019,

5. INVENTARIOS

Mercadetia - Consuno
Mercaderia en transibo

Total

movimienio de inventario consume &5 comao sigue:

=N

Adiciones
Yentas

Saldo final
6. VEHICULO, MUEBLES Y FNSERES

Costo
Oepreciacion acumlada

Total

311202018  3i/i2/2037
902 762 B04 625
.35,374 _ 758 RE2
938,166 1,563,187
804,625 392 955

4,775 616 5,322,421

{4,627,448)  (4,910,751)

__ 902,792 __ 804,625

31272078 3301272017

382,421 398,921

{245.789% {205,082)

136,632 483,839



7.

B.

Los movimientos de Maguinarias; vehiculos v enseres fileron coma sigue:

31/12/2018 317122017
Costo
Saldo inicial 388,921 334 285
Eajas {16,500) [3,562)
Adouisiciangs. = 78,1548
Saido final 382421 398921
Lreprediacion acurnulada
Saldao inicial (205,082} (167,107}
Gasto de depreciacion (40,707 {37,975
Saldo finat (245,789 [205,082)
IMPUESTD
7.1 Activo def afio corriente - Un resumen €5 como sique
31/12/2018 31112/2017
Activo por impuesfos corrientes
Fetenciones en la fuernte LA, 63,144 65,318
IS0 Impertaciones en transito 106,529 -
Crédito tributario IR, 32,240 17 035
Total 202,313 85,323
Pasivo por fmpusstos cofrientes
IMpuesto a fa renta 22 2485 53,114

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De caonformidad con disposiciones legalas vigetes, los eantribuyentes sujotes al impuecto
a la renta que hayan efectuado operationes coil partes relacionadas, dentro de un Mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar ¢l estudio de Precios do Transfergncia que determineg si takes operaciones han

sitlo efectuadas g valores de plena competencia.

El iporte acumulade de las cperaciones de |a Compaitia con partes relacionadas diurante
el afio 2018, no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual ta Compafiia no

tene abligatariedad de presentacion del referido estudio.
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9. CUENTAS POR PAGAR
31/12/2018  31/12/2017

Provesdores (1} 1,106,540 625,914
felacionadas {2y 3,441,842 3,389,742
Otras cuentas por panar (3) 127,617 1,525,073
Total 4,676,295 2,040,730

(1} Al 31 de diciembie dat 2018, Provesdares, reptesenta valoras Dor.comprgs de
mercadenia par el mento de US51,106,840, este monto sera cancelado en el
‘transcurspe del afin 2019,

(2} Al 31 de diciembre del 2018, Relacionadss, reprasentan principalmente valor a

cancelar a TOGEN C.A., v TUNG YUAN C.A, por US$19, 114 v US$E,745;
respectivamente; ectos valores sardn canceiados en el franseurso del afio 2019,

{3} Al 31 de diciembre del 2018, Otras cuentas por pagar, reépresentan principalmente
anticipos de clientes por US$120,617; estos valores seran regularizados en el
transcursa del afho 2059,

10. QOBLIGACIONES POR HENEFICIDS DEFINIDOS

3171272018 3171272017

Jubilacian patronal 132,180 114 375
Bonificacidn por desahucio 66,926 26,074
Total 199,106 170,449

101 Jubifaeion patronal - De acuerdo con dispasiciones del Cadigo del Trabaje, ios
trabajadores gque por veinte ghios 0 mas hubieren prestado sus servigios en forma
coitinuada & interrumpida, tendran derecho a ser juhilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion gue les correspondea en su condicion de afiliades al IESS.

10.2 Bownificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones dal Codigo de Trabaje, en
los casos de termminacion de |a relacién laboral por desahucio soficitado por e
empleador o por el trabajadar, la Compafiia entregara 2l 25% de 1a ditima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calcutos actuariales del valor presente de la chligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados &l 31 de diciembre del 2018 v 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las phligaciones nor coneepto de henaficios definides,
los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
metodo de 1a unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos
deben ser atribuitas al periodo.de servicio det trabajador v basados en |la formula del
plan, de tal forma gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerands € use de hipdtesis actuariales para calcukar el valor presente de dichos
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beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dingare a través del tiempo, el incremento
satarial y [as probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan 2 otres resultadoes integrales
durante el remanaente de vida laboral promedio esperadno de los trabajadores.

Las hipotesis actuariales significativas ukilizadas para la determinacion de ias obligaciones
oy beneficios definidos son |a tasa de descuento e incremento salarial esperado. Bl
analisis-de sensibilidad detaliado a cantinuacion se ha desarrollado en base a- las cambios.
razonablemente posibles rque se produzean al final del periodo de referencia de los
respertivos sUpuestos,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes;

31272018
Tasa de descuento 6.75%
Tasa de incremente salarial & taroo plazo 3.5%;

11i: PATRIMONIO
11.1 Capital social - E5t3 constituide de 800 accionas ordinarias de US$1 vator
pominal  unitario.

11.2 Reserva fegal — Un resamen a5 como sigue
311272018 31/12/2017

Reserva legal 400 43,558

X1.3 Otras Researvas ~LIn resuimen es como sigue

F1AAG72018 21f42/2017

Otras reservas 49545 6,687
11.4 Resultados acuimmulados - Un resumen es coma Sigue:

31/12/2018 33f12/2017

Resultados acumulades - distribuibles 2,470,898 2,400,970

12. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

12,1 Gestién de riesgos financieros - En &l curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, 1a Compattia estad expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.



13.

14,

is.

12.2 €A rias de i m s financieros - B detalle de los activas v pasivas
financieros medidos af costo amortizade por ta Compafifa son como sigue:

33/12/2018 31/32/2017

Activos fingncierns

Efectivo v Bances, nota 3 75,245 151,358
Cuentas por cobrar, nota 4 7,031,638 5805 662
Total 2:110.887 2,867,020

Pasivos finphicieros
Cuentas por pagar, nota 9 4,676,293 2,540,730

12 3 Valor razonabie de Jos instrymentos financiergs - La Administracidn considera

gque ins importes en libros de los actives y pasivos finanderos reconocidas al costo
amortizadg en los estados fingncieros se aproximan a su vaior razenable.

INGRESOS OFERACIONALES
31/12/2018 31/12/2017

Ventas, neta §,125,294 5,319,123

Al 31 de diciembre det 2018, Ingresos corresponde principalmente comerclalizacion de
articulos al por menar.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

31/12/2018  31/12/2017

Coskor e venia 4,677,449 4,910,751
Gastos operacionaies 1,336,191 1,800 830
Total 6,812,640 £, 711,581

Al 31 de diciembre del 2018, los valores de costas v gastoes Fueron incurridos para el
funcionasiento normal del gire del negocio por los afios 2018 v 2017,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5& INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018, y Ia fecha de emision de les estados financieros

adiuntos 26 de abril del 2019, no se prodijeron eventos gue en opinion de la
Adrninistracion pudieran tenar un efecto importante sobre 105 estados financieros

adjuntos.
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16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financicros adjuntas por el afio terminadao €l 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracidn en abril 26 del 2019, v scran presentados a las
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinian de [a Administracion de la

{ompania, los estados financieros adjuntos seran aprobados por fos Accloniztas sin
modificaciones.
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