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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Sertores Acetomistas de 
CIDICSA S.A. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2018 

a. Informe sobre la Auditoria de los estados finaucieros — 

Opinión con salvedades - 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de CIDICSA S.A. que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resalíados miegrales, el 
estado de cambios en el patrmono y el estado de flujos de efectivo correspondientes al año 
termnado en dicha fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que moluyen 
un 7esumen de las políticas contables sigrafTcatvas 

2. Enmuestra opumon, excepto por los efectos de los asuntos descntos en la secczon Puudamentos de 
la Opinion con Salvedades de muestro informe, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de CIDICSA S.A. 2131 

de Diciembre del 2017, así como sus resultados y fimos de efectivo correspondientes al año 

terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Imemacionales de Información 

Financiera (NIF), 

Fandainentos de la Opimon con salvedades- 

3 Al 31 de Disrembre del 2017, los estados financieros adjuntos tacluye una provision por 
comangensia trbutarta en relación a la fiscalización del Impuesto a los Consumos Especiales (ICB) 
de los años 2014 al 2017 de la Compañía, dichos actos no han concluido al crerre del año 2017, sin. 
embargo dicho pasivo fue registrado con cargo a los Resultados del ejercicio por aproxamadamente 
US$503.981, y us considerado para deducir el Impuesto a la renta del año 2017 de CIDICSA. 
S.A. En consecuencia, el Impuesto a la renta, el Impuesto a la renta diferido, la Provision para. 
Partcipación de los trabajadores, la Provision por coalingeneras, el Resultado del ejercicio y los 
Resultados acumulados al crere del año 2017, se encuentran afectados significanvamente por lo. 
antes expuesto Vease además Nota 13, 16 a) y Nota 18 

4 A la fecha de emision del presente taforme, la Compañza se encuentra analizando los saldos y 
transacciones con sus Compañias y Partes Relacionadas al 31 de Diciembre de 2017, en 
consecuencia no podemos conclur sobre la razonabilidad de Cuentas por Cobrar a Partes 
relacionadas por US$248 776, y de Cuentas por Pagar a Partes relacionadas por US$1 791 535, 
expuestos en los estados finsucteros adjuntos 

5 A fecha de emusión del presente wforme, la Compañía contusa efectuando el analisss de 
cobrabilidad de sus saldos de Documentos y Cuentas por Cobrar a Clientes, pera determuoar la. 
actualizacion de la provisión por deterioro respectrva En consecuencta, no podemos cone sobre 
la razonsbiidad de dicha Provision por deterioro, «: eventual sfecto sobre el Resultado del 
ejercicso y los Resultados acumulados el 31 de Diciembre del 2017  
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A los Señores Acciomstas de 
CIDECSA 8.4. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2017 

6. La Compañia no ha conclurdo el estudio técnico paro la determinación e 1dentrficacion de los 
inventanos obsoletos y/o dañados al 31 de Diciembre del 2017, por lo tanto no hemos podido 
evaluar la suficiencia de la Provsión para deterioro de mventanos. En base a lo expuesto, el 
Resultado del ejercicio, los Resultados actmnlados y el Inventario estan afectados en los montos 
que no hemos podido cuantficar 

7 Desde años amenores y al 31 de Diciembre del 2017, la Compañia mantiene la política de valorar 
y presentar sus 1nvensiones en acciones al costo, sn embargo las Normas Internacionales de 
informarsón Pmannera estiblecen que podrán valorar sus inversones lujo el metodo del valor 
patumomal proporcional En consecuencia, las Inverstones en acciones y los Resultados 
acumulados se encuentran afectados en montos que no hemos podido cuantificar, sin embargo se 
ESUMAn significativos 

$ AL 31 de Diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos no anclayen el efecto de la 
actualización del Impuesto Diferido Activo, ongmado por las eventuales diferencias temporales. 
wupombles y/o deducibles, tal como lo determmnan las Normas Internacronales de Información 
Fmanotera, 

2 Hemos realizado nuestra auditona de conformdad con las Normas Intemaciongles de Audítona 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas momnas se describen más adelante ea le 
sección Responsabrludades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros de 
nuestro informe Coosuleramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
adecuada para eméy muestra opsaión con salvedades. 

Independencia — 

10 Somos idependientes de CIDICSA S.A. de conformidad con los requermentos de etica 
aphicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Beuador y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de énca de conformidad con dichos requermientos 

Párrafo de énfsis— 

11 Pasrvo contingente inbutano. Durante el año 2017, el Seriolos de Rentas Internas establecio 
procesos de detemnacion (fiscalización) a CIDICSA S.A,, relacionados con el Impuesto 2 Jos 
Consumos Especiales (ICE) de los años 2014 al 2017, dihos actos 10 hen concitido al caerre del 
año 2017, sin embargo la Admunistración de la Compañía ha reconocido una Provisión para 
Contingencias por aproxamadamente US$503 981, los cuales fueron considerados como gastos 
deducibles para el cálculo y pago del Impuesto a la renta del año 2017 Vease además Nota 13, 16 
3) y Nota 18  
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A los Señores Acromistas de 
CIDICSA S.A. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2017 

12 Re de Estados eros consolidados De conformidad con el Oficio No SCVS- 
INC-DNICAL-SIC-2015-00034747-0 de la Sopenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
eminda el 23 de Ab del 2018, la Compañía registra participaciones en empreses subsidranas 
(NADEU S A, CIDICSA S A y OPTIMA ASESORIA INTEGRAL S.A OPSEIN) desde el año 
2012 hasta el 2017 y por tanto debera aclarar y jusnficar de manera zazonable la valoración al 
costo de dichas inversiones Posteriormente, dicha extudad de control emute el Oficio No SCYS- 
INC-DNICAL-SIC-2013-00043207-0 con fecha 22 de Mayo del presente año, indicando que 
IMPORPARIS S.A debera elaborar y presentar Estados Fmanoreros Consolidados con dichas 
subsidianas durante dichos penodos, debido a que no cumple todas las excepciones del párrafo 4 
literal (a) de la NIF 10 En consecuencia y cumpliendo lo indicado por la Supermtendencia de 
Compañias, Valores y Segaros, la Compañía consrdera: 1) los estados financieros adjuntos 
representan los Estados Financieros Separados, 11) sus inversiones en subsidianas se presentan 8l 
costo, y 11) emite Estados Financieros Consolidados con dichas subsidiarias. Nuestra opunón no 
ha sido modificada en relación con este asunto 

  

13 Grupo Empresarial De conformidad con las Normas Intemacionales de Información Fuencreza, 
un aversor (CIDICSA 8.4.) controle una parnorpada (subsidrarras) cuando está expuesto, o ene 
derecho, a Tendumentos veniebles procedentes de su implicación ca la participada y tiene la 
capacidad de iilunr en esos resdimuentos a travás de su poder sobre ésta En consecuencia la 
Compañía forma parte de un Grupo Empresanal (Grupo Soyoda), las compañías que conforman el 
menciongdo grupo economco se dedican pnncipalmente a la importacion y comercralizacion de 
articulos de fesretena, materrales eléeracos, de hogar, maquinana y equipo pesado, la explomoron 

de brenes inmuebles, entre otros, La operación de la Compañía está relacionada con le importación 
y comercialización de articulos de ferretería, materiales eléctnucos, de hogar, maqumana y equipo 
pesado, adquindos prisespalmente a sus Subsidienas en temtono ecuatonano En consceuencta, 
sus operaciones y sus resultados dependen fondamentalmente de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con sus compañías relacionadas, que 1crden signaficativamente en la detesmnacion de 
la srtuación financiera y resultados economicos de la Compañía “Vease Nota 20 Nuestra oprmión 
"no ha sido modificada en relación con este asunto 

14. Cambro Contabfe. De conformidad con lo desento en la Norma Internacional de Contabilidad 8 
“Polítcas Contables, Cambios en las Esrmaciones Contables y Errores”, mfosmamos que a partir 
del año 2017 la Compañia revisó y modificó las tasas para ln determinacion de les provisiones 
laborales de Jubilación Patronal y Bonrficacion por Desehucio con base en un estudio practicado 
por un pento mdependiente Végse Notas 2.11 b) y 17 b) Nuestra opunsón no be sido modnficada 
en relacion con este asunto  
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AA los Señores Aceramstas de 
CIDICSA 5.4. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2017 

Responsabibdad de la Administración de ls Compañía en relación com los Estados 
Minancieros 

15. La Admusstración de CEDICSA S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Nonnes Internacionales de Informacion Financiera y 
del control intema necesano para permito la preparación de estados financieros Jibres de 
distorsiones sguuficativas, debido a fraude o emor 

16. En la preparacion de los estados financieros, la Administración de CIDICSA S.A. es responsable 
de eveivar la capacidad de la Compañsa para contumuar como Empresa en marcha, revelando, 
según corresponda, las cuesttones relacionadas con empresa en funcionamiento y ublizando el 
prncspio contable de Empresa en marcha, excepto si tienen mención de liquidar la Compañía o 
Cesar sus operaciones, o bien no exisía otra altesnatwva realista. 

17 La Admunstracion de CIDICSA S.A. es responsable de supervisar el proceso de formación 
financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en relación cow la autoria de los Estados financieros — 

18 "Nuestros objetivos son Dbtener una segundad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de distorsiones mgnificatrvas, debido a fratde y eroc, y eonir un informe de 
audrtoría que contiene nuestra opinion Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no 
garantiza que una audrtora realizada de conformidad con las Nonnas Internacionales de Audxtorra 
siempre detecte una distorsión significativa cuendo exuste Las distorsiones pueden deberse a. 
fraude o error y se consideran significativos 1 de forma wdrudoal o en conjunto, puedan preverse 
razonablemente que mfluyan en las decisiones económacas que los usuarios tomen basandose en 
Jos estos estados financieros. 

19 Como parte de uns guáitona de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos ju1cio profesional y mantenemos 1ma actrtud de escepticismo profesional durante toda la 
audrtorta. También. 

191 Identificamos y valoramos los nesgos de distorsiones significativas en los estados 
financieros, debido a lraude o error, diseflamos y aplicamos procedemientos de auditoría 
para responder 2 dishes nesgos y obtenemos evidencia de auditería suficiente y adecuada. 
para proporcionar tia base para nuestra opinión. El siesgo de no detectar una distorsion 
sigruficatrva debido a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsión siguficativa 
debida a ercor, ya que el laudo puede mmplicar colusión, falsficación, omisiones 
Geliberadas, mansestaciones 1nfencionadamente erróneas o la elustón del control aeerno 

192. Obtenemos conocimiento del control unterno relevante para la audrtoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en funcion de las exreunstanoras y no con ta 
finolidad de expreser una opanión sobre la eficacia del control mtsruo de la Compafñna.  
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A los Señores Accromastas de 
CIDICSA S.4. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2017 

193 Evatuamos lo adecuado de las políscas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente 1aformación revelada por la Adoumstración de 
la Compañía. 

194 Conolumos sobre la adecuada unlización, por la Admunistracion de la Compañia, del 
priuespto contable de Empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria 
obtenida, conelumos sobre s existe o no una ancertidumbre maternal relacionada con hechos 
o con condiciones que pueden generar dudas sigraficarrvas sobre la capacidad de CIDICSA. 
S.A, para contenuar como Empresa en marcha, $1 conelmos que extste una ancertdambre 
watenal, sc requiere que llamemos la atencion en muestro mforme de auditoría sobre la 
correspondiente mformación revelada en los estados finanexeros o, st dichas revelscrones no 
son. adecuadas, que expresemos una opuuón modificada (opimuon con salvedades opimón 
adversa o abstencion de oprmon) Nuestras conclusiones se besan en la evidencia obterada 
hasta la fecha de muestro mforms de auditoría. Sur embargo, hechos o condiciones futuros 
pueden ser causa de que CIDICSA S.A. deje de ser una Empresa en funcionamento 

19,5 Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
nclsida la informacion revelada, y s1 los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que lograa la presentación razonable, 

196. Somos lostinicos responsables de la durección, supervisión y realzación de la auditoria ds la 
Compañia, Jo que permite la emisión de nuestra opimión de audroría con salvedad. 

Comunicamos con los responsables de la Admumstración de la Comparta en relacion con, ente 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría, planificados y los 
hallazgos siguificativos de la sudor, así como cualquier deficiencia siguuficativa del control 
smietao que adenhficamos en el transentso de la auditoria. 

Informe sobre otros vequerimientas legales y reglamentarios — 

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emute por separado el 
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributanas (ICT) de CIDICSA 54. por el año 
terminado el 31 de Diciembre del 2017
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“A los Sedores Acetomistas de 
CIDICSA EA. 
Guayaquil, 31 de Mayo del 2017 

2 AL 31 de Diciembre del arío 2017, la Compañia mantiene el control y poses hasta el 50% del 
paquete accionario de sus Relacionadas (NADEU S.A, IMPORPARIS 5.A., REDECOMEX S.A 
y OPTIMA ASESORIA INTEGRAL S.A OPSEIN), de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera se emien por separado los Estados Financieros Consolidados ga. 
dichas Subsidianas 

A 
Registro Nacional de Auditor Externo 

en la Supenntendencia de Compañías, 
Valores y Seguros - RNAE No 594 

a E 

CPA Alfredo Porras Limones 
Socio de Auditoría 
Licencia Profesional No 7497 

 



CIDICSA S.A. 

ESTADO DE SIFUACION FINANCIERA 
AI31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Acto Notas 2017 2016 

ACTIVO CORRIENTE 
Efecto y equivalentes de efectivo 6 161 358 101 652 
Documentos y cuentas por cobrar 
Chentes 7 5095555 508% 
Compañas y Partes relacionadas 19 732.180 664 583 
Impuestos y retenciones 14 85353 162 556 
Otros 8 465 127 503 877 

6378215 6342915 
(-) Prowsion para cuentas incobrables 15 (2079 _ 2120) 

6356140." 6.321635 

Inventarios 9 1,565 187 Ta 77 
Total del activo comente 8080683 7197539 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Activo fi, neto to 193 839 157 178 
Inversiones finaneseras ” 25 000 25000 
Inversiones en asociadas e 1400 2,000 

Total del activo no comente 218.259 182.178 

Total del Activo 829894 137977 

Las notas explicanvas anexas son parte integrante de los estados financieros 

 



CIDICSA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
A131 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

Pasivo Notas 

PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar 
Compañias relacionadas 19 
Proveedores 4 

Otros 15 

Impuesto a la renta 16 
Pasmwos acumulados 
Beneficios sociales 7 
Parncipacin de trabajadores 7 

Total del paso comente 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obigaciones patronales 17 
Total del pasivo no corriente 

PATRIMONIO (vease estado adjunto) 

Total del Pasivo y Patrimonio 

8 ES | 

3 389 743 
25914 

1525 073 
$ 540730 

512 

66.487 
16131 

82 618 
5 676.480 

170,449 
170 449 

2.452 015 

8298 924 
E la, 

3 342 952 
1.051 292 

109 513 
4483757 

145710 

47 138 
107275 
154 413 

4783 880 

182 121 
182 121 

2413716 

737907 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

 



CIDICSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Notas 
Ingresos de acividades crámartas 
Costo de ventas de actividades ordmanas 18 
Margen bruto 

Gastos de operacion 
De admmstración y ventas 18 

Uidad antes de mpuesto a la renta 
Impuesto a le renta J6 

Utilidad neta y resultado mtegra! del año 

2017 2018 

6819122 962794 
14.910.751) (7303 138) 
1908371 1824 826 

(1816 960) _ (1216931) 
(1816960) _ (1216931) 

stan 607895 

(53112) (145710) 
  

2 IS 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras 
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CIDICSA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadourudenses) 
  

Flujos de efectivo de las actividades de operación 
Utilidad antes del Impuesto a le renta 
Más cargos a resulados que no representan movamemo 
de efecto 
Deprecación 
Provisión de portación de trabajadores en las urliades. 
Provisco para cuentas wicobrables 
Provisto de jubilacion patronal y bonificacion por desabuoro 
Osos apustes patrimonmies 

Comibro en actas » pasas. 
Documentos y cuentas por pagar 
Aaventanos 
Impuesto a la renta 
Documentos y cuentas por cobrar. 
Pastos acumulados 
Activos pagados por amticpado 

Efectwo neto provisto por las ostralades de operación 
Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Incremento del actwo Mo nto 
Dismgucón de inversiones en asociadas 

Efecuvo neto utlizado en las actividades de versión 

Aumento neto de efectivo 
Efecuvo y equivalentes de efecto al mem del año 
Efectwo y equivalentes de efecto al final de] año 

15 

10 
E 

LAI 

41537 
16131 

798 
(1.670 

155202 

1056973 
(88915) 
(as 70) 
65300) 
487926) 

157324 

03199 
500 

07598) 

5976 
101 632 
161 358 

201 

607395 

27508 
107275 

395 
43 895 
3653 
EN 

(674 106) 
20587 
965.435 

(117668) 

  

21897 

21597 

29.503 

  

191 632 

 



            

CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

1.4. Aprobación de estados financieros - 

La informacion contemids en los estedos financieros al 31 de Diciembre del 2017 es 
responsabilidad de la Adomstreción de la Compañía, los mismos que han sido enutidos con la 
autonzación de fecha 20 de Marzo del 2018 del Representante legal de la Compañía y 
postenormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación defimiva 

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTARLES 

A contmuación, so descrsben las prnospales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la NOE 1, estas polrticas han sido diseñadas en finción a las 
NIF vigentes al 31 de Dicrembre de 2017 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

a Marco normativo de mformación financiera 

Los presentes estados financieros de CIDICSA SA han sido preparados de acuerdo con 
“Normas Internacionales de Información Funanorera (NIF) emtidas por el IASB (Internatronal 
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopcron mtegral, explicata y sin reservas de las refendas normas imternacionales y aplicadas 
de manera umforme a los ejercrcios que se presentan 

La preparación de los estados financieros confonme a tas NIIF requiero el uso de estimaciones 
contables También exyge a la Adrmimstración que ejerza su juicso en el proceso de aplicación 
de las polítcas contables de la Compañía En la Nota 3 se sevelen las arees que 1mplican un 
mayor grado de juseo o complendad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
s:gnificatvos para la elaborac1on de los estados financieros Debido a la subjetividad inherente 
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Adenimistracion 

> Imagen fiel 

Las cuentas anuales adjuntas han sado obtenidas de los registros contables de la Compañía y se 
presenten de acuerdo con el marco normativo de mformacion financiera que le resultx de 
aplicación y en particular, con los prmncrpios y enterios contables en el contenido, de forma 
que muestras la 1magen fiel del patrimomto, de la situación financiera, de los resultados de la 
Compañía y de los flujos de efectivo habidos durante el ejerorcro 

+ Enmiendas, mejoras e interpretaciones 

El IASB considera como necesanos y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de 
aplicación obligatoria a partir de las fechas wdicadas a continuación
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La Compañía estrma que la adopción de las muevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas 
mterpretaciones antes descrrtas, no tendrán un impacto sigruficatrvo en los estados financieros 
en el ejercicio de su aplicacion Imctal, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus 
operaciones 

En relación a las NUR 15 y 9, la Administración informa que basada en une evaluación 
general no habrían impactos sigmficafivos al aplicar estas normas debido a. 1) NIF 15 - Los 
ingresos de la Compañía se registran en el momento de la emisión de la facturacion, el enal 
comeide meyormente con el cumplimento de las obligaciones de desempeño, el precio de la 
transaccion es previamente pactado con sus Chentes y no existen costos mourdos para. 
obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar este norma, y, 1) NIF 9 - 
Su prinoxpal instrumento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se lquidan 
hasta en un promedio de 90 días y que históricamente no hen presentado detenoro En relación 
a los arrendamientos la Compañía se encuentra realizando el análisas de los efectos de la NIF 
16 que entrara en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen efectos sigmuficativos en 
la aplicación de esta norma. 

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion — 

Las partidas moludas en los estados financieros de la Compañíe se expresan en la moneda del 
entomo econiómuco prinespal en que la entudad opera (“moneda funcional”) Los estados financreros 
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funozonal y la moneda de presentación de 
la Compañla A menos que se indique lo contrano, las cifras meluudas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en. dolares estadounidenses
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2,3, Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos 
finanoteras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo mfertor a tres 
meses y que están sujetas a un nesgo insignificante de cambio de valor 

2.4, Activos y pasivos financieros — 

2.4.1 Clasificación — 

La Compeñsa clasfica sus schivos financieros en las siguientes categorías “activos 
Jinsnoteros a valor razonable a través do ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “actos financieros mantenidos hasía su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles pare la venta” Los pasivos finsnereros se clasriican en [as siguientes categorías 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancies y pérdidas” y "otros pasivos 
financreros” 

La clasificación depende del propósito para el cual se adqueron los activos o contrataron 
los pasivos financieros La Admumistración determma la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimento muera 

AL 31 de Dictembre del 2017 y del 2016, la Compañía mantuvo actvos financieros en las 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” y “actos financieros mantendos hasta su 
vencuniento” De 1gual fonna, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
“atros pasivos financieros” cuyas caractensticas se explican segmdamente 

Préstamos y cuentes por cobrar" representados en el estado de situación financiera 
prncspalmente por los cuentas por cobrar a Clientes, Comparifas y partes relacionadas, 
otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derrvados que dan derecho 3 pagos 
Ejos o determunables y que no cotizan en un mercado activo Se meluyen en el activo 
cornente, excepto por los de venoumiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de sutuación financiera, 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento representados en el estado de 
situación financiera por las Inversiones temporales e inversiones financieras de largo plazo 
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determnables y que 
ho cotizan en un mercado activo Se meluyen en el achivo comente, excepto por los de 
vencinuento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sríuación financiera por las 
cuentas por pagar Proveedores, cuentas por pagar a Compañías relacionadas y Otros 
cuentas por pagar Se mcluyen en el pasivo comente, excepto por los de vencimento 
mayor a 12 meses contados a partir de la tec del estado de srtuación financiera
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de srtuación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o Vender el 
activo o pagar el pastvo 

Medicion inicial — 

Los achvos y pasivos financieros son medidos mucialmente a su velor razonable más 
cualquier costo ambuible a la transacción, que, de ser sIgnificatvos, es reconocido como 
parte del acuvo o pasivo financiero, siempre que el activo O pasivo financiero mo sea 
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas Con postenoridad al 
reconocimiento wtoral la Compañía valoriza los mismos coro se desortbe a continuación 

Medición posterior — 

2) Documentos y cuentas por cobrar. Posterior a su reconocimiento mrcial ss muden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectvo En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría, 

() Documentos y cuentes por cobrar a Chentes. Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por las ventas de bienes realizadas en el curso normal de 
operaciones Si se esperan cobrar ea un año o menos se clasifican como activos 
cormientes, de lo contrano se presentan como activos no corrientes 

Los saldos presentados en el actevo comente se registran a su valor nomunal que 
es equivalente a su costo amoriizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos 
la provision por deterioro 

(1) Documentos y cuentas por cobrar a Compañías relacionadas, Estas cuentas 
corresponden a montos adeudados prineapalmente por préstamos en efectivo 
pendientes de cobro entre otros St se esperan cobrar en un año o menos se 
clamfican como activos comentes, de lo contraro se presentan como activos no 
comentes Dichos saldos se registran a su valor nommal que es equivalente a su 
costo amortizado (pues se estman recuperar hasta en 360 dias y no generan 
nterés) 

(11) Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
prancipalmente por anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros 
S1 se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de 
lo contrano se presentan como activos no comentes,
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b Activos financieros mmantemdos hasta su venebmiento: Posterior 2 su 
Teconocmmento ¡micral se maden al costo amortizado aplicando el metodo de mterés 
efectivo En especifico, representan las mversones financieras de corto plazo 

Otros pasivos financieros; Postenor a su reconocimiento micral se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interes efectrvo En específico, la Compañía 
presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoría 

(0 Documentos y cuentas por pagar a Proveedores Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso 
sonmal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues mo generan mtereses y son pagaderas hasta 90 días 

(u) Documentos y cuentas por pagar a Compañías relacionadas Estas cuentas 

corresponden a los montos adendados por préstemos de efectivo para caprtal de 
trabajo, entro otros $1 se esperan pagar en un año o menos se clasifican como 
pasivos comentes, de lo contrano se presenten como pasivos mo comentes Se 
reconocen a su valor nomunal que es equivalente a su costo amorhzado pues no 
generan Intereses 

(ui) Otras cuentes por pagar Comesponden 2 obligaciones con el instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS), provisión pera contingencias tributanas, 
anticipos de olientes, entre otras provisiones $1 se esperan pagar en un año o 
menos se clasifican como pasivos cormentes, de lo contrano se presentan como 
pasivos no comentes 

Estas cuentas se registran a su valor nommal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan mtereses y son pagadas en el corto plazo 

2.4.3 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía esteblece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando exaste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los Importes que se le adeudan de acuerdo con los térmunos ongrales de las 
cuentas a cobrar 

La exustencia de dificultades financieras srgnificatrvas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado Al 31 de Diciembre 
del 2017 y del 2016 5e han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de 
Clientes considerando dicho analisis y se presenta en el estado de situación financiera
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25 

26. 

2.7. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimma cuando expuan los dereohos a reesbrr los flujos de efectivo 
del activo o sí la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especrficadas en el contrato se han liquidado 

Inventarios — 

Los inventarios se presentan al costo hustórico o a su valor neto de reelizacion el que resulte menor 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 

ponderado, paca la imputación de las salidas de dichos inventarios 

El valor neto realizable, os el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos 
los gastos de comercial:zacton y distrbucion 

Los mventanos en tránsito, se presentan al costo de las fecturas mas otros cargos relacionados con 
la amportación 

Estrmación para inventarto obsoleto y/o dañado — 

Los inventarios meluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescenca y/o daño, la cual 
es determunada en función de un análiis de la posibilidad real de venta. La provisión para. 
inventano obsoleto y/o dañado se carga a los resultados del año 

Activo Fijo — 

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por detemoro, en 
caso de producirse El costo ¡neluye los desembolsos directamente atubuibles a la adquistoión o 
construcción del activo, 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores Corresponden a 
eparaciones menores o mantenzmiento y son registrados en resultados cuando son mundos, 

La depreciación es calculada Imealmente basada en la vida útil esturaada de los bienes de activo 
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útrles diferenciadas, sin 
considerar valores residuales Las estaciones de vidas útiles de los activos son revisadas, y 
ajustadas s1 es necesario, a cada fecha de cxerre de los estados Financieros 

Las vidas úhles estimadas del activo fizo son las siguientes
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Vida Gel 
Im en años) 

Muebles y enseres 10 
Maqumaria y equipo 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recnperable, este es reducido 
inmedetamente hasta su valor recuperable Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos 
se caleulan comparando los 1mgresos obtemdos con el valor en libros y se meluyen en el estado de 
resultados integrales 

Los míereses y otros costos de endeudamiento ge caprtalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de activos calificables Un activo califícable es aquél que requiere de un 
taempo prolongado para. que esté fisto para su uso, período que la Admumstración ha definido 
como mayor a un año Al 31 de Diciembre del 2017 y del 2016 todos los proyectos de la empresa 
se han liquidado en plazos mferiores a un año, por lo que no se han activado costos de 
endeudamiento 

2.8. Inversiones en Asociadas — 

Reconocimiento y medición — 

A 31 de Diciembre del 20F7 la Compañía posee el 50% del paquete accionario de las Compañías 
Redecomex, Magexpress, Opsew, Nadeu, y el 25% del paquete accionano de Imporpans, dichas 
OVeIsiones Se registran al costo 

Un inversor controla a una participada cuando está expuesto, o tiene derecho, a rendimuentos 
variables procedentes de su aplicación en la participada y tiene la capacidad de mfiwur en esos 
rendimuentos a través de su poder sobre ésta. 

Para detegmnar sí un 1nvensor mantiene poder sobre una participada deberá reumr los siguientes 
elementos 

1 Dimar las actividades relevantes 
11 Mantiene o ban suscnto acuerdos contractuales que mencione tal poder 
1 Memtene exposición, o derecho, a rendnnientos varables procedentes de su mplcación 
sv Capacidad de inóuar en el amporte de los rendinuentos 

Es importante mencionar que Cidrosa S.A no ejeroe control sobre dichas Compañías por lo tanto no 
tene poder yu control de dichas participadas, 
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2.9, 

2.10. 

Método de la participación — 

Según el método de la participación, en el reconocimiento mucral la inversión en una asociada o 
negocio conjunto se registrará al costo, y el mmporte en Libros se incrementará o dismanurá para 
reconocer la parte del inversor en el resultado del pertodo de la participada, después de la fecha 
de adquisicion La parte del mversor en el resultado del penodo de la partrespada se reconocerá en 
el resultado del pertodo del inversor Las distribuciones recibidas de la participada reducirán el 
xmporte en Libros de la versión. 

La Admunistración determma que Cidicsa S.A 10 poseo el control de dingrr las actividades 
selevantes 11 ejerce muluencia significativa sobre sus entidades asociadas. Por otro lado, los 
nstrumentos de deuda y de paínmomo de la Compañía no se negocian en un mercado publico de 
valores, no registra sus estados finanoreros en una comisión de valores m está en proceso de hacerlo, 
con el propósito de emtir algún po de mstramento en un mercado de valores, en consecuencaa, [8. 
Compañía no emte estados finanoteros consolidados con dichas entidades relacionadas En base a. 
lo expuesto se acoge a lu excepción de aplicar el método de la particypacion. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (activos jos e 1nvermones en asociadas) se somten a pruebas de 
detenoro cuando se producen eventos o circunstancias que andican que podrén no recuperarse de su 
valor en libros Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede su valorrecuperable 

El valor resuperable de los actevos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su 
venía o su valor en uso Pare efectos de evaluar el detentoro, los activos se agrupan a los envelas más 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo xdentficables (nnidades generadoras de efectivo) 

Bn el caso que el monto del valor libros del actvo exceda n su monto recmperable, la Compañía 
reconocerá una pérdida por detertoro en los resultados del eyercroro Al 31 de Dicrembre del 2017 y 
del 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no 
financieros (activo fijo e 1nversiones en asociadas) 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por ampuesto a la rente comprende el impuesto a la renta comente y al diferido El 
impuesto a la renta 58 reconoce en el estado de resultados miegrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrimomo En este caso el impuesto también se 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio
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» 

Impuesto a la renta corriente 

Bl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de umpuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible — Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% (2016 22%) de las utilidades gravables, no obstante, le tenfa imposrtiva 
se moremente al 25% sobre la proporción que corresponda a la participación directa o 
indrecta de socios, accionistas, beneficios o simulares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición Si diche participación excede del 50% la tara 
aplicable para la Compatfa sera del 25% o en el caso de la presentación tardía e incompleta 
del Anexo de Sov1os, Particspes, Accionista y Miembros de Directorio Si las utilidades son. 
reinvertidas por el contribuyente tendrán una reducción de 10% sobre la tarfa Impositiva de 
conformidad con lo cxtado anteriormente 

Anticipo de Impuesto a la renta 

A partr del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “amticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las crfras reportadas 
el año anterior sobre el 0 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deduczbles, 0 4% 
de los mgresos gravables y 0 4% de los acavos 

La refenda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo minxmo, este último se convertira en impuesto a le renta definitivo, 
2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de este anticipo 

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Incentryos Tributarios para Varios Sectores Productos, el 9 de enero de 2017, se sustrtuyó 
el artíoulo 78 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneración, reducción O 
devolución del anticipo al ampuesto e la renta. 

BI segundo moiso del mencionado artículo dispone que las persones naturales y las 
sucestones mdivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades, podrán solicitar al 
Servicio de Rentas Internas la devolución de lo pagado por concepto de anticipo del 
impuesto a la renta, y que la Admmistración Tributaria deberá, hasta el 31 de mayo de cada 
año, emutsr la resolución de carácter general para fiar las condiciones y procedimientos para. 
efectuar la mencionada dovolución 

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidio la resolución No NAC- 
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro 953 
de Marzo 2017, por medio de la cual establece sl Tipo Impositivo Biectavo (TIE) promedio 
de los contribuyentes del ejercrcro fiscal 2017 y fze las condrerones y procedimientos pare la
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devolucron del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al eyercioro 
fiscal 2017 

Conforme a lo establecido en la resolución, para acogerse a este benefloo, los contribuyentes 
deben evidenciar en su declaración de Impuesto a la Renta que presentarán hasta marzo y 
abril de 2017 (según corresponda), lo siguente 

> Que el anticipo pagado ses mayor al Impuesto a la Renta cansado 

> Que su tasa positiva efectiva (TIS) adrvidual (resultado de dividir el antrorpo pagado 
para el totel de mgrezos) sea mayor a le tasa imposativa efeotva (TIE) promedio que para 
el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2% 

> El valor de la devolución corresponde ai excedente entre el TIE individual y el TIE 

promedio establecido por la Admmmustración Tributaria; sun embargo, en ningún caso el 
valor de devolución puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el 
Impuesto a la Renta causado 

> Una vez realizada la declaración de Impuesto a la Renta hastg marzo o abril de 2017, los 

contribuyentes pueden solicitar su devolución cumpliendo los requisitos establecidos por 
el Servicio de Rentas Internas 

Tnipuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difendo se provistona en su totalidad, por el metado del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tnibutarias de activos y pasivos y gus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros El ampuesto a le renta difendo se 
determina usando tasas tributarias que hen sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se real1oe 0 el Impuesto a la renta pastvo so pague 

Los impuestos a la renta drferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficros tributanos futuros contra los que se puedan usar las diférencsas 
temporales 

Los saldos de mpuestos a le renta drfendos setos y pasivos se compensan cuando exasta el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormentes con impuestos pasivos 
comentes y cuando los impuestos a la renta difendos acvos y pasivos se relacionen con la 
musa autoridad tmbutanza. 

La exrcular No NAC-DGECCGCI5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 del nusmo mes y año, indica que “la 
aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinación de la base 
amponible sujeta al Impuesto a la renta, se nge por las disposiciones de la normativa 
ínbutana vigente sin encontrarse prevista la aplicación de una figura de reversos de gastos 
no deducibles, para dichos efectos
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Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasiyos como no deducibles, para 
efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un ejercioro fiscal, no podrán ser 
considerados como deducibles en ejerotoios fiscales futuros 

Cou base a lo detallado en el párrafo anterior la Administración de la Compañía considera 
que al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las 
bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectrvos valores mostrados en los Estados 

Financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta 
diferido 

2.11. Beneficios a los empleados — 

2 

b) 

Beneficios socíales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del 
estado de situación financxera y conresponden pripexpalmente a* 

1) La partoipación de Jos trabajadores en Jas utilidades Calculada en función del 15% de 
la valida contable anual antes del 1mpuesto a la renta, según lo establecido por la. 
legislación ecuatoriana vigente Se regustra con cargo a resultados y se presenta como 
parte de los gastos admuustratrvos y de ventas en función de la Íabor de la persona 
beneficiaría de este beneficio 

1) Beneñosos sociales (Decamo tercer, décumo cuarto sueldos y otros) Se provisionan y 
pagan de acuerdo a la legislación mgente en el Bcuador 

Beneficios de largo plazo: 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La 
Compañia tiene ua plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes 
Jeborales eouatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinacion de la relación laboral por desahucio solicriado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bontficará al trabajador con el vemíicinco por ciento del equivalente 
ala últona remuneración mensual por cada uno de los años de servictos prestados a la misma 
Compaña o empleador, este beneficio se denomina desahucro 

La Compañía determuna anualmente la provisión para jubilación patronal y desahuoto con 
base en estudios actuanales practicados por un profesional dependiente y se reconocen con 
cargo a gastos (resultados) del año y representan el valor presente de las obligaciones a la 
fecha del estado de siuación financiera. Dicho cálculo es determuado el método de la 
unidad de crédito proyectada, adaptada a la valuación actuarial de las obligaciones futuras y 
del valor presente 

La reserva matematica es obiemáa la reserva por obligaciones futuras de forma prospectiva, 
estableciendo su valor presente actuarral, costos y provisiones actuartales, olasrficando Jos
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2,13 

2.14, 

gastos deducible y no deducsble por la pensron jubilar patronal y bonificación por desalmucso 
de los trabajadores, conforme a lo estipulado en la NIC 19 

Para determmar la provisión actuarial contable del periodo fiscal 2017, se elgó la tasa de 
descuento del 6 75%, (2016: 49%) este factor se obtuvo mediante un análisis estadístico de los 
rendimientos de bonos corporativos de alta calidad en el mediano plazo existente en el 
Ecuador, suceso que está en conjunción con indicación del ente regulador de las NIF 5, NIC 
en el país, situación que se duo previo al análisis de la enmnenda del párrafo 83 de la NIC 19 

Las hipótesis actuaniles moluyen vanables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 
de mortalidad, edad, sexo, años de Servicios, TEmuneraciones, mcremento futuros de 
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expenenola y 
cambios en los empuestos acfuaniles se cargan a otros resultados integrales en el pertodo en 
el que surgen. 

Los costos de los servioios pasados se reconocen 1mediatemente en resultados del año Al 
cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando 
para la Compañía 

Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de srtuación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e 1mpestos se reconocen (i) cuendo la Compañía tiene una obligación presente, ya sea. 
legal o implícita, somo resultado de sucesos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesaria ma. 
salida de recursos para liquidar la obligación, y (12) el amporte se puedo estanar de manera 
confable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimacion de la Admmstración, a la fecha 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos nevesanos para liquidar fa obirgación 

Los conceptos por lo cual ss constituye provisión con cargo a resultados comprenden 
prancrpalmente a los descritos en la Nota 13 

Reserva legal — 

De acuerdo con la legislación mgente, la Compañía debe aproptar por lo menos el 10% de la 
ublidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. La reserva legal no está disponsble para distribución de devidendos, pero puede 
ser caprtalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Otras reservas — 

Los saldos noreedores de cstas reservas provienen de las utuidades acumuladas al período 2010 
con el propostto de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta
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propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordmarsa de 
Accionistas los Resultados acumulados para merementar esta reserva. 

2,15, Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos y servicios en el curso normal de sus operaciones Los mgresos se mmestran netos de 
TVA, rebajas y descuentos otorgados 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyen hacia la Compañía, puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencta transfieren, los riesgos y beneficios mherentes a. 
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, nu a mantener uu control 
sobre los musmnos 

2,16, Costos y gastos — 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Se reconocen a medida que son 1enrmdos, 
¡ndependientemgente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen 

2.17, Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasIvos, tampoco 
los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permatida 
por elguna nonne y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción Los mgresos y 
zastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
postbilidad de compensación y la Compañia teno la intención de iqundar por su importe neto 0 
de realizar el actrvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la 
cuenta de resultados 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados finanoteros requiero que ía Administracion realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluudos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos ufllzados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia hustórsca, cambios en la industria 6 información sumpustrada por fuentes extemas 
calificadas Sm embargo, los resultados finales podrían diferr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones, 

Las estimaciones y polítrcas contables s1gmficativas son defimdas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren vu alto grado de jurcio por parte de la Admmistración
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Las princrpales estimaciones y aplicaciones del entterzo profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos” 

» Provisión por deterioro de quentas por cobrar” La estimacion para cuentas dudosas os determunada 
por la gerencra de la Compañía, en base a uns evaluación de la antigledad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperacion de los mismos La provision para Cuentas dudosas y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provistonadas se acredrían a otros ingresos Nota 2.4.3 

» Provision por obsolescengia de ¡nvenieno Las estimaciones para inventarios obsoletos y de lento 
movimiento es determinado por la adrmmistración de la Compañía, en base a una evaluación de la 
antigiedad, la adquisición de los mventarios y sl se encuentran aptos para el consumo, utilización O 
comercialización La provisión se carga a los resultados del año para cubrir pérdidas por 1nventano 
en mel estado o no apto para el consumo, wtlización o comercialización Nota 2 6 

+ Activo fijo La determnación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año Nota 2 7 

+ Impuesto a la renta difendo La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en fíbros y la base tributan de los actrvos y 
pastyos Nota 210 

+ Provisiones por beneñros a empleados Las hipótesis empleadas en el cálculo actuanal de 
Jubdación patronal y Bonificación para desahucio — Para lo cual wíiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales mdependientos Nota 2 11 

, ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de niesgos financieros nesgos de 
mercado, riesgo de crédrto y nesgo de liquidez. 

El programa general de adummistración de riesgos de la Compañra se concentra prinerpalmente en. 
le gesuón y drversificacion del mercado en que opera y en la gestión de los costos de venta y 
gustos de operación, además de los riesgos relacionados con la obtención de crédito para 
garantizar su liquidez y sus inversiones, El programa tiene por objenvo final minimizar 
potencxales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en el desempeño financiero de la 
Compañía 

La adnunistración de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía,
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6) 

Riesgo de mercado 

1 Riesgo de tasa de mterés 

La Compañía asume niesgos mínimos en fluctuaciones de tasas de anterés, en razón de 
que no mantiene préstamos contratados con instituciones financieras mu terceros, por lo 
cual, en cpmión de la Gerencia, la Compañía no tiene vna exposicion importante a los 
riesgos de tasas de interes 

n. Riesgo de precio 

La Compañia opera ímcamente en el mercado local y por su caracteristica do operación 
los precios de los servicios y costos contratados son gencralmente negociados a precios 
de mercado No mantiene negociaciones de largo plazo 

il, Riesgo de tipo de cambro 

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros 
de un mstrumento financiero fluctien debido e cambios en los tipos de cambio La 
Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Urdos de 
Norteamenica, moneda de curso legal en el país, y no efectúa trensaceiones en otras 
monedas, en consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos amportantes por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito es el sesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un mstrumento financiero o contrato de venta, generando uma 
perdida financiera. La Compañía esta expuesta a un mesgo de crédito por sus actividades 
operativas (pruncipalmente en cuentas por cobrar a Clientes) 

El niesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones fingnoteras, así como la exposicion al credito de Chentes, que meluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacerones comprometidas 

La Compañía manhene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro sigmuficatrvas con ninguna en partecular 

Respecto de bancos e anstriuciones financieras, sólo se acepta a mstríuciones cuyas 
calificaciones de siesgo dependientes determmen mveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinéraica y respaldo a los depósitos de la Empresa
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- Entidad financiera Calificación 

- Du 2160) 
Banco Prchuncha CA. AAA- AMA 

- Banco Bolivariano S.A AAA- ASA- 

(1) Datos disponibles en la página web de la Supermtendencta de Bancos a 30 de Septiembre 
del 2017 

(2) Datos dispombles en la página web de la Superatendencis de Bancos a 31 de Jumo del 
2016 

Estas calificaciones sigmfican que la srtuación de las Instrtuciones Financieras son las más 
altas calrficaciones de una compañla fiable y estable 

AAA: La situación de la astucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente 
- trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputación en el medio, muy 

buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si exaste 
debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las acttvidades de la 1stitución, ésta se mubiga 
enteramente con las fortalezas de la organización 

- (6) Riesgo de hquidez 

La Compañía momstorea su riesgo de escesez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 
- corto y largo plazo El objetivo de la Compañía es mantener una contmuidad de fondos y una 

Tlexibilidad de los mismos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Clientes A 
contunuación se resurne los vencimientos de las obligaciones de ta Compañía, basado en los 

: montos contractuales a desembolsar no descontados” 

Hasta Desal2 Másdel 

      

meses Jueses a Total 
AL3] de Desembre del2017 

Z Documentos y cuentas por pegar 
Proveedores 005s1A - - eS 

Compañlas selicionadas - 338976 - 3,369,243 
tas cuentas par pagar 25 07 55. 

540 730 

  

Total 2150987 3389763 - 
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- Memos de De3al2 Mésdel 

  

- meses mesos año Total 
Ñ -AL3] de Diciembre del 2016 
- Documentos y cuentas par pagar 

Proveedores 105152 - - 1081292 
z Compañías relacionadas - 3.342.952. - 334,992 
z Olas cuentas por pagar 109513, - - 109.513 

Total EI4080S 3342952 - 4497 

42. Admimstración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admmistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
musma de contmuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos E Sus 

- Accionistas y mantener una estructura de caprtal óptima para reducar el costo del capital. 

  

La Compafífa monstores su capital sobre la base del ratio de apalancamento Este ratio se calcola 
como la denda neta dividida entre el cepital total La deuda neta se calouía como el total de los 

- recursos ajenos (moluyendo cuentes por pagar a proveedores, compañías relacionadas y otras 
- cuentas por pagar) menos el efectivo y equrvalentes de efectivo. El capttal total se calcule como el 

“patramoruo neto” más la deuda neta 

- Los ratsos de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2017 y de 2016 fueron los sigmentes 

  

- 207 2016 
Dacimentos y cuentas por pagar 

7 Compañías relacionadas. 3,389 743 332.952 
- Otras 1.525 073 109513 
_ Proveedores 625914 1031292 
7 5.540 730 4483757 

Bfectuwo y equealentes de efecto (161.358) (lo 632), 
- Deuda neta. 5319.37 4382125 

- Total parmgon neto. EXIT 2,413 116 

Capital total 1831387, 6.795 841 

e Ratio de apalaacamento Sto 

- 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

í Categorías de mstrumentos financieros - Á continuación, se presentan los valores en líbros de cada 
categoríe de mstrumentos financieros
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Ena 
Carrente — No corriente 

Activos financieros redidos al costor 
foto y equvalentos de oftcto 161358 
Astrvos Snencioros medidos al costo 
amortizado 
Doctmente y cuentas gor cobrar 
Cenes 56555 - soLL599 - 
Ocampatías relacrmadas 210 . 658 - 

Otras 466475, 00.577, 
E20210 5180359 

Totalactwos flanes $459,568 - SB > 

0d 2016 
Comente Nocomerte Comente No comente 

Pasivos Imancleros medidos al cost 
amortizado 
Documentos y cuentas por pagar. 
Proveedores ms91s 1031392 
Compañias rlacncadas 3389 743 - 33099 

Olas LUST 109513 
Toral pasos flancos 554.70, 4983.757 

  

El efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar a clientes, compañias y partes 
relacionadas, otras cuentas por cobrar, documentos y cuentas por pagar a proveedores, compañías 
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxaman al valor justo, debido a la naturaleza de corto 
plazo de estos instrumentos y en los pasivos no comentes, dado que sus condiciones y tasas de mterés 
son las de mercado so consideran presentadas a valor razonable 

6. EFECFIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2017 2016 
Banco Bolivariano 135 106 72.289 
Banco Pictuncha 26 102 29343 
Cajas 150 - 
Total 161 358 101 632 

  

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clhentes que se revelan en el Estado de Situación Fmanciera se 
clasifican como activos financieros y activos comentes aquellos con vencimientos hasta 365 días
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Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo comente El 
período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 días 

No se hace mugún recargo por intereses sobre las cuentas comercrales por cobrar después de la 
facturación excepto cuando la Compañía otorga concesiones o ventajas debido a las dricultades 
financieras por parte del obligado mediante actas de mediación 

Antes de aceptar cualquier muevo Cliente, la Compañía ubliza un sistema propio de calificación 
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potenctal y definen los límites de crédrto por 
Chente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las prnexpales empresas del mercado Jocal con 
buena referencia credrticia Los lírmutes y calificaciones aíríbuidos a los Clientes se revisan cada año 
Las cuentas por cobrar que no están vencidas mu deterioradas tienen la mejor calificación de crédito 
atribulble de acuerdo al sístema de calificación credrticia usado por la compañía. 

Al determinar la recuperabalidad de una cuenta por cobrar Chente, la Compañía considera cualquier 
cambio en la calidad credstcia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó micialmente el crédito 
hasta el final del período sobre el que se mforma. 

La Admuustución de la Compañía considera que la concentración del nesgo de credito es Ímutada 
debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa e Independiente, además que sus ventas 
son realizadas a clientes mayonstas, munoristas y distribuidores del sector de la pequeña, mediana 
micro empresa comercial de artículos de ferreterías entre otros, de alta reputación del mercado y de 
amplia trayectorsa en el medio 

En la actualidad su cartera prancipal está concentrada básicamente 92%, con su prnerpal Acciomsta. 
Imporpanss S.A. razón por la cual no está expuesto a un riesgo significativo 

AL 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la provisión para enentas incobrables meluya cuentas por cobrar 
a clientes que se encuentran deteroradas wdividualmente, el detenoro reconocido representa la 
diferencia entre el importe en lvbros de esas cuentas por cobrar clientes y el valor presente de los fluyos 
de efectivo esperados de la liquidación 

Antigtiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigiedad de las cuentas por 
cobrar Clientes es como sigue 

2017 2016 

Saldos por vencer 110 943 346.875 
Saldos vencidos 4 984 612 4.665 024 

Total 5 095 555 5011 899 
  

Antigiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigúedad de las cuentas 
por cobrar Clrentes vencidas es como sigue
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2017 

Hasta 30 días 10 822 
31 90 días 1283 
91-180 días 18 
181-560 días 19 022 
Mas 361 días 4.953 367 
Toral 4,934 612 

  

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

2016 

278 118 
1.975 690 
2.410 851 

365 

4.665 024 

Representan principalmente anticipos a proveedores locales y del extemor y préstamos a foncjonarios 
y empleados Estos saldos no devengan mtereses y no tenen contrapartida en el pasivo pendiente de 
compensación Dichos montos fueron liquidados mayormente entro Enero y Marzo del 2018 y 2017. 

a 

Antacipos a proveedores 279329 
Funcionarios y empleados 185,148 

Seguros pagados por anberpado AN 
Total 465 127 

9. INVENTARIOS 

016 

467 588 
36.289 

503,877 

Corresponden a las existencias al cserre de cada periodo, certificadas por le Compañía mediante los 
conteos físicos De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el pertodo de rotación de los 
inventarios no excede de 90 días 

2017 

Mercadería - Consumo 804 625 
Mercadería en tránsito 758 562 

1563 187 

10. ACTIVO FIJO 

p1é 

392 955 
381317 

714272
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CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
£Expresado en dólares estadounidenses) 
  

    

2017 2016 

Vehiculos 220.093 153,321 
Maquinanas y equipos 164267 156.206 
Muebles y enseres 14.561 11 195 
Equipos de computación. - 3.563 

398 921 324285 
(>) Depreciación Acumulada (205 082) (167 107) 

193 839 157178 

2017 2016 
Movimiento delaño 
Saldo al Iro de Enero 157178 102.789 
Adiciones (1) 73.198 2767 

Bajas/ Ventas (2) (3 562) (16,500) 
74.836 1172 

Depreciciones (41537) (27.508) 
Depreciaciones - Bajas/ Ventas (2) 3,562 10.725 

57975) 1S783) 

Saldos al31 de Diciembre LL 

(1) Incluye prmerpalmente las adquisiciones compuestas por 1) 4 Vehículos" Kia Sportage R y su 
Tespectivo equipo satelital y aire acondicionado, Kia Rio Sedan GSL7142, Suzula GRY5491, 
Sparks Sp GRV0583 por US$66 772, 11) Instalaciones, desmontaje y montaje de cubrerta, cambio 
de correas y techo por US$8 060 y 11) Muebles y enseres, 4 split 18000BTU marca LG VM 
182C6 para ofiowas de Gerencia, Subgerencia, Presidencia y Auditoría por US$3.366 Para el 
periodo 2016 incluye la adquisición de un vehículo Kza Sportage RTM en US$27 672 

(2) Corresponde a la baja de equipos de computación por US$ 3 562, dejándolo a su valor residual 
igual a US] Para el periodo 2016 corresponde a venta de vehículo marca Tueson 2010 

INVERSIONES FINANCIERAS 

Corresponden a certfícados de depósrtos a plazo de carácter nominativo en mstitución financiera. 
Jocal, en garantía a póliza de seguro susorrta entre una Compañía relacionada e mstitución pública con 
el propóstio de cubrr mesgos de imoumplimientos de actos, resoluciones adomustratas y/o 
providencias judicwales o arbitrales que ocasione dicha Compañía relacionada (afianzado) a mstrtucion 
pública (asegurado)



CIDICSA S.A. 

- NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIZROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidensos) 

- 12. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

  

  

Acoiomos total Costo 
Cantdad de — de Asoomán % acción — Valen bros 

z Asociada ACOIONOS US$ Parhomación US$ 185 

- AL31 ds Diowmbre del 2017 HA => 
Redecomex S.A. 200 800 30% 1 400 

z Optima Asesora Integral S.A Opsem 400. 800. 50% 1 400 
- Nadev S.A 400 300 50% 1 400 

Teporpars S.A 200 300 25% 1 200 
1400, 3200. 1400 

= AccwmnEs total Costo. 
- Cagdadda de Aroca % aooén — Valrrcnliros 

Asociada —ecomges USE Pamioreoiin 158 US$ 
z AI31 de Desiembre del 2016 
- Redecomen 400 200 0% 1 400 

Optima Asesoría Intesa) 5.4 Orem 400 500 30% 1 400 
7 _Maqumanas 2 Generadores Xpress S.A 400. 800 50% 1 400 
- Nadeu 200 300 30% 1 400 

Taporpar 200 500 0% 1 200 
2.000 4000 1500 

- Las inversiones en asoctadas antes desentas, so muestran valoradas al costo de conformidad con las 
- Normas Internacionales de Información Finsnciera. La Compatíía no este obligada a presentar 

Estados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas 

- 13. PROVISIONES



CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EX 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadownrdenses) 

Año 2017 
Provisión para cuentas mcobrables 
Impuesto a la renta 
Parnoipación de los trabajadores en 

las utilidades 
Provisión para jubilación patronal 
Provision para beneficios por desalucxo 

Año 2016 
Provisión para cuentas mobrables 
Impuesto a la renta 
Partwipación de los trabajadores en 
bs utilidades 

Provisión para jubrlación patronal 
Provssión para bonefisios por desahucio 

Saldos al 
mico 
  

21280 
145 710 

107 275 
114 650 
87471 

Saldos al 
ino 

20 885 
117 668 

105 858 
86 809 
51 467 

Pagos y/o 
Incrementos — utilaciones 

79. 
s112 

16131 
21.725 
12.508 

(145710) 

(107.275) 
(22 000) 
(23 905) 

Pagos y/o 
-rementos — mtilzacionos 

395 
145 710 

107.275 
27 841 
16.004 

14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR -- PROVEEDORES 

Composición 

Proveedores locales de bienes y servicios 

Proveedores del Exterior 

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición. 

E 

486.792 

189 122 

625914 
  

uz 56 

(105 858) 

487 601 

  

1031292 

Saldos al 
Hal 

22075 
5312 

16131 
114.375 
56.074 

Saldos al 
fnal 

21280 
145 710 

107 275 
114 650 
874M
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CIDICSA 8.4. 

ú NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
- POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

      

a 2017 2016 

= Facturas por recibr 733 932 - 
s Contgenow tributar 503 981 - 
- Depostos por identificar - clientes 157 840 62.540 
= -Antopo de venta de vehuculo 46 059 14 617 

Provisión para terceros 39 022 16177 
Funcionarios y empleados 20 009 3856 
Garents recibida clientes 7000 - 
Iosttrto Ecuatoriano de Segundad Social 10 983 - 
Intereses cobrados en financiamiento 6247 7323 

1525 073 109 513 

£ 16, IMPUESTOS 

- a) Conciliación del resultado contable - tributario 

o Una reconcihacion entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como 
z sigue 

= 2 2016 
7 tidad antes de parteipación de los trabajadores e 
- Impuesto a la renta 107 542 75 170 
- Menos - Partipación de los trabayadores (16131) (107275) 
z 91411 607 895 
Ñ Diferencias permanentes 

, Mas - Gastos no deduoles (1) 10.966 54495 
Utikdad Gravable 102 377 662.320 

Tasa de Impuesto a la renta (2) 22% 22% 
Impuesto a la reta 258 145.710 

Ano muuno de Impuesto a la renta (3) 88 520 $719 
Rebag delanticpo. Decreto ejecutivo 210 (4) (35 408) - 
Anticipo minamo de Impuesto a la renta reducido 53 112 $739 

Impuesto a la renta corriente 53,112 799 

Impuesto a la renta diferido (5) - 
Gasto del Impuesto a la renta del año 53112 S1919 

  

¿
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CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

» 

(1) Durante el 2017 corresponde a pagos de puestos y contribuciones por US$334 y provisión 
por jubilación patronal para aquellos empleados que no cumplen con los 10 años de 

antigtiedad mínima US$10.632 (2016 - US$29 229) 

(2) La Compañía determinó la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las 
formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Admumistradores, Aceromstas, 
Socxos, Particxpes y membros del Directorio, molmdos en el anexo APS 

(3) Durante el 2017 y 2016 la Compañía determunó el antierpo minuno de Impuesto a 18 renta para 
dicho año siguiendo las bases descrrtas en la norma tributarta 

(4) De conformudad con lo desentto en el Decreto Ejecutrvo No 210 en su art 3 menciona que “se 
otorga una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del antiexpo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al período 2017 para las sociedades que obtengan mgresos brutos anuales 
mayores a un sullón de dólares de los Estados Utudos de América (US$1 000 000)” 

(5) Véase literal b) siguente 

  

Reconciliación de la tasa efectiva - 

2017 2016 

Utixiad antes de mpuestos 91.411 607 895 
Tasa mpostiva. 22% 22% 

20110 133 737 
Otras diferencias permanentes 33 002 1973 
Impuesto a la renta del año 53112 145 710 

58% 2% 

Impuesto a la renta diferido 

Do cuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial 4 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 9 de la Ley Orgánica de Incentvos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, se meluyo para efectos inbutanos el reconocimiento de Achwvos y Pasrvos por Impuesto a 
la Renta Difendo, unicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial + 407 del 31 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 10, el musmo que mdica el registro ámcamente en los siguientes casos" 

1 — Las pérdidas por deterioro de inventarios 
2 Las pérdidas esperadas en contratos de construcción



          

CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

9 

La depreciación correspondiente al valor actrvado por desmantelamiento 
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo 
Provisiones provementes de garantías, litg1os, reclamos, eto 
Ganancras / pérdidas en la sección de activos 10 conientes mantenidos para Ja venta 
Ingresos y costos dentados del reconocimiento y medición de actrvos biológicos 
Las pérdidas tributarias de años anteriores 
Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de años anteriores 

0. El valor de la amortización de versiones tangibles e ¡ntangrbles onganados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos 

Z
e
a
 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposterones legales, la autondad tmbutaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del ampuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de [a fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportanamente con las obligaciones trebutanas Los años 2015 al 
2017 melusive aun están abiertos a una fiscalización. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 

Debudo a la naturaleza de la Compañía, este mmpuesto se grava al valor de la transferencia de 
cxertos productos comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización a la 
tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su Chente), que 
incluye los costos y gastos amputables al precio Desde Junto del 2017 - 14% de conformidad con 
lo mencionado en la disposición transitoria pronera de la Ley Orgánica de Solidandad y de 
Cortesponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por 
el Terremoto de 16 de abril de 2017 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 759 de 
fecha 20 de Mayo del 2017 

  

  

Precios de transferencia - 

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial + 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitio 
la Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y año, dicha norma 
incluye Imeamientos y las normas trbutarias que incorporan el principio de plena competencia 
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servico de Rentas Internas 
sohorta a los setos pasivos que, no estando exentos de la aplicación del régumen de precros de 
transferencias conforme a la Ley de Régamen Tributario Interno, dentro de un mismo penodo 
Escal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a 
USS3 000 000 de dólares de los Estados Umados de Norteamérica se prepare y remuta el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas S1 tal monto es superior a los US$1S 000 000 de dólares de



CIDICSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

los Estados Umóos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas así como también el Informe Integral de Precios de Transferencias 

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraísos fiscales, así como 
también se determinan crertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requerumiento Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado supertor 
al 3% de los mgresos gravados y que no tengan transacciones con parazsos fiscales o exploten 
recursos naturales están exentos de la referida normativa 

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser 
renutido hasta el mes de Juno del proximo año 

Finalmente la declaración de Impuesto a la rente enval incluyo declarar las operaciones de activos, 
pasivos, mgresos y egresos con partes relacionadas La Compañía no excedió los montos 
determinados por la Admmistración Trabutana para la presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas nx el Informo Integral de Precios de Transferencias, 

1) Reformas Tributarias - 

El 29 de dictembre del 2017 se publicó la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolanzación y Modermzación de la Gestion Financiera (Ley de 
Resctivacion de ia Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 
Eltmunación de la obligación de contar con un estudio actuanal para sustentar la deductbilidad de 
los gastos de jubilación patronal y desabueso 

Sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones 
declaradas en ejerciezos anteriores 

> Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos de 
sociedades con acewmstas en paraísos fiscales, regónenes fiscales preferentes O 
junsdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 
Porrespondiente a dicha participacion 

> Cambios en los enterios para la reducción de le tanfa del Impuesto a la Renta por la 
remversión de vilidades, La reducción de la tenfa de ampuesto a la renta del 10% sobre el 
monto de utilidades remvertdas, aplicaría Únicamente a 1) sociedades exportadoras 
habituales, 1) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluxdas las del sector 
manufecturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y, iu) aquellas sociedades 
de turismo recepivo 

> Reducción de tenfa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% ex la tanfa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habrinales, esta 
tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o 
1moremente el empleo 

> Bl Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcralmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a [a Renta pagado y el impuesto a la renta cansado, stempre que se
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- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

“ venfique que se ha mantenido o 1orementado el empleo neto. Asi también para el cálculo 
del anticipo del Impuesto a la Renta ge excluiría los pasivos relacionados con sueldos por 

pagar, décmmo tercer y cuarto sueldo, así como aportes patronales al seguro social 
= obligatono 

> Dismmución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$1,000, a traves de garos, transferencias de fondos, tarjetas de 

- credito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico 

- > _ Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habriuales, 
- en la paríe que no sea utilizada coma crédito tríbutano 

De acuerdo con la Admmstración de la Compañia, las principales reformas con impacto a parte 
- del año 2018 son. a) el hneremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%, y, b) los 
- gastos para cubmr provisiones de jubalacion patronal y desahucio no serían deducibles 

£) Impuestos y retenciones por cobrar - 

2017 2016 

Retenciones Fuente IR (1) 68318 - 
- Crédito tributario IR (1) 17.035 162.556 

= 85353 162.556 
  

(D) Corresponcien a las retenciones efectuadas por los clientes sobre las facturas de venta emrtidas 
por la Compara durante el cada periodo y remacentes de años anferrores 

z 17. OBLIGACIONES PATRONALES 

2) Obligaciones patronales de corto plazo" 

  

z Composición, 

- 2017 2016 

- Partipación de los trabajadores en las utilidades (1) 16131 107,275 
- Beneñoros sociales (2) 66 487 47 138 
Y 82.613 154 413 

: (1D) Ds conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereoho a participar en 
= las utilidades de la empresa en un 15% aplscable a las utilidades líquidas o contables 

 



CIDICSA S.A. 

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

z (Expresado en dólares estadoumdenses) 

- (2) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimo tercero, décimo cuarto y fondo de 
reserva. 

- b) Obligaciones patronales de Jargo plazo 

ibilación patronal y desahueso 

- El saldo de la proviston para jubilación patronal y desahucro corresponde al 100% del valor actual 
- de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional mdependiente para todos los 
7 trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se encontraban prestando servioios para la 

  

Compañía. 

- Compostción. 

e 2017 2016 

- Jubilación patronal 114.375 114 650 
Bonificación por desaluoro 36 074 57471 

: 170 449 182 121 

15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

 



CIDICSA S.A. 

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ce 2017 2016 
- Costo de mercadería vendida 4.910 751 7803 138 
- Sueldos y salarios 549 103 540 021 

Impuestos y contribuciones 514.280 2863 
z Benefícios sociales 227 693 86 840 
- Aporte ala segunadad social y fondo de reserva 104109 99 329 
- Arrendemusatos 53344 50 660 

IVA cargado al gasto 48 561 55239 
- Deprcciacionos 41.597 27 508 
- Jubilación patronal y Boruflcactón desalracio 30.275 62.602 

Honores profesionales 26832 7482, 
7 Participación trabajadores en utilidades 16131 107275 
- Gastos de viaje 8477 - 
- Mantenmmientos y reparaciones 3394 12 627 
- Seguros 2042 - 
- "Transporte 5758 
- Promoción y publicidad - 2100 

. Otros 191 182 149 627 
677711 9.020 069 

> 19, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Se imeluye bajo la denominación de compañías relacionadas con accionistas comunes, con 
- participación accronana sigurficatva 

  

a. Saldos por cobrar y/o pagar - 
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- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 

    

- 2017 2016 
ACTIVO CORRIENTE 
Docwmentos y cuentas por cobrar 

L Compastas relacionadas (1) 
Otras menores 8715 24781 
Imporpars S.A 1041 24.865 

= Otras mercadona cn consignación 18532 - 
c CaparolS-A 43403 - 
¿ Naden SA. 3520 Ds 
z Natumed. 12937 4421 
0% Nay SA. 9.572 162,134 

. TogenSA. 1.000 - 
Logan 3 . 

o Arco Vila Dos Arvados S.A . 91895 
Kefle 18984 

ES Superimport S.A - 334 
- Coalbio S.A. 2705 
e SO 64ses 
o Partes relecionadas (1) 

, Z Ya 13936 
= M Moretta 7285 

- 151 121 - 

Totalde sotvos 732.180 564588 

      

a PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por cobras 

- Compañíbs relacionadas (1) 
- Otras relacionadas 1.589.325 

Motocoletes Internacionales S.A. Moon 40.100 540100 
Ender S.A. 201 - 
Nanduss SA 318631 - 
Otras menores 208209 2104358 

- COALBRO 102850, - 
a Bones S.A 114991 249100 

SUPERIMPORT 2089 - 
- Tefommaticorp S.A 30519 24.490 
a Vidane SA. 7Osi5 - 

ZacioxS.A 39% - 
- INMOESPRIOS 758 - 
= Maqumaras 6e Generadores Xpress SA. 87 - 

“Arco Vila Dos Artidos S.A 2 850 
Vadev 544 - 20358 

- Numnzon Natnentes y Concentrados S.A, 318006 
E, 

e (1) Corresponden a préstamos de dichas compañías r3elacionadas desde años anteriores y durante el 
presente ejercicio, netos de cobros 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

(2) Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compañía, desde 
años anteriores y durante el presente ejercrcro, netos de pagos 

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o 
pagos, pero se estiman serán cobrados y/o cancelados en el corto plazo 

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, 
equiparables a otras transacciones de ¡gual especto realizadas con terceros 

a. Transacciones = 

Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las siguentes transaccrones importantes con compañías 

  

y partes relacionadas 

Releoionadas 2017 2016 

Ingresos 

Imporpars S.A 4 534 133 9 080.242 

Nadeu S.A 39 652, 

23785     

b. — Términos y condiciones 

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general, 
equiparables a otras transaceronos de ¡gual especio realizadas con terceras 

|. CAPITAL SOCIAL 

El caprtal suscrito y pagado de la Compañía comprende 800 acerones ordmanes y normativas de 
valor nominal US$ 1 cada una, íntegramente susonttas y pagadas, siendo la composición accionaria del 
caprtal pagado el siguiente 

Numero de 
Accionistas Nacionalidad 2eones a 

Yin Zin Chma 200 50% 
Nadeu SA Ecuatoriana 200 25% 
Imporpars S A. Ecuatonana 200 25%, 

300 100%, 
  

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten mformación de los accionistas extranjeros de las compañías con mdicación del
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Reformas a la Ley de Compañas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañas presenten Información de los accromstas extrangeros de las compañías con indicación del 
dueño de esa compañia. asi como de sus directores La Compañsa no califica para presentar esta 
informacion 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emiston de estos estados financieros (20 de Marzo del 
2017) no se produjeron eventos que. en la opimón de la Adrmmstracion de la Compañía. pudieran 
tener un efecto sigmficanvo sobre dichos estados financieros que no sephayan revelado en los mismos    

HL 
Sr Liang 

Repo se Legal Copador 
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