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EXCELEMGTA EN CORNSULTORIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los Bedores Accionistas de
CIDECSA S.A
Guayadquil, 31 de Mayo de 2018

a. Informe sobre la Auditoria de los estados finaocisros —
Opinién con salvedades -

I. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de CIDICSA 5.A. que comprenden &)
estado de situacidn financiers al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resuliados integrales, &l
estado de cambios en el parimenic ¥ &) estado de flujos de efeclivo comrespondient=s al afo
terminade en dicha fecha, asi como les not2s explicatives de los estades financieros que incluyen
1 resumen de [as politicas contables significativas.

2. En pusstra opinitn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccitén Fursdamentas o=
la Opirién com Salvedades de ouestro infopme, los estedos finarkderss adjontos presentsm
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn hpenciera de CIDICSA S.4. al 31
de Diciembre del 2017, asi como sus resulfados y fijos de efectivo correspondiéntes 2l afla
terminade en dicha focha, de conformidad con les Nommas Infemacionales de Informacion

Finapeiera (NIIF}.
Fundarenios de la Opinitn con satvedades—

3. Al 31 de Diciembre del 2617, loz estados fmaneieros adjunfos inchiye una provision por
comtingencia tibntaria en refacisn a la fscalizacidn del Impuesto a los Coosicnos Ezpeciaies {ICE}
de los afios 2014 al 2017 d= [a Compafifa, dichos acios ne han concluido al cierre del afio 2617, sin
embargo dicho pasivo fue registrado con cargo a los Resultados ded ejarcicio por aprexdmadaments
USE503 281, v fue consideredo para deducir el Impuesto a la renta del afo 2017 de CIDICSA
5.A_. En consecuencia, el Impuesto 3 la renta, el Impussto a la renta diferido, 12 Provisidn para
Participacion de los tratmjadores, la Provision por coatingencias, &l Resultedo del gjercicio v los
Resultados acumulados &) cieme dol afio 2017, se encuentran afectados significativaments por 1o
anres explesta, Véass ademds Nota 15, 16 ) y Nota 18.

4. A la fecha de emisién del presente iaforme, Ia Compafiiz se encuentra analizande los seldos ¥
transaccionss con sus Compefiias v Partes Relacionadas al 31 de Diclembre de 2017, en
comsecoencia no podemos conelnir sobre Ia razomabilidad de Cuentas por Cobrar a Partes
relacionadas por US5248.776, v de Cuentas por Pagar a Partes relscionadas por USH1.791.535,
expuesios en los estados financieras adjuntos.

5. A Techa de emision del presente informe, la Compaiiia cootinta efsciuando el anélisis de
cobrabilidad de sus saldos de Documentos ¥ Cuentas por Cobrar a Clienies, para deferminar [a
actualizacidn de la provisidn por deteriore respectiva. En consecuenciz, no pedemos coneliuir sobrs
lz razonabilidad de dicha Provisién por deteriore, ui evemtual efecto sobre el Regsuliadg del
eiercicio ¥ los Resultados acumolados 2l 31 de Diciembre del 2017,
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A Tos Sefioras Accicnistas de
CIDICSA S.A.
Guayaquil, 31-de Mayo dal 2017

6. La Compafiia no bz concluido el estudic tfcnico pars |z determinacidn e identificacicn de los
inventarics obsoletos y/o dadados al 31 de Diclembre del 2017, por lo tanto oo hemos podido
evaluar {a suficienciz de |2 Provisién para deterioro de inventarios. Bn base a lo expuesto. el
Eesuttado del gjercicio, los Resultados acumnlados y of Inventario astin afectados en los montos
que 6o hemos pedide cuantificar.

7. Desde afios anteriores ¥ al 31 de Piciembre del 2017, Ia Compaiila mantiene 1a polftica de velorar
¥ presenfar sus inversiones n acciones al costo, sin embarge las Nommes Inbernacionaies d&
Informarién Fmznciera esmblecen que podran valorar sus inversiones bajo & método del valor
patrimonial proporcional. En consscusncia, fas Tmversiohes en acciemes ¥ los Resultados
acumulados se sncveptren afectados en montos gue ne hemos podido cuantificar, sin embergo s
estiman sigrificativos,

8. Al 31 de Diclembre del 2017, los estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de la
actalizacion det Impyesto Diferido Activo, originade por las eventuales difersncias temporales
mponibles wo dedusibles, 2} como lo determinan las Mormas Internacionales de Informgeidn
Financiera,

8.  Hemos realizado npestra apditorie de conformidad con lag Nommas Internacionsles de Audijtoriz
(WIA). Nusstras responsabilidades de acuerdo dichas npomas se describen mds adelste en la
seccion Respornsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros ot
nuesico informe. Consideramos que [a evidencia de avditoria que hemos obtenide es suficiente ¥
adecuada para emifir nuestrs opiaidn con salvedades.

Independencia —

10. Somos independisgtes de CIDICSA S.A. de conformidad com los requerimienios de étice
aplicables 8 nuastra anditoria de los estados financiercs en Bevador ¥ hemos oumplidy jay demds
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.

Parrafo de énfasis -

11. Pasivo contingente tributario: Duramte el afie 2017, e] Servicios ds Remtas Internas establecid
procesos de determinacion (fiscalizacifn) a CIDICSA 5.4, relecionadns con el Impuesto 2 los
Consumos Especiales (ICE) de los eifos 2014 af 2017, dichos actos oo han concinide al cierre del
ano 2017, sin embargo la Adminisiracién de la Compafia ba reconocide ung Previsién para
Contingencizs por sprewimadements USS503.981, los cuales fueron considerados como gastos
dadurcibles para el célenlo y pago del Impuesto a lz renta del afic 2017, Véase ademds Nota 15, 14
ah ¥y Niota 18,
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A los Sefidres Accionistas de
CIDICSA S.A.
Grsayaquil, 31 da Mayo del 2017

1Z. Requerimi de Estados ieros consoljdados: D¢ conformidad con ¢ Oficio Mo, SCYS-
INC-DMICAIL-SIC-2015-00034747-0 de Ia Supenntendencia de Compafifzs, Yalores v Segoros
emitida el Z3 de Abril del 2G1%, la Compaiifs registra participaciones ep empreses subsidiarias
{MADE 8.4, CIDICEA 5.4 v OPTIMA ASESQRIA INTEGRAL 5.A, QPSEIN} deede el afic
2012 hasta &l 2017 ¥ por tarmts deberd aclarar y justificar de manera razonable la valoracisn al
costo de dichas inversiones. Posteriorments, dicha emtidad de control emite gl Cficio Mo, SCVS-
INC-DNICAT-SIC-2018-00043207-0 con fecha 22 de Maye del presents affo, indicando quoe
IMPORPARIS S.A. deberd elaborar ¥ presentar Estados Finaneieros Consolidades con dichas
subsidiatias durante dichos peripdos, debido a qus ag cimple todas Las excepcionss del pamafo 4
Hteral {a} de lz NIOF 19. Eq consecuencia ¥ cumpliendo lo ndicado por fa Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros, l2 Compafifa congidera: 1) los estados financieras adjuntos
represemian los Estedos Finaneleros Separados, if) sus inversiones en gubsidiarias e presentan sl
costo, y iii} emite Estados Financieros Consolidadoes con dichas subsidiarias. Nusstma opinidn no
ha side modificada en relacién con este asunio.

I3, Gnupg Empresarial: De conformidad con las Normas [nfemmacionales de Tiformacidn Fimmnciers,
un irvarser (CIDICSA 8.A) comtrola una parfieipads (subsidiarias) cuande astd expuesto, o tiene
derecho, a rendimicsntos varigbles procedentes de su impiicacion en la participada ¥ Hene la
capacidad de influir en esos rendimiemios a través de su poder sobre dsta. En consscuencia la
Compafila. forma parte de tm Grupo Empresarial (Grupe Sovada), las compail{as que conforman el
menciongdo Zrupo econdmico s dedican principalmente a la importacidn y comercializacicon de
articulos de ferrateria, materiales eléctricos, de hogar, maquinana y equipo pesado, la explotacitn
de bienes inmusbles, endre otros, La operacidn de [a Compafiia ests relacionada con 2 importagidn
¥ comercializacidn de articolos de femeteria, materiales eléciricos, de hogar, maqunaria v equipe
pesado, adquirides prigeipalmenie a sus Subsidiarias en temiforio ecuatoriane. En consecuencia,
sus operaciones ¥ sus resultados dependen fondamentalmente de Tas vineufaciones y acuerdos
exigterntes con sus compafifas relacionadas, que ineiden significativaments en [a determinacién de
la situacién financiera ¥ resuttados econdmicos de la Compadia. Véase Nota 20, Wuesira opinién
ne ha sido modificada en relacién con este asumbo.

4. Cambio Confable: De conformidad con Io deserito en la Norma Interpacionsl de Contabilidad 8
“Politicas Comables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores™, informmamos que a partic
del afio 2017 la Compaiiia revisé ¥ modificd las tasas para la determinasion de las provisiones
laborales de Jubilacidn Patronat ¥ Bonificacién por Desehucio con base en un estudio practicade
por un perito independiente. Véase Motas 2.11 b) y 17 b). Nuestra opinidn no he side modificada
en relacion con esie asunto.
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C A los Sediores Accionistas d=
CIDICSA S.A.
Guayaquil, 31 de Mayo del 2017

Responsabitidad de la Administracién de la Compafifs en relacibn con los Estades
financieros

15, La Administracién de CIDICSA 8.4, es responsable de iz preparacién y presentacion razonable
de estés estados financiercs de acusrdo con Mommas Imernacionales de Ioformacion Financiera v
del confrol intemo necesario para permitt la preparzcidn de estados financieros libres de
distorsiones significativas, debido a frande o etror

16. Fo la preparecidn de los estados financieros, 1z Administracidn de CIDFCSA S.A. es regponsable
de svaivar la capacidad de la Compafifa para continuar como Empresa en marcha, revelando,
sepln cormesponds, las cusstiones relacionadas con empresa en fincionamients v wlizando el
prineipic contable de Empresa en marchs, excepto si tiensn Imencidn de liqmidar la Compaitia o
CEeSEr BUS operaciones, o bien no exisfa ofra alternativa realista.

17. L& Administracidn de CIDICSA %A, es responsable de supstvisar el proceso de informacién
financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la anditoria de los Esisdos financleros —

18. Moestros obfetivos son obtener una seguridad rawonahle de ghe los estados financieros en sc
confunto estdn Ifbres de distorsiones significativas, debido a frauds o eror, v emitic un informs de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad raronable es un alte grade de seguridad pero no
garantiza que vna audttorla realizada de conformidad con fas Mormmas Internacionales de Auditoria
siemnpre detecte una distorsitn significative cuendo existe. Las distorsiones pueden deberse a
fraude o error ¥ se consideran significatives si, de forma individual o en conjuntn, puedan preverse
razonablements que influyan en las decisiones econdmicas que los usvarios temen bassndoess en
los estos =sizdos financieros.

19, Como parte de una apditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Awnditoria,
aplicamos juicio profesions ¥ mantenemos 1wna actitud de escepticisme profasional durante toda la
auditoria Tambidn:

19.1. Identificamos v veloramos los riesgos de distorsiones sgnificativas en los estados
financiercs, debide a fravde o error, dissfiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa
pama responder a dichos TitsEes ¥ oblenemos evidencia de suditeis sofieiente ¥ adecoada
para proporcionar vaa base para nuestra opinién El riesgo de no detectar una distorsicn
significativa debide 4 fravds e5 mas elevado que en el caso de uma distorsién significativa
debida 2 emor, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestacionsg infenciopadamente erdneas o la elusidn del control inferng,

19.2. Obtensmos conocimiento del contro] interno relevante para la auditoria corn el fin de disefiar
procedimientos de anditorla que sean adecusdos en funeién de las cireunstancias y no con la
finalidad de expreser una opinién sobre Ta eficacia del coptrol mterno de la Compatiia.
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A los Sefores Acchonistes de
CIDICSA S.A.
Guayaqul, 31 de Maye del 2017

193, Evafuamos 1o adecuado de las polfticas comfables aplicadas ¥ la razonabilidad de Jas
etfimaciones contables ¥ la commespondiente informacidn revelada por la Administracidn de
ia Compaiiia.

1904, Concluimos sobre la adecnads utilizacién, por la Administracién de la Compania, del
principio contable dé Empresa en narcha ¥, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, conclnimos sobre si existe o oo wna ncertidumbre material relacioneda con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de CIDICSA
8.A, para continuar como Empresa en marcha. 31 conchuimos que existe una incertidembre
matedal, 5o requiere gque llamemos la atencidn en nvesiro informe de auditoris sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, = dichas revelacionss no
son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada (opinién con salvedades, opinidn
ardversa o absiEneion de opinidn). Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hagts la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones frturos
pusden ser causa de que CIDECSA B.A. deje de ser mna Emprasa en fipcionamisnto,

I[85, Bvalvamos la presentacion global, la estructurs ¥ el contenido de los estados financieras,
incluida la informacién reveladz, ¥ si los estados financieros representan las ivansacciones y
nechos subyacentss de un modo que logrea la presentacidn rezonable.

18.6. Somos lostinjcos responsahles de Ia direscidn, supervisidn, ¥ rmalizacién de 12 anditaria de la
Compeafifa, Jo que permite la emisidn de guestra opinidn de auditoria con salvedad.

Comunicamos con los responsablies de la Administeacidn de [a Compaiifa en relacidn con, entre
otras cusstiones, ol aleapee v el momento de realizscidn de lz suditorla, pianificados v los
hallazgos significativos de T2 auditorfa, asl como cualgrier deficisncia significatihva del control
interno que ideatificamos en el franscurso de fa auditoria.

Informe sphre ofTes requerimientos legales ¥ reglamentarios —
De acuerdo a dispesiciones vigenies del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emits por separado e

Infiorme sobre €] Cumplimiento de Obligacionss Tributarias (ICT} de CIDICSA E.A. por & afio
terminado el 31 de Thcismbre ded 2017,
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CIDICSA S.A.
Guayaquil, 31 de Mayo.del 2017

Al 31 de Diciembre del afiv 2017, |z Compafiz mantiene ¢l control ¥ posse hasta el 50% del
paqueie accionario de sus Relacienadas (NADEU 5.4, IMPORPARIS 8.A., REDECOMEX 5.A.
y OPTIMA ASESOQRIA INTEGRAL 5.A. OPSEIN), de acusrdo ¢on las Normas Imtemnacionales
de. Informacidn Finandiera se emiten por separade los Estados Financieros Consclidades eoa
dichas Subsidiarias.

Eoxctno o Fria .,
Registro Nacional do Auditor Exferno

en la Supsrintendenciz de Compaiias,
Valomes ¥ Segume - BINAE No 594

(AP Fr

CPA Alfredo Porras Limones
Socio de - Anditoris
Licencia Profesional No, 7497




CIDICSA S.A.

ESTADO DE SITUACHN FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Acthp

ACTIVD CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos ¥ cusntas por ¢obrar
Clierdesg
Compafifas ¥ Partes reBeionadas
Impuestos y retenciones
Ortros

{(-) Proviitn para cusntas incobrables

[nventarios
Toiz} del active corrientz
ACTIVO NO CORRIENTE
Active fiio. neto
loversiones fmancweras
Inversiones en asociadas
Tatal del active no comiente

Total del Activo

MNotas

10
Il
12

2017 016
161.358 107.452
3.095.553 5.011.899
T32.180 664,583
85353 162.556
465.127 505,877
65378215 0.342.915
(22075} (212800
5.356,140 6.321.635
1.563.187 74272
B.080.685 7197539
193830 157178
25.000 23.000
1.400 2.000
218.255 182178
5.298.924 7379717

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados. financieros.




CIDICSA S.A.

ESTADD DE STTUACION FINANCIER A
Al 31 DE DICTEMBRE DFEL 2017
{Exprasado en ddlares estadounidenses}

FPasivo Notas 2017 2016
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compafiias relacionadas ) - 19 3.389.743 3342 652
Proveedores 14 25018 1.031.292
Otros 15 1.525.073 109,515
5.540.730 4.483.757
Impuesto a b renta 1331 33112 143.710
Pasivos acurmitados
Beneficios sociales 17 H6.J87 47.138
FParficipacion de trabejadores 17 [6.131 107.275
22618 154.413
Total dzl pasive corrizate 5.676.460 4.783.880
PASIVO NG CORRIENTE
Ohbligaciones patronales 07 170,449 182.121
Totzl del pasivo no corTente 170.449 152,121
P ATRIMONID {veise estado adione) 242015 2413716
Total del Pasive v Patrimonio 3.268.924 737717

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.




CIDICSA S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2617

{Expresado en délares estadounidenses)

Notas *
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de verttas de actividades ordinarias E:
Margen bt
Gastos de operacion
De administracidn y vermas 18
Uttlidad anfes de impuesto a a renta
Impuesto a ka renia 16

Utifidad neta v resultade integral del afio

2017 2016
6.818.122 9.627.964
(4910.751)  (7.803.138)
1.908.371 1.824.826
(1.816.960)  (1.216.931)
(1.816.960)  {1.216.931)
91.411 607805
(53.112) (145.710)
38,299 462.185

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieras.
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CIDICSA 8.4 .

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada en dolares estadoumidenses)

. Notas 2017 2018
Flujos de clectivo de B acthvidades de ope caeido
Lhilidad antes de! Tmpuesto 2 i rema OLdEE 607 B35
hlas Cargos 2 resuliados Ue T0 MepreEsenlan movimismo
de efective: :
Depreciaciin . : 41,537 27508
Provion de particpacion de tabapdores en s milades 13 i8.131 107 275
Provisidn para cuentas incobrahles T893 395
Previsiin de ohilacidn patronal ¥ benifacin por desahucio {11.672) 43 515
Orros apsies parimonikes - 3.693
138.2(2 ToHLE])
Cambio ¢n ackvos ¥ pasivog:
Documenios ¥ CUBMIES poT pagar 1LO56.973 -
Invemarios (75915 (674.1068)
Impuestn & Ta remta [ 143.710) {H.557)
Documertos v cuerias por cobrar (35,3000 M5.435
Fasitvos acumulados § 37,9263 {117.668)
Active pagadas por antic pacs - (772.285)
Efectivo neto provisio por las actividedes de operacitn 137,34 101.400
Flujos de cfective de [as actividades de inversidn
[ncremento del activo [fo, oeto L (75,158 (21.897)
DEminuciin de Gversiones on asociadas 00 -
Efectivn neto uidleado en bs actividades de inversicn (F.508) (11.857
Aumeno neto de efotha 539726 70,503
Efectivn v equivalenies de efectivo al nicio del afio & 101632 2 130

Efzctive y equivalemtes de efactvg al fmal de] afo & 161-358 1015632




JEEEY

U T

i

.-I l--' i

-
|

-

—

-

O T I O T (AT (AT R R

ol

-ﬂ-'-i-l‘.ll.

. [’..'| |,'-“| |I.-.| ‘z-.l i

—

[

o

-

—

-

o

!

T

—

- [r"'l l.- : I'.---.I l;i -.I

1

e

i

i

L

i

CIDICSA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARNQ TERMINADO EL 31 DE DICIENMEBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

1.4, Aprobacidn de estados financieros -

La informacion contenida en los estados financieros sl 21 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracién de Ta Compafiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacién de feeha 20 de Marzo del 2018 del Representante legal de [a Compafifa v
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junts General de Accionistss para su
aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contmuoacién, so describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiers [a NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a [as
NIIF vigentes al 31 de Dictembre de 2017,

2.1. Bases de preparacién de estados financieros —
a. Marco normativo de informacidn fmanciera

Los presentes estados iinancieros de CIDICSA S.A. han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (WNIIF) emitidas por ol IASE (International
Accounting Standard Board} las mizmas ¢que han side adoptadas en Fonador y representan la
adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionsales v aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de Jos estados financieros confonme a las NITF requisre el uso de estimaciones
contables. También exige a Jz Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dress que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados finsncierps, Debido a la subjetividad inheremte
en este proceso confable, los resultados reales pueden diferir de 10s montos estimados por Ia
Administracion,

b. Imagen fisl

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los regisiros contables de la Compafiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacidn finsociera que le resulta de
aplicacién v en particular, con [os principios y criterios contables en el contenido, de forma
que muestran la ipagen fiel del patrimonio, de la situecién financiera, de los resultados de [a
Compafifa v de los flujos de efectivo habidos durante €] gjercicio.

¢. Bnmiendas, mejoras e inferpretaciones

El IASB considera como necesarios ¥ urgentes, los siguiemtes provectos aprobados, de
aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Tlorma Tipo de camin
WIC 28 Majrmas relcimadeg cog [3 mededdy de tom agacidn § nod Amoress soqjuote @ 50 vaMr memEbi 1 i Popro ded 20 (8
HIC 40 Emmandes refaramited & transfarencing da propiadadag dp imvecsn 5 gue [af piferme daten reafmmse
cacands hay no cambi dymestrabiz an o[ aso del agthe. 1 de Enara d=1 2012
NIIF 1 Erimimdns redscimada a [0 elimineciin $2 ks exencicoes 3 oo apkn para e sdoptantes par
rimEra VEE N TRERSCHT & b MO T, 1o WIS 1% y b NIIF 10 1 de Expyo d=] 2078
NIFZ Lz eamiendag asloeim odmt coaabiiar dremminasas Hpas de operackases de psga besardas an, 1 de Brerm del 2018
NIIF 4 Enmiendas & b NIIF 4 "Contrato d8 eegurss relstives 8 [ apbeacdkin de la MITF & (Ioeromentes
Fhiznsfetne), T d= Enero del 2018
HIOF Y Crarespoode: 8 B mevsiin final de @ WITF 9, qua mempbes tee publvadae sobeiommiode v & by G
39y szt puiny do Epkmcim 1 d= Ensr gl 2016
MITF 19 Pobérariio da I8 noms "Recamscimants de lps nareany mEooedentes de o cogiratas gon Js
cHemteg® a5t norma reamplaracd 2 1 IEC [1 v 15, 1 o= Eneso dzl 2718
CINIOF 22 Aclaracién sofrs trenmceimes sn moasds exirenges o partee b ransscimed en s que exista ma
coraprastaciia depoiinady o thendd e mopeda extromgem., 1 o= Eneco del HAAE
KIC 28 Acleracyin eotme ol rgistm a largo pleoo de 1me ImreEion qua oo e aplcsodr: o] valor parimeoegtal
Froporeinal, 1 de Boero dol 209
WHF 1§  Publipecin de b opoms “Arendarmisnts” et oremas reampleard a la FEC 17, 1 de Enaro dal 2019
NIFF & Eomienda a 2 MIOF ¥ relaciomds can las sompensackmes nogatas de ciertas crdicimes de pagoe
adalantados, 1 de Broera ded 2009
CIMIF 23 Iatrporetncide que clarificn & oamocimientn ¥ mediciéa de Ins moertidmibres zibes clertos
tratamdentod da Fnpuank a b reot, 1 de Egern del 2019
NIF17?  Homa que eemplazm p b WHF 4 " Coptretn de Sepoms” 1 de Enern de[ 2019

La Compafifa sstoma que la adepeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF v las nuevas
interpretaciones antes descritas, no fendrén un impacto significativo en los estados financieros
en el efercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

En relacidn a las NIIF 15 v %; la Administracién informa que basada sn una evaluacidn
general no habrien fmpactos significetivos al aplicar estas normas debido a: iy NITF 15 - Los
ingresos de [a Compafila se registran en el momepto de la emisién de la facturacion, el enal
coineide mayormenta con el cumplimiento de las obligaciones de desempsfio, el precio de la
franzaccidn es previaments pactado con sus Clienfes ¥ no existen costos incurridos pars
obtener los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma;, v, i) NITF 9 -
Su principal ipstrumento fnencierc es la Cartera por cobrar a sus Clientes que se liquidan
hasta en un promedio de 90 dias ¥ que histdricamente no han presentado deterioro. En relacion
a los arrendamientos la Compafifa se encuentra realizando sl analisis de los efectos de la NITF
16 que enfrara en vigencia en Enerc del 2019, por lo tanto no existen efectos significatives en
lz aplicacidn de esta norma.

-| (-‘| f._l rﬁ

(v i

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion —

Lss partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifs se expresan en la moneda del
sntomo econdmico principal en que [a entidad opera ("moneda fimecional®). Los estados fmancieros
s& expresan en ddlares estadounidenses, que os la moneda fimcional ¥ la moneda de presentacion de
la Compafiia, A menos que se indique lo confrario, las cifras mcluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.
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2.3, Efectivo v equivalentes de efectivo —

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros ligquides, depdsitos
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpideamente en efective e un plazo inferior a tres
meses ¥ que estin sujetas & un riesgo insignificante de cambio de valor.

2.4, Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clastficacion —

La Compefifa clagifica sus actives financieros on las siguientes categorias: *acfivos
fimancieros a valor rezonable a traves de ganancias o pérdidas”, “préstamos v cuentas por
cobrar”, “actives financieros mantenidos hasta sn vencimients™ y “activos financieros
disponibles para la venta™, Los pasives finaneferos se clasifican en [as siguientes categorfas:
“pasivos financieros a valor razonable a fravés de gapancias v pérdidas™ y “otros pasivos
financiercs™.

La clasificacién depsnde del propdsito para el cual se adquirieron los activos ¢ contratmron
oz pasivos financierss. La Administracién determina la clasificacién de suz activos
fmancieros a ia fecha de su reconocimientn inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017 y del 2016, [a Compafifa mantuve activos financieros en [as
categorfa de “préstamos ¥ cuentas por cobrar™ y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento™. De igual forms, la Compafifs mantuve pasivos financierss en la eqizgoria de
“otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas s¢ explican segnidamente:

Préstamos ¥ cuentss por cobrar: representados en el estado de sifuacién financiera
principalmente por los cuentas por cobrar a Clientes, Compafifas v partes relacionadas,
ofras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derfvados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incliuyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimients mayor a 12 meses contados desde [a fecha del
estadg de gituacién financiers,

Activos finanecieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacién fnanciera por [as Inversiones temporales & inversiones financieras de largo plazo.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que
no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el active corrents, excepto por los de
vencimiento mayor 2 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

(OMros pasives financierns: representados en el estado de sifpacidn financiera por las
cuentas por pagat Provesdores, cuentss por pagar a Compafifes relacionadss y Otros
cuentas por pagar. Se mcluyen en el pasive comiente, excepio por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de situacién financiera.
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2.4.2 Reconrocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un. active ¢ pasivo financiere en al estado de sifuacién financiera a
la fecha de la negociacién ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo ¢ pagar el pasivo,

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquisr costo atribuible a la transaceién, que, de sor significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el active o pasive financiero mo sea
designado como de valor razonable a trevés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad sl
reconocimiento inicial Iz Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior —

a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizade aplicando el método de interds sfectivo. En especifico, [a Compafiia
presenta las siguientes cuentas deniro de esta categor{a;

(i} Documentos v cuentas por cobpar a Clientes: Estas cueniss correspondem a los
montos adeudados por las ventas de bienes realizadas em el curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o menos s¢ clasifican como activos
corrientes, de [o confrario se presentan como astivos oo corrlentss.,

Los saldos presentades en el activa comients se regisiran a su valor nominal que
e equivalents a su costo amortizado (puss se recuperan hesta en 90 dias} menos
la provision por deterioro.

(il Dogupentos v cuentas por cobrar a Compafifas relacionadas: Estas cuenfas

corresponden a montos adeudades principalmente por préstamos en efsctivo
pendientes de cobro emfre ofros. Si se esperan cobrar en un afio ¢ menos se
clasifican como activos corrientes, de lo confrario se presentsn como activos no
corrientes. Dichos saldos se registran a su valor nominal que es equivalents a s
costo amortizado (pues se estiman recupersr hasta en 390 dias y no gemeran
interés).

(iil) Otras cuentas por cobrar: Fstas cuentas corresponden a2 los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros.
Si se esperan cobrar & U afio o menos se clasifican come activos comieniss, de
lo contrario se presentan como activos no corTientes,
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b) Activos financieros mmantemidos hasta sn vencimiento: Posterior a su
recongcimiento inicial 8¢ miden al costo amortizado aplicande el métode de inferés
efectivo. En especifico, representan las inversiones financieras de corto plazo.

Otros pasivos finapeieres: Posterior a su reconocimiento injcial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compafiia
presente las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(D

(i)

(iif}

Documentos y guentas por pagar 3 Proveedores: Son obligaciones de page por

tienes o servicios adquwiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents-a su
costo amortizade pues no generan intersses v son pagaderas hasta 90 dias.

Dogumentos y cuentas per pagar a Compafifas relacjonadas: Estas cuentas

correspondan a los montos adendados por préstamos de efectivo para capital de
frabajo, entre ofros. Si se esperan pagar en un afic o meaos s¢ clasifican como
pasivos corrientes, de [o coniraric =2 presentsn ¢Omo pasivos no comientss. Se
reconocen g su valor nominal que es equivalente a su costo amorfizado pues no
generan intereses,

Otras cuentes por pagar: Cofrssponden = obligaciones con el Instituio
Eruatoriang de Sepuridad Social JESS), provisién para contingenesias tribiutarias,
anticipos de clisntes, enfre otras provisiones. 51 se esperan pagar en um afic 0
mencs s& clasifican como pasivos corrientes, de lo confrario se presentan como
pasivos no cormientes.

Estas cuentas se regisiran a su valor nomimal que es equivalents a su costo
amortizado pues no generan infereses ¥ son pagadas en el eorto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financiergs —

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterforo de sus documentos ¥
cuemtas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaflia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

La existzncia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que ¢l deudor enfre en quiebra o reorganizacién fmancrera ¥ [2 falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cusnta 2 cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2017 y del 2016 ye han registrado provisiones por deterforo de las cuentas por cobrar de
Clisntes considerandg dicho andlisis ¥ se présenta en el estado de sitpacidn financiera.
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2.5,

2.6.

2.7

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo finaneiero se elimina cuando expiran los derechos a reeibir los flujos de efectivo
del active o sf la Compafifa transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialments los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compatiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se pregentan al costo histérico o & su valor nsfo de reelizacicn el que resulte mencr.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos myventarios.

El valor neto realizable, es ol precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios en trénsito, se presentan al costo de [as facturas mds ofros cargos relacicnados con
la importagion.

Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado -

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia /o dafie, [a cual
&3 determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de vemta La provisién para
inventario obseleto o dafiado se carga s los resuliados del afic.

Aciive Fijo -

Son regisirados al costo histSrico, menos depreciaciones acurmuladas ¥ pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo inchrye los desembolsos directamente afribuibles a la adquisicidn o
construocion del active,

Los desembolsos postariores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizedos cuando es probable
que bensficios econdmicos fumres asociados a la inversion fluyan hacia 1a Compailla ¥ log costos
pueden ser medidos razonsblemente, Los ofros desembolsos posteriores comresponden a
reparacionss menores o mantenimiento ¥ son registrados en reeuliados cuande son incurridos,

La depreciacién es calculada linealments basada en la vida fitil esfimada de los bienes de activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las astimacicnes de vidas (tiles de los activos son revisadss, v
ajustadas 51 es necesario, a cada fecha de cierre de los estados fmancieros.

Las vidas (itiles estimadas del active fijo son las siguientes:
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1.8,

Wida gl
Itern (ep afjos)
Muebles v ensares i0
Maquinariz ¥ equipo 10
Wehfculos 5
Equipos de computacién 3

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas ¥ ganancias por la venia de activos fijos
s¢ caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se fncluven en el estado de
resultados integrales.

Los mtereses ¥ otros custos de endeudantianto ge capitalizan siemipre 3 cuande estén relecionados
con la construceién de gctivos calificables. Un active calificable es aqoél que requiere de um
tiempo prolongade para que esté listo para su use, perfodo que la Administracién ha definido
como mayer a un afio. Al 31 de Diciembre del 2017 y del 2016 fodos los proyecios de la empresa
st han liquidado en plazos inferiores a2 un afo, por lo gue no s han actvado costos de
endendamiento. '

Inversiones en Asociadas -
Reconocimiento y medieién

4131 de Diciembre del 2017 [a Compafifa posee el 50% del paquete accionario de Jas Compafifas
Redecomex, Magexpress, Opsein, Naden, ¥ el 25% del paguste accionario de Tmporparis, dichas
inversiones se registran al costo.

Un inversor conirola 2 una participada cuando estd expuesto, o fiene derscho, a rendimientos
variables procedentss de su implicacidn en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a treves de su poder sobre ésta.

Para determinar si un inversor mantiene poder sobre tna participada deberd reumir los siguientes
elementos:

i.  Dirigr las actividades relavantes.
ii.  Mantiene o han suscrito acuerdos contractuales que mencione =] poder.
iii.  Mantiene exposicién, o derecho, a rendimientos variables procedentas de su implicacidn.
iv.  Capagidad de influir en ef importe de los rendimientos.

Es importante mencionar que Cidicsa S.A. no ejerce control sobre dichas Compaiifas por lo tanto no
tiene poder ni conirol de dichas participadas.
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2.9,

210

Método de Ja participacida —

Segfin el método de la participacidn, en el reconocimiento inicial la inversidn en wna asociada o
negocio conjunto se registrard al costo, ¥ &l Importe en libros se incrementard o disminnird para
reconacer la parte del inversor en el resultado del periodo de [a participada, después de 1a fecha
de adquisicion. La parte del inversor en el resultade del periodo de la participada se reconocerd sn
el resultado del periodo del inversor. Las distribuciones recibidas de fa participada reducirdn el
importe ea libros de la inversidn,

La Administracién determina que Cidicsa S.A. no posee el control de dirigir las actividades
relevantes ni eferce influencia significativa sobre sus entidades asociadas. Por otro lado, ios
instrumentos de deuda v de patrimonic de la Compafiia no se negocian en 1m mercado piblico de
valores, no regista sus estados financieros en una comision de valores ni estd en procese de hacerlo,
con el propdsito de emitir algin tipo de instrumento en un mercade de valores, en consecuencia, [
Compaiiia no emite estados fmangcieres consolidados con dichas entidades relacionadas, En base a
lo expuesto ss acoge a fg excepcidn de aplicar el métndo de la participacion.

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros —

Los activos sujefos a depreciacion (activos fijos ¢ inversicnes en asociadas) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deferforo corresponden al monto en el gue ¢l valor en libros del
activo excede su valor recuperable,

Rl valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre el monto neto que se obtendr{a de su
venta o su valor en uso. Parz efectos de evaluar el daterioro, los activos se agrupan a los piveles mds
pequefios en 108 que se penera flujos da efectivo identificables (unfdades generadoras de efectivo).

En el caso que el monty del valor libros del active exceda & st monfo recuperable, la Compafifa
reconocerd npa pérdida por deterforc en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diclembre del 2017 v
del 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
fmancieros (active fijo & inversiones en asociadas),

Impuesto # la renta corriente ¥ diferido —

El gasto por impuesto a [a renta comprende el impuesto a la redta corriente vy al diferido. El
impuasto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directaments en el palrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonie,
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a)

b}

Impuesto 2 la renta corriente

El cargo por impussto a la renta corrients se calcula mediante la tasa de impuesta aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base on sl
impuesto por pagar exigible. Las normas fributarias vigemtes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2016: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la terifa jmpositiva
ge incrementa al 35% sobre la proporcidn que corresponda a la participacion directa ©
indirecta de socics, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor Imposicidn. Si diche participacitn excede del 50% la tarifa
aplicable para [a Compaflia serd del 25% o en el caso de la preseniscién tardfa e incomplata
del Anexo de Socios, Participes, Accionista ¥ Miembros de Directorio. Si las ufilidades son
reinvertidas por el confribuyente tendrdn una reduccién de 10% sobre 1a tarifa impositiva de
conformidad con lo citado anteriorments. '

Anticipo de Impwesty a la renia

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor Ik norma que exige el pago de un “anticipo
mfnimeo de impuesto a la renta”, cuyo valor s calculade en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del antieipo minimo, este Gltimo se converiird en Impuesto a la renta definitivo,
a menos que el coniribuyents solicife al Servicio ds Rentas Iniernas su develucién, lo cual
podria ser aplicabls, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Con la enfrads en vigencia del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgdnica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyd
el artioulo 78 del Repglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Inferno, referente a4 los casos en los cusles puede soliciterse exoneracidm, feduccidn o
devolucidn del anticipo &l impuesto 2 la rents.

El segundo incise del mencicnado articule digpone que las personas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a [levar confabilidad v las sociedades; podrin solfcitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucién de lo pagado por concepto de anticipe del
fmpuesto a la renta, ¥ que la Administracién Tributaria deberd, hasta el 31 de mayo de cada
afio, emitir la resolucion de cardcter general para fijar [as condiciones y procedimisntos para
efectuar 1z mencionada devolucidn.

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidio la resolucidn WNo. NAC-
DGERCGCL7-00000121 publicada en el Suplemento del Registo Oficial Nro. 953
de Marzo 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositive Efective (TIE) promedic
de los contribuyemntes del ejercicio fiscal 2017 ¥ fije las condiciones ¥ procedimientos pars la
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develucion del excedente del anficipo del impuesto & [a renta pagado cop carge al gjercicio
fiscal ZG17.

Conforme a lo establecido en la resolucidn, para acogerse a este beneficio, los contribyyentes
deben evidenciar en su declaracién de Impuesto a la Renta que presentardm hasta marzo y
abril de 2017 (segln corresponda), lo siguiente:

# Due sl ankicipo pagedo see mayer &l Impuesto a la Renta causadp.

# Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual {resultado de dividir el anticipo pagado
para el tota] de ingresos) sea mayor a la taga impositiva efectiva (TIE) promedio que para
el caso de sociedades eg de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%.

# El valor de la develucién corresponde al excedente entre el TIE individnal v el TIE
promedio establecido por la Administracion Tributaria; sin embargo, en ningln caso ef
valor de devolucidn puede ser mayor a la diferencia enfre el anticipo pagado v el
Impuesio a la Renta cansado.

¥ VJna vez realizada la declaracién de Impuesto a la Rents hasts marzo o abril de 2017, los
contribuyentss pueden solicitar st devolucién cumpliende los requisitos establecidos por
&l Servicio de Rentas Internas.

¢) Impuepto a la renta diferide

El impuesto = la renta diferido se provisiona en sn toialidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen emntre las bases iributarias de actives y pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en log estados financieros, El impuesto 2 la renta diferido se
determina usando tasas tributadas que bhan sido promulgadas a la fecha del estade de
sitracién financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a [a renta diferido
activo se realios 0 &l impuesto a la rente pasivo se pague.

Los impusstos 2 [a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puadan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derscho legal exigible a compensar impuestos asctives comientss con impresios pesives
corrientes ¥ cuando los impuestos & la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con [a
misma autoridad triknrtaria.

La gircular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en gl Suplemento del Registro Oficial Ne. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica gue “la
aplicacién de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos de Ia determinacion de la base
imponible syjeta ] Impuesto a la rents. se rige por las disposiciones de la pormativa
triturtaria vigente sin encontrarse prevista [z aplicacidn de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos.
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Aquellos gastos que fueron considerados per log sujetos pasivos como no deducibles, para
efectos de la declaracidn del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podrén ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el péarrafo anterior ]a Administracién de ls Compaiifa considera
que al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 no se han producide diferencias temporales, entre las
bases tributarias de log actives v pasivos ¥ suUs respectivos valorss mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adicicnal o pasivo adicional por Impuesto a la remta
diferido.

2,11. Beneficios a los empleados —

a)

b)

Beneficios sociales de corto plazo: Se regisiran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financiera ¥ corresponden pripcipalments a:

1) La partjcipacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en fiuncidn del 15% de
la ufilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segfin lo establecide por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resulisdos ¥ se presenta como
parte de los gastes administrafivos ¥ de ventas en funcidn de la [abor de ]a persona
beneficiaria de este beneficio.

il Beneficios sociales (Décime tercer, décimg cuarfo sueldos y ofrosk: Se provisiopan y

pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuader.

Beneficios de largo plaza:

Provisiones de jebilacién patronal ¥ benificacién para desahucio {no fondeados): La
Compaiila tiene ma plzn de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorisnas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desshucio solicitado por el empleador o par el
trabajader, el empleador bonificara al trabajadoer con el veinficineo por ciento de] equivalents
a la filtima remuneracién mensual por ¢ada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucic.

La Compafifa determina apualmente la provisidn para jubilacién patroval ¥ desahucio com
base en estudios actuariales practicados por un profesicnal independients ¥ 5¢ reconccen con
cargo a gastos (resultados) del afio y representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién financiera. Dicho célculo es determinado el métode de la
unidad de crédito proyectads, adaptada 2 [a valuacidn actuarial de Ias obligaciones futuras ¥
del valor presente.

La reserva matemétics as obtenida ]2 reserve por obligaciones foturas de forma prospeciiva,
estableciendo su valor presents actuarial, costos v provisiones actuariales, clasificando los
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2.12.

2.13.

114,

gastos deducible y no deducible por la pension jubilar patronal ¥ bonificecion por desahucio
de los trabafadores, conforme a lo estipulade en [a NIC. 15,

Para determmar lz provisién actuarial contable del periodo fiscal 2017, se eligid Ia tasa de
deacuento del 6.75%, (2016: 4%4) este factor se obtuvo mediants un andlisis estad{stico de los
rendimientos de bonos corporativos de alta calidad en el mediano plazo existente en el
Eeunador, suceso que estd en conjuncida con indicacién del ente regulador de las NITF ‘s, NIC
en o] pals, sitnacidén que se dio previo al analisis de [ enmiends del parrafo 83 de [a NIC 15,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adieidn a la tasa de descuernto, tasa
de mertalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneracionss, incremente futuros de
remimeraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Lag ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥
cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados ntegrales en el periedo en

el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatemente en resultados del afio. Al
clerre del afio las provisiones cubren a todos los frabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones corricates —

Las provisiones representadas en el estado de sftuacidn financiera, principalmente por beneficios
socigles e impnectos se reconocen (i} cuando la Compafiia tiene una abligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultade de suzcesos pasados; (il) es probable que vaya a ser necesaria tma
salida de recursos para liquidar la obligacion; v (iif) ¢! importe se puede estimar de manera
confighle.

Los momntos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a Ia fecha
de cierre de los estados financieros, de Jos desembolsos necesarios para liquidar fa obiigacion.

Los conceptos por [o cual se constituye provisiSn con cargo a resultados comprenden
principalments a los descritos en 1a Nota 13.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifz debe apropiar per lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o wtilizada para absorber pérdidas.

{Hras regervas —

Los saldos acreedores de estas reservas provienen de las utilidades acnmuladas al periodo 2010
con el propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta
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propuesta por los administradores por lo que ge estima aprobar en Junta General Ordinaria de
Accionistas log Eesuitados acumulados para incrementar esta reserva,

2.15. Reconocimiente de ingresos de actividades opdinarias —

Los ingrescs comprenden ol valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos ¥ servicios en ¢l curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IV A, rebajas y dascuentos otorgados.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan hacia ja Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega
de sus productos al comprador ¥ en consecuencia transfiersy, 1os riesgos y beneficios inherenfes a
la propiedad de esus bienes ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener tm coutrol
sobre los mismos.

2.16, Costos v gastos —

Lop costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de [a fecha en que a2 haya realizado el pago, ¥ se registran en el pericdo més
CArcanc €1 el que se conocoe

2.17. Compensacion de saldos ¥ iransacciones —

Como norma general en los estados fipancieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los mgresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ @sta presentacion sea o reflejo de la esencia de la transeccion. Los ingresos ¥
gastos con origen en transacciones que, confracmalments o por una normea legal, contemplan la
posthilidad de compensacion y ls Compaiiia tiene la intepcién de Ygnidar por sw importe neto o
de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simultinea, se presentan nefes en la
cuents de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que a2 Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afactan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encueniran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria ¢ informacién swministrada por foentes extemas
calificadas. 8in embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierfas
condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aguellas que sen importantes
para reflejar correctamente la sitiyacidn financiera y los resulados de laz Compafifa v/o las que
requieren unl alto grado de juicio pur parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguisntes conceptos:

» Provisién por deterforo de qusntas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
per la gerencia de [a Compafia, en base a una evafuacidn de [a antigiledad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperscion de los mismos. La provision pare cuentas dudosas v las
recuperaciones de cuenias provisionadas se cergan y se acreditan a los resultados del afio ¥ las
recuperaciones de cuentas provisionadas s acreditan a otros ingresos, Notz 2.4.3

» DProvigion por obsolescengia de fpventsrio: Las estimaciones para inventarios obsoletos v de lenio
movimiento &5 determinade por la administracidn de la Compafife, en base a una evaluacién de la

anfigiiedad, la adquisicién da los inventarios y si se encueniran aptos para el consumo, utilizacién o
comercializacién. La provisidn se carga a los resultados del afio para eubrir pérdidas por inventario
en mal estado o no apto para el consumo, wtilizacion o comerciafizacidn. Nota 2.6.

» Activo fijo: La determinacidn de las vidas itiles que se evaltan al cierre de cada afio. Nota 2.7.

» Impuesto a la renta diferida: Ia Compaﬂia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
congiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tribitaria de los activos ¥
pasivos. WNota 2.10.

+ Provisiones por beneflcios a empleados: Las hipdtesis empleadas en o cdlculs actmarial de

Tubflacién patremal y Bonificacién para desahaein., Para lo coal utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.11.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos fipancieros: riesges de
mercado, tiesgo de crédito v riesgo de liquidez.

El programa general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalments en.
la gestidn v diversificacién del mercado en que opera ¥ on la gestidn de log costos de venta ¥
gastos de operacidn, ademds de los riesgos relacionados con la obfencidn de crédito para
garantizar su liquidez v sus inversiones. El programa tiene por objefive final minimizar
potenciales efactos adversos que estos riesgos podefan geperar en el desempefio financiero de la
Comipafifa.

La administracion de rissgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de [a Compafifa,
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®)

Rieszo de mercado
i, Riesgo de tasa de interds

La Compaifa asmme riesgos minimos en flucfuaciones de tasas de interds, en razédn de
que ne mantiene préstamos contratados con institucicnes financieras ni tercsros, por lo
cual, en opinidn de la Gereneia, la Compaiila no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasss de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compafifa opera finicamente en el mercado local y por su caracterfstica de operacién
los precios de los servicios y costos confratados son generalmente negociados a precios
de mercado. No mantiens negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de eambio

El riesgo de tipo da cambio es ¢l riesge de que el valor mzongble o flujos de cgja futmwos
de op instrumento financiero fluchien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en dolares de los Estedos Unidos de
Norteamerica, moneda de crso Jegal en el pafs, ¥ 0o efectia iransacciones en ofras
monedas, en consecuencia, no Se presentan rissgos mayorss oi efectos importantes por
variacijones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riezgo de crédito

El rfesgo de crédito es ol riesgo de que una contraparts no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero ¢ contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafifa estd expussta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalments en cuentas por cobrar a Clisntes).

El resgo de crédito surge del efective ¥ equivalentes de efectivo, depdesitos en bancos &
instituciones financieras, asi come la exposicion al crédito de Clientes, que inciuyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ 2 las transacciones comprometidas.

La Compaiiia mantiene chentas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cuentas
pendisntes de cobro significativas con ninguna en particular.

Respecto de bancos e insiiiuciones financisras, solo se acepta a instifuciones cuyas
calificaciones de riesgp independienfes deferminen niveles de solvencia gque ga:anﬁcen
estabilidad, dingmica y respaldo a los depésitos de la Emipresa.
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Enfidad financiera Calificasién

2017 (1) 2016 (2
Banco Fichincha C.A. AAA- AAA
Banco Bolivariane S.A. A4 A AdA-

(1) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos 2 30 de Septismbre
ded 2017,

(2) Datos disponibles en la pigina weh de la Superinfendencia de Bancos a 31 de Tunio del
201e,

Estas califficaciones significan que la situacién de las Instituciones Financieras son las més
altas calificaciones de una compafifa fighle y estable.

AAA: La sitnacién de la institucion financiera es muy fiuerte y tiene una sobresalients
trayecioria de rentabilidad, lo cual se refleja en vna excslents reputacion en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero ¥ claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algiin aspecto de las actividades de la institueidn, £sta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organtzacion,

(c) Riesgo de liguidez

La Compafifa monitorez su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compailia es manteper una contmuidad de fondos y uma
flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Clientes. A
continuacidn se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaififa, basado en los
Thontos contractuales & desembolsar no descontados:

Hasta Dedall Mis de )
3 meses meses afi Total
A[3] d= Diciermbre del 2017
Documantos ¥ ciwatas por pagar
Proveedorss 625.914 - - 625.914
(Compafiias rehcionadas - 3,385,743 - 3,389,743
{)ras cuEIRas par pagar L525.073 - - LEI5.073

Total 2.150.087 3.389.743 - 5.540.73)
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Menos de De3alz Més de 1

3 meges i <l afia Tutal
A13] de Dickmbre de] 2318
Documettos ¥ cusmias por pagar
Proveedores L13]1292 - - 1031282
Compafils relacimadss - 3342952 - 3,342,952
{Oftras cuzntas por pagar 102,513 - - 108.513
Total 1,140,305 3,342,952 - 4481757

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retormos & sus
Accionistas ¥ mantener unz estructura de capital dptima para reduceir &l costo del capital.

La Compafiia moniforea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calenla
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores, compafifas relacionadas y otras
cuenias por pagar) menos el efectivo ¥ equivalentes de efective. El capital tofal se calcula como el
“patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

mz 016
Docimmentos ¥ cusntas por pagar
Compafiias relcicnadas 3385743 3342952
Otras 1.525.073 103.513
Frenvecdorea 25,914 1031202
5.540.730 +4.483.757
Eftctim y equivalentes de efectiv . (161358} (101 632
Deuda nets 5.379.572 4,382,125
Tota] parimonio nein 2452 (15 2413718
Capital total 7.831.387 6,795,841
Ratin de apabageamisnta 9% 64%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada
categorfe de instrumentos financieros:
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£
oy

207
Coarrienta Mo coTisTls Carriznte Mo cofriente

Aciivos financieros medidos al costo:

Efectiva ¥ equivalentes de sfectivo 1613358 - 101.632
Activey financiergs  medidos  al ozt
amurizado: .
Dhcamentns ¥ cUellas por cobrar
Chentes 5005555 - 5.011.899 -
Compafifa= relscimnadas TIZ 180 - 6L 583 -
Qras 484475 - 03,877 -
£.202.310 - 6,180,359 -
Total activos financisros &453. 568 - 285951 -
2017 U

Coments Mo comenie Comenls Mo cormemte
Pasivez: fAnancieros medldes 2] costo

amortizmde:
Dvopumentos ¥ cusntas par pagar
Provesdores 625, 914 - 111252
Compaiiag relacngadas 3389.743 - 3.342.052
Oltras 1.525.073 - 109.503
Totl pastvos fnancieros 5,540,730 - 4,483,757

El efectivo v equivalesntes de efectivo, documentos v cuentas por cobrar a clientes, compafifas v partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, documentos ¥ cuentas por pagar a provesdorss, compafifas
relacionadas ¥ otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto
plazo ds estos instrumentos ¥ en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones ¥ tasas de imterés
son las de mercado se consideran presentadas 2 valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017 2016
Banco Bolvariano 135,106 72.289
Banco Pickhincha 26.102 29,343
Cajas 150 -
Total 161,358 101632

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

L.os Documentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Sitnacién Financiera se
clasifican como activos financieros ¥ activos corrientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias.
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Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo corrients. EI
peticdo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 50 dias.

No se hace ningln recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la
facturacidn exceptc cuando Ja Compafiia otorga concesiones o ventajas debide a las dificultades
financieras por parte del obligado mediante actas de mediacion.

Antes de aceptar cualquier nusvo Clients, la Compafiia utiliza wm sistema propic de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial v definen log limites de crédito por
Cliente, en la actmalidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del mercado iocel con
buena referencia crediticia. Los [fmites v celificaciones atrfbuidos a los Clientes se revisan cada afio.
Las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacién de crédito
atribuible de acuerdo a] sistema de calificacidn crediticia usade por la compafifa.

A] determinar la recuperabilidad de una cuemts por cobrar Clients, la Compadia considera cualgquier
cambic en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se ctorgd injcislmente el crédito
hasta £l final del perfode sobre ol que se informa.

La Administracién de la Compafiia considera que la concentracién del riesgo de crédito s [imitada
debide a que la base de Clientes o razonablemente dispersa e independients, ademds que sus ventas
son realizadas a clientes mavoristas, minoristas y distribuidores del sector de la pequefia, mediana
micro empresa comercial de artioulos de ferreterias entre ofros, de alta reputacicn del mercado y de
amplia trayectoria en el medio, )

En la actualidad su cartera prineipal st concentrads hisicamente 92%, con su principal Accionista
Imporparis 5.A. mzon por a cual no estd expuesto a un riesgo significativo,

4131 de Diclembre de] 2017 y 2016, la provisién para cuentas incobrables incluya cuentas por cobrar
2 clientes que s¢ encuentran deterioradas individualmente, el deterioro recomocido represemta la
diferencia enfre el importe en libroa de esas cuentag por cobrar clientes ¥ el valor presente de los flujos
de efectivo esperados de la liquidacién.

Antigiiedad de Tas cuentas por cocbrar Clientes: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue:

2017 2016
Salos por vencer 110943 346.875
Saldos vencidos 4.984.612 4.665.024
Total 5.095.535 5.011.899

Antigitedad de las cnentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas
por ¢obrar Clientes vencidas es como sigue:
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CIDICSA 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Hasia 30 dfas
31-90 di=s
01-180 dias
181-360 dias
Mas 361 dias

Tutal

8. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR — OTRAS

817 2016
10.822 278.118
1,283 1.975.690
118 2.410.851
192.022 565
4,953,367 -
4.984.612 4.665.024

Representan principalmente anficipos a proveedorss iocales y del exferior ¥ préstamos a foncionarios
v empleados. Estos saldos no devengan intereses y no tienen contraparfida en el pasivo pendiente de
compensacion. Dichos montos fueron liquidades mayorments enfre Enero y Marzo del 2018 y 2017,

Anticipos a provesdorss
Funcionarios y empleados
Seguros pagados por anticipado
Totzl

9. INVENTARIOS

017 2018
279329 467.588
185,148 36.28%

550 -
465,127 503,877

Corresponden a las existencias al ¢ferre de cada periedo, certificadas por la Compafifa mediants los
conteos fisicos. De acuerde con el modelo de negocio a la empresa el periodo de rofacién de los

inventarios no excedes de 90 dias.

Mercaderia - Consumo
Mercaderia en frdnsito

10, ACTIVO FIJO

2017 016
#04.625 392955
758.562 381317

1.563.187 774272
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CIDICSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

247 2016
Vehicuios 220,083 153,321
Maquinarias ¥ equipos : 164267 156.206
MMuebles v enseres 14.561 11.185
Equipes de computacicn - 3.563
. 398,921 324285
(=) Depreciacidn Acurmulada {205.082) (1&67. 107
193.839 157.178
2017 2016

Movimiento del afio:

Saldo al Ira. de Fnero 157.178 162,789
Adiciones (1} TE.198 27.672
Bajas/Ventas [ {3.562) (16,5009

74636 11.172

Depreciaciones (41,537} (27 508%)
Depreciaciones - Bajas/Ventas (2) 3562 10.725
(37.975) (16.783)

Saldos al 31 de Diciembre 193.839 157.178

(1) Incluye principalments las adquisiciones compuesias por: 1y 4 Vehiculos: Kia Sporiage B, ¥ s
respectivo equipo satelital y aire acondicionade, Kia Rio Sedan GSL7142, Suzuki GRY 5491,
Spark 5p GRV03583 por UUS$66.772, ii} Instalaciones; desmontaje y montaje de cubierta, cambio
de correas y techo por USER.060 v iif) Muebles ¥ enserss; 4 splift 18000BTU marea LG VM
182C5 pars oficinas de Gerencia, Subgerencia, Presidencia y Auditoria por US$3.366. Para el
periode 2016 incluye la adquisicién de un vehiculo Kiz Sportage RTM en USH27.672.

{2} Coiresponde 2 [a baja de equipos de computacién por USE 3.562, deféndele a su valor residual
igual a US1. Para el periodo 2014 cormesponde a vents de vehiculo marca Tucson 2010

INVERSIONES FINANCIERAS

Comesponden a certificades de depésitos & plazo de cardcter nominativo en institucién financiera
Iocal, en garantfa a pdliza de seguro suscrite entre una Compafifa relacionada ¢ institucién piblica con
el propésitc de cubrir riesgos de incumplimientos de actos, resoluciones administrativas y/o
providencias judiciales o arbitrales que ocasione dicha Compafifa relacionada (afianzado) a institucion
piblice (asegurado).



CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

12. INVERSIONES EN ASOCTADAS

Actdmes tofal Cosfo
Cantidad de de Asgcida 9% acciin Walor en lbros
Asociada BCGioneE [Mfh Participasitn LNEHS 1155
Al31 de Diciembre del 2017 )
Redacomex 8.4, 400 g00 5 1 400
Optime Asesora Iotegral 5.4, Opeein . 400 g00 S0h% 1 404
MNadeu S A, 400 B0 S50h% 1 a0
Imporparis 5.A. 200 8§00 25% 1 200
1.400 3.200 1,400
Acciones total Costa
Canfidad do da Azochda ki accitn Valor eno bbroz
Ageaiada Actimnes LFSE Partioiaoifn 1TSE USS
Al 31 de Dicicmbre del 2016
Redecomex 400 g00 1 1 4K}
Optime Asgsorla Integral B.A, Opsein 400 BOO 507 1 400
Maguinarias & CGeacradmees Xprass S.4. 400 ZEH 5094 1 400
MNadau 400 300 0% 1 4043
Imprparis 400 BOD 50%4 I 200
2000 4,000 1.800

Las inversiones en asociadas antes descritas, se muestran valoradas al costo de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera. La Compaiflia no sstd obligada a presemiar
Estados financieros consolidados con dichas entidades relacionadas.

13. PROVISIONES



CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en d&lares estadownidenses)

Adio 2017

Provizlén para cuentas ncobrables

Impuesto a Ia renta

Participacitn de log trabajadores en
laz utilidades

Provision para ubileidn patronail

Prowision para beneficios por desahucic

Adio 2018

Provisidn para cuertas ncobrables

Impuesto a |2 renta

Participaciin de log frabajadores en
Iaz wtilidades

Frovisidn para jubilacién patronal

Provisidn para bensficing por desabusio

Baldeos al
inicip

21.280
145.710

107275
114,650
57471

Salos al
icio

40L8BS
117.668

105,858
55,809
51.457

14. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - FROVEEDORES

Composicion:

Proveedores beales de hisnes y sarvicios

Proveedores del Exterior

15, OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composicion

Pagos wo
Incrememtas oilizaciones
o5 -
53.112 (1457100
15,131 (107.273)
21.7345 (22.000)
12508 (23.903)
Pagos vio
rementos milizaciones
3os -
145 710 {117.668)
107275 {105.858)
27841 -
154 -
2017 2016
486,792 487.60]
138.122 543,691
625.914 1.031.292

Saldos al
izl

22073
53,112

15,131
114375
36074

Saldos &l
final

21.280
145,710

107.275
114.650
67.471
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CIDICSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Facturas por recibir 733.932 -
Contisencis triwtarts 503,981 -
Depositos por dentificar - clientes 157.840 62,540
Anticipo de venta de vehiculo 465,059 14.617
Frovisiin pars terceros 39.022 16,177
Funcionarios ¥ empleados 20,000 2856
Garaniia recibida clientes 7.000 -
Instirto Ecuatorians de Seguridad Social 10983 -
Intereses cobrados en fmanciamients 6.247 7.323

1.525.073 109513

16, IMPUESTOS

a) Conciliacién del resuitado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilided segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

2017 016
Titilidad antes de participacion de los trabajadores e -
Impuesto a la remta 107.542 TI5.17)
Menos - Participaciin de Ios trabajadores {16.131) (107.275)
91.411 607.895

Diferencias permanentes
Mg - (Gagfcs no dadneiblas {11 10,556 4478

Utilidad Gravable 102.377 662,320
Tasa de Impuesto a 1a remta (2) 22% 2%
Impueste a ta renta 22573 145,710
Anficipo minmmo de Impuesto a la renta (3) 88520 67.919
Rebaja del anticipo - Decreto gjecutivo 210 (4) {35.408) -
Articipo riinimo de Impuesto a la remiq reducide 53.112 67.919
Impuesto a la renta corTients 33,112 67919
Impuesio & k tenty diferido (5) - -
Gasto del Impuesto 2 Ja renta del afio 53.112 67.919
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CIDICSA S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado sn délares estadoyunidenses)

b}

(1) Durantz el 2017 corresponde a pagos de impuestos y contribuciones por US$334 v provisién
por jubilacién patronal para aquellos empleados que no cumplen con los 10 afios de
antigtiedad minima US$10.632 (2016 - US$29.229),

{2} La Compaiiia determind [a tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todes las
formalidades sociefarias y tributarfas relacionadas con los Administradores, Accionistss,
Bocios, Participes ¥ miembros del Diirectorio, incluidos en ¢l anexo APS.

(3) Durante el 2017 y 2016 la Compafifa determiné el anticipo minimo de Impuesto a 1 renta para
dicho afip siguiendo las bases descrifas en la notma irtbutaria

{4) De conformidad con lo deserito en el Decreto Bjeeutiva No. 210 en su art. 3 menciona que “se
otorga una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo 2017 para las sociedades que obtengan ingresos brutos anvales
mayores a un miilén de dolares de los Estados Unidos de América (US$1.000.000)".

(5} Véase literal b) siguients.

Reconciliacién de Ja tasa efectiva -
2017 2016
Utilidad antss de mopuestos 91.411 &07.895
Tasa mposiive 22%% 22%
20,110 133.73%
Otrag diferenciss parmanentes 33.002 11.573
Tmpuesto a I remta del atio 53.112 145710
58% _24%
Impuesto a Ia renta diferido

| Dis acuerdo a lo publicado en ef Suplemento del Registro Oficial # 405 del 22 de Diciembe del

2014 en ol Articulo 9 de la Ley Orgdnica da Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude
Fisoal, se incluye para efectos tributarios &l reconocimiento de Actives y Pasivos por Impuesto a
la Rentz Dliferido, tnicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respective
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, ol mismo que indica el registro tmicamente en los siguientas casos:

1.  Las pérdidas por deterioro de inventarios
2. Las pérdidas esperadas en confratos de consiriuceidn
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CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadormidenses)

d)

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta ¥ equipo

Provisionss provenientes de garantfss, litigios, reclamos, etc.

Ganancias / pérdidas en [2 medicidn de activos no corrlentes mantenidos para Ja venta
Ingresos ¥ costos derivados del reconacimisnto ¥ medicitn de actives biclégicos

Las pérdidas tributarias de afios anterioras

Los creditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. Elvalor de la amortizacion de inversionss tangibles & intangibles criginados en los contratos
de servicies contemplados en la Ley de Hidrocarburos

SO WO e W

Sittuacion Fiseal

De acuerdo con disposiciones legales, la autorided tributaria tieme la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafife, dentro del plaze de hasta ires afios
posteriores contados a partir de [a facha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al
2017 inclusive zim estén abiertos a una fiscalizacidn

Impuesto 2l Valor Agregado (TVA) -

Debido a [a naturaleza de la Compafifa, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
ciertos productos comercializades por la Compafifa en todas sns etapas de comercializacidn a [a
tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor total de Ia factura a su Cliente), que
incluye los costos ¥ gastos imputables al preciv. Desde Tunio del 2017 - 14% de conformidad con
lo mencionado en’ [a disposicién transftoria primera de la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruceién y Reaciivacién de las Zonas Afectadas por
el Terremoto de 16 de abril de 2017 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de
fecha 20 de Mayo del 2017.

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitid
la Resolucién No NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma
incluye lineamientos ¥ las normas tributarias que incorporan el principio de plenz competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte e[ Servicio de Rentas Internas
solicita & los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacién dsl régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectoado operacionss con partes relacionadas en un monte acumulado superior a
15%$3.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Norteemérica se prepare y remita el Anexo de
operacionss con paries relacionadas. Sital monto &8 superior a los US$15.000.000 de délares de



CIDICSA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délarsg estadounidenses)

los Estados Unidos de Norteamérica deberdn presemtar 2] Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transfarencias.

Se incluye como parte relecionadas s empresas domiciliadas en parafsos fscales, asi como
tambien s¢ determinan ciertas excepciones tales como operasiones ne contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aguellos confribuyentss con un impussto causado superior
al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con parajsos fiscales o exploten
reclrsos naturales estan exentos de |a refarida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y e Informe Integral de debe ser
remitide hasta ol mes de Junio del préximo afio.

Finalments [a declaracidn de Impuesto 4 Ia renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egresos con partes relacionadas. La Compefifa no excedid los montos
determinados por la Administracién Tribufaria para la presentacidn del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni ¢l Informe Integral de Precios de Transferencias.

f)} Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre de] 2017 ss publicd la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalscimients de la Dolarizacién ¥ Modemizacién de la Gestién Financiera (Ley de
Reactivacion de 1a Economia)” en ¢l Segundo Suplemento del Registro Ofisial No. 150,
Eliminacidn de la obligacidn de contar con un estudio actuarial para sustentar 1a deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal ¥ desahueio.

S6lo serdn deducibles log pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisionss
declaradas en efercicios anteriores.

¥ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 23%. Para los casos de
sociedades con accionistas en parafsos fiscales, reghnenes fiscales prefersnfes o
jurisdicciones de memor imposicidn, la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte
correspondients & dicha participacion,

# Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Rents por la
reinversion de ufilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Vinicamente a: f) sociedades exportadoras
habitales; i) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector
manufzeiurero, que posean 50% o més de componente nacional, ¥; i) aquellas sociedades
de turismno receptive.

» Reduccidn de terifa de impuesto a la renta para micro ¥ pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a [a Rents. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicari siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
inerements el amplso.

¥ Bl Servicio de Rentas Internas podrd devolver iom] o parcialmente el excsdents entre el
anficipo de Impuesto 5 [a Renta pagado v ol impuesto & [a renta causads, siempre gue se
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CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EX. 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadoimidenses)

verifique que s¢ ha mantenido o incrementado el emplea neto, Asf tambign para el cileulo
del anticipo del Impuesto & la Renta se exclniria los pasivos relacionados con susldos por

pagar, deécimo fercer y cuarfo sueldo, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio,

# Disminucidn del monte pare la obligatoriedad de efsctuar pagos a través del Sistema
Finaneiero de US$5,000 a US$1,000, a traveés de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito ¥ débito, cheques o cualquier otro medic da pago electrénico.

»  Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito ributario.

De acuerdo con la Administracién de la Compafifa, las principales reformas con tmpacto & partir

del afio 2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuestos a la Renta del 2294 al 25%; v, b) log
gastos para cubrir provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucio no serian deducibles.

g) Impuestos y retenciones por ¢cobrar —

2017 2016
Eefenciones Fuenfs TR (1) 68.518 -
Crédito fributario IR, (1) _ 17.035 162,556
85.333 1a%2.556

(1) Comesponden a las retenciones efectnadas por los clientes sabre [as facturas de venta emitidss
por [ Compadfa derante ef cada perfodo y remanentes de afos anterioras.

17. OBLIGACIONES FATRONALES

a] Obligaciones patronales de corto piazo:

Composicidn:
201 2016
Participacitn de los trabajadores en las atiidades (1) 16.131 107.275
Beneficios sociles (2) 66 487 47.138
82018 154.413

{1y De conformidad con disposiciones legales, los frabajadares tienen dereche a participar en
fas utilidades de la empresa en un 15% apiicable a las utilidades liquidas o contzbles.



o i i

=

NN

CIDICSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadoimidenses)

(2) Representz loz derechos a vacaciones anuales, déoimo tercero, décimo cuario ¥ fondo de
reserva.

b) Obligaciones patronales de largo plazo
bilacién patronal v desahucio
El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual

de la reserva matemAtica caloulada actuarialmente por un profesional independiente para todes los
trabajadores que a] 31 de diciembre del 2017 v 2016 se enconiraban prestando servicios pars la

Compaiiiz
Composicion:
2017 2016
Jubilacifn patronal 114375 114 650
Bomificaciim por desahucic 56074 67.471
170449 152.121

18, COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA
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CIBICSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Costo de mercaderda vendida 4.910.75] F-B03.138
Bueldog v salarios 549,103 540,021
Impuestos ¥ contribucionss 514280 0863
Beneficios sociales ' 227.693 85.240
Aporte alascgrmidad social ¥ fondo de reserva 104,109 98329
Agrendemientos 53344 50.660
TWA carpado al gesto 48541 55239
Depreciaciones 41537 27.508
Jubilacide patronal v Bonificasidn desahmcio 30275 62.602
Hemorarins profesionalss 26.832 7482
Participaciin trabajadores ap wilidedes 14131 107275
Gastos de viaje B.ATY -
Mantenimientos ¥ reparaciones 3304 12627
Seouros 2.042 -
Transp orte - 5.758
Promocion ¥ publcidad - 2,100
COtroe " 191.182 145.627
8.727.711 5.020.068

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la depominacidon de compafilas relacionadas com acciomisias comunes, con

participacién accionaria significativa.

a. Saldos por cobear y/o pagar -



CIDICSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2017
(Expresado en délares sstadounidenses)

&

Corresponden a préstamos de dichas compafijes r3elacionadas desde afios anteriores y durante el

presente gjercicio, netos de cobros.

2017 14
ACTIVO CORRIENTE
Docurnentos v cuentas por cohear
Compafilas relacipnadas (13
Otras menores 243.775 224.731
Imporparts S.4. 151041 24565
(Mras mercaders o consignacion 78332 -
Caparn[S.A. 43 408 -
Maden 5.A. 35312 125474
Matumed 12937 4421
MNawry 8.4, Q572 162134
Togen 5.A 1.000 -
Ingani 572 -
Arco Villa Dos Arvidos 5.4, - oTERE
Kefle - 13984
Supariapornt §.40. - 33
Coalbm 5.4, - 2705
SR1.055 HOE583
Partes eelacionedaE (1)
Z. Yin TELIE -
M. Mometta 72185 -
151121 -
Total de activos TAL1E0 654583
FASIVO COREIENTE
Documentos v cuentagd por cobss
Compaiiing relacionadas (1)
{Otrazs relacionades 1.583.325 -
Motoeicletes Intemacionales 5.4, Motian 40,100 540.100
Endizer 8.4, 20112 -
Manduss S.A. 3184831 -
Otras menores 208209 2104938
COALBRG 102852 -
Hplmeszi S 4. 114.891 248 1K)
SUPERIMPORT 20,539 -
Infrmnaticam 5.4, 30510 34490
Vidans S.A. 515 -
Zaclux 5.4, 5993 -
INMOESFEIDS 758 -
Maquinarias & Generadores Xpreas 5.4, 87 -
Arco Villa Tos Arvidos S.A. 12 £.500
Wadew 5.A. - o0.398
Putrcon Matrientes ¥ Concentrados 5.4, - 318026
338743 3 342,057
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Representan desembolsos realizados por dichas entidades por cuenta de la Compafifa, desde
afios anteriores y duranie el presente sjercicio, netos de pagos.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros /o
pagos, pero se estiman serdn cobrados y/o cancelados en ol corto plazo

Los términos ¥ condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a ofras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

a. Transacciones -

Durante ¢l 2017 y 2016 se han efectuado Ias siguientss transaccionss importantes con compafifas
v partes relacionadas:

Relacionadas 2017 2016
Ingrescs
Imporpars .5.A. 4.584.133 0.080.242
Nadeu 5.A. 39.652 -
4 623,783 9.080.242
b. Términos ¥ condiciones
Los términos v condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones som, en geperal,
equiparables & ofras transacciones de igual especis realizadas con terceros.
. CAPITAT. SOCIAT,

Bl capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 800 acciones ordinaries ¥ nominativas de
valor nominal TJS§ 1 cada una, integraments suscritas ¥ pagadas, siendo la composicion accionaria del

capifal pagado el siguients:
) Niumero ds
A ceionist Nacionalidad : %
Y¥in Zhi China S0} 5094
MNadeu 5.4. Ecuatoriana 2010 25%
Imporparis S.A Ecuatoriana 200 25%
500 100%4

Reformas a la Ley de Compafilas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafiiss presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compafifss con indicacion del
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Reformes 2 la Ley de Compafiias en el Ecuador requieres que los representantes legales de las
compafiias presenten informacidn de los accionistas exiranjeros de las compafifas con indjcacidn del
duefio de esa compafifa asi como de sus directores. La Compafia no califica para presentar esta
informacion. :

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2017 y Ia fecha de emisidn de estos estados financieros (20 de Marzo del

2017) no s¢ produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaflfa. pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no sgshayan revelado en fos mismos.




