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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acdonistas de
DIDXIMANT S.A.

Guayaquii, 11 de marzo de 2017
Opinitn

Hemos auditado los estados financieros que s acompafian de DIXIMANT 5.A., que comprenden
el estade de situaddn finandera al 31 de diciembre de 2016 vy los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en et patrimonio y de flujos de efectivo por el afie terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros menconados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativas, la situadion finandiera de DIXIMANT S.A. al
31 de diciembre de 2016, el desempefio de sus operadones, los cambios en su patrimonio y sus
fiujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NEIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemadonales de Contabilidad
(IASB),

Fundamentos de |a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemadonales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccidn "Responsabifidades del auditor en reladon con i3 auditoria de los estados
finangieros”. Somos independientes de DDAMANT S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaitias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumptido las demas responsabilidades de
ética de conformidad oon dicho Cadigo.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
propordionar una base para nuestra opinion.

Otra informacidn

La Administracién es responsable por la preparaddn de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe del Gerente a 1a Junta de Accionistas, perc no incluye #f juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditaria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informaddn y no
expresamos ninguna forma de asequramientn 0 conclusidn sabre la misma.



B r4FMEER DF THE

Migmbro de Forum oF FiIrRMS
ECUADOR Latinoamérlca
A los Acaonistas de
DIXIMANT S.A.
Guayaquil, 11 de marzo de 2017
(Continuacion)

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe del Gerente a la Junta de Actonistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en refacian con los estados financieros ¢ ©on nuestro
conacimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.  Si basados en el trabajo gue hemos efectuado, concluimos que existe un error
material en esta informacidn, tenemas la obligacidn de reportar dicho asunto. No tenemos
nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de DIXIMANT S.A. es responsable de fa preparacion y presentacion razonable
de los estados financieres de conformidad con Narmas Internacionales de Informadén Finandera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internadonales de Contabilidad (IASB), y del control
intemo necesario para permitir la preparacion de estados finanderos que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados finanderos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revefando, seg(n
corresponda, los asuntos relacionados con negodo en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga Ia intencidn de liquidar la Compafia o
Qesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerto.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiere de la
Caompafia.

Responsabilidad del auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son abtener seguridad razanable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidn.  Sequridad razonabie es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente 0 en su conjunto,
pueden razonablemente preverse gue influyan en {as decisionas econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados finandieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticisma
profesional durante toda ta auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intenciocnadamente errdneas o vulneracian del control intemo,

Obtenemos congcmiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditonia que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sabre fa efectividad det control intemo de la Compaiiia.

Evaluamos si [as politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y ta correspondiente informadidn revelada por la Administracddn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de 13 Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha vy, basadas en la evidencia de auditorfa obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capaddad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros 0, & dichas revelacdones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusionas se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en fundonamiento,

Evaluamos fa presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo 1as revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de 1a Administracion de la Compafiiia respecto a, entre otras
asuntos, el alcance y et momento de realizacion de |2 auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditora.
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Consideramaos que Iz evidencia de auditoria que hemgs obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

No. de istro en
ia Supeﬁntf?ndenda Sodo |
de Compafiias: 696 Registro # 0.17679
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DIXIMANT S.A.

ESTADO DE RESULTADGS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas
Ventas de bienes 24
Otros Ingresos operativos
Ganandia activos biologicos
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de administracidn 25
Utilidad operativa
Gastos financieros 26
Otros gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta 19.1

Utilidad neta y resultado integral del afio

2016 2015

9,150,311 8,663,663
9,363 1,707
314,084 157,407
9,473,758 8,822,777
(7,127,474) (6,596,339)
2,346,284 2,226,438
(1,354,201) (1,426,450)
992,083 795,988
(323,449) (214,715)
(7,195) (9,342)

661,439 575,931
(170,513) (153,190)
490,926 422,741

Las notas explicativas anexas son patte integrante de los estados financieros.

PR

Ing. Maria Jose Slgiienza Cordero
Representante Legal

L&

fei gt

@P.A. Betty Suque Sulca
Contadora
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DIXIMANT S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros cobros (pagos)

Efectivo neto provisto por fas actividades de operacion

Flujos.de efectivo.de | tividad .
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neto
Adquisicidn (baja) de activos bioldgicos, neto
Adquisicidon de activos intangibles, neto

Adaquisicidn de inversiones a largo plazo, neto
Efectivo neto utilizado en la actividades de inversion

Fluios de efect] I tividades de financiamiento:
Aumento (disminucidn) neto de obligaciones financieras
{Disminucién) aumento de compafiias y partes relacionadas
Distribucidn de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Efecti ival fectivo:
Aumento (disminucidn) de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2016 2015
9,236,517 8,650,795
(8,801,367) (7,791,140)

23,205 (621,305)
1,158,355 238,350
(1,937,973) {1,338,335)
(935,992) 176,939

(19,899) (6,696}
(70,416} (559,030)
(2,964,281) (1,727,122)
1,932,428 (222,452)
(35,564) 1,396,858
(57,175) (182,129)
1,839,689 992,277
33,764 (496,495)
107,454 603,949
141,218 107,454

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

<

Ing. Maria Jode Siglienza Cordero

Representante Legal

9/P.A. Betty Suque Sulca

Contadora



DIXIMANT S.A,

ESTADO DE ELUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Utilidad neta y resultado integral del afio 490,926 422,741
Ajustes por:
Més cargos {créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Pepreciaciones 11 444,603.32 354,688
Amortizacionas 11,627 -
Provisién para jubilacién patronal 21 11,309 21,576
Provisidn para desahucio 21 21,719 10,871
Ganancia de activos bioldgicos (314,084} (157,407)
Pérdida de activos biolégicos 264,788 -
Impuesto a la Renta 170,513
Porcién de Interés Obligaciones financieras provisionadas 33,8868.89 {934,009}
1,135,290 (281,540)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (76,843) 14,575
Cuentas por cobrar no comergiales, neto 158,702 319,071
Inventarios 15,732 (8,747}
QOlros activos (4,058) -
Cuentas y documentos por pagar (153,826) 150,517
Pasivos acumulados 76,983 70,594
Impuestos y retenciones 14,821 (7,435)
Jubilacion y desahucio (14,522) (4,803)
Otros pasivos corrientes 6,076 (13,882)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 1,158,355 238,350

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- | Stz
-~

Ing. Maria Jose,Siglienza Cordero Z.P.A. Betty Suque Suica
Representante Legal Contadora



DIXIMANT S.A
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Entidad

La compaiia Diximant S.A. fue constituida en la dudad de Guayaquil e 4 de septiembre del
2009 e inscrita en et Registro Mercantil en septiembre del mismo afio. Su domidfic principal es
en el Edifido Xima Piso 4 Oficina 414, Cantén Samboronddn donde realiza sus actividades
administrativas, mientras que las agricolas las desarrolla en la hacienda identificada como La
Clemencia, ubicada en el cantdn El Triunfo en la Provinda del Guayas.

Las principales actividades de Ja Compafiia se relacionan con el desarrallo y explotadién agricola
{bananc) en todas sus fases desde cultivo, cosecha hasta su comercializacion directa a
exportadores y al mercado local.

Como parte de sus actividades, 'a Compadiia mantiene concentracion en la relacion comercial
con Ubesa S.A. (compafia relacionada), por la venta de servicios. Los estados financieros
demuestran ventas con dicha compafiia relacionada para este afio equivalente al 99% sobre el
total. Los estados finanderos adjuntos deben ser leidos considerando estas cirqunstancias,

Los estados financieros al 31 de didembre de 2016 han sido preparados sobre la base de
prindpios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha; en consecuencia, dichos estados
financieros no reflejan el efecto de ajustes que podrian ser necesarios en caso de que Ia
Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha vy,
por esta razdn, se viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en otra forma
que no sea a través del curso normal de sus operadones y por montos que difieran a los
presentados en los estados financieros adjuntos.

Con el propdsito de lograr mayor eficlencia en costos v fortalecer su patrimonio 13 Compaiiia
completd a inicios del afio 2016 un proceso de fusidn, por medio del cual se aprobd la
disolucién anticipada de las compaflias EXPOTALSI S.A. y UNEZCORP S.A. y la fusidn por
absorcion con DIXIMANT S.A. El proceso de fusidn fue debidamente aprobado por la
Superintendencia de Compafiias el 3 de febrero de 2016.

Los saldos incorporados se muestran a continuacion:

{Véase pagina siguiente}



DDOMANT S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Continuacién)
1 iembre Incrementps o 29.de Felyero
de 2015 Disminuciones de 2016
Ativo
Al ienl
Efectivo y equivaientes de efectivo 17,231 154,270 171,501
Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto 19,736 266,916 286,652
Cuentas por cobrar no comerciales, neto 192,035 371,848 563,683
Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas 570,695 (62,395) 508,299
Invertarios 22,766 38,269 §1,035
Total activo cormiente 822,463 768,907 1,591,370
At )
Propiedad, plarta y equipo, neto 3,144,837 2,360,8%¢ 5,505,731
Activos biolégicos 392574 2,107,320 2,499,803
Activos intagibles - 15,617 15,617
Inversiones a largo plazo 754,795 50 754,845
Total active no corriente 4,292,206 4,463,890 8,776,009
Total activa 5,114,669 5,252,797 10,367,466
Pasivoy Paimon
P rr
Obtigaciones firancieras 449,059 95,563 544 622
Cuentas y documentos por pagar 445,388 6,375 451,763
Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas 21,343 681,850 703,193
Pasivos acumudados 163,147 296,200 453,347
Impuestos y retenciones por pagar 5,759 1,715 7,470
Ciros pasivos corrientes - 3,637 3,637
Tolal pasivo corrianta 1,084,602 1,085,341 2,170,033
Pasivo ng corrients
Reserva para jubilacidn patronal y desahucio 66,893 132,456 199,349
Dbligaciones financeras 1,049,451 406,820 1,456,271
Total pasivo 10 corriente 1,116,344 539,276 1,655,620
imon
Capital Social 1,500,800 1,751,600 3,252,400
Reserva Legal 18,708 48,354 67,062
Adopcidn por primera vez NIIF 1,084,795 1,373,403 2 468,288
Utilidades acumuladas 299,330 154,733 754,063
Totai patrimonio 2,913,633 3,628,180 6,541,813
Total pasive y patrimonio 5,114,669 525,797 10,367,466

La informaddn contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

(2}
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DDOMANT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

Situacién econdmica del pais:

Durante e 2016 fa situaddn eoondmica del pais continua afectada por los bajos precios de
exportacién del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asl
como también por la devaluacion de otras monedas con respedo al DAlar de los Estados Unidos
de Ameérica, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la
infraestructura de ciertas provindas det litorat ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.
Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la
inversidn extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién
dei gasto commiente, incremento temporal del impuesto al valor agregada, contribudones
tributarias extraordinarias @ empresas y personas naturales, finandamiento del défict fiscal
mediante la emisidn de bonos del Estado, obtendidn de finandamiento a través de organismos
internacionales y gobiemos extranjeros {China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importadones a través de satvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que s& tenia previsto ir
desmontando en ef 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de
las salvaguardas y dispuso gue la fase de desmantelamiento se efectlie a partir de abril del
2017 hasta junio de! 2017,

Aprobacion de los estados financieros: Los estados finanderos al 31 de diciembre de 2016
han sido emitidos con la autorizaddn de la Administracidn de la Compafiia, con fecha 10 de
marzoe de 2017, y posteriormente serdn puestos a consideracién de 13 Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros se
detallan 2 continuacin. Tal como o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las NIIF vigentes a3l 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparacién

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, los presentes estados financieros de la
Compaiiia al 31 de didembre de 2016 estin preparados de acuerio con Normas
Interacionales de Informacién Finandera (NIIF) emitidas por el [ASB (Internacional Acoounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intemadonales y aplicadas de manera uniforme
& los pjercidos que se presentan,

La Compafia el 31 de marzo del afia 2016 completd un proceso de fusidn por absorgdn con las
compariiias EXPOTALSI S.A. y UNEZCORP S.A. generando un importante aumento de activos,
pasivos y patrimonio respecto de las cifras del afio 2015, tal como se muestra en la Nota 1
anterior. No fue posible para la Administraddn de la Compaiiia preparar informacién adicional
comparativa con el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015 tal come lo requleren las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera.
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La preparaddn de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contabies criticas. También exige a la Administracidn que eferza su juicio en el
proceso de aplicaddn de l1as politicas contables de la Compafiia.

Debido a |a subjetividad inherente en este proceso contable, 1os resultados reates pueden diferir
de los montos estimadaos por la Administracion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafiid no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacidén Finandera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efedtiva a partir de
perfodos que inicien en
NIIF Titulo 0 después de
NIIF 9 Instrumentos finanderos fnerp 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicién de Enera 1, 2018
transacciones de pagos
basadas en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta 0 Aportacién de Bienes Fecha a ser
vy NIC 28 entre un Inversionista v su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revetacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconodimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite 1a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

la NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nueves requisitos para ia dasificaddn y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010
para incluir los requisitos para la dasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre de 2013, induyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio de 2014, se emitié otra version revisada de ka NIIF
9, principalmente para induir lo siguiente:

Requerimientos de daterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introdudr una categoria

de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.
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] la NIIF 9:

Todos los activos finanderos que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, Se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los fiujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo tontractuales que son Unicamente pagos de capial e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables

posteriores.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo abjetivo se cumpla tanto
al recaudar 10s fiuios de efectivo contractuates como por ia venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especficas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ef importe del principal
pendlente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razanables al final de los
periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, ias entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor rRzonable de una
inversidn de patrimonio (no mantenida para negociar ni gue incluya una consideracidn
contingente reconocida par el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF
33 en otro resuttado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere gue el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo finandero que sea atribuible @ cambios en & riesge de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, 3 menos que, e reconacimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en ef valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiere no son postesiormente redlasificados al resultado del perodo.
Segun la NIC 39, la totalidad de! importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periode.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde e} reconodmiento inicial. En otras palabras, ya no €s necesario gue ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacdones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles, especficamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para ia contabilidad de cobertura,
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
ecandmica”. Ya no se reguiere de una evaluacion retrospectiva para medin la efectividad de fa
oobertura. También se afadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestidn de riesgo de una entidad.
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La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.  Sin
embargo, no s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detaltado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cllientes

En mayo de 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modeio extenso y detaliado que
deben utilizar las entidades en & registro y reconocimienty de ingresos procedentes de
contratos <on clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo kB NIC 18 Ingresos, @ NIC 11 Contratas de Construccién y las
interpretaciones respactivas en ia fecha en que entre eh vigenda.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa ia transferencia de bienes o servidos establecidos contractualimente a los clientes,
en un importe que refigje la contraprestacion que |a entidad espera recibir a cambio de bienes o
servidos, Especificamente, 1a norma afiade un modeto de 5 pasos para contabilizar ef ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar e precio de la transacaidn.

Paso 4: distribuir € precio de transaccién a las obligadoneas de ejecucidn en el conirato.
Paso 5: recanacer el ingreso cuando {0 en la medida que) 3 entidad satisfaga la
obligacion.

- & & & »

Seqln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en [a medida que) se satisfaga
una obligacién de elecucion, es dedir, cuando el “control” de los bienes y servidos relacionados
con una obfigacién de ejecucidn particular es transferido al diente, Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en fa NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads,
fa NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abrii 2016, el IASE emitid “Clarificaciones a fa NHF 15“ en relacidn a la identificacidn de
obligaciones de ejecucién, consideraciones de prindpal versus agente, asf como una guia de
aplicacion para licendias.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de la NLIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconacidos en los estados finandieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arendamiento vy

tratamiento contable para amendador y arrendatario, 1a NIIF 15 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.
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NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratas de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlade por el diente, La diferenciadon entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha side eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada par un modelo en el cual el derecha de uso del adivo y su corespondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquelios oon un valor bajo de activo,

Ef derecho de uso del activo es inicalmente medido af costo y subsecuentemente medico al
costn {sujeto a dertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicidn del pasive del arrendatario. El pasivo def arrendatario es
inicaimente medido al valor presente de los pagos del arrendamiente que no son pagados a
esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asl como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la dasificacidn de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativas que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operadén tambiér tendra impacto. De acuerdo con el
madele de NIIF 16 los pagos por armendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales
serdn presentados como flujos de cajp de actividades de finandamientn y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, lfa NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v continda con el requerimiento
de clasificar €l arrendamiento como operativo o financieros. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16,

La Administracidn de {a Compafia, no prevé que la aplicaddn de Ja NIIF 16 en o futuro puede
tener un impacto sobre los importes recanacidos en los estados financieros y sus reveladones,
Sin embargo, no es posible properconar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicidn de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones darifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, 1a contabilidad del efecto del cumplimienta o no cumplimiento de Ia
imevotabilidad de la concesitn, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados
en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leves y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencién de un ndmero especifico de instrumentes de patrimonic igual al valor
monetario de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
tributaria del empleado, fa cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicdn de pago netp. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liguidadén en acciones en su totalidad, considerando
que e pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidara en
patrimonio si no hubiera induide 12 condicién de pago neto.

(7



DIXIMANT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacién}

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transacdon de liquidagion
en efectivo a liquidacién en acciones debe ser registrada como sigue:

i.  Elpasivo griginal es dado de baia;

i, El pago lquidado en acdones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que 105 servidos
han sido prestados a la fecha de la modificaddn; v

iii, Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y
el valor reconccide en patrimomio debe ser reconoddo inmediatamente en
resuitados.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicaddn de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impaco significativo sobre los importes reconoddos en los estades financieros
debido a que Ja Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones gue se liquiden en
efectivo 0 no existen retenciones de impuestos aplicabies.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Acociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las gue hay una venta o
contribucdn de activos entre un inversionista y su asociada o negocio  conjunto.
Espedificamente se establece que 1as ganandas o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacdén con una asociada o un
negodio canjunto que se contabilicen utilizando el método de partidpadion, se reconocen en el
resultado de !a controladora sélo en ta proporcion de fa participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganandas y pérdidas
resultantes de la remedicidn a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiania
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segiin
el método de participacién) se reconocen en el resultado de fa anterior controladora sélo en la
proporcidn de fa participacidn de los inversionistas no refacionados en la pueva asodiada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y fa NIC 28 fue diferida para una fecha que
alin no ha sido determinada, sin embargo, la apiicaddn anticipada es permitida. La
Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finandieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidlad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados finanderos evaluar los cambios en pasivos gue surgen de acbividades de
financiamiento.

La Administracidn de la Compaiifa no preveé que {a aplicacidn de estas modificaciones en &l
futuro tenga un impacte material sobre los estados financieros consolidados.
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Modificaciones a la NIC 12 Reconacimiento de Activos por Impuestos Diferidos par
Pérdidas no Realizadasg

Las modificadiones darifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de Instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene ai
casto, da lugar a una diferencia temporana dedudble, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar €l saldo en fitros mediante 12
venta o por & uso, o sl es probable que & emiser pagama todos los flujos de caja
contractuales,

2. Cuando una entidad evalla si existirdn utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacidn de las pérdidas para dedudrse de los ingresos gravables de un tipo
espedifico, una entidad evalda la diferencia temporaria deducible en combinaddn con
otras diferendias temporanias deducibles de esa mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferendias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede induir la recuperacidn de algin
tipo de activo de fa entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidenda que es probable que la entidad alcanzara [ns mismos; v,

4, En la evaluacidn de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una ertidad debe
comparar las diferendas temporarias deducbles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administraddn de la Compaflia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significative en los estados financieros.

Cambio de politica contable

Durante & afic 2016, la Administracion de la Compafia adoptd la enmienda a la NIC 16 de
propiedad, pianta y equipos y NIC 41 de agricultwra, relacionada mon la contabilizacién de las
plantas portadoras de frutos, Estas modificaciones han dado lugar a cambios en las politicas
wntables y ajustes en fos estados financieros.

La enmienda a la NIC 16 de Propiedad, Planta y EQuipo y la NIC 41 de Agricultura, distingue las
plantas portadoras de frutos de otros actives biolégions. Las plantas portadoras de frutos se
utilizan exclusiveamente para cultivar praductos durante su vida productiva y se observa que son
similares a un elemento de la maguinaria. Por [0 tanto, ahora se contabilizan segin la NIC 16,
sin embargo, los productos agnitolas que crecen en estas plantas se mantendran dentro del
alcance de la NIC 41 y continuaran siendo medidos a su valor razonabie menos los costos de
venta.

La aplicacién de esta enmienda segln 1a NIC 8 debe de realizarse de forma retrospectiva {1 de
enerc de y 31 de diciembre de 2015) afectando a resultados acumulados. La Administracién de
la Compaiiia consider realizar I2 aplicacidn de dicha enmienda a partir del afio 2016, debido a
gue considera que los efectos de afios anterigres no son materiales.
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Las plantas de banano y palma de la Compahila califican como plantas portadoras de frutos bajo
la nueva definicidn de [a NIC 41, coma conseqiencia, tas plantas se reclasificaron en el rubro de
propiedades, plantas v equipos al 1 enero de 2016, como se muestra a continuacion;

Activos Bioldgicos  Propiedad, planta

no corriente y Equipo

Montos registrades previamente al 1 enero de 2016 2,350,021 5,189,341
Efecto de cambio de politica contable (1,312,470) 1,312,470
Saldos at 1 de energ de 2016 1,047,551 6,501,811

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacidn
Las partidas en los estados financeros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafila. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, gue es [a moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. Las cifras
incluidas en los estados finanderos adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
B efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efective en cafa, los depdsitos a fa vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia dasdifica sus activos finandieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hastz su vencimiento” y “activas financieros disponibles para la venta”.

tos pasivos financieros se dasifican en las siguientes categonas; “pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” vy “otros pasivos financieros”, La dasificacién depende det
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracidn
determina |2 clasificacion de sus activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconodmiento
inidal.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiilz mantuvo activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimientn” y
activos financieros disponibles para la venta™. De igual forma, ia Compafila mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “olros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se expfican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
ouentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar no comerdaies y cuentas por cobrar
compaiifas y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derechc a pagos
fijos o determinables ¥ que no cetizan en un mercado activo. Se induyen en & activo comiente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situaddn financiera,

Otros pasivos financleros: representados en el estado de situacidn financiera por las
abligaciones finanderas, cuentas y documentos por pagar a proveedores y cuentas por pagar a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por ios de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién finandera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconodmiento -

La Compafia reconoce un active ¢ pasivo finandera en el estado de situadén finandera 2
|2 fecha de la negociacidn y s& reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial -

Los activos y pasivas financieros son medidas inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transacddn, sl el activo o pasivo financiena no es designado
como de valor razonable a través de ganandas o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza ios mismos como se describe a
continuacion.

¢} Medicién posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizade aplicando el métndo
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condidones de crédito
normaies.

il. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado apiicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que ne tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o &l efecto de
actuaiizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Continuacién)

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren 3 un tercero y fa Compafia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.5.4 Compensacién de instrumentos financieros

256

2.7

Los activos finanderos vy los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
jos importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneamente,

Inventarios

Los inventarios de fertilizantes, combustibles, suministros y materiales, hermamientas varias e
insumos estan valvados al costo o valor neto de realizacidn, ei que sea menar, El valor neto de
realizacion corresponde al precio de reposicddn de los blenes adquiridos. Los costos de los
inventarios comprenden todos los costos derivados de su adquisicidn, asi como otros costos en
los que se haya inturmido para dartes su condidion v ubicacidn actuales,

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizz por su costo histdrico menos la depredacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. £l costo induye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo, en la medida
en que s& cumplan los requisitos para su reconocimiento. Ef costo también puede incluir
ganandas o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad, plenta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después del
reconocimiento inidal, las plantas productoras son prasentados a su valor revaluado menos la
depredaddn acumulada y el importe acumulado de Jas pérdidas por deteriorp de valor, Las
revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluadién de la propiedad, planta y equipo se reconoce en otro
resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit de
revaluacidn de propiedad, planta y equipe. Una disminucién dei valor en litros de la revaluacion
de la propiedad, planta y equipa es registrada en resultados.

Método de depreciacién y vidas Gtiles - Ei costo de propiedad, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con e métade de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y métado de
depreciacdn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuakyuier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en e calculo de la depredacion:

Edificios 30
Instalaciones y adecuaciones i0y 15
Maquinaria v equipo agricola 10y 15
Muebles y equipos de oficing 10
Vehiculos 5
Equipo de comunicacion 10
Equipo de computacion 3
Pantas productoras(crecimiento) 20

Retiro o venta de propiadad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferendia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta 0 retiro subsiguiente de propiedades revafuadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos bioldgicos

Estdn representacdos por cultivos de bananos, las mismas que caorresponden a plantas que se
encuentran en proceso de produccion (con racimo de fruta) y que estdn prdximas a sus
cosechas. Todos los costns incurridos para su prooeso se ins imputa a dicho activo.

Los activos biokgicos son reconocidos inidalmente al costo y son medidos a cada fecha del
estxdo de situacién financiera a su valor razonable, menos los costos estimados en U punto de
venta. El valor razonable se determina utilizando e} valor de mercado de propledades iguales o
similares caracteristicas a través de una evaluacidn de un perito.

Las ganandias o pérdidas provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonabie
de los activos bioldgicos a la fecha de situacidn financiera, se incuyen en los resultados del afio
en que se producen.

Los activos bioldgicos en praceso de desarmullo para los cuales no estdn disponibles precios o
valores de mercado y para los cuales se haya determinado que son fiables otras estimadones
del valor razonabie, son oonsiderados al costo menos cualquier pérdida acumulada por
deterioro.

Los costos reladonados con el mantenimiento, poda, fertilizacidn v otros gastos propios del
cuidado de los activos biclgicos, se reconocen en los resultados del afie en que se incuiren,
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{Continuacidn}

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La amortizacidn se
reconoce con base en e método de linea recta sobre su vida Gl estimada. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada ario, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva., Los activos
intangibles con vida Gb indefinida que son adauiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier perdida por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados intemamente - desembolsos por investigacién y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacidn se reconocen
como un gasto en el periodo en e} cual se incurren.

El valor inicialmente reconocida para un active intangible generado intermamente es la suma de
los desembotsos incurridos desde el momenta en que el elemento cumple las condiciones para
su reconodimiento. Cuando no se puede reconocer un active intangible generado
intemamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que
se incurren.

Un activo intangibfe generado internamente aomo consecuencla de actividades de desarrollo (o
de la fase de desarrclio de un proyedo intemo} es reconocide si, y solo si, 52 cumplen las
condiciones indicadas a continuacion;

Técnicamente, es posible completar (3 produccidn del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizadon o su venta.

-Su intencién de completar el activo intangibte en cuestién, para usario o venderio;
-Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

-La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en &
futuro;

-La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, finanderos o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender ef active intangible; y

-Su capacidad para medir, de forma fiabie, el desembolso atribuible al active intangible durante
su desarrailo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un active intangible generado internamente se
contabiliza por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas
por deterioro del valor, sabre fa misma base que 05 activos intangibles que son adquiridos de
forma separada.
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{Continuacisn)

Baja de activos intangibles - Un adivo intangible s da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan benefidos econdmicos futures de su uso o disposicion. Las
ganandas o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intanglble, medidas como la
diferenda entre los Ingresos netos provenientes de la venta y el importe en iibros del active se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que &l activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas atiles - La amortizacién de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Ghiles utilizando el método de finea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualauler cambia en &l estimada registrada sobre una base prospedctiva.

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o Jegal de obo tipo no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utifizar el
active. Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que e active intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intanglbles de |a Compafiia es igual a cero.

A continuacién, se presentan los prindpales activos intangibles v las vidas Gtiles usadas en el
calculo de la amortizadon:

Rubrg Afigs de vida (il
Software XASS 3
Software BANA-XASS 3
Licencias de software varias 1y3

2.10 Deterioro de activos
2.10.1 Deterioro de activos financieros

La Compafila eval(a en Ia fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiers o un grupo de activos finanderos puedan haber suffido pérdidas por deterioro. Un
active financiero o un grupo de activos financiergs esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del vaior, si, v solo s, existe evidencia objetiva de! deterioro comp resultado de
uno & mas eventos que hayan ocurrido después del reconacimiento inicial del active {un evento
gue causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de |2 pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuras estimados del active finandere o del grupa de activos financieros,
que pueda ser estimado con flabilidad.
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Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cuaiquier otra situacion
de reorganizacién financiera el abligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminudon susceptible de valoradon
en los fivjos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se carrelaciona con IMpagos.

Para ta categoria de cuentas por cobrar, € importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su imparte recuperable, ademds de
tener como pardmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. €l importe en libros del
activo se reduce y el imparte de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se recanoce en gl
estado de resuitado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos.

2.10.2 Deteriom de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo, activos bioldgicos y
activos intangibles).

Los activos sujetos a depreciacdién vy amortizacidn se someten a revisidn para pérdidas por
deterioro siempre que alguin suceso o cambio en las drcunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable, Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que & imperte en libres del activo excede su importe recuperable. B importe recuperable
es el mayor entre el valor razanable de un active menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar jas pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efiectiva).

La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a fa
plusvalia que sufren una pérdida por deteriore se revisa en todas las fechas a las que se
presenta informadén financiera.

En o caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en lgs resultados det ejercicio. La administracion
ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos v
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deteriore. Ver Notas 10, 11y 12,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacién)

Valor razonable

Et valor razonable es el precia que se recihirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre partidpantes de un mercado en la facha de vaforacidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active 0 un pasivo, la Compafifa tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar e} precic del activo o pasivo a {a fecha de medicidn. E! valor razonable a efecios
de medicidn y o de revelacién en los estados financieros adjuntos, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que s
encuentran dentro del aicance de ta NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de 1a NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonabie, tales como & valor neto de realizadon de la NIC 2 o el valor en
uso de 1a NIC 36,

Adiconalmente, a efectos de informaddn finandera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importanda de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se desariben a continuacian:

= Nivel 1: Son precios ¢otizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acreder a la fecha de mediddn.

« Nivel 2; Insumos distintos a los predos cotizadoes inciuidos en el Nivel 1 que sean
obsarvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

» Nivel 3: Insumos son datos no observables para el adivo o pasivo.
Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periedo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, ¢l impuesto también se reconoce el otro resuitado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Im rrign

Ei cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impueste aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impaositiva se incrementa al 25%
sobre {a proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta
de sodios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha partidpacidn excede del 50%, 1a tarifa aplicable para
la compaiiia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales schre las
utitidades sujetas a capitalizacion,
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Impuesto diferido

£l impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferengias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financierps. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto 2 la renta diferido activo se
realice o & impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable qué
se produzcan beneficlos tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferendas
temporales.

Los saldes de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
coirientes v cuando los impuestos a la renta diferidos adtivos y pasivos se relacienen ¢on la
misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sodales” del estade de situaddén finandera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a;

i, Remuneraciones fjas y variables de los fundonarios de la Compaiifa: Se provisionan
¥/0 pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafiia.

fi. Décimo tercero y dédmo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.13.2 Beneficios de largo plazo

2.143

Resarva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

B costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas af final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por Ja obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden [as ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situadion finandera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las gananclas acumuladas y no son redasificadas a la
utilidad ¢ pérdida del periodo,

Participacién a los trabajadores

El 15% de fa utilidad anual que la Compaiia debe reconocer en concepto de participacién a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
€n las sumas por pagar exigibles.
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2.15 Provisiéon commiente

1a Compafila registra pravisiones cuando: i) existe una obligadidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para llquidar iz obligacién vy iii) el monto se ha estimade de forma fiable. Los
montos reconacidos como provision son @ mejor estimacion de Ja Compaiiia, a ls fecha de
cierre de los estados finanderos, de los desembolsos necesarios pars liquidar Ia obligacion,

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden prindpaimente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos v
provisicnes.

Las provisiones no corrientes corresponden principaimente al pago del Impuesto a 13 salida de
divisas a favor del Servicia de Rentas Intermas sobre obligaciones mantenidas con compafiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o ¢on cargo al
activo calificable.

2.16 Superavit de revaluacion

Corresponde al efecto de la revaluacidn de fa finca Mana Cedlia son medidos a sus valores
revaluados. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Companifas, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De
acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo sera transferido a resultados
acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondlente o se disponga del mismo,

217 Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimanio y se reconocen como pasivos comientes
en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiiia.

2.18 Reconocimientc de ingresos y gastos
2.18.1 Ingresos

Los ingresos para la venta de fruta son reconocidos cuando se han transferidos todos los
riesgos y beneficios inherentes y es probabie gue los beneficdos econdmiaps asociados a [a
transaccian fiuyan a la compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el tobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacidn redbida, teniendo en cuenta las condicones de cobros
definidas contractuzlmente v sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando es prabable que los beneficios econbmicos
asodados a la transactién fluyan a la compaiia y el monto de ingresa puede ser medido
confiablemente.

No se recohocen lgs ingresos si hay incertidumbre significativa con respecto a la recuperacién
de los costos incurmidos o la posible devoludion de los bienes.

2.18.2 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en |os perfodos con los cuales se relacionan.
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ESTIMADOS Y CRITERIOQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que fa Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan ks montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacidn suministrada por
fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podnan diferfr de las
estimaciones, bajo ciertas condidones. Las estimaciones y politcas contables significativas son
definidas como aquelias que son importantes para reflejar correctamente 1a sthuacidn finandera
y los resultados de la Compariia y/o las requieren un alto grado de juidio por parte de las
Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas
oon los siguientes conceptos:

a) Provisidn por deteriore de cuentas por cobrar

La Compafiia evalGa la posibilidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra 0 reorganizacion financiera, v 12 falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deteriore se esima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandoios.

b))  Obligaciones por beneficios 2 empleados — Reserva para jublilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados 3l determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuentn. Cualquier cambio en estos supuestas tendra impacto en el valor en libros de la
obligaddn per planes de pension.

Otros supuestos claves pare establecer las obligaciones por ptanes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.
c} Propiedad, planta y equipo y activo intangibles.

ta determinaddn de las vidas (tiles de propiedad, planta v equipo y los plazos de
amortizacikdn de los activos intangibles que se evalian al derre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia 'a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés v tipo de cambio), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y rfesgo de capitatizaddn.

Los principales pasivos finanderos de la Compafila Induyen las deudas vy los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finakdad
prindpal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de ia Compania. La Compaiiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

El programa general de administracidn de riesgo de l2 Compafiia se concentra principalmente
en o impredecbie de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademds que se asegura qgue las
actividades con riesgo finandero en 3 que se involucra 12 Compafiia estén sujetas a poWidcas y
procedimientos adecuados para tales efectos v que los riesgos finanderos estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas. 1a Presidencia de la Compaiiia vy 1a jefatura finandiera
establecen las poliicas de inversiones. La Administracion de ia Compafiia es la encargada de
aplicar dicha politica y revisar periédicamente sus procedimientos para la dptima gestién en
cada una de ks riesgos que a continuadidn se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

H riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos futuros de efective de un
instrumento finandero Auchien debido 2 los cambios en ios precios de mercado. Los predos de
mercado involuoran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de t2sas de
cambio, € riesgo de precios de los productos bdsicos y otras riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos finandieres afectados por el
riesgo de mercado incluyen jas deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones finanderas disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiifa no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo.

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con institudones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a rlesgos de tipo de
interés de wvalor razonable, sin embargo, debido a que la Compafiia noe mantiene
obtigadiones de deuda a largo plazo con tasa de interds varizble la exposicion no es
significativa.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son ios fiujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar 13 liquidez de corto plazo, la Compatfiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafifa prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprametidas. Los vendmientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, madiano vy
largo plazo.

La Compafila no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones ke han permitide mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectadas demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2016 el efectivo v equivalentes de efectivo es 0.06 veces el total del
pasivo corriente.
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{Continuacidn)

4.1.3 Riesgos de crédito

4.2

1a Compatiia es responsable de la gestion y andlisis del resgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones finandieras, asi como por la exposicion al crédito con dientes al por mayor y
minoristas, iInduyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

B control del riesgo establece ia calidad creditcda del diente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riecgos de capitalizacién

Los objetivos de fa Compafiia a Ja hora de gestionar capitat son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negecio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital optima para redudr el costo de capital.

ia politica de ta Compafiia es ta de finandar todos sus proyectos, de cono y de fargo plazo,
prindpalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluaddn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, gue considera las siguientes situaciones;

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra ¢ regrganizacidn financiera.
¢} La falta de pago se considera un indicador de gue el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mendonados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:
2016 2015
Caja general {i) 3,900 2,500
Bancos {ii) 137,318 104,954
141,218 107,454

(i Corresponde a las cajas chicas de oficina y las fincas (La Cemencia, Catay, Mania Cecilia y San
Miguel})

{ii} Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Composiddn;
2016 2015
Clientes (i) 110,941 30,972
Otras cuentas por cobrar (i) 317 3,443
111,258 34,415
(-) Provision por deterioro de cuentas por
cobrar {6,040) (6,0a40)
145,218 28,375

(i} Las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro

generaimente es de 30 dias.

(i) San valores de cuentas por cobrar varios v cuentas por liquidar.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composiaén:
£016 2015

Cuentas por cphrar no comergiales
Impuestos diversos (i) 245,619 585,357
Cuentas por cobrar empleados 16,049 16,203
Anticipos proveedores locales 58,110 48,152
Certificados bancarios (i) 12,591 11,500
Interés de certificados bancarios 553 525

332,922 662,137

(i) Véase Nota 18.

{li) Corresponde al cumplimiento del plan de manejo ambiental que tiene la compaiiia en sus

hacdiendas.

INVENTARIOS

Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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Fertilizantes & insumos
Combustibles

Materiaies de empaque
Material de riego
Suministros y herramientas
Litiles de oficina

Otros inventarios

ACTIVOS BIOLOGICOS

Compaosicion:

2016 2015

19,696 30,946
5,000 7,150
9,062 13,968
6,551 3,406
3,113 1,855

812 1,028

962 3,075

45 196 60,928

Al 31 de diciembre de 2016, los activos bioldgions corresponden al cultivo de banano ubicadas
en los cantones B Triunfo v Yaguachi en [a provincia del Guayas, con una extension de terreno
de 562.93 hectéreas, en las cuales se encuentran plantadones de banano de ia variedad

Meristeme Williams, Cavendish, Valery.

El valor razonable de los activos bioldgicos fue determinade por un perito valuador al cierre del

2016.

E método de tasacion utilizado fue el valor de mercado de propiedades de iquales o similares
caracteristicas. De acuerdo al estudio de mercado realizado, se determind el siguiente valor

unitario por hecsrea.
uss
Cultiva de Hectdreas valor Total
Hacienda banano productivas unitaric avaluo
CATAY 195,826 137.58 2,542 349,724
LA CLEMENCIA 255,377 184.62 2,726 503,346
MARIA CECILIA 149,106 103.30 2,660 274,748
SAN MIGUEL 175,513 137.43 5,700 783,351
Total 562.93 1,911,165
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Compaosicidn y movimiento:
(Véase pagina siguiente)
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Costo 0 y3lor razonibie;
Ab1 de eneyo 2015
Adiones

Ventas

Eajas
Afusths y Reclasificaciin

Al 31 de diciembre 2015

Adicones
Bajas
Ajustes v Redasificacidn

&l 3; de diciemnbre 2016
Depreciacidn.
Al 1 de enero 2015

Cargo por depraciacion
Ajustes ¥ Reclasificatidn
Al 31 de ciciembra 2015

Cargo por depreciacon
Ajustes v Redazificaddn

Al 3] de dicembre 2015
importe vetd en [bros;
2131 ge SCemre 2015

Al 3t de dciemtre 2016

. P Muhies y . Plartas
. ] Irstalaciones y Mapuinaria ¥ . Equipo e Equipe de
Tarmengs Constricriones Edificio _ . #quipas de Vehicuios ; producttras Totat
arias LTINS SQUEPe SON00I fici TOmpuEGiKin comunikadion ¢ derto)
2,181,431 700,432 1,775,931 339,144 30,873 147,85 13,258 87 1,312,470 6,501,811
59,831 640,654 57,189 232,792 12,506 76,559 5146 1,103,717
- - . . 7.02%) - {5t {7.542)
- - - {13,990) {1514} - - [35,504)
{26,935) (110,312) (36,677 2784 1471 {353} {228) 251,655 BO,505
2,181,431 58,831 £,314,191 1,722,808 555,259 39,134 191,325 15,523 759 1,564,125 7,643,386
1,018,813 102,137 139,946 742,480 59,140 1,087 - . 336 2,066,048
{38,276} {58,631 - - . - {2,323) (303 - {39,730}
29,484 - 79,484
3,191,482 162137 1454 137 1,965 268 £14,3K 021 189,002 15,223 4,163 1,564,125 5,640,089
{24,379) {273,746} (29,424) (5,297} {19.899) [1,953) - {354,698)
{45,755) {202,931) {55,961} (4,297 {42,533) {2,983) {228) (354,658}
5,935 110,312 35,677 1,156 0,59 853 228 196,760
(43,199 (356,365) {48,708} 8,438 {41 833) {4,083) - [512,626)
164,576) {195,838) {57,359) {4,093) (39,060} {5.187) (284) {78,206} {444,603}
4,416 19,072 7005 148 3,637 Py 37 3614
{103,35%) {543,131} (39,062} (12,383) (77, 256) (R,571 (247, {78, 206) (922,61%)
M_E_&__ 58831 150993 1356443 506,551 thwl 149,492 11440 753 1,564,125 7,130,760
3,191 442 102,137 1,350,778 1,422,157 515,337 27,538 111,746 5,252 3,853 1485919 8,717 474
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{Continuacidén)

ACTIVOS INTANGIBLES
Compaosiddn:
2016 2012
Software XASS 7,575 5,160
Software BANA-XASS 7,172 7,651
Licencias de software varias 12,323 -
27,070 12,811
(-} Amortizaciones (5.987) -
21,083 12,811
INVERSIONES A LARGO PLA2O
Composigdn:
2016 2015
Dromisa 5.A. 824,988 754,770
Otros 66 75
825,054 754,845
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composiddn:
2016 2015
Proveedores locales (i) 484,836 638,662
484,835 638,662

{iy Corresponde a cuentas por pagar a compaiiias fumigadoras y comerdalizadoras de

quimicos.
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{Continuacién)
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Compasidon:
2016 2015
Corrlente:
LAAD Americas NLV. 453,889 360,000
Criginarsa 5.A. 1,652 27,606
Banco Botivariano C.A. 79,801 79,801
Banco del Paghico S.A, 77,049 111,600
Banco Guayaquil 5.4, 154,365 -
766,756 579,007
Banco Bolivariano C.A. 139,651 219,451
Bancn del Pacifico S.A. 375,592 405,168
Banco Guayaquil S.A, 309,596 -
Originarsa S.A. - 1,652
LAAD Americas N.V. 2,410,000 830,000
3,234,839 1,456,271

Al 31 de didembre los datos de fas operaciones del préstamo son los siguientes:

Moo Fecha de Fecha de Tasa de

Entidades Operacién No. concesion vencimiento nterés
LAAD Americas N.V. 10004017 2,000,000 10/08/2016 31027203 %% + 1%
LAAD Americas M.V, 10002959 2,000,000 28/13/2012 3171272018 9.44%
Originarsa S.A. 19119 17,230 16/12/2014 25/12/2016 15.20%
Originarsa 5.A. 19115 17,220 16/12/2014 25/12j2016 15.20%
Banco Bofrvariano C.A. 141440 319,201 24/03/2015 25/09/201% 9.62%
Banco del Pacificn S.A. P40073954 500,000 31/10/2014 23/10/2021 9.76%
Banco Guayaquil 5.A. 182782 500,000 26/09/2016 28/09/2019 9,76%
PASIVOS ACUMULADOS
Compaosicion:
2016 2015
Beneficios sociales de Ley 186,343 167,470
Participacion a los rabajadores 108,026 91,164
IESS - Aportes 65,100 64,567
Otras provisiones 96,833 56,118
456, 3012 379,319
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PROVISIONES

Composigén y movimiento:

2018

Provisiones corrientes;
Provisidin por deterioro de cuentas por cobrar
Benefidos soclales de Ley

Jubtladién patronal
Desahucic

2015

Provisiones corrientes:

Provisitn por Deterioro de cuentas por cobrar
Bemeficios sociales de Ley
Provisiones o corrientes:

Jubllacién patronal

Desahucic

Incrementos
yfo Pagos o

Saldos al inicio  _Transferendas  _ ufilizadonss  _Saldos al final
(6,040) - - (6,040)

167,470 45,79 (426,856) 186,343

150,735 11,309 155 162,199

36,191 21,719 (14,677) 43,233
- (6,040) - (6,040)

163,093 410,590 (406,213) 167,470

129,159 21,576 - 154,735

36,123 10,871 (4,803) 36,191

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de digembre de 2016 y 2015, e rubre de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se

forman de la siguiente rmanera;

Composicidn:

Saidos por cobrar

VA &n compras

Retenciones de WA

Crédin tributario IR

Retencidn en a fuente
Relenciones en la fuente IR dnico
Anticipo impuesto renta

Sildos por pagar
Retenciones en ia fuente [VA
Retenciones en la fuente IR
Impuesto a iz renta
Impuesto a la renta Unico

2016 2015
75,906 391,808
238 6,976
33,384 34,576
498 30
134,153 151,567
1,440 -
245619 585,357

2016 2015
3,366 3,383
7,545 10,031
36,360 1,622
134,153 151,567
181,424 166,603
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{Continuacion)
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en resultado del aho

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2016 y 2015 se

compone de la siguiente manera:

2016 2015
] . rient
Impuesto corriente sobre los beneficios del 1622
afio '
Impuestn a la renta unico 151,568
Total gasto por impuesto & la renta 153,190

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de ia
Compafia, para la determinacién del impuesto a la renta en el afio 2016 fueron los siguientes:

Ltilidad ante de impuesto 2 la renta
{~) Ingresos por mediciones de activos biokigicos a velor razanable
(+)Castos y gastos por mediciones de activos biolégicos al vales razonable

(=) Base de cHculo de participacién a los trabajedores

(-} Dividendos exentos

{+) Gastos no deducibles Yocales

(+) Gastos no deducibles exterior

(+) Participacion a los trabajadores atribuible ingresos exentos

{-} Deducriones adicionales

{-} Otras rentas excentas e ingresos no objeto de impuesto a ka renta

{+) Gastos que generan ingresos extentos no chieto de impuesto a la renta
{-) Ingresos siietos a impuesto a la renta Gnico (1)

{+) Costos y gastrs deducbles sujetos a impuesto a ia renta gnico {i)

Wlidad {pérdida) tributaria
Tasa de impuesty

Impuesto a ka renta causado
Anticipo minimo de impuests a & renta

(i) vaase Nota 19.4.

2016 2015
861,439 575,931
{314,084) {59,330)
24,758 -
612,143 516,601
- {120)
283,578 121,427
37,954 5,826
7,394 24,653
{14,269}
(314,084) {287,285)
%4, 768 123,048
(9,149,051 {8,530,742)
8,368,253 7,858,580
165,271 {122,951)
22% 22%
36,360 .
1,470 1,622

A partir del aifo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimeo el valor del anticipe
caiculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% dei activo, 0.2% del patrimonle,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de oostos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceplns establecidos an disposiciones tributarias.
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(Continuacion)

Para el aflo 2017 el anticipo de impuestn a la renta es US$323 (2016: US$1,470)

Al 31 de diciembre de 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
coma sigue:

Wi 2013

Impuesto & la rentz causado 36,360 1,622
{-) Astticipo impuesto 3 |2 renta (1,440) -

{~) Retenciones en Ia fusnte en el ejerdicio fiscal (498) (301
() Crédito tributario de afias anteriores (33,334) (34,975)
Saido 2 favor de impuesto a {3 renta 1,038 (33,383}
{+) Wnpuesto a la rerta unico 134,153 151,568
(-) Crédiin fributario para 13 liquidacién del impuesto 2 |a renta dnico (134,153) (151,568)

Impuesto 2 |a ranta Gnico por pagar (saldo a favor del contribuyente) _

Situaclén fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieres, la Compafita no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones,

Determinacién ¥ pago del impuesto a la renta {inico

El impuesto a la renta se determina sobre una base anual con derre al 31 de dicembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables |3 tasa del impuesto 3 1a renta

Las sociedades cuya actividad econdmica comesponde a la producddn y/o exportacién de
banano, estdn sujetos al impuesto a la renta Gnico, determinado sobre el dos por ciento (2%)
de los ingresos provenientes de la produccion y cultive de banano. La base imponible para &
Giiculo de este impuestn estd constitida por el total de Jas ventas brutas, y en ningun caso el
precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado.

Los agentes de retenddn efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivaiente a la
tarifa antes sefalada. Para la liquidacidn de este impuesto dnico, exclusivamente esta retencidn
constituird crédito tributario,

Adicionalmente, ctiando las sociedades tengan actividades adicionales a la producddn y cultivo
de banano, incluida l2 exportacién de estos productos, deberdn presentar su dedaracién de
impuesto a la renta global sobre una base anual con cierre al 31 de didembre de cada periodo
fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

(30)



19.5

19.6

DIXIMANT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenda para las
operaciones realizadas con partes refacionadas. Por su parte el Servicig de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo da operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operacianas con
partes reladonadas domiciliadas en el exterior y locales {dependiendqe de (iertas
consideraciones) en e mismo periode fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 {(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexp). Se induye como
parte relacionadas a las empresas domicilisdas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido en junio def 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
dedaracién de impuesto 2 fa renta anual deciare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuests causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacdones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de |a referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compadia al 31
de diciembre del 2016, debe presentar el Anexo de operaciones con partes refacionadas &l cual
a la fecha de emisién de estos estados financieros se encuentra en procesa de elaboracién,

Reformas tributarias

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
dudadana para |z Reponstruccidn vy reactivaddn de |as zonas afectadas por el terremotn def 16
de abril de 2016, 2 continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

= Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal.

s Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

« Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones realizadas
en las provindas de Manabi y Esmeraldas,

s Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una afectadidn
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
fue tengan su domiciic en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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Exoneracion del pago del saldo det impuesta a fa renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectaddn directa en sus
activos o actividad econdmica, como consecuendcia del desastre natural, cuyo domidlio
sea en las zonas afectadas. Los sujetns pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devoluddn del mismo.

Incrementn de |a tarifa del IVA al 14% por el periodo de un aiio.

Devolucién o compensacidn de 2 puntos parcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinerno electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Orgdnico de Organizacién
Territorial, autonomia y descentralizacién que establecid entre otros lo siguiente:

>

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definiddn del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momentn de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.,

Se establece que las Compariias tendran una deduotidn adicional del 100% por los
gastos de sequros médicos privados y/o medicina prepagada contratades a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

A peticién del Ministerio de coordinadidn de la preduccidn, empleo vy competitividad, mediante
Decreto Ejecutivo No. 1342 del 13 de marzo de 2017 y los anteriores Decretos No. 1044 del 25
de mayo de 2016 y No. 1106 del 30 de junio de 2016, exonerd a los cantones de las provincias
de Manabi y Esmeraldas, del paga del 100% del saldo del anticipo de Impuestc a la Renta del
2016 v el antcipo del Impuesto a la Renta de 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
significativo en las operadones de la Compafiia.

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

20.1 Cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas

Compasicon:

(Véase pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar corrientes:
2016 2015

Francisco Siguenza Rojas 319,893 436,575
Ana Maria Cordero Flores - 47,500
La Hermosaing 5.A. 25,578 25,578
Dromisa S.A. - 21,018
Frandsco Siguenza Cordero 29,000 13,500
Luis Siguenza Cordern - 8,000
Tripleclick S.A. - 2,040

374,471 554,211

Cuentas por pagar compaiiias y partes refacionadas

Composicion:
Cuentas por pagar corrigntes:
2016 2015
Simeiglobal S.A. 768 341
Ana Maria Cordero Flores 3,762 4,000
Triplecick S.A. 541,800 542,228
Francisco Siguenza Rojas &0 85
546,350 546,654
Accionistas - 215,040
546,390 761,654

21. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocida en el estado de
resuttados en concepte de planes de beneficios a los empleades, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situaddn finandera, para los planes respectivos:

2016 2015
Jibilacidn patronal 162,199 150,735
Desahucio 43,233 36,191
205,432 186,926

2016 2013

Cargo en resuffados

Jubilacion patronal 11,309 21,576
Dasahucio 21,719 10,871
33,028 32,447
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El movimiento del pasivo reconocido en &l estado de situadén finandera fue como sigue:

2016 2015

bilacié l
Al 1 de enero 150,735 129,159
Provisiones del afio segun calculo actuarial 11,309 21,576
Ajustes 155 -
Subtotal 11,464 21,576
Al 31 de diciembre 162,199 150,735
Desatiucio
Al 1 de enero 36,191 30,123
Provisiones del afio segin ciculo achsarial 21,719 10,871
Pagos o ajustes (14,677) {4,803)
Subtotal 7.042 6,068
Al 31 de diciembre 43,233 36,191
CAPITAL SOCIAL

A 13 fecha de emisidn de este informe la Compafiia realizd un aumento de capital por fusién de
compafiias por US$1,751,600.

Su principal accionista es Tripleclik con el 99% del paquete accionario y el 1% restante le
corresponde a la Ing. Maria Jose Siguenza Cordero, ambos de nacionalidad ecuatoriana.

Al 31 de dicdembre el Gpitat de la Compaiiia es de 3,252,400 acciones ordinaras con un valor
naminal de US$1 completamente desembolsadas y en circufacion,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

23.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, |a Compadiia debe apropiar por io menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — por adopcion por primera vez da las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intemadonales de
Informacién Finandera “NIIF” que se registraron en el patrimonic en 8 cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por adopddn por primera vez de las “NIIF,
que generaron un saldo acreedor, s6io podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor
de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejerdcio econdmico conduida, si las hubieren;
utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de 1a Compania.
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VENTAS DE BIENES

Composidén;

Venta banano exportadores
Venta banano locaies
Otras ventas bienes

GASTOS DE ADMINISTRACION

Caropaosicidn:

Gasto personal administrativo
Honorarips y asesoria
Materiales y suministros
Mantenimienta

Senvicios y gastos varios
Impuestos y contribuciones
Ofros gastos

Depreciaciones

Participacion a los trabajadores

GASTOS FINANCIEROS
Composicitn

Interés préstamo local
Interés préstamo exterior
Comisiones y gastos bancarias

EVENTOS SUBSECUENTES

2016 2015
8,587,311 8,504,970
561,740 25,773
1,260 132,920
9,150,311 8,663,663

2016 2015
460,092 363,635
131,071 120,455
30,927 34,870
154,945 388,332
71,973 156,697
106,783 102,668
234,415 125,992
55,969 42,637
108,026 91,164
1,354,201 1,426,450

2016 2015
87,92 71,319
182,444 134,867
53,082 8,529
323,449 214,715

Entre ef 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisifin de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiia; pudieran tener un
efecto significativo scbre dichos estados finanderns gue no se hayan revelado en los mismos,
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