NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiia es la venta al por mayor y menor de productos
farmacéuticos, medicinales y de aseo.

La Compaiifa es una sociedad andnima constituida el 23 de Junio del 2009, en Ecuador, con
el nombre de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A, regulada por la Ley de
Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Durdn el 11 de Septiembre de 2009.

La estructura accionaria de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2015, estuvo conformada
por el 99% de Sofia Salas Irrazabal y el 1% de Maria Irrazabal Irrazabal,

El domicilio principal de la Compaiifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Duran, cdla, Abel Gilbert solar 7 Mz. A-45 diagonal a la farmacia Katherine.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la Compaiifa mantiene 81 y 64 empleados,
respectivamente para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifa y serdn presentados a la funta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compania opera en Ecuador, un pafs que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes fndices de inflacién en los tres
ultimos anos:

ndice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2015 3.38%
2014 3.67%

2013 2.70%




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracién de Cumplimiento

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafifa cambié la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades (NIIF para las PYMES) a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) Completas para el cierre de los
estados financieros adjuntos, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2015. No hubieron ajustes
adicionales por el cambio en la aplicacién de dichas Normas.

Base de Medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compa#fifa y de curso legal en el Ecuador,

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depositos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos iniciaimente a su valor razonable, mds los costos de la transaccin, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable,

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaci6n financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables fcontinuacidn)
Instrumentos Financieros fcontinuacidn)
Activos y Pasivas Financieras {continuacidn)

La Compafifa clasifica sus activos financieros eén las sipuientes categorfas: préstamos v
cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar a accionistas ¥ partes rélncionadas. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros,

La clasificacion depende del propdsito con el que se adguirieron los activos o contrataron log
pasives. Laadministracién determina la clasificacidn de sus activos v pasivos en el momento
del reconocimiento inicial,

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras coentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinahles, gue no se cotizan en un mercado
activa. Surgen cuando la Compafifa provee bienes o servicios v dinero directamente 3 un
deudar sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonahle, se mide al costo amortizadao utilizando
el métode de la tasa de interés efective, menos cualguler deterioro, Las cuentas par cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado

Cuentas por Cobrar a Accionistas y Partes Relacionadas

Las cuentas por cobrar a acclonistas y partes relaclonadas son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa. Provienen
de préstamos realizados. Después del reconocimiento inicial 3 valor razonable, se mide al
costo amaortizado utilizando el método de la taga de interés efectiva. Las cuentas por cobrar
e registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Otros Pasivos Financicros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente a su valar razonahle, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizade utilizando €] método de la tasa de interés efectiva; siendo los
gastos por intereses reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Instrumentes Financieros {continuacidn}

Activas y Pasivos Financieros {continuacion)

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivas financierns no
derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l métoda
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Actives Financieros al Costo Amortizado

Los actives financleros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podri cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términas orlginales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerclales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de pravisian,

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activa financiera, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. La
compafiia da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran cancelan o cumplen sus
abligaciones.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderada. El valor neto
realizable representa el precia de venta estimado menos todos los costos estimados de
distribucidn y los gastos necesarios para la venta.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Inventarios (continuacién)

La Compa#ia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debida a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segdn lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida qtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento Inicial, los terrenos, las instalaciones, los muebles y
enseres, los equipos de computacion y los vehiculos estdn registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El valor residual, 1a vida (til estimada y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida (til infinita y, por tanto, no son objeto de
depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y Equipos (continuacion)

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a las utilidades retenidas,

Activos Intangibles

Derechos iniciales por concesion de locales comerciales adquiridos de forma separada estin
registradas al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor.

El actlvo Intangible es de vida oeil finita, La amaortizacidn del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida 0til estimada de 10 afos, utilizando el método de linea recta. La
vida util estimada y el método de amortizacidn seran revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado reglstrado sobre una hase prospectiva.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los actives para determinar si existe algin Indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actives identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar st los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivac  El cileulo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la corvespondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafla por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubiiacidn Patronal - Beneficio Post Empleo

De acverdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafia, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye Ia misma cantidad de beneficlo a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipGtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y camblos
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el ¢édigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagard a los
trabajadores el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones v la participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios par terminacidn no proparcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran en
resultados coma gasto en el perfodo en que ocurren,

Reserva Legal v Facultativa

La Ley de Compafifas establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Las reservas facultativas representan utilidades apropiadas a disposicin de los accionistas.
Superavit por Valuacién

Proviene de la valuacién de las propiedades y equipos, puede ser transferido a ganancias
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por la Compaiia.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para
las PYMES, solo podrd ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacion de Ia Compaiiia,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido conflablemente. Las ventas
son reconocldas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por reclibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se¢ entrega los bicnes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que Ja compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compaiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgldas de hechos anteriores, cuyo importe no puede $er estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, Jos pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados ¢n
caso de existir,

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaclones y cuando pueda hacerse una estimaciéndn fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercade y los riesgos especificos de Ia
obligacidon.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciéon)

Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
fa Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales,

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacién son como sigue:

Afos de vida atil estimada
Minima Maxima
Instalaciones i0 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesienales en materia tributaria. Aun cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la Interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro.

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio ¢s determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio, Las valuaclones actuariales
implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

10
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Jubilacién ~ Beneficlo Post Empleo y Desohuclo - Beneficlo por Terminaciin
{continuacidn)

31 de Diciembre

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6,54%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.5%
Tasa de rotacién (promedio) 9.08% 11.80%
Vida laboral promedio remanente (2015 y 2014: 79 y 8.2 afos)
Tabla de mortalidad e invalidez {2015 y 2014: TM 1ESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afos 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiclones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesarlo pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del perfodo, Incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos v gastos que no son reconocidas
en el resultado del perfodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF, Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacidn financiera de Ja Compaiifa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas

Narmas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para ¢l ejercicio
financlero que comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espere que tengan un efecto

significativo sobre la Compaiiia,

Narmas Emitidas pero atn no estdn en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estin en vigencia:

NIIF

Titulo

Fecha de Vigencla

Exmienda NIC 16 y NIC 3¢

Enmienda NIC 16 v NIC 41

"Aclwacion de los métodos aceptables de deprecaciin y
amortizacion”

“Agricultura; Planta Predoctoras™,

1 de Enero del 2016
1 de Eraro del 2016

Enenlenda NIC 27 “Bstados finanderos separados métudos de participacion” 1 de Enero del 2016
Enmienda NUF 10y NIC 20 “Estados Neancioros separadoy” y “Toversiones on asocisdas v

Pegoces conjuntos” 1 de Enero del 2016
Enmssenda NITF 11 “Avserdos  conjuntos: Conmabilidad de Adquisiclones de

Pasticipacion de Operaciones Conjustas®. 1 de linero ded 2016
Megoras NIIF 5 “Actives no corrientes mantesidos para la vents ¥ operationes

discontinuadas 1 dé Enera deol 2016
Mejoras NIF 7 “lsstramentos financeros : Infermacion a revelar” 1 de Enero del 2016
NIF 14 “Cuentas de diferisdestos de actividades reguladas® 1 de Enere del 2016
Mejoras NiC 19 “Beneficios » Empleades” 1 de Enero del 2016
Mejucay NIC 34 “Infarmpcion Bnanciera Intermedin” | de Enero del 2016
NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias provenientis de cuntratos

on chentes” 1 de Enaro del 2017
NIF9 “Instrumentos inancieras® 1 de Enero del 2018

La Compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un Impacto significativo en los estados
financieros en el perfodo en que se apliquen por primera vez.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) §. A,

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efective en Caja v Bancos
Efactivoen caja y bancos se formaban de la sigeiente manera;
3t de tHctembine
2015 014
(L Oilares)

Caga 2,540 1,760
e 42,552 102,495

46,092 103,255

#. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Los daudores comerciales y otras cucntas por cobrar consistian de lo slguiente:

31 de Diciembre
205 2014
{8 Deilarres)

Dewitores camerciales:

Clientes Ly 2008 103,722

Compaifias emisoris de Larjetas de crédito 3,661 2,739

Subtotal 123,969 1{HG, 461
Obras cuentas por cabrar:

Anticipo a proveedoros 1,064 124,315

Empleadas 18,914 16,182

Otras 1,095 43,800

165,042 280,758

La Compafifa no mantiene ninguna garantiz u otras mejoras crediticias sobre éstos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningon saldo adevdado por [ Compaiia a la
contraparte.

Anticipos a proveedores representan anticipos entregados para compras de propiedades,
respaldadas con contratos de reserva de dominio con vencimientos hasta e 2016

13



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista y Parte Relacionada

Las cuentas por cobrar con accionista y parte relacionada, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacidn Pais 2015 2014
(LS Ddlares}
Por cobrar;
Sofia Salas Accionista Ecuador 24,641 135,321
David Olaya Parte Relaclonada  Ecuador 221,676 178.441

246,317 313762

Las cuentas por cobrar a accionista y parte relacionada representan principalmente
préstamos y pagos realizados por NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A. sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiiia NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A., incluyendo a la gerencia
general, asl como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre
del 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Durante el afio terminado al 31 de Diciembre del 2015, el Directorio no realizé pagos por
asesorias ni otros rubros por compensaciones, asl como tampoco se manticnen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas,

Durante el afio 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes,

6. Inventarios
Los inventarios consisten de lo sigulente:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)

Productos terminados 580,047 551,897
Provisién de Inventarios por valor neto de realizaciton (295) (295)

579,752 551,602




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6, Inventarios (continuacion)

La Compafia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

7. Propiedades y Equipos

Propiedades v equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
., Costo o valuacidn 1,223,924 420,031
Depreciacion acumulada v deterioro (249,353) {136,444)
974,571 283,587
Los movimientos de propiedades y equipas fueron como sigue:
Mucbles Depreciaciea
y Equipas de Total Costoacumulada y
Terrumas  Fdificios  laatalacionss  wmiores  compatackin  Vehicule deseciore Totad
(&5 Devores)
Costo o valuackn
Sakdoe 2l 31 de Dicuenbey def 2613 7,500 54545 gow 573A3 10T WL (95,965 219403
Varrrtas ¥ 0 retires . - - (264)  (20264) SH39  (a4e5)
Adicunres 11,590 4454 8209 57 B41TS 13094 (46.330] 4S89
Saldas ol 31 de Diciembee &ef 2004 29.000 - 58,939 96,106 SANLE  LTON &t [136.444] 783587
Adwnrrex - 393.8M T snsN 1040 9400 485283 (S7.785) 407ATH
Hevalio B¢ progiedades y eqei pos 2[477 B0 < 14T ReY 25408 60426 319445 [R7SN4) 291861
Tramderymes 13,054 (13,054) a2 R > . . . .
Tranderenci 3¢ 000t Jctved -~ B5414 v - . . 55,414 55414
Transerencia de cargos dilendos - . - "y RSB . 5611 - 361
Hajan - . (7,480}  (2451) (4426) (1ns0W)  (FRN6S) 8142 (6,713)
Apsstns (7,500} - - {15 . (1995) 6328 (2447)
$Salgos al 31 de Dicwenber ded 2015 59,751 486,531 44507 30R627 W0LNG6T 222611 1222024 (249,353) 674,571
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

#. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

21 de Dlclembre
215 2014
(US Delares)
Carto plakce
Grastng pagadies por anticipado

Segurms - i.6aT

Arrlendis - 424
Sub-total _ - 2491
Larga piasoc

deros actives:

Deposita en garantia 11,950 18510
Subi-intal 11950 1850
Tatal 11,950 1294}
9. Otros Activos Intangibles
Los otros actives intangibles consistlan de lo siguiente:

31 de Metembre
2015 2014
FLS Deilerres)
Perecho inicial por concesion de locales comerciales:
Casta 281,212 249,245
Amortizacldn acumdada v deteriom (37000 (260672
Sub-total 244,212 213173
Drros cargns diferidos 22,219 54453
266,431 277626

I8



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

Garantizados al costo amortizado;
Préstamos Bancarlas

Clasificacion:
Corriente
No Corriente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Acreetiar

Préstamen bancarios:
Bancn Machala § A
Banco Machala 5 A
Banco Machala S A
Hanen Iternatond] S A
lamco Machala S A
Banco. Mackala S A
Barco. Mada S A

Tipe de

Comarcul
Camercal
Camercal
Comercial
Coarcial
Comercial
Comercial

Tipe de

Memsual
Veta
Vetn
Vet
Ve
Vo

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2016
2017
2018
2019
2020

31 de Diclembre
2015 2014
(US Délares)
255,469 92,869
255,469 92,869
67,724 89,630
187,745 3,239
255,469 92 869
T T ] A1 Dictemidey
W15 14 015 2034 Plase hasls uie
(175 Diares)
123N 1123%  1123% 110% Feb- 2016 3239 21481
TLAMN  LLAZH  1141% 1L43% N3o-201% - 47410
1247%  I27W 121  LZ17% Ene - 2015 23,768
5 : - - Ene-2015 - 110
% - 2% - Fre-20180 45281
1182% . OIL23% - May- 2020 156,949
- 895% Now « 2018 50,000
23508 VIR
31 de Diciembre
2015 2014
{US Détares)
- 3.239
70,342
59,254 -
40,080
18,069 -
187,745 3,239

17



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Proveedores 1,319,554 1,461,568
Tarjeta de Crédito 35,182 .
Terceros 114,700 -
Otras 10,336 16,058
1,479,772 1,477,626
Clastficacidn:
Corriente 1,310,987 1,124373
No Carriente 168,785 353,253
1,479,772 1,477,626

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
inventanios y vehiculos, pagaderas con plazos de hasta 60 dias e interés del 109 y 11,23%.

12. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2015 2014
(US Délares)
Beneficlos sociabes 32,523 22,205
Participacion de trabajadores 30,658 15,633
63,181 37,838




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de las obligaciones acumuladas por los afos terminados el 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneficlos Participacion de
Sociales Trabajadores

“(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 20,736 14,990
Provisiones 111,509 15,633
Pagos (110.040) (14,990)

Saldes al 31 de Diciembre del 2014 22,205 15,633
Provisiones 144477 30,611
Pagos (134,159) (15,586)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 32,523 30,658

13. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2015 2014
(US Délares)

Activos por Impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente - 831
- #31

Paslvos por impuestos corrientes:
Impuesto a [a renta por pagar 214 -
Impuesto al valor agregado - retenclones por pagar 13,222 BA412
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 35481 35.205
48,917 43,617
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Impuestos (continuacion)

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente {continuacién)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los aflos terminados el 31
de Diclembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

2015 2014
(US Ddlares)
Salde al principio del afio - 5,192
Provisidn con cargo a resultados 54,072 45,905
Pagos (53,858) (51,097)
Saldo al final del afio 214 -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2015 2014
(US Ddlares)
Gasto del impuesto corriente 54,072 45,905
Gasto del impuesto diferido relacionado con el arigen v reverso de
diferencias temporarias - .
54,072 45,905

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2015 2014
(US lores)
Utilidad antes de impuesta a la renta 173,462 88,589
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 72,322 25,528
Utilidad gravable 245,784 114,117
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 54,072 25,106
Anticipo minimo de Impuesto a la renta a pagar - 45,905




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacién)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provisién para el Impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cddigo de la Prod