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A los Accionistas de

NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Informe Sobre In Auditoria de los Estados Financieros

Opinion

Hemos nuditado los estados financieros udjuntos de NEGOCIOS FARMACEUTICOS
SALAS (NEGFAR) S. A, que comprenden el estado de situncion financiera al 31 de
Diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultados integrules, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otrus nolas explicativas, Los estados
financieros ul 31 de Diciembre del 2016, fueron auditados por otros auditores quienes en
su informe de auditoria de fecha 7 de Abril del 2017, expresaron una opinion sin salvedad
sobre los roferidos estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materinles, la situacion financiera de NEGOCIOS FARMACEUTICOS
SALAS (NEGFAR) S. A al 31 de Diciembre del 2017, asl como el resultudo de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informscion Financiera (NIIF).

Fundamentos de ln Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financicros”, Somos independientes NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS
(NEGFAR) S, A. de conformidad con el Codigo de Ftica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente para
proporcionarnos una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporative sobre los
Estados Financieros

La administracion de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 8. A es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de su control
interno que la Administracion considere necesaria para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

nternational
Consutting Group
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AJDITCES & CONSUUTDR

En la preparacion de los estados finuncieros, la Administracion de NEGOCIOS
FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 8. A. es responsable de evaluar lu capacidad de
la compafila para continuar como una emprosa en funcionamiento, revelando, segon
corresponde, los asuntos relacionados en funcionamientos excepto i la gerencia de
NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A. tiene intencion de liquidar la
Compafils o cesar operaciones, o bien no exista otra allernativa mas realista pura evitar ¢l
cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS
(NEGFAR) §. A son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de la
Informacion Financiera de la Compafiia,

Responsabilidnd del Auditor en Relacion con ln Auditoria de los Estados
Finnncieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
finuncieros en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridud razonable es un alto
grado de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditorla siempre detecte un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrin razonablemente influir en las decisiones
ccondmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de crrores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y llevamos a cabo procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria gue sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error significativo resultante de un fraude es mayor que el que resulta de un
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falsas declarsciones o la anulacion del control interno,

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria a fin de
disetar procedimicntos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

compafiia

« Evaluamos lo adccuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.




ALIDNORES & CONSUTORES

¢ Concluimos sobre el uso adecuado por parte do la gerencia de In compafila del supuesto
de negocio en marcha y, en base de la evidencia de suditoria obtenida, s1 existe eventos
o condiciones quo puedan generar dudas significativas sobre la copacidad de In
compafiia de continuar como una empresa en marcha. Si llegnmos a 1o conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados o llamar la atencion en
nuestro informe de auditorin o las revelaciones relacionadas en los estados financieros
0, 51 tales revelaciones son insuficientes, debemos modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
compafila no pueda continunr como una empresi en marcha,

* Evaluamos In presentacion general, In estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y oventos subyscentes de una maner que logre una presentacion
razonable,

Informe sobre otros requisitos legales y veglamentarios en ealidad de Auditor
Externo

S calificar nuestra opinion, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes ¢l Informe sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal
2017, sert presentado por separado hasta ¢l 31 de julio del 2018 conjuntamente con los
anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

Al

e
Alex X. Palacios - Socio
RNC No. 0.17625
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23 de Febrero del 2018



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Estados de Situacion Financiern
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A

Lstados de Resultados Integrales

Ventas netas

Costo de ventn
Utilidad brota

Gastos de ventus (Nota 13)

Guostos de admimistracion (Nota 16)
Costos finuncieroy

Otros ingresos (egresos), neto
Utihidad antes de impuesto a la renta

Crasto por impuesto o la renta (Nota 12)

Utilidad neta y resultado intogral del aho, neto de
impuesto

Ver nosas adpiniay

Anos Terminados el
31 de Diclembre

T 2006
(US Dédlerres)

12,068,890 9,785,080

_(9832,720)  (7,712,239)
2,536,170 2,072,841

(2,098,034)  (1,702,432)
(350,M0)  (276,529)
(74,669) (68,361)
225911 203,196

239,338 228715
(71,389) (63,750)

167,949 164,965
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nsting Sahzarﬁonqmllo

Contadora General



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A
Estados de Cambios en el Patrimonio
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Estados de Flujos de Efectivo
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2017 v 2016

1, Informacion General

La nctividad principal de la Compafia es la veata al por mayor y menor de productos
farmacéuticos, medicinales y de aseo,

La Compania es una compafiin constituida el 23 de Junio del 2009, en Ecuador, con el
nombre de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A, regulada por la
Ley de Compafifas, con plazo de duracion de 50 afios o inscrita en el Registro Mercantil
del canton Durdn el 11 de Septiembre del 2009,

El domicilio principal de la Compania donde desarrollan sus actividades es el canton
Duran, Cdla. Abel Gilbert solar 7 Mz, A-45 dingonal a la farmacia Katherine

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene 131 y 98 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacién contenida en estos estados financieros s responsabilidad de la
Administracion de la Compaiifa.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa ¢l 16 de Febero del 2018 y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compaliia, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones,

La Compadis opera en Ecuador, un pals que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes Indices de inflacion
en los tres Gltimos afios

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3138%



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Bases de Preparacion y Presentacion

Los edados financieros adjuntos han sido preparados de scuerdo con las Normas
Internacionanles de Informacion Finunciera para Pequedas y Medianas Empresas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al

31 de Diciembre del 2017
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de fa Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadns ¢n afoy
anterores,

Instrumentos Financieros
Activas Financieroy

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaila forma parte de la
transaccion.  Son reconoctdos micinlmente a su valor razonable que usunlmente es el valor
de la transaceion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en ¢l caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables.  Sioes asi, so reconoce mmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comercinles por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considern que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuncion)

Instrumentos Financieros (continuncion)
Activos Fimancieros (continiacion)

Lo Compafifa dard de bajn en cuentas un sctivo financicro Gnicamente cunndo expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del setivo financiero,

La Compafia clasifica sus activos linancieros como sigue;

« Efectivo en cuja y buncos, incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad,

« Deudores comerciales y otms cuentas por cobrar, incluyen facturas de clientes y
anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar.

« Las cuentas por cobrar nccionista y parte relacionadn son préstamos sin fechn
especifica de vencimiento y sin intorés,

« Otros activos intangibles, incluyen derechos iniciales de concesion de locales
comerciales adquindas de formas separadas.

Pasivos Iinancieros

Los pasivos financieros se reconocen iicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultudos durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio,

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafifa.

La Compafiia tienc implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados,

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Prestamos por fondos recibidos de bancos locales, con interés.

« Acreedores comerciules y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan

interéds,

10



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2, Resumen de Iy Principales Politicas Contables (continuncion)

Instrumentos Financieros (continuncion)
Paxivox Iinancieros (continuacion)

« Las cuentas por pagar Accionistos, partes y compafia relacionada son préstamos sin
fecha especifica de vencimiento, sin interés,

Las cuentas por pagar sccionista se clasifican en pasivos cornentes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiern, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interds
residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos  Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las
participaciones que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

Inventarios

Los inventarios esthn registrados al costo de compra o & su valor neto reahizable el que
resulte menor.  Estén valuados en base al mélodo promedio ponderado, El valor neto
realizuble representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compuiin realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente cavsaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias ccondmicas, se procede a revertir el valor de la
misma,

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mis todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia,

11



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,
Notas u los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propledades y Equipos (continuacion)

Los costos de amplincion y mejoras que representen un aumento de lo productividad,
capacidad o eficiencin o un incremento de Ll vido Uil de los solivos, se capilalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como nctive,

Los gastos de reparaciones y mantonimiento so reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, las instalaciones, los muebles y
enseres, 1os equipos de computacion y los vehiculos estan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterior del valor,

El costo de propiedades ¥ equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de Hnea recta, El
valor residual, la vida til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospecliva,
Los terrenos se registran de forman independiente de los edificios que pueden estar

asentados sobre los mismos y se entiende que ticne una vida atil infinita y, por @nto no son
objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se delerminan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cunles se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Derechos iniciales por concesion de locales comerciales adquiridos de forma separada
estan registradas al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterior del valor,

El activo intangible es la vida atil finita. La amortizacion del activo intangible se carga a
los resultados sobre vida (til estimada de 10 afos, utilizando el método de linea recta, La
vida atil estimada y ¢l método de amortizacién serdn revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

12



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lns Principales Politicas Contables (continuacidn)

Deterioro de Activos

A la fechn de cierre de cada perlodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio do que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exists algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
gue no generan flujos de efeetivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ia
unidad generadora de efectivo a ln que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implion el caleulo del valor en uso de las
unidades genemdoras de efectivo.  El calenlo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberlan surgir de las umdades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
u resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perlodos anteriores son revertidas
cuando se uce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
icrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Impuesto 2 la Renta Corriente

1 gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente mas ¢l
impuesto a la renta diferido,

Impuesto Corviente
El impuesto a la rentn corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del perfodo corriente, usando

lus tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada aflo, siendo de un 22% en el 2016
y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afios anteriores,

La gerencia evalta periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributanas son objeto de interpretacion,

13



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto s reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
sepin corresponda

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que s¢ espera recuperar de, o que
corresponde pagar o lo sutoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,

Beneficios & Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corio Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, déeimo cunrto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., se reconocen en resultados sobre
In base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacidon por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar i los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de ln edad normal del retiro,
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerdn en resultados como gasto en ¢l perfodo en que ocurren,

Jubilacién Patronal y Bonificacidn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Cadigo de Trabajo del Ecuador y 1as constituyen:

+  La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinte afos 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos 2 fa

Compafifa.

« La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de Ja relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafila o por un empleado mediante
solicitud escrita n cambio de sus servicios proporcionados a la Compafia en el
periodo actual y periodos pasados.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios o Empleados - Beneficios Definidos (continuncion)
Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio feontinuacion)

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual do la
reserva matematics, determinado por un actuanio independiente, en base al método de
unidad de erédito proyectada,  Las principales consideractones actuanales utilizadas
incluyen ln tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones), tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantin; edod; sexo; nfos de servicios y monto minimo de pensiones
Jubilares,

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados i los resultados del perfodo.  Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, ol interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y lns ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuaniales,

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del perlodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interds sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la expeniencia y cambios en los supuestos
actuaniales,

La provision por jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo,

Reserva Legal y Facultativa

la Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Superdvit por Revaluacion de Propedades y Equipoy

Fl saldo au'ecdor de la cuenta supcrawl por valuacion provememe de ln valuacuén de
e y eUinuios, producio de fa sdopuon por poonsis ves Go s e, o jodiai

ser capitulizadas
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Utilidades Retenidas
Apuntes por Adopeion por Primera Ves de las NHTIY

El saldo acreedor provenientes de los ajustes por adopeion por primera vez de las NIIF para
las PYMES, solo podrd ser capitalizado en ol parte que excedn al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiere, utilizando en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia,

Distribucion de Dividendoy

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiia se reconoce cunndo se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas,

Los dividendos y utihdades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, & favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
Junisdiceion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estin exentos de Impuesto a la Renta

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, ¢s una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién v donde estd locatizado el beneficiario
efectivo, sin que supere lu diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturnles (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o0 25%).

Cunndo una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos do dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionndas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la reténcién correspondiente
a la tanfa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre ¢l monlo de

tales pagos.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributano para la empresa en su declaracion de Impuesto a ka Renta,
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lns Principales Pollticas Contables (continuacidn)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion Quyan a ln Compafia y el monto pueda ser medido confinblemente, Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien o
servicio y se han transfendos los derechos y benefivios inherentes,

Los ingresos se miden por ¢l valor mzonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuentn las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

Fl costo de venta se registm cuando se entregan los bienes, de mancra simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen o medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cusles se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en agquellos casos en gue la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la
transaceion

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intension de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencins

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado, de forma fiable o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida
de recursos, Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de lns Principales Politicns Contables (continuncion)

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos pari
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fable del importe de la
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estndo de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero ¢s significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
im ues:o que refleje ef valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de ln
obligacion

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
S0 reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral,

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice cierfos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos Incluidos en ellos  En opinion de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
ln informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compailia a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Uil y Valor Restdual de Propiedades y Equipos

La vida Ofil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva

Las vidas dtiles usadas en el caleulo de la depreciacion son como sigue:

Adtoa de vida stil estimada

_ Minima___ Mixima
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5 5



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A.
Notas a los Estados Financicros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Impuestoy

Lo determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones o
In legislacion tributana aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en matenia tributann son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con ol organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
In interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Debido a que ln Compafin considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubifacidn - Beneficlo Post Empleo v Desafiucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuaniales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones  actuariales implican  varias  suposicionos que  podran  diferir de  los
neontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes;

31 de Diciembre
2017 2016
Y Y
Tasa de desouento 4.02% 4.14%
Tosa esperda del meremento salanal 1.50% 3.00%
Tasn de imcremento de pensiones N/A NIA
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 1 1.80%
Vida taboral promedio remanente (2017 y 2016 8.77 y 7.8 afios)
Tabla de monalidad ¢ mvalidez (2017 y 2016: TM 1ESS 2002)
Antigiledad para jubilacin 25 nios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del perfodo sobre ¢l que se informa.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ins Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimuciones Contables (continuncion)

Provsiones

Debido o la meertidumbre inherente a las estimaciones necesanas para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre In base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de 1o cantidad n provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del perfodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del perfodo, i no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superivit por revalorizacion, ganancias v pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancia v pérdida en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero),
segin lo requerido por fus NITF, Durante los aios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2017
¥ 2016 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a lo fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

Normas Internacionales de Informacion Financiera adn no Vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NITF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevas y modificadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que

comienzan después del | de enero de 2016, La Administracion ha concluido que no han

sido adoptadas en I preparacion de los estados financieros por no ser aplicables o porque

.gcndo aplicables no tienen ningan efecto significativo sobre los estados financieros de la
ompaiia:



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)

Normas Internacionnles de Informacion Financiers adn no Vigentes (continuacidn)

Norwn PRICRIVRTP TR RIR PEVIatl, \ . PO Vechn elective

NIF T (amvi) Coontne de diferimiento de nctividades reguladas 1 de enero de 2016

NITF 11 (enmiendn) Aclara la contnbilizackin parm |n sdquisicion de un inferés on uoa | do coera do 2016
oparackin conguntn cuancky bn nofividad constiuye wa segocio conjinlo

m:'w'c » Ackan Jos imdtodos aceptnblies do dopreciacion y amorizackon 1 do eooxa de 2016
NIC 16y NIC 41 Aclarn o contabilizacion para las plastns que producen frutos de

(comiendd) oulturs 1 do enweo de 2016
NIF 5y 7, NIC 19y 34 Megjocumiento aminl, ciclo 2012-2014 i esas normas | de enero de 2014
NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucsdn do activos entre un Inversionista v su asociada o | de do 2016

(modificaciones) nogoeio conjunto
NIC 27 (modificaciones) Amu:”fn)dcl mxdtodo del patiimonio en estados financiecon individunles | do onaro do 2016

NUF10.12yNIC28  pyiiiodes da lnvernider: splicacién de Ia encepcidn de comolidacion 1 do enero de 2016

(modilicacionss)
tiscintiva de revelncion: Considern divemm oclaraciones ea relacidn can
NIC | (modificaciones) les deagloses (inaletialidad, agrogacion, orden do las otas, ofc,) 1 de evoro deo 2016

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor pam
periodos que comiencen g partir del | de enero de 2017, la Administracion ha concluido
que la aplicacion anticipada de tales normas no tendriun ningin efecto significativo en ln
prcp;mcién de Jos estados financicros por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en ¢l
aho 2016:

Novwa Titubo Vechn efectiva
NIF 9 (puevn) Imstrumentos financiecos | do eonro de 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedenles de contratos con cliendes | de evero de 2018
NITF 16 {(ruevn) Amdmﬁemo; = ) 1 de enero de 2019
NULE 2 mnonyundxlwhlmmmdemhmm 1 de enero do 2018
NIC 7 (modificncion) Inicintiva do revelncion | de enero de 2017

NIC 12 (modificacidn)  Rexraocumiento de aclivos por impuesto diferidox par peadis 00y g, aarg do 2017

NIUF 10y NIC 28 Venia o aportacion de bienes entre v inversionista v su asocsadn o Fecha o ser
(modificacion) negocko conjunto determinada
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3, Efectivo en Cajn y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente maner:

31 de Diclembro
2017 2016
(LIS Dxidaves)
Caja 6,300 4,380
Bancos o aMwT 266
241,197 7,146

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras coentus por cobtar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Dikrres)
Deudores comarcales:
Clientes 321,960 225981
Compallias emisoras de tarjetas de cobdito 7,903 4,504
Subtotal 329,863 230,485
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 154,525 33,109
Emplesddos 30,685 30,6
Otros 8,295 1,463
523,368 295,751

La Compafila no mantiene ninguna garantla u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene ¢l derecho legal de compensario contra ningan saldo adeudado por la Compafia a la

contraparte.

Los anticipos a proveedores representan anticipos entregados para compra de propiedades
respaldadas con contratos de reserva de dominio con vencimiento hasta el 2017,
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas
Suldos y Transancciones con Acclonista y Parte

Las cuentas por cobrar con Accionista y parte, consistian de lo siguiente:

Naturnlozn de 31 de Diclombre
In Relnciom Pais 2017 2016
(LIS Ixikarey)
Por cobraw:
Safia Suluy lrrazabal Acelonistin Bouador 47,674 4,900
David Olaya Gillebert Parto Honador 35,605 68,751
83,283 73,750
Por pegar
Muia Trrzabal Ierzabal Accionista Eeundor 2,553 .
2,553 -

La cuenta por cobrar accionista y parte relacionada, representan principalmente préstamos
y pagos realizados por NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S.A. sin

fecha especifica de vencimiento y sin inferds.

La cuenta por pagar accionista, representa principalmente préstamo y pagos realizados por
NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S.A. sin fecha especifica de
veéncimiento y sin interés.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demdas personas que asumen la gestion de la
Compafiia NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A., incluyendo a la
gerencin general, asi como los Accionistas que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Durante el afio terminado al 31 de Diciembre del 2017, el Directorio no recibid pagos por
asesorfas, ni otros rubros por compensaciones, asi como fampoco se mantienen otras
transacciones reatizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afo 2017 no se han pagado immdemnizaciones a gjecutivos v gerentes.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios

Los mventarios consisten de lo siguiente:

Productos terminados
Provision de imventarios por vador neto de realizacion

31 de Diciombre
2017 2016
(LIS Ddianes)
1,020,969 836,671
(295) (295)
1,020,674 836,382

La Compaflin espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera gue se informa.

7. Propiedades y Equipos
Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
w7 2016
(LS Dilares)
Coxto o valusaion 1,974242 1,381,589
Depreciaciin acumulisla y detenoro __(478958)  (364813)
1,495287 1,016,776
Los movimientos de propiedades y equipos fucron como siguc:
AL Ventn AL e Vesta AL de
Yo dickemlire e iciembire
Wl 2005 Adiciones  Dijax  del 2006 Ajiste  Adicomes  bajay  del 2017
Temreno 50231 38 - oeust - nes Q1) ooy
Editico 486,581 . - ARG3NL 18325 350,000 - L01uNsT
Iesgalaciom:s @507 19200 - mns 10 s )
Muchlcs y enaoros MR 627 33,721 . JELME (13 HM) 155429 . 323971
Eipligos de compaticisa 01867 1307 © A1 (BIsY) 943 - 182
Vehiculo 22610 34331 (19,129) 357817 - snaN0 - 30%297
L2934 176,79 (19.125) 181,589 (0085) G8&8 (37,180) 1976810
Depeechicion cumilade  (49,353)  (123420) 29 (6LEIN) 11107 (126401) 1,183 (d73984)
VILSTI s361 (1L156) 1,006,776 2060 52,477 _(06,007) 1,895,287
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otros Activos Intangibles
Los otros activos intangibles consistian de lo siguiente:
31 de Diclembre
Ly 2016
(148 Dokmey)

Derecho infcinl por concesion de locales comerciales.

Costo 6H8AT0 259,212

Amontizacion seumulada y deterioro C(45,647) (45,646)
Sub-total 603,229 213,566
Otron cargon diferidos B4 099

403,229 247 665
9. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguente:
31 de Diclembre
2007 2016
(LIS Dddaves)

No Garnntlzados — al costo amortizado;
Préstamos de terceros 125,998 .
Subtotal 125,998 .
Garantizados - al costo amortizado,

Préstamos bancarios 864,511 352,162
Subtotal H64.811 352162
Total 990,806 352,162
Clasificocson:

Corrente 237,810 119,639
No cofriente 627,001 232523

864,811 352,162

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tlpede Tigs e Vons efectivn Vv seanhvnd A1 D dedbre
o wesdey  prisewes  eewttenbio  T067 ek 3017 3008 Mashets 30
™
Petsmenas barcardoe

s Ma bty Crmnantal Mawaal (TR LTS SE TR L TS O 1 A W

haso Mackets Creterdal Masad  GAIS LR ILIN ILIMN My 0N AR 1R

Thason Marhvie Conantal Mersan A% ORI RIA BRI Oa -y mes man

Tk Slachde Cearmaial Mamad 3% AN RIS 495N Apo 2010 MOW 14098

Thmw Saddadn Conrindsl Nread S RN NI RO Ap 2019 29408 43,367

{han Mactds Cearmial Scannd Wit  MXM O RISN Ros a0y RN o

Tharwn Sadws Coannmcial Meruwd LR Lo LULLY E LN Od - 2004 2350 .

teree Mactuls Carercial Mennnl AS8%  A0%  BISW 30 vl MiE .
1 162



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos (continuacion)

Los vencimientos del préstamo a largo plazo, es como sigue:

2018
2019
2020
2021

202

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

31 de Diciembre
27 2016
(US Diilares)

- 115,670
147,504 08,784
103,784 18,069

85,714 -
85,714 -
85,714 -
M ) .
627,001 232,523

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Provecdores
Tarpetus de crédito
Terceros

Otras

Clasificacion:
Comiente
No corriente

31 de Diciembre
2007 2016
(1S xilares)

2,218 434 1433978
20,090 26,521
- 7,607
36,586 30413
2,275,110 1,498,519

2,238,102 1,450,594
T8 38925

2275110 | 498519

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y vehiculos, pagaderas con plazo de hasta 60 dias ¢ interés del 10% y 11,23%,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Obligaciones Acomulndas
Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

2017 2016
(LIS Dxikares)
Beneficios sociales 41255 ALAEE)
Patticipweion de trabjadores 42,671 ADADR
83,926 78,752
Jubilacion patronal - beneficio post empleo 58,659 43,666
Bonificacion por desahucio — beneficsos por lerminacion 38308 13,753
123,967 57419

Los movimientos de Ins obligaciones acumuladas por log afios terminados el 31 de
Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

Beneficion  Parvticipacion de
Sociales  Treabnjadores

(LIS Didares)

Saldos al 31 de Diciembee del 2015 32,523 30,658
Provisiones 174,961 40,161
Pagos (169,140) (30,611)

Suldos ol 31 de Diciembre del 2016 38344 40408
Provisiones 208,341 42,236
Pagos _(205430)  (39974)

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 41,258 42,671

Los movimientos en el valor presenten de la obigacion jubilacion patronal fueron como
sigue:

2017 2016
(LIS Dikares)

Saldo al principio del afio 43,666 30460
Provisiones 27,602 13,200
Pagos (9,985) -
Ajuste al ORI 27376 -

Saldo a fin de afio 88,659 43,666
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L1, Obligacion por Beneficios Definidos (continuncion)
Bonificacidn por Desahucio - Beneficio por Terminacidn

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COMmo Sigue!

2017 2016
(1S IXdares)

Saldo al principio de wio 13,753 9,673
Provisones 7495 4,080
Ajustes al ORI 14,060 -

Suldo al fin de alo 35308 11,753

Los calculos actuarinles del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benelicios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2017 por un actuario
independiente,

12, Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
wn7 2016
(LN Dvikares)

Activos por impuestos cornentes:
Retenciones en lo fuente 2,845 -
2,845 -

Pagivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta por pagar 1,182 1,610
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 21,892 24,867
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagir 39,960 34,777
63,034 61,254

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continuacion)

Activos y Pasivos por Impuesto Corviente (continuacion)

2017 2016
(S Dilares)

Saldo ul prinepio del wilo 1,610 214
Proviseon con oarge o resultudos 71,389 63,750
Pogos (1,610) (214)
Aplicacatm del anticipo de impuesto o ln rentn (64,678) (56,613)
Aplicacedn de rotenciones o la fuonte (5,529) (5,527)

Suldo wl finad del afko 1,142 1,610

Impuesto o la Renta

El gasto por impuesto a ln renta consistia de lo siguiente:

—) CA— ]
(LIS Ddlares)
Giasto del impuesto corriente 71,389 63,750

71,389 63,750

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financicros y la utilidad (pérdida)
gravable, fue como sigue:

2017 2016
(LN Daliresy
Uilackael amtcs do impmesto o |s rosta 239,438 1LRTS
Mas (menos) puetidees de coneilbaeiin:

Gastos so dodecibles 85158 01,059
Utilidad geinvable 324476 WO
Tusa de impuesto a la reotn 2% 2%
Inpuesto ol renti TLIRY AL 750
Timpmesto o [n renin minimo 67,995 61,056
Tinpoesto n I rents causado N3 63,750
Anticipo de impocsto 4 B reuln (64,67H) (Saalh
lictencione en In fuente (2,M45) (5,527)
Tmpucsto & s ot por pagar JA66 Lolo




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continuacion)
Impuesto n In Renta (continuacion)

L provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafin reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto o la renta
seria del 12% del valor de las wtilidedes reinvertidas siempre y cuando efectien cl
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente aflo, y ¢l saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible. De ncuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a ln renta, en el
afo 2014 en adelante se reduce al 22%.

Sin embargo, en ¢l caso de que exista participscion directa o indirecta de Accionistas,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, I tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de
25%, vy en el caso de que la participacidn sea igual o mayor al 50%, In tarifa serd del 25%
sobre todos los ingresos de la sociedad. Fsta tarifa de 25% también se aplicard a toda la
base imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion
societaria de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,

La Compafiia estd obligada a caleular y declarar en ¢l formulario de declaracion de
impuesto a la renta del perfodo cormente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente perfodo, ¢l que es caleulado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributano, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamicnto
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (ii) en seis afios a parfir do la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iif) en un afio cuando se trate de venificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,
Notas # los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarving

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:

Ley Orgdnica para ol Equitibrio de las Finanzay Priblicay

* Se¢ establecio como monto méximo para la aplicacion automatica de beneficios previstos

en los convenios para evitar la doble imposicion 20 fracciones bsicas gravadas con
tarifi cero de impuesto & la renta para personas naturales,

De superar el monto mdximo se aplicard lu tarifa de retencion conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacion de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios,

Ley Orguanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Chudadana para la Reconstruccion
V Reactivacidn de las Zonas afectadas por el Terremaro del 16 de Abril de 2016

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias:

Contribucién sobre las remuneraciones: Un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla
progresiva para los frabajadores en relacion de dependencia con un remuneracion igual
o mayor a USSL000, Los administradores y representantes legales de las personas
Jurldicas se calculard sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social.

La contribucion solidaria sobre ¢l patrimonio: las personas naturales que al | de enero
de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 pagardn una tarifa
del 0.90%,

La contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exterior: corresponde
al 0.9% del avalto catastral de 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador y, sobre ¢l valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 2015
pertenczca de manera directs a una sociedad residente en el exterior, si esta
corresponde a un pamiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion o no se conozea su
residencia, la contribucion sera del 1.8%,

La contribucion sobre las utilidades: 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por lns sociedades en el gjercicio fiscal 2015.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,
Notas a los Estados Financicros (continuacién)

12, Impuestos (continuncion)

Reformas Tributarvias (continuncion)

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana pava la Reconstruecion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016

(continuacidn)

La Compaiia pagd LIS$7,373,52 por este concepto.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personss naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor do la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
serd deducible parn los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites v
condiciones establecidas en el reglamento.

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Vartos Sectores Productivos

Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicing prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea 0 no por salano neto y que a contratacion sea con empresas domicilindas en el pais.

Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pals por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en ¢l Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a
partir de su ingreso.

Anexo de accionistas, participes, soctos, miembros de divectorio y administradores.

Estin obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais v los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes,

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- En los casos en que el sujeto obligado cotice sus #cciones en bolsas de valores del
Ecuador, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicion societaria
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

- Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrdn la obligacion de
identificar In parte del capital que no se negocie o que esté reservaddo o un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sobre
todo accionista que posca directa o indirectamente ¢l 2% o mis de su composicion
societaria,

La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacion inexacta de la
informacion, serd sancionsda conforme o In normativa tributaria vigente, y no
exime al sujeto obligado de la presentacion del nexo, asi como del pago de la tarifa
del 25% de impuesto o la renta,

Anexo de activos y pasivos de socledades y establecimientos permanenies

Las sociedades constituidas en ¢l Ecuador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estdn obligados a
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en el
exterior, por un valor supetior 4 los USS$500,000

Los sujetos obligados que no cumplan con la presentacion del Anexo de Aclivos y
Pasivos de Sociedades y establecimientos permanenies en el plazo establecido, serdn
sancionados de conformidad con lo establecido en el Codigo Tributario.  Fl
cumplimiento de la sancion impuesta no exime de la obligacion de presentar el ancxo

respectivo,

Ley Orgdnica para la Reactivacidn de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacidn
Modernizacidn de la Gestion Financiera.

o A partir del afo 2018, la provision para el impuesto u la renta comviente se constituird en

un 25% {se incremento de 3 puntos porcentuales con relacion al aflo 2017),

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) aflos contados a partir del primer
ejercicio fiscal en ¢l que se generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con los limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a
esta Ley.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continuacion)

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la FEconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
Modernizacion de la Gestidn Financiera (continuacion)

* Los pagos cfectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto & la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarios pars ¢l cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por
desahucio y de jubilacion patronal.

* Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo
determine ¢l Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productives, siempre y cuando lo destinen a
la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, aculcola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva.

¢ Parma el cdlculo del anticipo de impuesto a Ia renta, las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sucldos y salanos, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, las tasas efectivas de impuesto fueron;
T 20016
(US Déilares)
Utilidad antes de provision parn impuesto a la renta 239,338 228715
Tmpuesto a i renta cormente 71,389 63,750
Tasa efectiva de impuesto 29.83% 27.87%




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continuacion)
Tusa Efectiva (continuacion)

Durante los afios 2017 y 2016, el cambio de la tasa efectiva de impuestos fue como sigue:

2017 2016
(LS Délares)
Tasa impositivo legal 22.00% 22.00%
Aumento por deducciones adicionales 7.83% 5.87%
Tasa impositiva efectiva 29.83% 2787%

13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar, La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa.  La Compafifa cuenla con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
sus operaciones,

L.a Compahiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de
la Compailfa, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos,

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafifa mantenia financiamiento con entidades
financieras, Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compailia no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasas de interés.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Instrumentos Finaneieros (continuncion)
Gestion de Riesgos Financleros (continuncion)
Riesgo de Mercado (continuacion)

h) Riesgo de Tipo de Camblo

El rlesgo de cambio es el riesgo de que ¢l valor mzonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compatia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en ¢l pals, por lo tanlo, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en log estndos financieros,

Riesgo de Crédito

Bl riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueds cumpliv con sus
obligaciones en relacion con un ingtrumento financiero o contrato de venta, generando uni
pérdida financiera. Lo Compafia estd expuesta o un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de erédito surge del efectivo y de depositos en bancos ¢ instituciones finaneieras,
asl como la exposicion al erédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transaceiones comprometidas, La Compafila mantiene cuentas
por cobrar o distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular.

Riesgo de Liguidez

La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caju proyectado
acorto y largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitoren y mantiene un cierto mivel de efectivo, considerado adecuado por
In administracion para financiar las operaciones de ln Compaiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

14, Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, ¢l capital pagado consiste de 1000 participaciones
con un valor nominal unitario de US$1.00,
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15, Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

007 2016
(LN IXddaren)
Sueldos y snlarion 790,896 680,264
HBenelicion socinles J63 474 226,498
Servicios biiicos J06,491 235,96)
Ciantos de vinje 95618 73843
Depreciaciones 187,854 105,691
Reparacion y mantenimiento 130,654 120,047
Otrons . 283,003 259,524

2,098,084 1,702,432

16, Gastos de Administracion

Loy gastos de administracion consisten de lo siguiente!

007 2016

(US X5 kares)
Sueldos y benelicion socinloy 145,273 110,753
Participacion de tinbajadores 42,236 40,101
Marketing publicidad 99,711 77,543
Otros 62,754 47872
350,040 276,529

17, Heehos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (23 de
Febrero del 2018) no so produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre log estados financieros adjuntos.
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