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Informe de los Auditores Independientes

"AUDITSA

Auditores Externos

A los Accionistas de
NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adiuntos de NEGOCIOS FARMACEUTICOS
SALAS (NEGFAR) S. A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
Diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS
(NEGFAR) S. A, al 31 de Diciembre del 2016, asi como el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Fundamentos de la Opinion

~

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS
(NEGFAR) S. A., de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contahilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinian de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

La Administracion de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A. es
responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de
su control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Direccion: Av. Pedro Menendez Gilbert, Teléfonos: 2599-290 [ 2599-291
Ciudad del Rio Edf. The Point, Piso: 24 2599-202 [/ 2599.293 [ 2599.204

Oficina: 13-14,
Sitio web : www.prevauditsa.com

Guayaquil- Ecuador
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Vuditores Exterymy

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de NEGOCIOS
FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A, es responsable de evaluar la capacidad de la
Compania de continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la gerencia de NEGOCIOS
FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A. tiene intencion de liquidar la Compaiia o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de
sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS
(NEGFAR) S. A. son los responsables de la supervisién del proceso de elaboracion de la
informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

4.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o0 en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econOGmicas que los usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compania.
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« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

o Concluimos sohre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumhre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia no continde como una
empresa en funcionamiento

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

5. Elinforme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art, 102
de la Ley de Régimen Tributario y el Arl. 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondiente a NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A. por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2016, se emite por separado.

Lo L \\ M by - 1410 \.
Pedro B. Villalta - Socio PREVAUDITSA
RNC No. 23959 SC - RNAE No. 2-883

7 de Abril del 2017
Guayaquil, Ecuador
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 7,146 46,092
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 295,751 165,042
Cuenta por cobrar a acclonista y parte relacionada (Neta 5) 73,750 246,317
Inventarios (Nota 6) 836,382 579,752
Total activos corrientes 1,213,029 1,037,203
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto (Nota 7) 1,016,776 974,571
Depésitos en garantias 11,844 11,950
Otros activos intangibles (Nota &) 247,665 266,431
Total activos no corrientes 1,276,285 1,252,952
Total activos 2,489314 2,290,155
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamo (Nota 9) 119,639 67,724
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Notae 10) 1,459,594 1,310,987
Obligaciones acumuladas (Nota 11) 78,752 63,181
Pasivos por Impuestos corrientes (Nota 12) 61,254 48917
Total pasivos corrientes 1,719,239 1,490,809
Pasivos no corrientes
Préstamos (Nata 9) 232,523 187,745
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10) 38,925 168,785
Obligacian por beneficlos definidos (Nota 13) 57,419 40,139
Total pasivos no corrientes 328,867 396,669
Total pasivos 2,048,106 1,887,478
Patrimonlo:
Capital pagado (Nota 15) 800 800
Reserva legal 400 400
Reserva facultativa 220 220
Superdvit por valuacién 267,500 231,861
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion de las NIIF para las PYMES 7,323 7,323
Utilidades acumuladas 164,965 162,073
Total patrimonio 441,208 145,604
VoS y patrimonio 2,489,314 2,290,155
‘@ ” )
& ‘/da H ik 7‘ ‘
~Ing: David Olay elllbert Cristina SalazarRonquillo
Gerente Genera Contador General

Ver notas Adjuntas



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas

Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 16)
Gastos administrativos (Nota 17)
Costos financieros

Otros, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 12)
Utilidad neta del ano

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

Gerente Gener:

Ver notas Adjuntas

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2016 - 2015
(US Délares)
9,785,080 8,393,654
_(7,712,239)  (6,743,361)
2,072,841 1,650,293
(1,702,432) (1,409,062)
(276,529) (207,889)
(68,361) (70,354)
203,196 210,474
(1,844,126) (1,476,831)
228,715 173,462
_ [63,750) (54,072)
164,965 119,390
164,965 119,390

.\-

A /
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. ,[2‘ s ;/4/6.)::; A
Cristina SalazarRonquillo
Contador General




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utitidades Retenldas
Ajustes de
Primera
Superavit  Adopcion de
Capital Reserva Reserva Por fas NIIF para  Utilidades
Pagado Legal  Facultativa Valuaci6n  las PYMES  Acumuladas  Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 800 400 220 - 7,323 136861 145604
Superavit por valuacidn - v . 231861 - - 231861
Pago de dividendos - - - - - (94,178) (94.178)
Utilidad neta del afo, 2015 - - - - - 119,390 119,390

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 800 400 220 231,861 7.323 162073 402,677
Superavit por valuacion - ) = 35,639 - - 35,639
Pago de dividendos - - . . . (162,073) (162,073)
Utilidad neta del afo, 2016 - - - - - 164,965 164,965

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 800 400 220 267,500 7,323 164,965 441,208

/
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Ing. David Olaya [Ge “Cristina Salaz
Contador General

Per notas Adypunitas



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afnos Terminados el
31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibldo de clientes 9,678,565 8,376,146
Pagado a proveedores y empleadas (9,694,491) (8,188,363)
Electivo (usado) generado por las operaciones (15,926) 187,783
Intereses pagados (68,361) (70,354)
Impuesto a la renta pagado (62,140) (53,858)
Otros Ingresos netos 203,196 210,474
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 56,769 274,045
Fiujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de propledades y equipos (176,790) (465,263)
Ventas y/o retiros de propiedades y equipos 11,156 1,900
Disminucidn en otros activos 106 991
Aumento en otros activos intangibles (26,880) (31,436)
Flujo neto de efectiva de actividades de inversidn _ (192,408) (493,808)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos a corto v largo plazo 215,000 252,207
Pigos de préstamos a corto y fargo plazo (118,307) (89,607)
Flujo neto de efectivo de actividades de financlamiento 96.693 162,600
Dixminucian neto en efectivo en caja v banco (38,946) (57,163)
Efectivo en caja y banco al principio del afio 46,092 103,255
Efectivo en caja y banco al final del afio (Nota 3) 7,146 46,092
Concillacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
Utilidad neta 164,965 119.380
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedades y equipos 123,429 57,785
Amortizaciones 45,646 37.000
Provisign de beneficios definidos 17,280 13,331
Cambios en el capital de trabajo:
lAumenta] disminucion en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (130,709) 37,970
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar a accionista ¥y parte
relaclonada 46,133 (26,733)
Aumento en inventarios (256,630) (28,150)
Disminucidn en activos por Impuestos corrientes - \31
Aumento en gereedores comerciales y otras cuentas por pagar 18,746 31978
Aumento en obligaci as 15,572 25,343
Aumento VoS por impuestos corrientes 12,337 5,300
56,769 274,045
)

)gﬂqde actividades de operacion

rente General

Ver notas Adjuntas
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Cristina SalazarRonquillo
Contador General



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Anios Terminados el 31 de Diciembre dei 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor y menor de productos
farmacéuticos, medicinales y de aseo,

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 23 de Junio del 2009, en Ecuador, con
el nombre de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S A, regulada por la Ley de
Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Duran el 11 de Septiembre de 2009,

La estructura accionaria de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2016, estuvo conformada
por el 99% de Sofia Salas Irrazabal y el 1% de Maria lrrazabal Irrazabal.

El domicilio principal de la Compania donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Duran, cdla. Abel Gilbert solar 7 Mz A-45 diagonal a la farmacia Katherine.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la Compafila mantiene 98 y 81 empleados,
respectivamente para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
altimos anos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1,12%
2015 3.38%
2014 3.67%



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafifa cambid la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF para las PYMES) a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) Completas para el cierre de los estados financieros adjuntos,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y
vigentes al cierre del 2016 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan
en estos estados financieros a. No hubieron ajustes adicionales por ¢l cambio en la aplicacién
de dichas Normas,

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia y de curso legal en el Ecuador.

Etectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos o pasivos linancieros clasiticados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amartizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se

presentan como activos y pasivos no corrientes,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a accionistas y partes relacionadas. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros.

La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento
del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que ¢s el equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Accionistas y Partes Relacionadas

Las cuentas por cobrar a accionistas y partes relacionadas son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen
de préstamos realizados. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Otros Pasivos Financieros

Representan préstamos y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son
medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de reconocimiento

efectivo.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después dei
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada perfodo. La Compania constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la prohabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una

cuenta de provision.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

I



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Inventarios

Los inventarios ostan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
distribucién y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma.

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion,

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida qtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, las instalaciones, los muebles y
enseres, los equipos de computacién y los vehiculos estan registrados al costo menos |a
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El valor residual, la vida (til estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida til infinita ¥, por tanto, no son objeto de
depreciacion.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion )

Propiedades y Equipos (continuacién)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaiuacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Derechos iniciales por concesién de locales comerciales adquiridos de forma separada estan
registradas al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor.

El activo intangible es de vida qtil finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida (til estimada de 10 afios, utilizando el método de linea recta. La vida
atil estimada y el método de amortizacién seran revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identiticables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de
la Compafifa por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco ahos o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condici6n de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Bonificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el cédigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagara a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos dei
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A. _

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones y la participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los

empleados.
Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro, Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Las reservas facultativas representan utilidades apropiadas a disposicidn de los accionistas.

Superavit por Valuacion

Proviene de la valuacién de las propiedades y equipos, puede ser transferido a ganancias
acumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por la Compaiiia.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para
las PYMES, solo podrd ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Companifa y el monto pueda ser medido confiablemente, Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion )

Reconocimiento de Ingresos (continuacion)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir

impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entrega los bienes, de manera simultinea al
reconacimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimaciénén fiable del importe de la
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
ubligacion.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Provisiones (continuacion)

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida qtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

Las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacién son como sigue:

Afos de vida atil estimada
Minima Mixima
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compania al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 9.08%
Vida laboral promedio remanente (2016 y 2015: 8.03 y 8.2 #N0s)

‘Tabla de mortalidad e invalidez (2016 y 2015: I'M |ESS 2002)

Antiguedad para jubilacion 25 anos 25 anos

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF, Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion tinanciera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2016 que se espere que tengan un efecto
significativo sobie la Compaiiia.

Normas Emitidas pero ain no estdn en Vigencia

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estin en vigencia:

NIF Titulo Fecha de Vigencia
Modificacion NIC 7 “Intciativa de revelacion” 1 de Enero del 2017
Modificacion NIC 12 “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por

pérdidas no reconocidas” 1 de Enero del 2017
Modificaciones NIIF 2 “Clasificacidn y valoracidn de pagos basados en acclones™ 1 de Enero del 2018
NIiIF 9 “Instrumentos financleros” 1 de Enero del 2018
NUF 15 “Ingresos de contratos con clientes” 1 de Enero del 2018
NIIF 16 “"Arrendamientos” 1 de Enero del 2019

Modificaciones NITF 10 y NIC  “Venta o aportacian de activos entre Un inversor ¥ su asocinda  Sin fecha definida
28 / negocio conjunta”

La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcién de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros (no consolidados) en el periodo en que se apliquen por primera vez,
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Caja 4,380 3,540
Bancos 2,766 42,552
7.146 46.092

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
{US Délares)
Deudores comerciales:
Clientes 225,981 120,308
Compaiiias emisoras de tarjetas de crédito 4,504 3661
Subtotal 230,485 123,969
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 33,109 21,064
Empleados 30,694 18,914
Otras 1,463 1095
295,751 165,042

La Compariia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningtin saldo adeudado por la Compaiia a la
contraparte,

Anticipos a proveedores representan anticipos entregados para compras de propiedades,
respaldadas con contratos de reserva de dominio con vencimientos hasta el 2017,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista y Parte Relacionada

Las cuentas por cobrar con accionista y parte relacionada, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién Pais 2016 2015
(US Délares)
Por cobrar:
Soffa Salas Accionista Ecuador 4,999 24,641
David Olaya Parte Relacionada Ecuador 68,751 221,676
73,750 246,317

Las cuentas por cobrar a accionista y parte relacionada representan principalmente
préstamos y pagos realizados porr NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR]) S. A. sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracidon y demds personas que asumen la gestidn de la
Compariia NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A., incluyendo a la gerencia
general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre
del 2016 en transacciones no habituales y /o relevantes.

Durante el afo terminado al 31 de Diciembre del 2016, el Directorio no realizé pagos por
asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2016 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

6. inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Productos terminados 836,677 580,047
Provision de Inventarios por valor neto de realizacion (295) (295)
836,382 579,752




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios (continuacion)

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

7. Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014
Auitiuries
Revalio de propiedades y equipos
Transferencin
Transféerencin de otros activos
Transferencis de cargos diferidos

Hajas

Ajustes

Saldos al 31 de Dicienthre del 2015
Adicones
Ventas y/o rotiros

31 de Diciembre
2016 2015
(US Dilares)
1,381,589 1,223,924
(364,813) (249,353)
1,016,776 974,571
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Muwbles Depreciacion
y Equipos de Total Costoacumulada v
Yerrenos  Edificios  Instalaclones enseres computacion  Vehiculo deterioro Total
(US Ddiares]
29,000 56,999 96306 64833 170893 420,031 (136444) 283567
393034 50,409 11,230 9,600 165261 (57785} 307479
25177 50387 - 157847 25408 60,626 319445 (87.584) 231861
13054  (13,054) {7,012} 7012 - . .
35414 - . 55414 = 55414
. 919 4712 . 5631 . 5.631
. {7.480) (2451) [4.426] (18,508) (32,865) 26,132 (6733)
{7.500) - (1.495) . (8.995) 6328 [2667)
59,731 486581 44507 308,627 100867 222611 1223924 (249,353] 974571
35,223 39208 33,721 14307 543131 176,790  (123,429) 53,361
- . - . (19,125) (19,125) 7969  (11,156)
94,954 486,581 83,715 342348 116,174 257817 1381589  (364,813) 1,016,776

Saldos al 31 de Diciembre del 2016




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otros Activos Intangibles

Los otros activos intangibles consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
{US Délares)
Derecho inicial por concesion de locales comerciales:
Costo 259,212 281,212
Amortizacidn acumulada v deterioro {45,646) (37,000
Sub-total 213,566 244,212
Otros cargos diferidos 34,099 22,219
247,665 266,431
9. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
- 2016 2015
{US Délares)
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos Bancarios 352,162 255,469
352,162 255,469
Clasificacién:
Corriente 119,639 67,724
No Corriente 232,523 187,745
352,162 255,469
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo de Tipo de Tass efectiva Tasa nominal 31 Diciembire
Acreedor préstamos amortizaciin 2016 2015 2016 2015 Plazo hasta 2016 2015
(US Dislnres)
Préstamos bancarios:
Banco. Machala S. A. Comercial ~ Mensual  11.23% 11.23% 11.23% 11.23% Feb-2016 . 3239
Banco. Machala S, A. Comercial  Vcto, . < 1123% 1123% Ene 2018 24872 45281
Bunco. Machais S, A, Comercil Vil 1LB2%  I182% 1123% 1123% May - 2020 128,554 156549
Banco. Machala 5. A, Comercial  Veto. . - B95% B95% Nov-2018 - 50,000
Banco, Machala S. A Camercial Veto. 2.32% B95% - Oct - 2019 57,071 -
Banco. Machala S.A. Comercial  Veto, 9.32% < B95% - Ago - 2019 54,098
Banco. Machals S. A Comercial Veto, 232% - B95% © Jun - 2019 42,567
Banco. Machala S. A, Comercial  Veto, 9.32% - B95% - Die-2019 45,000 .
352,162 255469
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos (continuacion)

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
2017 - 70,342
2018 115,670 59,254
2019 98,784 40,080
2020 18,069 18,069
232,523 187,745

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddlares)
Proveedores 1,433,978 1,319,554
Tarjeta de Crédito 26,521 35,182
Terceras 7,607 114,700
Otras 30413 10,336
1,498,519 1,479,772
Clasificacion:
Corriente 1,459,594 1,310,987
No Corriente 38,925 168,785
1,498,519 1,479,772

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
inventarios y vehiculos, pagaderas con plazos de hasta 60 dias e interés dei 10% y 11.23%,

11. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Beneficlos sociales 38,344 32,523
Participacion de trabajadores 40,408 30,658
78,752 63,181
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligaciones Acumuladas (continuacion)

Los movimientos de las obligaciones acumuladas por los anos terminados el 31 de Diciembre
del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Participacion
Beneficios de
__Sociales  Trabajadores
{US Délares)

Saldos al 31 de Piclembre del 2014 22,205 15,633
Provisiones 144477 30,611
Pagos - (134,159)  [(15,586)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 32,523 30,658
Provisiones 174,961 40,361
Pagos ~ (169,140) - (30,611)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 38,344 40,408

12. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 1,610 214
Impuesto al valor agregado - retenciones por pagar 24,867 13,222
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 34,777 35,481

61,254 48,917

Los movimientos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por los aios terminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(US Dalares)

Saldo al principio del ano 214 -
Provision con cargo a resultados 63,750 54,072
Pagos _(62,354)  (53858)

Saldo al final del ano 1,610 214
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12. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
. 2016 2015
(US Délares)

Gasto del impuesto corriente 63,750 54,072
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de

diferencias temporarias - -

63,750 54,072

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2016 2015
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 228,715 173,462
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 61,059 72,322
Utilidad gravable 289,774 245,784
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 63,750 54,072

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccidn, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiifa esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y ¢l 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
perfodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.
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12. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la tacultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por ¢! sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficial No. 860 segundo suplemento se
publicé la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativos del articulo 547 del Codigo Organico de Organizacién Territorial, Autonomia
y Descentralizacién, donde los principales cambios son:

* Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el articulo 10 al final del numeral 12,
“una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores”.

* Seincluye en el articulo 27, a Subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuicultor
que podran acogerse al regimen de Impuesto a la Renta Unico,

* Se sustituye el segundo inciso del literal i) del numeral 2 del articulo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Sociedad devolucion del anticipo.

» También se incluye a continuacion del literal n) del numeral 2 del articulo 42, que las
operadoras de transporte publico y comercial excluyan de los activos, costos, gastos y
patrimonio el valor de la unidades de transporte y sus acoples.

* Se modifica y agrega en el articulo 159 a continuacién del numeral final de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en ol Ecuador: "11, los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios
contados a partir de su ingreso.
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12. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

Con techa 30 de diciembre de 2016, se publicaron

* En el registro No. 913 Suplemento Séptimo, LEY ORGANICA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS Y FIJACION DE TRIBUTOS.

*  Mediante registro oficial No. 913 Séplimo Suplemento, se div Resolucion CPT-RES-2016-
09, que reférmese la resolucién No. CPT-03-2012, la misma que establece el listado de
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuesto a la
salida de divisas que, a su vez, podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara
para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

* Mediante Registro Oficial No. 912 Tercer Suplemento del 29 de diciembre de 2016, se
emite Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGC16-00000366, establéese las normas que regulan la exoneracién del pago del
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese el procedimiento para la devolucién de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones
remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril y
mayo de 2016.

* Mediante Registro Oficial No. 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, se emite la
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaracién y
pago del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién concesién o similares y aprobar el “Formulario 119" para la declaracién v
pago del impuesto.

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:
2016 2015
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 228,715 173,462
Impuesto a la renta corriente 63,750 54,072
Tasa elecliva de impuesto 27.87% 31.17%
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12. Impuestos (continuacion)

Tasa Efectiva (continuacion)
Durantc los afios 2016 y 2015, ¢l cambio en la tasa cfectiva de impucsto fue como siguc:
2016 2015
(US Daélares)
Tasa impositivo legal 22.00% 22.00%
Aumento por deducciones adicionales 5.87% 9.17%
Tasa impositiva efectiva 27.87% 31,17%
13. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares]
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 43,666 30,466
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion - 13,753 9,673
57419 40,139

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

Los mavimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2016 2015
(US Délares)
Saldo al principio del ano 30,466 21,898
Costo de los servicios del periodo corriente 13,200 4,377
Costo por intereses - 1,533
Pérdidas (ganancias) actuariales - 2,658
Saldo al fin del ano 43,666 30,466
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13. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Bonificacidn por Desahucio - Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2016 2015
(US Ddlares)

Saldo al principio del ano 9673 4910
Costo de los servicios del periodo corriente 4,080 5394
Costo por intereses - 339
Pérdidas (ganancias) actuariales - (970)

Saldo al fin del afio 13,753 9,673

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de heneficios definidos
fueron los siguientes:

2016 2015
(US Ddilares)
Casto actual del serviclo 17,280 9,771
Intereses sobre la obligacitn - 1872
Pérdidas (ganancias) actuariales - 1688
17,280 13,331

14. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponden a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financierns es financiar las operaciones de la Compafia La Compafiia cuenta con deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez
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14. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la Compaiiia. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés y el riesgo de tipo de cambio.
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantenia financiamiento con
entidades financieras, Los flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compania realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancas, asi como la exposicion al erédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compaiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.
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14. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)

Riesgo de Liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en

el cambio de tlujo de efectivo.

15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, ¢l capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$ 1.00 y el capital autorizado asciende a US$1,600.

16. Gastos de Venta

Los gastos de venta consisten de lo siguiente:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Servicios Basicos

Gastos de viaje
Depreciaciones

Reparacién y mantenimiento
Otros

17. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos y salarios
Participacion de trabajadores
Marketing y Publicidad

Otros

2016 2015
(US Dalares)
680,264 565,803
226,498 187,940
235,963 212,912
73,843 51,202
105,693 52,626
120,647 94,787
259,524 243,792
1,702,432 1,409,062
2016 2015
(US Dolares)
110,753 88,745
40,361 30,611
77,543 58,822
47,872 29,711
276,529 207 889

L
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18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (7 de Abril
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan tener un
efecto importante sohre los estados financieros adjuntos




