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AUDITSA

Voulvranes Exters

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Introduccion

1. Hemuos suditado los estados financieros adjuntos de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS
(NEGFAR) S. A, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diclembre
del 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l
patrimonio v de flujos de etective por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como ¢l resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

Y. Lagerencia de la Compania es responsable de | preparacion y presentacion razonahle de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NUF), y de su control interno determinado como necesarin por la Gerencla,
para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan distorstones
importantes, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financleros
adjuntos, basados en nuestra auditoria, Nuestrs auditorda fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos v realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieras no contienen distorsiones importantos

Uni auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacian
de los riesgos de que los estados linancieros contengan distorsiones importantes, debido
A fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor tama en constderacion
los controles internos relevantes de 1o Compania, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con ¢l fin de disefar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l propasito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control internoe de la Compania.  Una auditoria también Incluye la
evaluacion de s los principlos de contabilidad son aproplados y sl las estimaciones
contables reallzadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros
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AUDITSA

Srclitewr i

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenidn es suficiente y apropiada
para proporcionar tuha base para nuestra opinidn de auditoria,

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros moncionados en ef parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NEGOCIOS
FARMACEUTICOS SALAS [NEGFAR) S, A. al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados
de¢ sus operaciones; los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por ¢l aflo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionates de Informacion
Financiera (NIIF)
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efective ¢n caja y hancos (Nota 3)
Deudores comeecinles y otras coentas por cobrar [Note 4)
Cuenty por cobrar a sccionistas y parte relacionada (Note 5)
Inventanos (Nota &)
Otros activas (Nots §)
Activos par impuestos carmantas (Noee 1)

Tatal activas corrientes

Activos no corriontes:
Propiedades y equipoy, neto (Nota 7}
Otras activos (Nota 8)
Otras activos intangibles (Nora 9)
Total activos no corrientes

Total activas
Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamo [Nota 10)

Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar (Nota I17)

Obligaciones scumuladas (Nota 12
Pasivos par impuestos corriontes (Nota 1.3)
Yol pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstiemnos {Nate 10)

Acreedores comerciales y otras cuvntas por pagar (Nato 17)

Dbligacion por benelicies definidos (Nota 14)
Total pasivoes no carmentes

Total pasivas

Patrimonio:

Capital pagado (Noto 14)

Reserva legal

Reserva fcultativa

Superdvit por valuacion

Uttlidades retenitdlas
Ajuste do primaers adoperdn de las NITF para las PYMES
Hlktades acumuladas

Total putrimonlo_—
Tom/@m o

fng, David Olaya Gellibert
Gerente General

Ver maax Adjuntax

31 de Diciembre
2015 2014
{US Dalares)
46,092 103,255
165,042 280,758
246,317 31762
579,752 551602
. 2,091
-, ... 831
1,037,203 1,252,299
974571 281,567
11950 10,850
266,431 277626
1,252,952 572,063
2,290,155 1,824,362
67,724 19,630
1,310,987 1124373
63,181 37,838
48917 43617
1,490,809 1295454
187,745 3,239
168,785 353,253
. Ma39 26,800
396,669 353,300
1,887478 1678758
800 00
400 400
220 220
231861 :
7323 7.423
162,073 136,861
402,677 145,604
2,290,155 1824362
Cri (5]
Contador Gen

et



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas

Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 17)

Gastos administrativos (Nota 18]
Costas financieros

Otros, petos

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 13)
Utilidad neta del afo

Otro resultado Integrak
Otros resultados integrales, noto de impuestos

Towl resultado integral del afio

‘Ing. David Olaya Gellibert
Gerente General

Ver motias Adpuntis

Anos Terminados el
31 de Diciembre

205 2014
(US Délares)

7,393,654 7.354,052

1,650,293 1317904

(1,409,062)  (1,116,671)
(207,889) (157,760)

(70,354) (58,576)
210474 103,692
(1,476,831)  (1,229,315)

173,462 88,589
_ [54,072) (45.905)

119,390 42,684

119,390 42,684

Cristina Sal¥7zar Ronquillo =
Contador General




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Alustes do
Primern
Superavit  Adopcion de

Capita) Reserva  Reserva Por Las NIF para  Utiludades
Pagudt  Legal  Facultativa Valwaclon  las PYMES  Acumuladas  Total
(US Dddares)
Saldos al 31 de Diclembre del 2013 B0 400 220 7.323 AT 102520
Utilidad neta ded alto, 2014 - = AZ6B4  A25H4
Saldas al 31 de Diciembre dal 2014 §00 00 220 - 732 136861 145604
Superavit porvaluacidn - 231,861 = 231,801
Pago de dividendos - - - (94,170)  (94.178)
Utilitad neta del afa, 2015 - - . 119,390 119,390
Saldos al 31 e Biciembre del 2015 400 400 220 231,861 7.323 162,073 402,677
()
- St Jibsa
/
Ing. David Olaya Gellibert Cristina Salazar Ronquillo
Gerente General Contador General

Ver notay Adiumay



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2015 2014
(S Délares)
Flujas de efoctivo de actividades de operacian
Recibido de Cientes 8,376,146 7,280,511
Pagado 4 prevesdarus y ampleadan __(BI8B363)  (7205881)
lifeetivo {pagado] genorado por ln operacinnes 187,783 (5.470)
Imtereses pagidos (70,354) (58,576)
Irpruentsy i Ly rwnta pragando (53,858) (H1.097)
Otron ingresos netos ~ 210,474 103,692
Flujo neto do efoctive 1o actvidades de bpesacidn 274,045 [11,358)
Flajos de electiva de activididas de bnversidis
Compras de proplodades y equipos (465,263) [120,909)
Viéntas /o retiton te praptedades ¥ equipos 1,900 20,405
[aminuchin e ctros activos 291 971
[Aumsents) divminuodn ¢n otros actiyos intangiblos {(31.436) 5538
Flizio neto de efective du actividides de inversadn _ [(493,808) (103.995)
Flugos de efective de sctividades de linancamiento:
Aot un pedstamos o corto y largo plazo 252,207 71388
Pagos de prestamon o corto y largo plasa (89,607) _[(28.347)
Flujo seto (o efuctiva de actividides de fimanciamiestn 162,600 43,041
Disminucdn noto en efect v an Ciji y banio {57,163) (72,305)
Efectiva um caja y humco 4l principio del afic 103,255 175,560
Llectrvo en caga y hanco al final det afa {Notw 7} 46,092 103,255
Conciliacion de la utilidad neta con el flujo ooto de efective de
actividades de operacion:
Utilidad neta 119390 12684
Alustes para concilear la wtaktad neta con of fufo neta de wlectivo de
stivithudes de aperaodn
Depreciaciin de propiodades y oquipos 57,785 46,320
Amnrtizaciones 37,000 26,072
Provisiém de henolcios defisldes 13,30 6,346
Camboos on vl cupital de tyahajo
Dammucion (numento) es dewedores comerciales ¥ olras cuentas poe
cotirar 67,802 {132,105}
Amento ve cusntas por cobiar 2 sooeaika y parts relaconade (26,733) [2,664)
Alimentn en inventarios (28,150) [170.183)
Distmimucion en actives por impuestoe cormentes 1 22034
Aumesnto én acreedores cumesziales y tTas Coentas pov e 27489 145,739
Aumentn gn pasivos por impuesios corrientes 5300 4402
Flisjo noto de efective de actividades de operacan 274,045 [1L351)
—
Ing. David Olaya Gellibert Cristina Sala quillo
Gerente General Contador General
6
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) . A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

L. Informacion General

La actividad principal de la Compadia es la venta al por mayor y menor de productos
farmacéuticos, medicinales y de aseo.

La Compania es una sociedad andnima constituida ef 23 de Junio del 2009, en Ecuador, con
¢l nombre de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A, regulada por la Ley de
Compadias, con plazo de duracidn de 50 afios e Inscrita en ol Registro Mercantil del cantén
Durin el 11 de Septiembre de 2009.

La estructura accionaria de la Compaiia al 31 de Diclembre del 2015, estuvo conformada por
el 99% de Sofia Salas [rrazabal y el 19 de Maria [rrazabal Irrazabal.

El domicilio principal de la Compadia donde se desarrollan sus actividades ¢5 ol canton
Duran, cdla. Abel Gilhert solar 7 Mz A-45 diagonal a la farmacia Kathering

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la Compafifa mantiene 81 y 64 empleados,
respectivamente para desarrollar su actividad,

Lz informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administravion de la Compania,

Los estadas financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencla de la Compafila y serin presentados 4 la [unta General de Acclonistas para su
aprobacién.  En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, Ios estados financieros serin
aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opers en Ecuador, un pafs que desde ol afo 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacian publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los sigulentes indices de inflacion en los tres
ultimos afos:

Indice de
31.de Diciembre: Inflacion Anval
2015 3.38%
2014 3.07%
2013 2.70%




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compaiiia cambid la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades (NIIF para las PYMES) a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) Completas para el cierre de los
estados financieros adjuntos, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante 1ASB) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas de manera uniforme
a los periodos que se presentan en estos estados financleros 3, No hubleron ajustes adicionales
por el cambio en la aplicacion de dichas Normas,

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han side preparados en base al costo historico, Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método sctuarial,

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de Norteamérica,
maoneda funcional de la Compafia y de curso legal en el Ecundor,

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depaisitos a la vista en bancos,

Instrumentos Financieros

Activas y Pasivos Financieros

Los activos y pasivas financleros s¢ reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar ¢l pasivo yson medidos
Iniclalmente a su valor razonable, mis los costos de L transaccion, excepto por aquellos actives
0 pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en las resultados, los cuales
20n infclalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacelon se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financleros reconocidos sun posteriormente medidos al costo amortizado
v al valor razonable,

Los activos y pasivos financieros s¢ presentan en activos ¥ pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitwacion financiera, que se
presentan como activas ¥ pasives no corrientes.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros {continuacion)

La Compafiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a acclonistas y partes relacionadas. Los pasives financieros se
clasifican en las sigulentes categorias; otros pasivas financieros,

La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron Jos
pasivos. La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento
del reconocimiento inlctal.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, ue no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiia provee biencs o servicios y dincro directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento infcial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de Interés efectivo, menes cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Accionistas y Partes Relacionadas

Las cuentas por cobrar a accionistas y partes relacionadas son activos financleros no derivadas
con pagoas fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Provienen de préstamos
realizados. Después del reconocimiento iniclal a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar, son medidos
iniclalmente a su valor razonable, netos de los costos de transaccion.  Posteriormente son
medidos al costo amortizado utiizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, siendo los
fastos por intereses reconocidos sobre una base de reconocimientn efectivo,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros {continuacion)
Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Después del
reconocimienty inicial, # valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizando ¢l método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se reglstran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de eada periodo, La Compafiia constituye una provisidn para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Companifa no podra cobrar todos
los montos que se le adeudan de acuerdo con los Wrminos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quichra o reorganizacion financiera y ks falta o mora en los pagos se
convideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiera se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el Importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision,

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compafia da de baja un activo financierp dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transliere de manera
sustancial los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La compadia
da de baja un pasive financlero 81, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus obligaciones,

Inventarios
Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ol que resulte
menor, Extan valuados en base al método promedio ponderado.  El valor neto realizable

representa el precio de venta estimado menos todos 1os costos estimados de distribucion y los
Fastos necesarios para la venta

10



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a Jos Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Inventarios (continuacion)

La Compafia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyeodo la oportuna provision cuando los mismas $e  encuontren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado
de existir, o cuando exista clara evidencis de incremento en el valor neto realizable debido a
un cambio en las circunstanclas econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, st puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencla

Los costas de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida til de los activos, se capitatizan como mayor
valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activa,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento e reconocen en los resultados del perfodo en que
se incurren

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenas, las instalaciones, los muebles y
enseres; los equipos de computacion y los vehiculos estdn registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menas las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
hase prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida 1til infinita y, por tanto, no son objeto de
depreciacion

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de vonta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del perfodo en que so incurren. El valor en libros de Jos activos se da de boja de las cuentas
correspandientes cuando se produce la venta o ¢l retiro,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacion)

En caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a las utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Derechos iniclales por concesion de locales comerciales adquiridos de forma separada estin
registradas al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor

El activo intangible os de vida atil finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultadaos sobre su vida util estimada de 10 afios, utilizando ¢l método de linea recta, La vida
il estimada y ol método de amortizacion serdn revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de gue exista algan indicio se realiza una
extimacion del importe recuperable de dicho activo, S1se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. £l cileulo del valor en uso requiere que la Compaiia
detormine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presents

En el caso de que el Importe recuperable sea Inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la cortespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente s basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravahle difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de ingresos
imponibles o deducibles y partidas que no sen gravables o deducibles.  E) pasivo de la
Compafila por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perfodo.



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definldos
Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

Deacuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadares que por veinticinco afios o mas, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendrin derecho a ser jubtlados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la Jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidas y los costos del
servicio actual y el costo del serviclo anterior fueron calculados utilizando el método de fa
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los heneficios definldos deben ser atribuidos
al periodo de servicia del empleado y basados en fa férmula del plan, de tat suerte (ue se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de
hipGtesis actuarfales para calcular el valor presente de dichos beneficios  Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

las ganancias y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por ls experiencia y cambias en
lus supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Banificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacion de La relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, la Compadia pagard a los
trabajadores o] 25% de la dltima remuneracian mensual por cada uno de los afios de servicios,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando e método de la
unidad de crédito proyectada;

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experfencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo,

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuartn, fondo de
resorva, vacaciones y la participacion de trabajadores, etc,, se reconocen en resultados sohre
la balze del devengado en relacitn con los beneficios legales o contractuaies pactados con los
¢mpleadoes,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficlos Definidos {continuacion)
Indemnizacion por Despido intempestivo / Otros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de roscindir el contrato de wn empleado antes de la edad normal del retiro, Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdn en
resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no esti disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede sor capitalizoda on
su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Las reservas facultativas representan utilidades apropiadas a disposicion de Jos accionistas,
Superavit por Valuacion

Proviene de la valuaciin de las propiedades y equipos, puede ser transferido a ganancias
acumuladas, a medida que ¢l activo sea vendido o utilizado por ia Compafiia.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo acreedor proveniente de los sjustes por adopcion por primera vez de las NITF para las
PYMES, solo podr ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del GItimo ejercicio concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidacion de ka Compafia.

Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociadas a 1
transaccion fluyan a la Compadia y el monto pueda ser medido conflablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ol bien ¥ se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Costos y Gastos

El costo de vonta se registra cusndo se entrega los bienes, de manera simultinea al
recanucimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

lars gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente del momento en que
Se pagan, v se registran en los periodos con los cunles se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos y pasivos, i los
ingresas y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta prescentacion sea el reflejo do la esencia de la transaccion.

Las Ingresos o gastos con orlgen en transacclones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaia tione la intencion de lguidar
por su imparte neto o de reallzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
Se presentian netes on las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivas contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esth sujota a la ocurrencla o no de eventos fuera de control de la Compafia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
0 en cuys liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemente. los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso
de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando fa Compania tiene una obligacion presente {legal o
Implicita) coma resultado de un evento pasado y es probahle que se FEGUISssIn recurses para
cancelar [as obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacionon fiable del Importe de la
misma, Lax provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mojor estimacion que se tenga a 2sa fecha,

S el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la ohligacian,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un casto financiero en el estado de resultado integral,

15



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo can NIF para fas PYMES requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes o la
actividad econémica de la Compafia, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estadoes financleros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida atil estimada y valor residual de los elemontos de propiedades v equipos son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cunlquier camblo en el estimado registrado sobre una
hase prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cdlculo de [a depreciacion son como siguer

Afos de vida atil estimada
Minima Maxima
Instataciones 10 10
Muehies y enseres 10 )
Equipas de computacion 3 a
Vehiculos 5 §

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestas reguiere de interpretaciones a la
legistacion tributaria aplicable, La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales on matenia tributaria. Aun cuando la Compaiila considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Serviclos de Rentas Internas), en la
Interpretacion de normas, que pudieran requerdr de ajustes por impuestos en el futuro,

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos que etectivamente
tendnin lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los chleulos actuariales fueron las
Slgulentes:
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Jubilacion - Bengficio Post Empleo y Deschucio - Beneficio por Terminacion
{continuacidn)

31 de Diciembre

2015 2014
Taza de descuento 6.31% 654%
Tasa esperada del Incremento salarsal 3009 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 25%
Tasa de rotacién (promadio) 2.08% 11.80%
Vida laboral promedio remanents (2015 y 2014: 7.9 y 8.2 uhos)
Tabla de mortalidad o invalidez (2015 y 2014 TM 1ESS 2002)
Antigtiodad para jubilacion 25un0% 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las supesiclones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios
en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre ¢l que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a fas estimaciones necesarias para determinar el imparte
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferlr de los importes reconocidos
originalmente subre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provistonar estd basada en la mejor estimaciin de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados Integrales representan partidas de Ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resuitado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superivit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF.  Durante los afos terminados ef 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al derre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financlera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en lox estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financleros,



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Normas e Interpretaciones nuevas o0 modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiern que comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiia,

Normas Emitidas pero atn no estdn en Vigencia

La Compadia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF)
nuevas y revisadas que ban sido emitidas pero atn no estin en vigencia

Title

Eamiands NIC 16y NIC 36

Exmienta NI L6y NIL 43
Emmivida NIC 27
Emmienda NIF 10y NIC 28

Eranienda NUF 11
Mugorus NITF 5
Mygorm NPT
NIF s

Metoras NI 19
Mejoras NIC 4
NIl¥ 315

NiF 9

"Aclarscdn de fus =&odor acoptables de depreciacdn y
amortiacion”

“Agrsculiura Plenti I'eoductoe ™

“listados financierus separados mdmdos di partiopeciin”
“Fabadion Nnancivron suparadas” y Ieversiones en asocladas y
e s canjumos”

“Acturdos  conjumtos. Contabilidad de  Adguisiciones de
Fartsipaciin de Operacones Conpantas®

“Activos no correntes mantunidos pura bs vesta v operackanes
Gisrontinuadas

*Inatrumentos fnancloros - |nformacion » revelar®

*Cusntan de diferimsentos de artvidices repulata”
“Boneficks » Empioadon”

“Imtirmactien financiera bermedin®

“Imgresay de actividades ordimarias peovenientes dy oonty mes
coa cliones*

“lestrumentos Hnancleroy”

. Fecha de Vigencia

1 0 Enwro del 2006
1 de Knern del 2000
I the Ennro del 2014

1 de isera del 2016
1 de lisceo Aol 2016

1 du Tnaro oot 2010
1 de Unero def 2010
1 de dnero del 2010
1| deEnero del 2016
1 de Enoro del J01n

1 ¢ Envro del 2017
i de Enern del 2018

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieras en
¢l periodo en que se apliquen por primera vez

]



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Dictembro
2015 2014
[US Dédares)
Cajn 3,540 1,760
Bancos 42,552 101495
46,092 103,255

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de o Siguiente:

31 de Diciemhre
2015 2014
(US Délares)
Deudores comerciales:
(lientes 120,300 103,722
Companias emoris de tarjetas de crédito 3,061 2739
Subtotal 123,969 106,461
Otrax cuentas por cobirar,
Anticipo a proveedores 21,064 124,315
Emploados 18914 16,182
Otras 095 33E00
165,042 280,758

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticlas sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensario contra ningin saldo adeudado por la Compafiia a la
contraparte

Anticipos a proveedores representan anticipos entregados pars compras de propiedades,
respaldadas con contratos de reserva de dominio con vencimientos hasta el 2016.
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista y Parte Relacionada

Las cuentas por cobrar con accionista y parte relacionada, consistian de lo sigulente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion  Pals 2015 2014
(U5 Déiares)
Por cobrar:
Sofla Salus Acclonists Ecuador 24601 135,321
David Olaya Parte Relacionada  Ecuador 221,676 176,441

246,317 313,762

Las cuentas por cobrar a accionista y parte relacionada representan principalmente préstamos
¥ pagos realizados por NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A. sin fecha
especifica de vencimiento y sin interds,

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestién de la
Compania NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A, Incluyenda a la gerencla
general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre
del 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes,

Durante el afio terminado al 31 de Diciembre del 2015, ol Directorio no realizd pagos por
asesorfas nl otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones reatizadas y que no hayan sido revetadas ¢n sus notas.

Durante el afic 2015 no se han pagado indemnizaciones a ¢jecutivos y gerentes.

6. Inventarios
Las inventarios consisten de lo sigulente:
31 de Diciembre
2015 2014
(VS Délares}
Productos terminados 580,047 551897
Provision de Invontarios por valor neto de realtzacian (295) (295)

579,752 551.602




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios (continuacién)

La Compania espera recuperar [os Inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del estado
de situacion financiera que se informa.

7. Propiedades y Equipos
Propiedades y equipos consistlan de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Casto o valuacion 1,223,924 420,031
Bepreciacidn acumulada y deterloro _ (249353) (136,444)
974,571 203,587

Los mavimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles Duprwciacmn
y Equipes de Yolal Costosrusalady y
_Yeerenns  Ndificlos  Insaliclenes  enseres w%’ Vehbculo elermre Total
Conta 0 vatmacion
Sahtng 4l A1 dw Dmrhire-def 2003 7500 . 34545 aiiny STI6Y e 515,00 |¥5543) 219400
Ywrzas y/o rotros < (26304) (26264) SN0 (10a05)
21,500 LE CUN * ) IS E 1Iu009 (46320 nasm
Salidow o 51 de Dvetentios del 2014 _19.09 SO woaan (LS ﬂm:l_ ang (ﬂumll s
© 3URAM © K0AmY 11340 Sa00 66263 (RTINS} 407 AT
progiedmbes § eguip 3,197 s0307 ©ARTAT 15400 ousze 118448 (U7504) 231 068
Transferescin 11058 (11.004) ma 02 . . . .
Tranaleresicts iy otms nctives ¢ 35414 . ' - 55414 < 55414
Trnnalrencis de cargaa dilserdim . . . vis 4712 . 5631 < san

: . (TAB0)  (2451) 14426} (1u508)  (12,005) 26,132 (n,733)
(7s00) - . [1495) (0,995) B (2867)

Salsbom o 31 de Mcteenbire 4u) 2015 59791 s8s5m 507 3068627 101867 222411 LIIII24 (249350 ) wr4 5T




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otros Activos
Los otros activos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Corto plazo:
(Gastos pagados por anticipado:

Seguros - 1,667

Arriendos - 421
Sub-total = 209
Largo plago.

Otros activos:

Deposito ¢n garintia 11,950 10,850
Sub-total 11,950 10,850
Total 11,950 12,941
9. Otros Activos Intangibles
Los otros activos Intangibles consistian de lo sigulente:

31 de Diciembre
s 2014
(US Délares)

Derecho micial por conceswon de locates comerciales:

Cowto 281,212 244245

Amortmacion acumulada y deterloro (37,000)  (26072)
Sub-tatal 244212 223173
Otros carges difersdos 22,219 54453

266,431 277826




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Préstamos
Los préstamaos consistian de lo sigulente:
31 de Diclembreo
2015 2014
(US Dalares)
Garntzados al coxto amortizado:
Préstamos Hancanios 255,409 92,869
255469 92,069
ClasHicacion:
Carriente 67,724 89,630
No Corrionte 187,745 3,239
255,469 92869
Resumen de acuerdos de log préstamos;
Tips de Tipw e Toms efective Tana nosnsset 11 Pectambvs
_Aveader _prévtasms smertimsciés 2013 303 PAS 2034 Plews kmew JOIF 3wk
U8 Bdares)
Présiamos dadeasion
Uanen Machale 4. A Comerctsl  Memsudl  LL29%  L2IW  L1AAW 10ZI%  Feh- 29t 2LV iU
tanco Moctuls 5. A Comercl  Yetn TLAZN  1LA2% (1A% 1143% Mao- 2015 © LA
Haneu Muckals §, A Coresrcl Ve BLATHI21T% IRITR 1217%  Kne- 2916 22,700
Barzo Intermabiond K A Comerend Yetn - ’ Fae - 2005 Lane
Butscas Macaala § A Comnrcal Voo - 113N Firee - 2000 “am
Mioco Machies S A Comurcal Vi 11w 11,29 Miy 2020 154949
Hurzn Mahala S A Conengal Vi L) Mo - 20110 "o.000
255400 NI
Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:
31 de Diciembro
s 2014
(US Dilares)
2016 . 3,239
207 70,342
2018 59,254 -
2019 40,080
2020 . 18p69 -
187,745 3,23%




Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales ¥ otras coentas por pagar consistian de losiguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(LS Dolares)
Mroveedores 1,319,554 1461568
Tarjeta de Crédito 35,182 .
Terceros 114,700 .
Otros 10336 16,058
1,479,772 1477626
Clasificacion
Corriente 1,310,987 1,124,373
No Corniente 168,785 353253
1,479,772 1477626

Las cuentas por pagar a provecdores representan principaimente facturas por compras de
Inventarios y vehiculos, pagaderas con plazos de hasty 60 dias ¢ interés del 10% y 11.23%,

12. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de |o siguiente:

31 de Diclembre
2015 2014
(US Dilures}
Heneficion sociales 32,523 22,205
Participacian de trabajadores 30,658 15,633
63,181 37.838
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligaciones Acumuiadas

Lus movimientos de las obligaciones acumuladas por los aflos terminados el 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Soclales _ Trabajadores

(US Déitares)

Saldos ul 31 de Dictembre del 2013 20,736 14,990
Provisiones 111,509 15633
Pagos {110040)  (14990)

Saldos al 31 de Diclembre ded 2014 22,205 15633
Provisiones 144,477 30611
Pagos . (134159)  (15,586)

Suldos al 31 de Diciembro del 2015 32,523 30,658

13. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares)
Activirs por impuestos carrientes:
Retenclones en b fuente . 31
- 831
Pasivos par impuestos corrientes:
Impuesto a la centa por pagar 214 .
lmpuesto al valor agregado - retenclones por pagar 13,222 8412
Retenciones en la fuente de inpuesto a la renta por pagar = 35481 35205
48,917 4,617

9
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacion)
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

Los movimientas de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados 21 31 de
Diciembre del 2015y 2014 fueron como slgue:

- 2015 2014
(US Ddlares)

Saldo al principio del ato - 5,192
Frovision con cargo a resuftados 54072 45,905
Pagos (53,858) (51,047

Salde al final del ano 214 -

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2015 2014
{US DxNares)

Lasto del impuesto cortiente 54,072 45,905

liasto del impuesto diferido relaconado con el arigen y reverso de
diferoncias temporarias PPL

54,072 45,905

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
‘sigue:

015 2004
(US Dotares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1734062 88,589
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 72322 25,528
Ltk gravable 245,784 114117
Tasa de iImpuesto a la renta 22% 22%:
Impuesto a la ronta causado 54072 25,106

Anticipo minimo de impuesto a b renta o pagar - 45,905




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provisidn pora el impuesto & la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.  De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluldas ¢n el Cadigo de la ProducciGn, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afo 2013 en adelante se reduce al 22%,

La Compaiia esta ohligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del sigulente periodo,
¢l que es calculado mediante | suma matemitica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y €l 0.4% de los ingresos tributables.

St el Impuesto causado en ¢l periodo corriente es Inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor def anticipo se convierte en el causado que deberd ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde fa fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasiveo; (ii) en seis afos a partir de la fecha en que vence ef plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubleren declarado en todo 0 en parte; y (iii) en un
ano cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con Fecha 18 do diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publico
la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas v la Inversion Extranjera en
donde se reformd la Ley de Régimen Tributario Interno, s¢ mencionan los camblos mis
importantes:

a) Se sustituyd el numeral 15.1 del articulo 9 que trata sobre los exencion del pago del
impuesto a la renta los rendimientos financicros en los sigulentes términos: “Los
rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o
no en el pais; por depdsitos a plazo fijo en instituciones financleras nacionales, asf como
por inversiones en valores en renta fija que se negoclen a través de las bolsas de valores
del pais o del Registro Especlal Bursatil, Incluso Jos rendimientos y beneficios
distribuldos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversion y fondos
complementarios originados en éste tipo de inversiones.
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13. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

b)

<]

Para la aplicacion de esta exoneracion los depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta
fija deberin efectuarse a partir del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo de 360 dias
calendorio o mds, y permanecer en posesion del tendedor que se beneficia de la
exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua”®

Esta exoneracian no serd aplicable en caso de gue el perceptor del ingreso sea deudor
directa o indirectamente de fas instituciones en que mantenga el depésito o inversion,
o de cunlquiera de sus vinculadas; ast coma cuando dicho perceptor sea una Institucion
del sistema financiero nacional o on operaclones entre partes relacionadas por capital,
administracién, direccion o control.”

Se agrega a continuacion del altimo numeral del articulo 9, agréguese los siguiontes:
"23) Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mis emitides para ¢l financiamiento de proyectos piblicos desarrollados
en asociacion piblico-privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los
referidos titulos. Este beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas,
24) Las utilidades que peraiban las socledades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en ol pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesidn o similares, de sociedades domicifiadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas; hasta por un monto anual de una
fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renta”

Se Sustituye ¢l numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: *3.- Los pagos originados en
financlamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas
como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
cortespondientes en el Ecuador; asi como los intereses de criditos externos conferidos
de goblerno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los Intereses
no podrin exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por |a Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito o su
novaclan; y st de hecho las excedieren, para que dicha porcidn sea deducible, se deberd
efectuar una retencién on la fuente equivalente i la tarifa general de impuesto a la renta
de sociedades sobre la misma.
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Reformas Tributarias (continuacion)

d)

¢}

En los ¢asos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se¢
deberi realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a
la renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista,

La falta de registro de las operaclones de financlamiento externo, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
determinara que no se puedan deduclr los costas financieros del crédito.”

Se anade a continuacion del quinto Inciso del articulo 39 los siguientes incisos: "Cuando
se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el
Ecuador que es propletaria directa o indirectamente de una sociedad residente o

-establecimiento permanente en el Ecuador; se entenderd producida la enajenacién

Iindirecta siempre que hubiere ocurrido de manera concurrente o sigolente: 1. Que en
cualquicr momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzea la enajenacion, el
valor real de dos derechos representativos de capital de la socledad residente o
establecimiento peemanente en Ecuador representen directa o Indirectamento ¢l 20%
o mis del valor real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente
en ¢l Ecuador. 2. Que dentro del mismo elercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a by transaccion, ka enajenacion o enajenaclones de derechos representatives
de capital de 1a sociedad no residente, cuyo enajenante sea una misma persons natural
o socledad o suy partes relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a trescientas fracciones hasicas desgravadas de impuesto a
la renta de personas naturales. Este monto se ampliard a mil fracclones basicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha transaccion no
supere ¢ 10% del total del capital accipnario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicard i existe un heneficiario
efectivo que sea residonte fiscal del Ecuador o cuando ls sociedad que se enajenn sea
residente o establecida en un paraiso fiscal o jurtsdiccion de menor imposicién, en los
términes establecidos en ol Reglamento.”

Se Agrega a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacion del
articulo 63, el slguiente:"Art. ()~ Retencién de IVA en proyectos de asociaciones
publico-privada.- Las sociedades creadas para ol desarrollo de proyectas pablicos bajo
la modalidad de asociacion piblico-privada actuarin como agentes de retencidn de IVA
en los mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas publicas.”
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f] Se Agrega al final def articulo 39: “No se entenderd producida enajenacion directa o
indirecta alguna, cuando la transferenciy de acclones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de fusion o escision, siempre
que los beneficlarins efectivos de las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, sean los mismaos antes y después de esos procesos,”

Decreto No. 866 donde se reforma el Reglamento para la Aplicacian de la Ley de Régimen
Tributario Interno en donde incluye el titulo (...) Régimen simplificado de las organizaciones
integradas de la economia popular y solidaria,

Resolucion No. CPT-02-2015 reformese la resolucién No. CPT-03-2012, publicada en el
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucian
No, CPT-07-2012 de 26 de diciombre de 2012, publicada en €l cuarto suplemento del registro
oficlal no. 859 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion No. CPT- 02-2013,
publicada on el registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; y, posteriormente reformada
medlante resolucidn No, CPT <04-2013 de 23 de diclembre de 2013, publicado en el cuarto
suplemento del registro oficial No. 152 de 27 de Diclembre de 2013; establécese el listado de
materias primas, insumas y hlenes de capital, por cuyas importaciones, reallzadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuestn a la
salida de divisas que, a su vez, podrd ser utilizado como crédito tributario, que se aplicard para
el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejerciclos fiscales, de
conformidad con la normativa tributaria vigente.

Se emiti6 Circular No, NAC-DGECCGCTS-00000014 los casilleras que se deberian tomar en
cuenta para efectos de caleular ef anticipo del Impuesto a la Renta

Tasa Efectiva
Al31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:
2015 2014
(US Ddlares)
Utilidad antes de provision para impuesto o o rents 173,462 8,569
Tmpuoesto o Ll renta corriente 54,072 45,905
Tasa ofectiva de impuesto C3L17% 5162%

30
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13, Impuestos (continuacién)
Tasa Efectiva (continuacidin)
Durante los afios 2015 y 2014, ¢l cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2015 2014

(US Ddlares)
Tasa impositivo legal 22.00% 22.00%
Aumento por deducclones adicionales O 917% 29.82%
Tasa impaositiva electiva 31.17% 51.82%
14. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligscion por beneficios definidos consistia de Jo siguiente:
31 de Diclembre
25 2014
(US Didares)

Jubilacidn pattonal - beneficios past empleo 30466 21,890
Banificacidn por desahucio ~ beneficios por terminueldn 9,673 4910

40,139 26808

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Emplen

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron cemo
sigue:

2015 2014
(118 Dolares)

Saldo al principio del afio 21,898 16,150
Costo de los servicies del perlodo corriento 4377 4106
Costo por intereses 1,533 1,130
Pérdidas (ganancias) actuarioles 2658 512

Suldo ol fin del wio 30,466 21.898

Lt
-
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14. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)
Bonificacion por Desohucio - Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
siguc!

2015 2014
(1S Ddlares)

Saldo al principio del afo 4,910 4312
Costo de los servicios del periodo corrients 5,394 1587
Costo por intereses 339 290
Pérdidas (ganancias) actuariales (970) (1.287)

Saldo al fin del afio 9,673 4910

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independionte.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a diches planes de beneficios definidos
fueron los sigulentes:

2015 2014
(US Délares)
Costo sctual del servicio 97N 5693
Intereses sobre la obligncian 1872 1428
Pérdidas (ganancias) actuariles 1688 {775)
13,331 6,346
15. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

los principales pasivos financicros de la Compadiia, corresponden # financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de 1a Compafia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus
aperaclones,

La Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de liguidez

Tas
L)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Instrumentos Financieros (continuacidn)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futures de un
instrumento financlero fluctide debido a los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa Ia Compadia. En el caso de la Compafifa, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: Bl rlesgo de tasa de interés y el riesgo de tipo de cambio, Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depositos,

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compadiia mantenia financiamiento con
entidades financieras.  Los flujos de cajn operativos de la compaiia son
sustancialmente independientes de log cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compaiia no tiene una exposicion importante
a los riesgos de tasas de interds.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio e5 el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futures de un
instrumento financiero Nucttien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiia
realiza sus operaciones principalés en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en cf pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financicros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es of riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contraty de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, ast como la exposicion al crédiw
de clientes, que Incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compailia mantione cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativis con ninguna en particular.

13
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15. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestlon de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liguidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Companiia s mantener una continuldad de fondos.

La Companifa monitorea y mantione un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por fa
administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo,

16, Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, of capital pagado consiste de BOO scciones ardinarias con
un valor nominal unitirio de US$ 1.00 y el capital sutorizado asciende a USS$1,600,

17. Gastos de Venta

Los gastas de venta consisten de lo sigulente:

2015 2014
(US Délares)

Sueldos y silarios 565,803 458537
Beneliclos socisles 187,940 143,780
Serviclos Basicos 212912 164,902
Gastos de viaje 51202 36,349
Depreciaciones 52,626 45,159
Reparacion y mantenimiento 94,787 69,801
Otros 243,792 196,143

1409062 1116671
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18. Gastos de Administracion

Los gustos de adminlstracidn consisten de lo sigulente;

2015 2014
(US Ddlares)
Sueldes y salarios 08,745 73,584
Participacidn de trabajadores 30611 15,633
Marketing y Publicidad 58,822 46,002
Otros 29711 22541

207,889 157,760

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre dol 2015 y la fecha de emision de los estados linancieros {16 de Marzo
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un
efecto importante sobre los estades financieras adjuntos,
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