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AUDITSA

Informe de los Auditores Independientes

A los Acclonistas de
NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) §. A

Introduccion

|. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NEGOCIOS FARMACEUTICOS
SALAS (NEGFAR) S. A, que comprenden el estado de situacién financlera al 31 de
Diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financleros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control
interno determinado como necesario por Ja Gerencia, para permitir la preparacién de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestrs responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende ls ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicio del avditor, que incluye la evaluacion
de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiia, m preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las drcunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre I efectividad del control interna de la Compafifa. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad son aproplados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia yon razonables, asi como una evaldacién de la
presentacion general de los estados financieros,
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AUDITSA

Considerambs que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros menclonados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NEGOCIOS
FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A. al 31 de Diciembre del 2013, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo por &
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

Land 3 D e Dsarls

Pedro B. Villalta - Socio REVAURISTHA
RNC No. 23959 SC - RNAE No.2-883

5 de Mayo del 2014




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A,

Estado de Situacién Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efective en caja y bancos (Note 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentas poc cobrar a acclonista y parte relacionada (Nota 5)
Inventarsos (Noto &)
Otras actives (Nota &)
Activos por impuestos corrientes {Nota 12)

Total actives corrientes

Activos no corrientes:
Propledades y equipos. neto (Nota 7)
Otros activos [Nota )

Otros activos intangibles (Nota 9)

Totul activos no corrientes

Total activos

Préstamaos (Notw 10)
Acreedores comerciales y 0tras cuentas por pagar (Notw 11)
Pastvos por impuestos corrientes (Mota 12)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos (Nt 10)

Obligaciim par beneficios definidos (Nota 13)
Total pasivos no corrientes

Total pasives
Patrimonio:
Capital pagudo (Note 15)
Reserva legal
Reserva facultativa

Utilidades retenddas:
Ajuste de primers adopeidn de bas NITF para las PYMES
Utilidades acumuladas

31de

2013
(US Délares)




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Estado de Resultado Integral

Afio Terminado el
31 de Diclembre
- 2013
(US Délares)
Ventas netas 6,527,457
Costo de ventas (5462,153)
Utilidad bruta 1,065,304
Gastos de ventas (Noto 16) (825,699)
Gastos administrativos [Nota 17) (152,521)
Costos financieros (46,887)
Otros, netos 44,744
(980,363)
Utilidad antes del impuesto a la renta 84,941
Gastos por impuesto a la renta (Nota 12) (39,401)
Utilidad neta del afio 45,540
Otro resultaclo integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos
Total resultado integral del afio 45,540

Gerente General Contador General
Ver notay adiwnics 4




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Capital  Reserva  Reserva

Saidos al 11 de Diciembre del 2012 800 400 220 7323 4B637 57380
Utilidad neea del afi, 2013 45540 45540
Saldos 4l 31 de Diciembee del 2013 200 400 220 7323 94177 102,920
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 8. A
Estado de Flujos de Efectivo
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 5. A.
Motas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacidn General

La actividad principal de la Compafiz e iz vents 3l por mayor y menor de productos
farmaciuticos, medicinales y de asen

La Compaitia es una sociedad andnima constitulda el 23 de Junio del 2009, en Ecuador, con
¢l nombre de NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 5. A. regulada por s Ley de
Comparifas, con plazo de duracidn de 50 afios ¢ inscrit en o Registro Mercanti] del canton
Durén el 11 de Septiembre de 2009,

La estructurs acclonaria de la Compafiia al 31 de Diclembre del 2013, estuvo conformada
por el 99% de Sofla Salas Irrazabal y el 1% de Maria Irrazabal Irrazabal

El domicilio principal de la Compaiiiz donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Duran, cdla. Abel Gilbert solar 7 Mz A-45 disgonal a la tarmacis Katherine.

013
012

31 de Diciembre; Infacion Anwal
2%
2%
2011 5.4%
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NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Motas a los Estados Financieros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de scuerdo con lex Normas
Internacionales de Informacidn Financiera pars Pequefias y Medianas Entidades (KIIF pars
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASH) y vigentes al clerre del 2011 y aplicadas de maners uniforme al periodo anterior.

Base de Medicion

Lot estaden financieros sdjuntos han sdo preparsdss #n hase al costo hintdrico, Excepto por
los beneflcios wociales de larpo plazo que son valonzados en base al mitodo actuarial

Moneda Funcional

Los estados fmanceros adjuntos se presentan en dilares de Esiados Unidos de
Morteamérica. moneda funcienal de ks Compadia y de corso legal en of Eouador.

Instrumentos Financleros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccidn Son reconocidos inicialments a su valor rezonable gue usualmente es el valor de
Ia transaccidn, mis los costos incrementales con #ita, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los actives Hevados a
valor razonable.

Posteriormente. los activos financiercs son valorsdos & costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vendimiento son superiones a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en lbros de los activos
financieros se revisan pars determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. 5i es asi s reconoce inmedltamente en resultados una pérdida por
deteriono del valor

& valor en libros del activo financierc se redoce por la pérdida por deteriorn directamente.
excepto para las cuentas omerciales por cobrar, donde o importe en libros se reduce 2
través de una coenta de provicdn. Cusnds se considera gque una cuenta comercial por cobrar
s de dudoso cobro, s elimins contra la cuenta de provisidén.  Los cambios en of importe en
libros de La cuenta de provisidn se reconocen on o estado de resulado integral



NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A.
Notas a los Estados Financieros {continuacitn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financleros (continuacion)

Activos Fingncierns (continuocidn)

La Compahis dard de baja en feentas un active financiero gnicamente cuando expiren los
derechod contractuales sobie las Bujes de edective del active Binanciera, ¥ transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa financiern,

n:ﬂ#mumm“mwmm“h

» Efective en caja v bancos, incluyen of efectivo en caja y depdsitos en bancos locales, los
hd-n-hﬁ':m ¥

Los pastvens financiernss w recomien initalments 3 su costo, neto de los costes que se haya
incurrido en la tramsaccién.  Posteriormente, se miden a su cowto amortizade ¥ cualquier
diferencia entre los fondo obtenidos [neto de los coStos necessrios para su oblencidn] v e
valor del reemboiso, se reconoce en o estade de resultados durante la vida del pasivo de

umn“mmn_mr-Mmlnmmmmmh
m 1

+ Pristamos, generados por fondos recibidos de bancos locales. con interds.

« Acresdores comerciales y otras uentas por pagar, incuyen facturas por
bienes ¥ prestacidn de servicios, con platos normales menores 3 un afio, no

i

=




Un instrumenty de patrimonio consiste en cuslguier contrate que evidence un interés
residual en los activos de la Compafils luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compaiiia estin representados por las scciones ordinarias y
nominativas que constituyen e capital pagade, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisidn directos.

El costo s precio de adquisicion mas todos los costos directamente relaclonados
con la del activo. su puesta en condiciones de funclonamiento segin lo previsto por

Los costos de ampliscion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
o éflckencia o un Increments de la vida &fil de los actived, de capitalizsn como

mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo tomo activo.




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacién)
Propledades y Equipos [continuacion]

El costo de propisdades v equipes se deprecia de souerdo fon of método de linea recia. El
valor residual, la vida estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base

Las ganancias o pérdidas por la vents o of retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y o valor en libros del active. las cuales s¢ reconocen en los
resultados del periodo en que se incurten.  El valor en libros de jos activos se da de baja de
las ruentas correspondientes cuande se produce 1a venta o &l retiro.

Activos Intangibles

Derechos iniciales por conceskin de licales comertiales adguindos de forma separada estin
wﬁ@:m I3 amortizaciin soumutads v cuslquier pérdids scumulsds por

El active intangibie e de vida atil finita. La amortizacién del activo intangible s alos
resultados sobre su vida atil estimada de 10 afos, utilizando ¢ método de linea recta. La vida
utll estimads y el método de amortizacitn werdn revisados al final de cada sho, siendo el
efexto de cualquicr cambio en ol csomado regintrado sobre una base prospeciva.

Detertoro de Activas

Ala fecha de cherre de cada o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para si existe algin indicio de que dichos activos hubjeran
sufrido una pérdida por deteviore. En case de que cxista algln indicio we realiza una
estimacion del importe recuperabie de diche active. 5i 52 trata de activos identificables que
no | -.mmmummthmp-ﬂunu
r de efective a la que perenece el activo.

requiers gue
determine los Aujos de sfective futures M?ﬁh“mﬂﬁ
m;mmhmmdﬂ* valor presente.

En ¢ caso de que ¢ imports recuperable ses inferior al valor neto en libros ded activa, se

registra la correspondients provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con carge
a resultados.




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S, A,
MNotas a los Estados Financieros (continuacién}

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impauesto 3 la Renta Corriente v Diferido
impuesto a ka renta la suma del gasto de impuesto & la renta v el
e oo\

Impuesto Corriente

El impugsto a la renta corriente & & impussto 3 L& renta gque se SSPEra Pagar o recuperar de
las sutoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del perfodo corriente, usando
[as rasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, slendo de un 22% para el afio
2013, mds cuslquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El la renta diferido 3 reconocide por Las diderencias temporarias existentes
rhnuu:;m:mﬁmm;m

méximo que, sobre la base de las estimadas futuras, es probable que se

recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden o las tasas tivas gue se espers

sean de en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
con Las disposiciones legales vigentes.

El importe en libros de los actives y pasivos por a la renta diferidos es

;
i
:

del balance ¥ 5= ajusta para reflejar bs evaluacion actualizads de las

12




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A
Notas a los Estados Financieros (continuacion)




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafilas establece una aproplacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva hasta que alcance por lo mencd of 50% del capital soclal
Esta reserva no eitd para distribocién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su o destinada a absorber pérdidas incurnidas.

Las reservas Iacultiatvas representan utilidades apropiadas s disposicidn de los scclonistas.
Ajustes por Adopcidn por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

ﬂnﬂ-mﬂmhhm adopcitn por primera vez de las NIF
hﬂmiﬂlzﬂ mrn- ;-ﬁdwwhhwm
araicgl s .....m:'m“ oy ponc s b
o devuelto en el raso de

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando &1 probable gue 105 beneficios econdmicos mociados 3 la
transaccién Auyan a ks Compafia ¥ el monto pueda ser medido conflablemente. Las ventas
son reconockdas netas de devoluciones y descuentos, cusndn s ha entregado e bien y se han
trunsferidos los derechas y beneficios inherentes.

l:r- miden por el valor razonsble de la contraprestacién recibida o por recibir,
en cuents lis condiciones de pago definidas contracruaimente, sin incluir

Costos ¥ Gastos

El costo de vents se registra cusndo se entregan los bienes, de maners simultinea al
mt:“—hm:lpﬂ—m

Los gastos se reconocen 3 medida gue 3¢ devengan independientementz del momemio en
[ue S= DAGAN, ¥ 8¢ regisran en bos periodos con los cuabes se relacionan

Compensacidn de Saldos y Transacciones

Como normas general en los estados finsnrisros no w (OMpentan ot SO0VDS ¥ i los
paston, sabvo la wa
:_r ’wﬂ*ﬁm_: Mh nwmﬂh

Los ingresos © gastos con en ransacciones que. contractualmente o por uns narma
legal, contemplan la de compensacidn y hmmumh

T su importe neto uh“iuﬂurpﬂﬁrﬂ"iﬂmhh

18 presentin felod &6 las cusntin de resuliados




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La preparacitn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiers que
la Administracidn realice ciertas estimacionss y establezca algunos supuestos inhorentes o la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacidn y
Wﬂm;ﬂﬂhw&m”ﬁhﬂhm En optnién de

Administracidn, tales estimacionss v supuestos estuvieran basados en la mejor utifizacion
mm-uu disponible al momento, los cuales podrian legar o diferir de sui efectos

Vida Uul y Valor Residual de Propiedodes y Equipas

La vids dtil estimada y valor residusl de los elementos de son.
u‘n“dﬂn#ﬂp‘ﬂ*ﬂr #w
sobre una hate prospectiva

3




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 5. A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Estimaciones Contables (continuacion]
Vida (itil y Valor Residual de Propiedades y Equipos fcontinuacitn)

Las vidas itiles usadas en el cdloulo de la depreciacidn son como sigue

Afios de vida it estimada
_ Minima Misima

-
L1

-
o s

Jubtlacidn - Beneficio Past Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacitn
El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desshucio es determinado

utilizando valusciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuarialey

implican vurins suposiciones que podrin diferfr de los acontecimientos gue efectivamente
tendrin lugar en el futuro.

Las presunciones principales cusdss poras propdaitos de bos cabcubos soruarabes fueron Lan
siguieTtes.

THetemshre
—2
b
Taxa de derueants 180
Tisa eoparads def mcremenr adarsl Loo
Tama e i remnamie de pemames 150
Taka de rotaodn | promede | L]

Vista laboral promeds remanents (2005 8 4 alos )
Tabla de mortahdsd ¢ mvalides (1013 TH £S5 2007}
Antiguedad pury jubslacon 25 gl




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 5. A,
MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacian)

ubifocidn - Post Desahucio - Terminacion
fobtlecin - Desepclo Pus Enghes 7 Beneficio por

m-hmﬁmanm lumpauﬁmumhrmmyﬂmimd:
largo plazo, las ohligaciones por son extremadamente sensibles a los
nmhwenlmm Tﬂdﬂﬂuﬂmﬂmﬁaﬂhhﬁnhmdﬂ
perioda sobre el que s= informa.

Provisiones

Mhldﬂahinmﬁhnﬁ'liltﬂm: las estimaciones necesarias pars determinar el
importe de las provisiones, los MMMFMMrﬂMMW
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario psgar por la correspondients tomando an
mmnmw-umummmuwnﬂ
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Oiros Resultados Integrales

Otros resultados (ntegrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del perioda, si no directamente en el patrimonis {por ejemplo &l superdvit por
revalorizacion, segin lo requerido por las NIIF para las PYMES, Durante el afio terminado el

31 de Diciembre del 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen Informacidn adiclonal sobre la
situacion financiera de la Compaitia a la fecha del extado de situacitn Mnanclera [eventos de

ajuste) son incluidos en los estados Snancieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de djuste 500 eXpUEstos en notas a los estados financieros.

17




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efective em caja ¥ banoos se formaban de la siguente manera:
3 de

Diciembre
2013
[US Ddlares)
Liga 51000
Bancosd _1M._
B
4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de
Diclembre
2013
(U5 Délares]
Deudores comariales:
Clieates 29,686
Coompafias emisoras de arjetan de oriditn
Subtotal s
Cirms cuentm por cobras:
Anticipos 8 provesdores 95,710
Empleados 11,820
Otras 8193
148,654

La Compafifa no mantiene ninguna garantia u ofras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensario contra ningdn saldo adeudado por la Compafils a la
contraparte.

Anticipos a provesdores representan anticipos entregados para compras de
ropiedades, respaldadas con contratos de reserva de dominko con vencimientos
el 2014.




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas
Saldos v Transacclones con Accionista y Parte Relaclonada
Las cuentas por cobrar mmrmmmﬂndlh wlgulente:

31 de Diclembre
_(%W
Cuemias par oo
fia alia Aciamints Fouadar TBL546

Duarwiad Oy Parte Relacuonads Erusder ﬁ

Lis cusntas por cobrar 3 scolomlts ¥ parte relacionads representan principalments
:-rmrﬁhprmlmnI.HMI.l.h
especifica de vencimiento y sin interés.

Administracion y Alta Direccion

h“ﬂﬁhhm;m“n“hm#h
Compafiis NEGDCIOS FARMACEUTICOS SALAS [NEGFAR) 5. A. incluyendo a la gerencia

rﬂdwhwnhmmhnﬁﬂpﬂdnﬁm

2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Durante el afo terminado al 31 de Diciembre del 2013, el Directorio no realizd pagos por

asesorias ol otros rubros por compensaciones. asi como tampoco se mantiensn otras

transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas,

Durarte el afio 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerontes.

6. Inventarios

Al 31 de Diciembre. los inventarios estin constituldos como sigue:

Proadus s Ui nasden, 381,714
Proviits de lnventeran por valor setn de resbmaoen [295]




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 5. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion )

& Inventarios [continuacion]

La Compafia espera recuperar lon Inventarios ea los 120 dias posteriores a la fecha del
estaddo de sitvacion financiera que s informa.

7. Propiedades y Equipaos
Propledades y equipos consistian de lo uguentr

11 de Diciembre
— 2013
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Largn plapr
Dtren activos:

Depusite en gerantia 6812
Sashy-total 6812
Total !E-l
9. Mros Activos Intangibles
Los otros actives intangibles consistian de lo sigulente

31 de Diciembre
2013
(US Deilores)
Derecto imcial por concesion de kvsbes comercisles:
247,745
Amortizacidn acumulada y deteriomn *
Sub-votal 247745
Orros cargos diferidod 65,529
EE‘H
10, Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente
31 de Diclembre
2013
U5 Déigres)
Garantizados al costo amaortode
Préstamos Bancirie 49,828
.
Clagiflencidn:
Corrieste WITY
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10. Préstamos (continuacidn)
Resurnen de acuerdos de bos préstamos:
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wmmmrmmwmm de lo sigulente:

31 de Diclembre
2013

U5 Délares)
Proveedores 1,319.882
Beneficios Soclales 20,736
Participacidin de trabajadores 14,990
Otras 14,117
1369.725
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Inventarios y vehiculos, pagaderas con plazos de hasta 60 dias ¢ intereés del 10% v 11.23%,

Lo mavimientos de las cuentas beneficios sociales y participacibn de trabajadores por el sfio
terminado el 31 de Diciembre del 2013 fueron como sigus:
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Participacitn
Beneficios de
Soclales
{US Dalares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 18,126 1462
Provisianes 96,327 14,990
Pagos —(94717)  [1463]
Saldos al 31 de Diciembre del 2613 20,736 14,990
12. Impuestos
Activas y Pasivos por Impuestos Corrientes
Lummrmwhmmmmdehm
31 de Diclembre
2013
(U5 Delares}
Activos por impuestes corrientes:
Retenclones en la fusnte 445
Impuesio al valor agregado 430
— 23,865
Pasivos por Impiestos cormientes:
Impuestn & & renta por pagar 5192
Impuesto al velor agregado - retenciones 2.m
Retenciones en la fuente de impuedto a b reata por pagsr 11,633
39.216

Emﬂ:mhhmw:hmwpﬂr'wdmumﬂmdudﬂ de
Diciembre ded 2013 fee como sigus-

__ 2013
(U5 Defares)
Salde al principio del afio :
Provigida con cargo a resultados 39401
Pogos — [34209)

Saldo al final del afo 5192
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ILM[M]
Impuesto & fa Renta
Bl gasto por impussto a la remta consestis de lo sigusente:

(1S Delares)
Gasto del impuestn corrients 39,401
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de diferencias
mporarias i
—tni
Una reconciiiacion entre b utilidad segin estados financieros y ka utilidad gravable. fue como
sigue-
m
{US Déiores)
Utilikas) antes de imgeieitn 4 ks renta B4941
M [ mvemos | partidas de ool oo
Gaastos ner dedocibles 55
Ui and grasbahis 115536
Tana de impuesto %
Irmpiesto 3 ta renis cawsado 25418
Anticipo minima de impuesto o b rents & pagar — |

La provisidn para el impuesto o la renta corriente evth constituida a la tasa del 22%. En caso
de que [a Compafila reinvierts sus utilidades en of pais. 3 353 de impuesto a la renta seria
del 12% del valor de las wtilidades reinvertidas siempre y cuando electien =
correspondiente aumento de capital kaca el 31 de Dhciembre del siguiente afo, y of saido
12% del resto de las wtilidades sobre I base Imponible. De acuerdo con fas Relormas
Tributarias inchaidas en ol Cadigo de la Produccidn, s tarifa de impuesto a la renta, en el afo
2013 on adelante ¢ reduce al 22%.

La Compafiia esti obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
la renta del periodo corriente, ef valor del anticipo de impuesto a la renta dei siguiente
periodo, ¢l que es calculado mediante L3 suma matemitics de aphicar of 0.2% del

o 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles. 0.4% de lod sctives ¥ o 04% de los Ingresas
tributables
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12. Impuestos {continuacitn)
II-IIMI;I o Remta [continuacicn |

§i o impuesto causada #n ¢ periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarsdo en &
periodo anterior, diche valor del anticipo se convierte en €l causado que deberd ser
cancelado.

De sruerdo con lo establecido en o Articulo 94 del Codigo Tributario, ks facuktad de la
Administracitn pars determinas la obligacidn tributaria, sin que reguiera proounciamiento
previo caduca (i) en tres afow, contades desde Ia fecha de declaracidn, en que la exija
dmwi-ﬁhnwdnhwpﬂm{l]uuhﬁ.nmrhhhﬂ:mwwmphn
para presentar la declaracion cuando no se hubleren declarado en todo o en parve; y (iif) en
un a0 cuando se rate de verificar un acto de detsrminacion pravicado por &f sujeto pasivo
o en forma mixta contado desde [ fecha de netificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Ley Orgdniva de Discapocidades

En la Ley Orgdnica de Discapacidades gue s en ol suplemento del registro oficial No.
T96 del 25 de septiembre del 2012, 5o Ia deduccién por Inclusion Iaboral y se

entablece que se podrd deducir ¢ 150% adicional para ol cileulo de la hase del impuesto 5 Iy
renta slempre que no hayan ddo comtratados para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fjado en of 4% Esta reforma es aplicable para la conciliacidn

tributaria del afa 2013 en adelante.
Tasa Efectiva
Al 31 de Diclenbre dei 201 3, Ls tas efectiva de impuesto fue

.13
tilidad anies de proviside para impussto a la renta B4.941
Impuestn 3 la renta corTiente 39.401
Tasa efectiva de impuesio 46.37%

Durante el afo 2013, ¢l cambio en la t2sa efectiva de impuesto fue como sigue:
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12. Impuestos {continuacién)
Tasa Efectiva (continuacién)

2013
Tasa impasitive legal 22.00%
Aumento por deducciones adicionales 24.39%
Tasa impositiva efecriva +6.3%%
13. Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacidn por beneficios definidos consiste de lo siguiente:
11 de
Diclembre
2013
[(US Ddlares)
luhilacidn patronal - bearficias post emplee 16,150
Boniflcackin por desahurio - beneficns por erminacidn 4312
—tAE

mm«ﬂmwm&hmw&uhnﬁhdhmﬂmm
sigue

2013
(US Dublares)
Saldo &l principio del afio -
Cowto de los servickos del prriodo corrente 4.907
Coatoy por inteseses 700
Pérdidas [ganaoras ) sctsriske 10,463
Saldo al fin del afo 16,150

Emuﬂﬁwmhmuhulmmmhum
sigue:




NEGOCIOS FARMACEUTICOS SALAS (NEGFAR) 5. A.
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13. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)
Boniffcacidn por Desahucio - Beneficio por Terminocidn

2013
fU% Dilares)
Saldo al principio del afie .
Costo de los servicios del perfoda corrients 1,340
Costo por IRlereses 163
Pérdidas [ganancias) actuariabes 2,809
Saldo al fin del afio Eﬂ

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizadas al 31 de Diciembre del 2013 por un actuario

Independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2013

L5 Deblimres |
Costo actual del servicio 6327
Intereses sabre la shligaidn BE3
Pérdidas [ganancias] actuariales 13372

7T 3

14. Instrumentos Financieros
Gestldn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de |2 Compafila, corresponden a préstamos bancarios y @
financiamiento con proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compafila cuenta
con deudores comerciales y otras coentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente

La Compadfiis se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liguidez.

La gerencia revisa v aprusbs las politicas pars manejar cads uno de estos riesgos gue se
resumen a continuacion:

Fi
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14. Instrumgntos Financieros {rontinuacion)

Riesgo de Mercado

E! riesgo de mercado es el riesgo de que & valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero Mucrde debido 3 cambios en los precios de mercade. En of caso de la
Compafia, los precios de mercado comprenden dos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés v el riesgo de Hpo de cambio. Los imstrumentos afectados por los fiesgos
de mercado inchuyen los deplaitos

a) Riesgo de Taza de Interds

Al 31 de Diclernbre del 2013, la Compafils mantenia financiamiento con entidades

financieras. Los Nujos de caja operatives de ln compafiia son sustanclalmente

independientes de los camblos de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en

hm:hmhMMhthWIhﬂm
tasas

b) Riesgo de Tipo de Cambio

Fl riesgo de cambio es el riesgo de que of valor razonable o flujos de caja fuburos de
un instrumento financiero Auchben detido a cambios en los tpos de cambio. La
Compafia realiza jus operaciones principales on délares de los Estados Unidos de
Morteamérica moneda de rurso lagal en of pais, por o tanto. 0o se presentan efectos
por variaciones de npos de cambio en los estados financieros

Riesgo de Crtdito

El riesgo de cridito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplic con sus

mumnm:m un Instrumento financlers o contrato de vents, generando una
financiers. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades

operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efective, depésitos -“ﬂmhmﬂ

de clienies. que incluyen & los saldos pendienies de lis cuentas por cobear ¥ a las

transacciones comprometidai.  La Compafiia mantiéne cuentas por cobrar 2 distintas

empretad ¥ no mantiene coentia pendicntes de cobro significativas con ninguna en

Riesgo de Liquidez
La Compafiia monitorea su resgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corn y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiia monitorea y mantiene un derto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

adminkstracién para financiar Las operaciones de la Compafila, y para mitigar los efectos en
] cambio de fiujo de efectivo.

——
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15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013, ¢! capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1,00, y & capital autorizado asclende a US$1,600.

16. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo sigulente:
2013

(US Délares)
Sueldos y salarios 395,151
Beneficios sociales 134,141
Servicios Bisicos 114,410
Gastos de viaje 34,320
Depreciaciones 32,355
Reparacion y mantenimiento 23,247
— 2075
— TR
17. Gastos de Administracién
Los gastos de administracion consisten de Jo sigulente:
2013
(US Ddlares)
Sueldos y salarios 55,957
Participacion de trabajadores 14,990
Marketing y Publicidad 49,857
Otros —3n7
152,521

18. Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diclembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (5 de Mayo
del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener un
efecto importante sobre las estados financieros adjuntos.




