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NOTAR ENPLICATIVAS A LOS LaTANROS FINANCIEROS
DK DICIEMBRE DEL 2012
tlaapresado en dalares entadouiidenaes:

INFORMAGION GENERAL

Lu Cumpuiia ue constituida el 4 de Seplicimbre de 2009 seedn resotucion No, 3010 en lu ciudud e
Ciuosnuil ¢ inserit en el registen mereanit ¢l 11 de Septicmbrg de dicha o,

Su objetivo social ¢z Venla al por moayor de clectrodomdsticos de consume; relvigerncdors, cocinns,
lavadoray, eledleen, Ineluve equipos de twlevisidn estéreos {cquipos de sonido), En Iy newnlidad I
Compudiu se muntiene sin selividud v su sitoggion legal vs inaetivy,

Sus pringipales accionistus son porsonas maturnles domicilindns en Eeuadar.
Aprobacldn de estinlos linnncieros -

Los estadey tnngteros al 31 de Diclembre del 2612 han sido emitidos con 1 autorlzacidn de lechn 35 de
Agosta del 2014 det Representunie tepal de o Compaiia v posteriormente serdn puestos o eonsiderngidn
de L Junte Guneral de Aceionistas para su aprobagiin delinitivi,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES IPOLITICAS CONTABLES

A continuueitn se deseriben las pringipales politiens contables adopindas en la preparacidn de estos
eslados fnancieros, Tal como lo requivre In NIF |, estas pollticas finn sida diseindis en Tuneion u lus
NUF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 v apliendas de manera iniforme a todas los atos que se
[aresentan en eslos eslacdos linancicros,

1.1, Bases de prepavncin de estidlos financicros -

Los presentes estados lnangiceos de FIOLMERSE S AL constiluyen os prinmeros estados fnanseleros
prepariados de scuerdo con Mormas Internacionnles de Informucion Finangiera (NHE) emitidus por ¢l
TASE (Internitivnul Aceounting Standuvd Bourd) que han sido adoptadas en Ecundor v representan Ta
adopeion intggral, explicite v sin reservis de fax referidas normos internaclonales v aplicadas de
mancta uniforme o los cjerelelos que se presentan, asta el 31 de Diciembre del 2011, Tos gstados
Mnuncicros se praparacan de weuerdo con Noomas Eeaatorianas de Qomabilidad (INEC). Los electos
de o adopeion de las NIIF w Las excepeiones sdoptadus parg o tesicion o lus N se detallan en la
Nota o,

Lat preparacion de los esticlos (inaneicros conforme o s NI requivee ¢l uso de estimaciones
contables. Tambidn exipe o la Administeagion que ejerzn su juicio en el proceso de uplieneidn de [ns
pullticas contnbles Je lu Compaiin, En 1o Nota 3 ge revelan Ins drens quee imphican un muyor gridu de
Juicio o complejidad o ks cirens donde Ios supueston v estibioeiones son sipnificativos par b
eluburaeion de los estados lnancieros, Debida a Iy subjetividad inherente en esle proceso econtable,
los resultados reales pugden diferir e los mantas estimados por la Administeacion,
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Al leehn oo emisivin de estos estados {inpncieros, se i publiesdy chmiendns, mejorms o
interpretaciones o lis normss existenies que no oo entendo en vigencin ¥ qee In Compania no b
adopiada con anticipaeiva,

Fsts son de aplicaeion obligatarin o parter de s fechas indieadas o contlnuaehe

Aphicdcu nbhgatana goig

Hiv M Modaficactn Ehmevagon dad snfugue del goremlor s saléndn e oy caniaa financiwrns

wulite g hane nald Iide eoveraled 2010

NIt i nen Bl pranaagont volog fan patndos fipaueinn sepa g tde wnene Jul 200
RIL' 7h Mew i Incluve prapueranienms salitd Conuslndadui e poegras ing ennjuning v .
asnciad an Nabo wngra Jui 2010
NI Ewpecihca o ¢lawtigdgtnit v mishiciin J# welivos v padives THancirem Lalo aqpto d el 204
wNHE 1 Capartus e vomgepit e coumod wn b cvkenlabarma di e badine Ty Yalw sargne gl 2011
Rl AvHERddL S Iabe woeru el 2NN
L1 BN leagt dug st algn g watpenres iv st dilma obad fisihir dapron oy yldquieitn v siliay mipd aliry Ide gyl 2U11
M) Mrevinmr Ly delancmn de vl sazoanalile, furntes Jde miodivon s dovpluavmenes a
e vnernadel 20l
wurrday

Lo Compandy estima que In ddopeidn de Tas enmicndas o las NIUF antes descritas, no tendni un
hnpucio signifieativo en los estudos fnancieros en ¢l ¢jereicio de su aplicacidn niciul.

« Muoneda funcional v moneds de presentaglon -

Lus partidas ingfuidas en fox estindox Gnaneicros de le Compadia se gxpresun en la moneds del entorno
econdmico principal en que laenlidad opera Cmoneds lunciont ™), Los catndos NTmmeicros se expresin
en dalres eaticlounidenses, gue ex I moneda Gingional y b moneds due presentagion de e Compubia,
A menos que se indique lo confrario, [na cifins incluidas en los estados Hngneicron adjuntos estin
wxpresndas en ddlares estadounidenses,

Electiva ¥ equivalentes de eleetlvy =

El clective ¥ equivalentes de efectivo incluve aguellos actives (inancieros Hyuidos, depisitos o
iversiones finaneicras Hyuidus, st se poeden transformar rdpldamente ¢n electivo en un plazo
inferior n tres meses v sobregiros banearios, Los sobregiros bincirios son presentados ¢omo pusivos
vorrientes un gl estaduo di sinueion Ananeiern.
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24, Activos y IMisivos linangicros -
24 Chsificacion =

Lt Compadin elusilicn sus netivas linancivros on s sipiienles @iteprorins: “aelivos financigros o valor
ravonable o tevds de panangins o péreidas”, "présemnos v cuging por eobrar, “activos financieros
mantenidos hast su vencimieno™ ¥ “actlves financleros disponibles para la venta™  Los pasives
finnneicros se elasifienn en lis siguienies cotepuris: “pusivos Tmodicros o valor rewnable a travds de
ganinelas y pérclidag” v “olros pasivos Nnuneicros™, Lu elosificueidn depende del prapdsito pura el ot
s¢ ndquirieron Jos setivos o contraoron lus pasivos finangicros, La Admimisieseion determing o
clasifieacion de sus agtivos loungiveos o o el de su reconogimivmto inigial,

Del | de Enero del 2011 al 31 de Dicigmbire Jel 2012, [a Compudfa mantuve setivos nungieros en ks
cateporis de préslimos y cuemug por cobrn™ y “aclivos (inaneieros mantenicos hasti su vencimiento™.
D iganl forma, I Compatla mantuva pasivos financiers en la categaria de “atros pasivos Nnaneleros®
cuyhs enrneteristisug se explicon sepuidumenie:

Pristamas ¥ cuentas por cabrar: representados en el estada de situncidn financiern principalmente
pot los cuentis par ¢obrar a glientes, otras cuentas por cobrar, Son activos financicros no detjvados
que dan dereeho u pagos jos o determinables v goe no gotizan on an meegado netiva, Se ineluyen en
el uetivo corriente, exeepto por los de veneimisnta mayor 3 12 meses contadas desde 1a echa del
eslaclo de situncidn lnuneives,

Otros pasives linancieros! sepresentados en ol estade de gituacidn [inanciera por los deudas
bupearius ¥ Nnancieras, provecdores y olras pasivos, 8¢ incluyven gn ol pasiva corrienty, exceply pur
low de vencimicnie nigear 12 mueses contados 5 partie de T feehs del estade de sinmeisdn finaneiern,

242 Reeanncimivnto y medicitn inictal y posteriom
Hoeconocimienio =

Ly Compudia reconogy un aclive o pasive Gnaseiero en el estado de situneion Bnancicra a o feeho de
'H ncp,m.:l:lcu'\n } sereconacen cinndo ke CL\H‘I[‘II‘DII‘IL‘I!.‘ it EaMprr o VL!I'I(IUf L‘I :IEH\'O 4] ]‘Hl._l'.:ill‘ I...'l |'):l.‘“i\'u.

Medicinn inicinl =

Log aglivos ¥ pasivos naneicras son medidos inicinlinente o su valor razonalle mds cualquler eomo
utribuible oy transaceion, que de ser significativas, e reconoeido come purle del netive o posive
fimineivros siempre que ¢l agtive o pasive linmcicen no sea designudo coma de vidor ruzonnble o
raveds de panancias v pérdidas. Con posterioridne al reconocimiento inicial oy Compantu snloriz tos
mismos coma se deseribe n conlinueitn:
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Mediehin posterior =

HY

L)

Préstimos v cucnias poe ol Posterior o su reeonocimicnto infeiul se miden al eosi
ajimortizade aptiveando ¢ método de interds electivo, En especilivo, Tn Campatin presenta las
siguientes goenlis deniro de est categorly

()

Cuentas por eobwar 0 Clientes: Estas cuentng corresponcen a los montas adeudados por In
venta de bienes realizidus en el Curso normiu) de operuciones. 81 se esperian cobrar ¢noun
alo o menos seoelnsifiean como aetives ewrclentes, de lo contrario e preseniun ome
ACLT VN N gorrientes,

Los saldos preseindos ¢n ¢ detive corricnle se registran o su valor soningl gue v
equlvalente p su eosto wnortizado thenos lo provisian pur deterior,

Puslvos (naocieros; Posterior 2 su reconocimiento infeinl se miden al coslo amortizadoe
aplicanda ¢l método de interés efeelive, Bn espeeilico, o Compoiin presenta lus siguientues
cuentns dentro de csil ecaieporia

(i

(ii)

(iify

{iv)

Deudng hanearigs v Gnaneieeas: e vepistean inicinhimente o su valoe nominal gue ne difiren
de su valor mronahle, pues estin contratados n 1as asas vigentes en el mereado, No existen
costos  de wansacciones  signilicalivos  incurvidos 2l momente de su o contratagion,
Posteriormente s¢ miden ol costo amontizdo utilimanda [as s de interds poetudis, fos
intereses devenpados que corresponden a preéstamos wilizados wn el fnangiamisnto de sus
operacionss s presehtnn on of estirfo de resulundos intgrnbes wn ool rubro gostos finapeieros,
lwy intereses pendicntes de mwea sl gieree del 1o se presentan en ¢l estada de situagion
financiers en el rubro Masives acumolados,

Provecdores: Son abligneiones de page por bicnes o servicios adguirides o provesdores
lacales v del exterlor en ¢l ¢urso normal de los nepgoclos. Se reconoeen n su valar nominal
que es ceuivalenie o osu goslo ahorlizado pues no pengrun inergses y son pogaderns hists
00 dius,

Qrrag cuentns por pagae: Corresponden o saldos por pagar por adquisiciones de Digngs v
servicios de opemeidn, $1 s sspernn pagar en un aho o menos se clagifienn como pasives
gorrientzs, de o contrucin Lo prescntan como psivos no gorrentes,

Compaiios | reluciomidus: sl cuentis eorcesponden a0 los  montos  adeudados
principalmente por prdstiumes en eleetive y pendientes de pagos, gatee aleos. 81 se esperan
cobiar e un afo o menos se elasilignn como activos corrientes, due lo contrurio se presentan
[SETFA[V] i'l(.'li\'ﬂﬁ no Q’Ul'l']ul'lli.':\'.
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Lintin cuenis s registens s valor mominal gque o cquivafente o su costy amortizade paes
NU LEnURUn dilereses voson pagidas en gl eorlo plio,

2.4 Deterioru dy nelivos iinaneivros -

Lo Companin establece una provision pura piérdidis por deterioro de sos doeumentus y coentas por
soabrae cuundo existe evidencin objetiva de que T Compaitia no serl cipaz de cobrar todos Jos
importes que Sl adeodan de acuerda con los idemines originales de las cuenlas a eobrar, La
existencia de difieultades lnaneieras sipnificativas por porte del deador, e probubiticdud de gque o
dheucor entee en quichra o reorpganizicion Gnangiers y b Tl o mora en fox pagox se considern
indicadares de que lncugnin wogober se b deteriorado, Al 31 de Digiembre del 2012 no se ho
regisirado provision por deteriore de lis ¢uentas por gobrnr de Clientes,

244 Baju de actives y pagivos Moangicroy =

Un active linancicra s¢ ¢liminn cuands expiran los derechos a ceeibie los Mujos de elvetive dul agtiva
o 5i 0 Compaiin transticre el uetive a uiolereero sin relener sustancinlmente los riesgos y benelieios
def ugtive, Un pusive es cdiminndo goande s obligacinmes de T Compatla especificaday en ¢l
conteto se han Houidado,

. luventnrios —

Loz inventarios s regintran al eosto o su valoe neto de eeadivasion ef gue resulie menor, Bl gosto del
inventario comprende [ns costos incurrides para dejar los productos en Ias ubicaciones y condiciones
necesariag pas su vesti, tetos de descuentos atribuibles o fos inventarios, 13 costo de los inveniaeiss ¥
de lus productos vendidos se dulerming usando ¢l métoda de promedie pordesado, 31 valor neto
reatizable e ¢f precio de ventn estimado en ¢l curso normal de los nepocios, menos los gastos de
comercializacidn v disteibueidn, L inipartuciones o ednsilo se preseatin ol costo de los Deturns mids
aleos cargos relsgiamedog gon &y importicion,

- Exlinaein para inventurlo olsoleto yo duiado =

Fow inventyrios incluyen una provision pars reconocer pdrdidus por ohsolesgencia yo duno, le cunl es
determinada en funetdn de un andlisis de 1a posibilidad real de venta wWo consumo. L provision mara
inventario ohseleto yio datado se eargaou los eesultudos del oo,

Active Fijo =

Son repistrados al eogto histdrico, menos depreeiiciones ncmulindis v pdrdidus por deteriore, en eago
de producirse, K1 costo ineluye los desembalios direcunnente atribuibles a la adquisicion o construceidn
dul active. Los desembolsos posieriores ol comprn o adguisicion sdfo sen eapitalizades cunndo es
prohuble gue benelicios ceondmicos futuros axocindos a la inversidn Nuyan haeln s Compaitfa y los
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costos pucden s medidos monablumente, Los otros desambolsos posteriores corresponden o
TEPRFALIONCS LN O Maalenimient v 00 sepistendos oo resultdos cuando son incureidas,

L deprecineian vs ealenlada Gnenfmente fredi gn L vida G0l estimadi de 1os bienes de petivo Lija,
o de camponentes signiliemtivos dentilicables que posean vidus Ntiles dierencindos, sin considerar
vulores residusdes, Lus estimaciones de vidos Giiles Je Jos wetives son revismsdos, ¥ ujostudus sioes
aceesario. 1 cadi feeha de eleere de los estndos Mnuncicros.

Lo vidus tibes estimiading del netivo lijo son las siguientes:

e gle Bienes VTR A TR T TR
Vehieulng A
Maniniring v eguipos 1]
Muehles v eineres m
Faquipos de aimpuio 3

Las pérdidus v gunaneius por b venta de ackivox Djog, s cateulan comparando los ingresos obtenidos
con el vitlor en lilwos v se inetusven en el estado de resultados imegrales,

Cuando el valor v libros Je un activo ffon exeede o s monta reeupernble, este os reducido
tmedintamente st su vildor reguperiible,

Pérdiday por deteriorn de vador de los netivos no Binncicros -

Los aetivas aupetos o depregiaeion (aglive (jo) so sameten o pruebas de deterioro quangto se producen
eventas o eircunstancias que indican que pocedn na recuperarse de suovalor o dibeos, Las péedidas por
deterioro corresponden al monta en el que ef valor en libros det aetive gxeede su valor reeuperable. L
valor recuperable dy fos ugtivos curresponde ol mayar entre el nunto neto gue s¢ oblgndria dg i venta
o suovidor en wsen Parn edeetos de gvadoae ¢ deteriarn, (os activos se agrupan 2 105 niveles nis pequenas
11 Jos que se pener Nujos de efectivo idemtilcubles (unidades generdors de electivo),

il casa que el monto del vilor Hibiros del agliva excedn a su monto reeuperable, Iy Compaila registes
unn pérdida por deteriore e los cesultados del cjercivio, Del | de Eoero del 2011 al 31 de Diclembre
del 2012 wo s ha identilicado b onecesidad de reeorocer pérdidas por deteriora de setives o
finsneicroy (nctive [ijo),



_HOLMUESSE KA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOR FINANCIEROS
M DERICIEMARE DT, 2002

(Espremsdo en dibvlares enladvunidenay)

T T e R

2.0 Impuesto a b renty eorvigate ¥ diferido =

EE pasto pov impuesio o G reot campreade ol impugsio o b sssa voreiente p al diferido, L impuesto
i b renti se econoce ol el estudo de resiltados integrales, exeepro coanide se trata de paetidas que se
reconoeen dircclimenly ¢in gl patrimonio. Bnoeste easo ¢ impeesta iambidn se ceconace en olros
resuliidos intepntles o divggtanienie en ¢l patrimoinio,

Imipuaesto a by renda corriente

EY carpo por impueste 4 ki orento corrivate s gnteuln medinnte Iansa de Impuesio aplicable o las
wilidadus pravables v se carga o los resubtados del aio que se deveiga con base en el impuesto por
pagar exigible.  Lus normus tribulariss vigenies establecen ann tasn de impugsie ded 23% (2011:
20%4) de tas unlichiles geavables, Bocunl seoccduee al 13% (2001 14%) s las witidudes son
reinvertidas por el contribuyenie,

A partir del gjereicio Nsenl 2010 entrd en vigor 1o norma que exipe el pago de un “anticipa wminimo de
impaesto ko renta®, euys salor es ealeulade en funeion de las ¢ifius repartadas ¢l wia anterior sobre
el 02% del paritnanio, 0,29 de los gostos ¥ pastos deducibles, 0.4% de los (ngresos provables y
0.4% de Jox netivas,

La referida norma estublegio gue en ensin de que of impowsta o T renty eausado sea menor que el
o del anlicipo minimg, ese Oltima se convertitg en inpiesto o la renta definitivo, o nwnos gue ¢
contpibuvenie solicite al Servicio de Rentus Internas su develucion, o cunl podein ser aplienbte, de
acoerdo ean fo noemi goe rige o devolucian de este anticipo.

Impuesto a b renta diferido

El impuesto o 1 renig diferido se provisionu en su otalidad, por of ndlodo del pasivo, sobre lis
diferencivg womporsles que surgen entre Ias hases tributarios de activos ¥ pasived y sus respeclivos
valores mosieudos en Jos esictos lancivros. BF Impuesto o [ oreia diferido se determing usando
tsas teihutarias que han sido promulpadas o la Teehy del estudo de situncidn linanclera y que se
espern serin aplicables cuando ef impuesto a L renta diferido setivo se renlive o el impuesta o rentu
POSIVY se pupo, '

Low impuestos i la rente dileridos activox solo seresonesen en faomedido gue sen probable que se
produzean benelicios ributirios fburos gonir [os qo se puedan wsie s diferencing wempornles, Los
saldos de impuaesios a la renta dileridos activos ¥ pasivos se compensan euande exista ¢l derecho
fegal exipible & compensur impuestos aotives corrieries con finpuestos pnsivas corrientes ¥ cuando
fos Impuestos o 1 rent diteridos nctivos v pusivos se relagionen con lo mismu outaridad tributaria,

En adicin, es imporiinlg sefalir que de aeverdo con o Codigo Orgdnico de 1o Produealdn,
Conreio e Inversiones, la tasa del Impuesto a o Renta se reduce propresivinmente, inieindo en ¢l
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2000 con el 2% Do Hegar o 22% en el 20013, por lo goe el impuoeste diterido esii ealeulida
cotisiderando la eeduecion progresivivde T Gisi impositiva,

Beneficios o los enipleados =

Se repistran en el rubeo de pusivos seumuolados Jeb witado de siluaeidn Bnanciera 3 corresponden
pringipalmeniy u;

i) Lo poarticipacidn_ee las eadaiadarse on ne ptilidoedes: Caleulndn en funglon del 5% de 1o
atilidad contable wnusl antes del impuesia o la renta, seean fo establecido por in lug,:slncidn
eeuatiang vigente, B¢ repistrn con gargo o oresulindos v se presentn soma puete del eoste de
vening, gastas administrmtivos y de ventas en luncldn de la laboe de T persona hengliciaria de
ente beneficio. Mo se ha reconoeido este tubro puesto guv I Compania ha sufrido pérdidas.

i) Bencligios socinhes (Ddeimo tercer, déeimo gunrio sughdns y olras) Se provisionan y pagan di
actierdo a In lepislacidn vigente en of Eeundor,

Provisiones corrigntes —

Las provisiones represemticlis en el estado de situncidn iinanelers, prineipalmente par benelicios
sogindes ¢ impuestos se reconacen (i} cuanda B Compaifa tieng un abligagion presente, ya sen lopal
o implieita, como eesultusle de sugesos pasados, (i) es prabable que vava o ser necesarin unn salidn de
regursos para fupuidar I obligaeion; v (i) ol importe se puede estimar Jdeomanera confinble,

Los meatos recanocidos como provisidn son b mejor estimacidn de [a Adminisiracion. i ln feehs de
civrre dy los estudos Nnngieros, de los desembolsos necesartos para lguidar Ia obligacion,

Reservn lepnl =

Du aguerde con L depistueion vipente, i Companla debe apropiar por lo menos ¢b 10% du lg wilidud
metes del ato o una reserva lepad bosty gue el sulde de dicha reserva nleance ¢ 50% det gapital
sugerite, Lo oreserva lepal no oestd disponibly par dINlI‘IhLILIul‘I du dividendos, pero puede ser
eapitalizada o utilizada para abaorber pérdidas,

Reservi proveniente de In adapciom por primera vey de Bug “NITE® v

os afustes provenientes de la adopeién par primeen ver de las Normus Internucionales g
Informagion Finungiven “NUE" gque seocepistracon en el patrimonio en In cuenfn Resultnduos
scumulados, subguenta Resuludos aeomulados provenicmes Jde la adopeidn por primer vey de s
UNITF?, que genertran un saldo aereedor éste solo poded ser gapilslizadas en I parte que exeedn ol
valor dy Bs pdrdidus seumaladas v das del Oltime cjersicio geondmice concluido, si lag hobleren;
ulilizado en ubsarber pérdidas; o devuelto ei el easo dy Hguidagion dy la Compania,
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Reconocimiento de moresoy =

Los ingresos comprenden el valor mmronahle de jo cobrado o por cobrr por B venti de g produgtos
en el cweso ol de sus operaciones, Log iagresos se muesten netos de mebajon v deseuentos
ofarpados,

Los ingresos son reeanacidos ¢n fn muedida en goe es prohable que los benelivios coondmives Huyan
huein To Companfa puedan ser medidos eon fabilidad » enando [n Computie haee entregpa de sus
productes al gomprador ¥ e donsecueneia tensfieeen, los riespos v benclivios inhwerentes a Ia
propicdad de csos bienes v oo mamivng ol dereche a dispongr de cllos, oi i mantenser un eontrol sobre
los mizinos,

Costos v ansius -

Los eostos v gustos seregistean al costo historiva, Se reconogen a medida que son ingurritdas,
independicniemente de 1o feeha en gee s haya replizado e papo, v seoregistim en el perlode mads
CUrcino et el que s cutugew,

Campensaelin de saldos v irnnsaceiones =

Come norma general ¢n tos estiedos Nnancieros no se vompensin los activos v pasivos, mpoes los
ingreses ¥ pnstos, salve aguellos encox e Jos que [0 compensaeion sen regquerida o permitida por
Apuina noram v gkt preseatacion sea ¢l reflejo de b esengin de Boesngageion, Los Digresos v nailos

GO erigen en ransieeiones gque, contragiualmente o por wt meim legal, contemplian 1 posibilidad
de compensision ¥ By Companli thene [y infengivin de Higuidar por st imparte neto o de realbar ol
aclive y proceder af pago del pusive de Tormi simuoluines, se presentun netos en la coentn de
resiltados.

FETIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepurneion de estndos financleros requivee que In Adminisiracion renllee estimagiones v utilicy
supuesios gque afectan los montos incluidos en estos estados {finoneicros y sus notox relacionadis, Las
estitnueiones reulivaduy y supuestos ullizados por ki Compunin se enguenirtn basados en o experiencia
histdrien, cunthios en T industria ¢ inTormaeidn suministruds por fuentes exrernae eatificadas. Sin emburpo,
tos resuliiudos linates podrefan diterie de las estimugiones lijo cierins condicianes,

bais estimaciones y politicas contables sipnificathvag son delinidus como aguellos quue son imporlantes para
redlefur eorregbimente T stivneidn Gnancicry v los resultadus de 1 Compadla wo 1os que requieren un alto
prade de juieio par parte de I Adeinistracion.
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thasprenidi wn doles estidounidenzses)

Las principules estiviwivogs v oaplivagiones del erilerio profesional se eneoentmm rebwlopadiv gon los

sipUTENLes Conelus:

«  Provigidn poredieriorm de coeias por cobear Lo estimacion s coeats dadosas os determinida poe

By perencin de 1o Compatin, vn bise o eviduaeion de o antipiedad de los saldos por cabeae v la
posibilidad de recuperacion de los imismos, Lo provision parg cuentus dudasis s reduperieiones de
cuentas provislonadas se eurgun y se sereditun o los resuliades del mide y s recuperasiones do cuentas
provisionadas se sereditan o otrog ingresos, (Mota 2,4,3)

«  Active Diod Lidelerminaeion de as vidas atiles que se evaltion al ¢ietre de cndn nio. (New 2,7,)

4, TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALLS DE INFORMACION FINANCIERA (NI

4.1, Dase cle transicion o s NIHS =

a)

b

.

¢

Aphicaciin de i NHEF | =

Pe scverdo o o Reselucion No.08.G.DSC.OI0 cmitida por la Superintendengin de Compaiias en
Noviembre del 008, las compudivg como HOLMERS!D SA, pertenecientes ul tereer grupo du
telupeion, deben preparar sus primeros estiglog Hoancieros bajo WIHF en el 2012, por lo eual los
wstaclos financicros de o Campuiia por ¢l dericio erminude o 51 de Olddombee de 2012 won los
primeras estados Bnencieros emitidos Je seuerdo con Normas Internagionales de Tnlfsmmaeion

Fimanciera (NUFY. Hasty o ato teeminado enocl 3011 In Companin emitia sus estados Onancicros
sepin Normas Lountarionas de Contabitidad (NEC).

Lo fecha de weansicidn a fas NI de [ Compuiddu s ¢l 1 de Enero del 2001, Teeba en [nogue se ha
prapueide ¢l estad de situseion Goungiven de saiperiur,

Me acuerde nln NIUF |, paen elaborar los extados financieros antes mencionades, se han aplicado
todas dng eneepciones obligntorins v no se han aplicada tas exenclones optativas a la aplicacidn
eetraantiva du los NHE, ‘

Exenciones a ln aplicaeidu retrouctiva utilizzeduy por by Compaitin -

Las ¢xeneiones opcionies po han side wiilizetas por ks Compata por no ser aplicahles,

Apliencinn retronctiva de principios contables para b sdopeidn por primoers vez de lus NITF

Atupligneion retrauetiva ne ha sido utilizadi por L Compadia por no ser aplicables,
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tEs s e ddbres exbbwmidenses]

4.2, Concilineidn entre bis NIy Las NIZC! -

Si bien lu Compurtia elizeme T implementacidn de Jas NI en Tos periodos de upertur y trinsicion,
al 31 de Diciembree del 2013, no s¢ presentiron elecion contubles de dicho procesa, por iudo no S
miiestran eonciliaciones de NG a NITE,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
AL Factares de riespos financicros

Lo petividades de v Compudin o exponens oouna variedad de riesgos Gnuncicros; riespos de
mereada, riesge de erédito y riespo de liguideez, GBI progrma gengeal de administracion de riespos de
i Compaia se concentra pringipalmente en lo pestion y diversifTencion del merendo go yuw opera y
en b gestion de los costos de venn, ddemds de los sespos relacionados gon I oblensidn de erddite
mar garmniar su liguider v osus inversiones, BE programa tene por objetive final minimizar
polenciales efieatos adversos que ustos eleseos podrian generar en @l desempeno linaneivrs de o
Compuni,

La aduninistrgion de riesgos estt bijo 1 responsabilldad de ta Gerenein de 1a Companiia.
(n) Ricsge de muercado
Lo Rlcxpo de fasa e interes
Al de Diciembre de 2002, v Compatia no manticne finanelanicnto gon nstilueiones
fimncivrss locales ¥ pubertamentales, por woto los Dujos de gife opeativos son
considerados sustancialneote independientes de los cambios de las thsas de interés del
perdido, por I guad, en opinidn de iy Qerenein, Jn Compainba o tiene una exposicion
importante 105 resgos de osis de interdy,
it Rivsyn de precia
Lo Compaila apern inicamente en el mereado lovul y por su carugleristen de opericidn lox
precios de o8 servicios v costes contralindos son peneratimente negociados o precios de
mergntdn, No numtiene negociagiones de largo plazo.
iil. Riesmo e tips de enmbic
El riespo de tipo de enmbio es el riespo de quy el valor razonable o Nujos de caju Tutuess de

un instrumento Ninongiero (Tueiiien debide o eamblos en (o8 tipos de cambio. Lo Companin
reallza sus operaciones dnicunenie en dolares de los Ustados Unides de Norteamdrica,
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LE e peesndo encdiddares esbadonmideises)

(h)

(<)

tmutleda de vursn lepal e el pais. vone efeetia lranssdciongs en oty mongdus, on
CAURCRUCICEL 0 K Presealng Fespos mavenes ol eleclos inporimtes por yaviseiones e lpos
e cambio cn o estados Nosmeivens,

Riexyo de ercditn

El ricspo de erédito vs o) Hespo de ue una contraparte no puedu cumplie con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financicro o contrato de venty, generando una pérdida fnanelern,
Lo Companin estd expuests o un resgo de grddito por sus vetividudes operativas {principalmenie
en coentus por cobre i Cllentes)

Bl riesgo de erddite suree del efective y equivalentes de cleetive, depisiton en baneos ¢
institeeiones fnancieras, asl como n exposicion al erddito de Clientes, que incluyen a loa soldes
pendientes de fns euenlas por eobesr ¥ o fas transaceiones compromuetidus, e Compadia

nEntiene guentas por eobre o dislintas empresas v ono mantiene cuentis pendientss de cabra
sipgnilicativiis con ainpung en particular,

Ricsgo de liauides

La Compania tonitorgs su viesgs de esenses de fondos usando wn Qujo de enju proyeetade o
carte v lueea plie, Gl obietivo de iy Compain eq mantener una continuidigd de fandos y un
Mexititletad de fos mismos o travis de I orecupeeacian electiva v oaportuna o Clientes, A
conlinuacian se resumy los veneimicntos de las obligaciones de ta Compudin, busado en lus
montes canteaciales i desembolsiar no deseontados:

Alanins e 1 prmymn LRI LIRS L DT Tetul
N A e Dlevepelesn obe b 20002
Coenlak POrpagdar P rvvgdlanis nEY T LT
Tirbut LRI A . a Wi,y
'
Ababins il U ineuaa Fho L 1Y srinin Alwn alet Lty Tirip!

Aaldrde Dickemiloie deb Funy
AN N

Cuviia e ot padntd Frosesdorrs FERIRLE . N
Pamaipy pvn g i 2Thonng ‘ . e J TR
dindd - LRLH

Il weney Lunggiegy
MR NL NN

Prmpallies alapsipniday

Ttk ERE N R dhLNId LAJH ST A% Al
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LR esade ecddlares edadimmidenses |

Al ity 0 1 gl g eia e v 1 s ey Sdaw ala Lgrnae LSTEL
Al Lale Baera el Jil gy
Lt inint punt prupos P el [RRL LT ' [RRL R TL]
Wiz Dy aenis FEALY . IR
P buih [REENLE WA " LA, b

5.2 Administracion del viesgo de eapital

Lox objetivos de la Compania al administrar ¢l cupitn] son el salviguardar [n eapacidad de 1o misna
de continuar como einpresa cn marghn ¢on el propdsite e generar relornos o sus Actionistuy v
mantener un ¢slrugtus de eapiral dptinm pora redueir el costo del capital,

Congistente ¢on Iy industrin, ln Compadia monilerea su gapitnl subre lu buse duel mtio de
apsluncumivite, Fsie mtio se ealeuld como fa deudn new divididi entre eb capital 1w, Lo deoda
neki se caleuln como el total de los recursos wjenos (inehuyendo dendas bancarias v finaneleras v no

corrignies, euenlas por pagar peoveddores y 8 compaiias ¥ partes relacionidus) mengs el electiva ¥

verpivilentes de efectivo. Bl caplal wotal e waleulo conio el “putriponio neta™ mis fn deada nglo,

Los eatios de apaluneumicnto ol 31 de Diciembre de fiteron tos sigiienes:

MU FIAEN
I'rorvesilones 03T hTI (ALl
Otraks . 275,083
Ciblipaerenes hancart: - J1 821
Conpipanliey ¥ pactes relaeionmlis . | 33R.137
NI 147 AU HOY
Eleetivo ¥ exinvalentes de ¢lectiva (7.1 (111570
Creuda nstn Pl JUK0,203
Tl pitens e neip DEAY TR
Capitul tutal M35 570 A UELETY

Rutin e nywilnngumienin 1Y, WH%
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oy presindo en ddbires estulovmidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Caterorias de instrumentas financieros

A conlingncion se presentin los vilores en Hbros de ends cateparia de instrumentos inangieros:

A YEdr Dwarmlre ded 2013 ALY dr Droembrn del 30101 A Ldy Bagyu del 200)]
Vainraciile Kl st il e it weimbe Mur parning libr Tappntnir Mav v insinthie
Aeitven Hoanclarme wedidue ol rdding
Lles v s exjiin alemen 0 lscinu L] . I M il
Arilown fimanriesng med bk wb foadn sminitba sl
Llrierivany b cotlvbai o Clentds FRITRILY . i e N Tudadn [}
ywiiime ot woidiins o Liin 1732 Y17
Todwl mevlews Huswrimrns [EITHNES] ' YK . TR -
Fuebvn Hane bgne medtdus slynata stuntttonln
Coratan [k Ak Praiantaies uwlly . LRI . 15¥8 )83
Litnhan it v ai %1 . . Fiung A . N
Vilidip arsinen liie agine . v Y.L ' LY
Tivwapilas 8 ey i fhaowrnlas - Prand 1t . .
Tutal pavivns Flamagibrus FEFEATE . PR " LA .

L} efeetive v uivalentes de efeetivo, deudorey comereiales, o proveedores, v oblipueiones banerios se
apraximan al valor justo, debide a ta naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, wn los pasivos no
corrientes, dodo que sus condiciones ¥ tusus de interds son L de awereado, se vonsidera que las mismas se
enoentrm o valor rmzonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Cuorrvsponden g fondog abamente Tignideos de Bbre dispoanibitidid para la realizagion de lus operagiongs de

Ia Compaitla. Diclos valores estdn representados en productes bancarios de entidaces financieras loenles v
son emplendos parn ¢l gumptimicnto de obligneiones correntes no SUPSFIOMGS it LA Mg,

. CUENTAL POR CORRAR CLIENTES

Los Dogumuenios y cocntas por gobmir - Clicntes gque se revelin arriba se elasilican como nctivos
financieros que se miden al costo amoriizade para aquellos vengimiciios superiores o 365 dins, Todos fox
sildos son elasilendus como activos corricntes, B perjode de erédito pramedio sobre In venta de bienes es
de st 90 dins, Noose hage ningdn reenirgo por intereses sobre las cuentas comereinles por eobrar despuds
de [ fhenumgion,

Antes de neeptar cusdyuier nuevo Clicpte, la Compaita utiliza un gistema propio de calilicaeion crediticiy
para evaluar la galidad crediticia del Cliente pateneinl v definen los Hmites de erddite por Cliente, en I
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[hisproesudi eo didires endidontidenngs)

actifidod sus venlas son rgadizadag o s peingipades conpresas del mereade oead con buena relereneiy
creditivi,  Loa limilgs y caliliewiones saeibuidos o Jos Clienies se revisan eda ando, =3 9850 de fas
cucntus por gabrnr que no esthn veneidas ni deteriordas tienen i mejor ealificacion de erédito arribuible
the agurdo ol sistenmn de eabifiencidn erediticin usndo por b Compania,

Al duetermime larecupurabilidad de oumin coemta poe eobrar Clierig, In Compania considern cunlquicr
winnbio un ly calidod erediticin de T cuents o partie de 1 feeha en que se otorpd iniginlmente el crédito
hasta o final dul periodo sobre e que se informa Lo Administracidn de o Companla considern que In
congentracidn de! riespo de erédite es limitudn debido o que T buse de Clientes es rdonableniente
dispersa ¢ indepemlivote, odemds e sus ventag son reolizadis o clivnies muayarisias, minoristas v
distribuidores.

Lo Compaithi no mamtiene ninguna garantin solve estos saldos.

INVENTARIOS

Carrcsponden 1 lus existenging al cierre del gergivio disponibles par o ventt en curso noomales de T
opernciones estin medidas nl eomta hisdrices v san certificadas por 1o Compania medianie los cantwos
lisicos, Botre log diversos articulos adguiridos por o Compadiy pars su reventn se encuenien los articulos
ferreteros; murtillos, stereas, destornilladores, ele,

ALGT de Diciembre del 2012 no exislen grovinaenes oi restriveiones sobre los inventarios,
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s preinl e dalpes eilinhionidenses)

. ACTIVO FLIO

2012 2t
Muguinaring y eguipos 41,020 41,020
Vehieulis 10,5900} A0,9010
Muehles & enseres - 4,920
Equipo de ednputs [ k8 1124
83134 185,054
(o) Deprecineidn Acumiilda (276203 ARG
S5 73,540
2017 20141
el esvristiiciio el nio:
sahda ol b, de Biern 73,5 X1,137
Adiciones nets (£, 0200 5,620
Peprecinginnes A 1621 (13,167
Saldos al 31 de Dicienirg 55,508 13,500

e DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PACAR - "ROVELEDORES

Reprzsentan tos erdditos comereintes concedidas par sus pringipales proveedores ogales y del exterior los
citles no exceden de los 90 divs plieo parn I compede inventiarios ¥ olrps servicios,

Dichos suldos responden o negociacionas diresios con los Tubricanles no ha existide recargos por
nealidades bajo el concepto de multus o recsrpos, 1in ¢l cuso de lus compras 1 proveedores del gxterior lu
Gereneia analiza en conjuto con log Jeles de Merendea y personal de compras del exterior [y rotacidn v
reslizaicidn de los inventarios mitipando ¢l rivspo de adquisiciones destivorbles, costos excesivos en
imporiaciones no efeetivag, incremente Jel inventario dg lenle mavimienty, entre otros,
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o presido en dolires ealimlutinidy i)

IMPUESTOS
ay Conedineidn del resultado contable = teibuturio

Lina eeconcilineion entee by alilidisd septin Hatados timangivens vl ailicdied pravable, es eamo sigie

aly ) el 2011

Litiliboned cintes el bmpocsio oy renta y

Participheiin de los rabujiagdores (2011 = N12C) (13,770 1,092
Nz = Participieiom de b tenlugadores - {15, 164)

Ltilidad pravable (1"eedida teibataring ti3.770) RS0
Tusa de imipuesio o ks renta a3 i
Fmpuesto a o ren " L0203
Anticipo i de mpaesto a b renlo 43,908 - 2330
Imapedto o ln renin corricnte 3,900 20,0623
Belonos - Retenchunes e o Tuenge 1R 2400 1.2
Plenes « Crédite ibutaprio nlos anteriores 1,904 11,627
Lnpuesio o b cemta o papor (saldo o Iavor) {3y {42, 20%)

L) Impuesto o b penta dilerido

Lo Compania no efeeiud of chleuto de vetuatizeidn del impuesio o o renia diferido considerando ta
resoludion cmitido por ol SRT relacionadn gon b imposihilidad de utitiyar reversiones de gastos no
deducibles de silos pmeriores paet ¢l edtleuln del Impuesio o e rems del ade gorriente. L
Administrucion consider gue digho registro no es signilicativo en los ssiados financieros adjiunlos,

) Situncidn Fisen)
Ne neuerdo con disposiciones Jepales, Lt oautoridnd ribitaria tene 0 Geolad de revisar dng
declarseivnes del jmpuesto o lo rent de la Compania, dentro del pluzo de hosty tres alos posteriores
contydos o pare de lo Teehn de presenticion de B deelirgion de Impuesto s i rento, sigmpre v
cuando haya cumptldo aportunamente con fhs oblipaciones tributarins, Loa ados 2000 ol 2012
inchusive ain estin abierlos o una feeatizueibn,

d) I*recios de translereacio -
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tprestado vn dalures exadounidensen)
b b

Lo normag tributidias vipgentes incorporin ¢l principio de plem competemeiin o “arnss lenpthe™ para
fas operaciones realianls con purtes relugionadas Por supite @3 Seevicio de Rentas Internas soljeita
S prepire voremibe por parte de oo empresn un estindin de precios de transferencin youn anexe de
operagivnes, entre olros, pam aquellas companiog que hayan wenido opemciones con pacles
relngionadas domicilindas en eb exterior en el imisma periodo fiseal v coyo mome agiuinde s
superiar o US$5,000,000,

Se ineluye como parte relugionadus o0 s empresns domigilindas en parnisos fiscales, Bl Tndiendy
estudio debe ser remitido hasia o) mwes de junio conforme el novena dleito det RUC, Adicionnlinente
exipe gue en st deelrneidn de impuesto 2 1a renta anual deglure lus vperaciones de aclivos, pasivos,
ingresos y egresas, Lo Compaiin no eatifica para preparar este estedio,

) Relformas tribotarins =

Dhatte Digigmibee del 2012 ke Administragion wibuiiria emitid una circular que selar gug los gistos
no deducibles en un pedodo Bxeal me podedn consideriese como deducibles en perindos igufenies,
Adicionudimente se elimina ¢l parralo que peobibin constderar comn gastas no dedugible ¢l pasto de
depregincion de los activos revalortzados,

13, CAPITAL SOCIAL

El capital suserito ¥ pagndo de to Compania al 31 de Rivienibre del 20123 comprende 800 peciones

ordinarins v nominativas de vador nominal USE eadi una, integramente susgritid v pugadas, siendo o
composician neeionnrio del capitnl pagado el siguiente;

Avelonlnln syt
Cupornl B A, . Feunlorhum A0n 2000
Cuvlgel = A, 1Al sarhang 60 LI NITIE

Hillk [NLILA

Reformas il Loy de Compoding en ¢l Beundor requivren que Tos representmiles lepnles de Tus compudfos
presenten informaelon e los nccionists exianjeros de Ins companias con inclengion del duelo de esa
compantiv asi van de sus dircetores, Lu Compaitia oo califica par presentar esta informacidn,
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EVENTOS SUBSECULENT LN

Fntre gf 31 de Diciembre del 2002 v fo [Beli de emision de estos estados finoneicros (29 de Agosto del
Z044Y nose produjeron cventos o, un o epinian de i Administeaeion de fa Companln, pudieran ener
un ¢lecto signitientivo sobre dichos estidos finaneieros que Ao se hayan revelgde en log misimos,

)4} 1 ik
Rupresentnid]epeal

LN ]




