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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDMENTES

A los Sedores Accionisias v Junta Directiva de:
KOBAMOBILE 5.4,

Dictmmen sabre los estados lnnncieros

I. Hemas auditado los estados linancieros adjuntos de KOBAMOBILE 5. A, que comprenden
el estado de sitwacion financiera al 31 de dicicmbre del 2012, y los comespondientes estados
de cambios ¢n ¢l patrimonio ¥ de Mujos de electivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables signilicativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los estados financicros

2. La Administracion de KOBAMOBILE 5. A, es responsable de |n preparacion v
presentacion mzonable de estos estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales
de Informacidn Financiera para Pequeias vy Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y del
control interno neccsario para permitic la preparacion de estados [inancieros que no
contengan distorsiones signilicativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre cstos estados linancieros basados en
nuestra auditoria. Nocstra auditonia fue efectuadn de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria v Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos €iicos
y planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener cenesa razonable de que los estados
financienos no estin afectados por distorsiones significativas,

Lina auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de Ia
evidencia de auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentodos on los estados
fimancieros. Los procedimientos scleccionados dependen del juicio del anditor ¢ incluyen la
evaluaciin del nesgo de distorsiones significativas en los estados linancicros por frude o
error. Al electuar esta evaluacion de nesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compailia, relevantes para la préparacion y presentscion razonable de sus
estados financicros. a fin de diseflar procedimicnios de auditoria adecuados a las
circunstancios, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interna de la entidad, Una auditoria iambién comprende la evaluacion de que las
politicas contables wtilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracion son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los
eslidos financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente v apropiada
para proporeionar una base para expresar nuesten opinidn de auditoria.




Opinidmn:

4. En nuesira opinidn, los estados financieros arriba mencionados presenian razonablemente,
en todos los aspecios mportanies, [a sitwacion financiera de KOBAMOBILE 5. AL al 21 de
diciembre del 2002, v ¢l desempeio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esta fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeias v Medianas Entidades (NIIF para Pymes),

Asunios que requieren énlasis
5. Sin calificar nuestra opinidn informamos gue:

Los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia explica que en el
ano 2012 Kobamobile 5.A. adoptd por primera vez las Mommas Inlemoscionales de
[nformacidn Financiera (NIIF para Pymes), los cuales no tienen efectos que reportar,
Las cifras del ano 200 I fueron reestructuradas para efectos comparativos,

Al 31 de diciembre de 2012, la compaiiia no generd ingresos, ni costos v gastos; debido
a que hasta el cierre del periodo que se informa ain se encuentra en proceso de
preoperacion; por lo que, los desembolsos incurridos se estin acumulando denteo de los
activos biologicos hasta el cierre del periodo en que se informa en donde son medidos a
su vilor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de acuerdo a lo
establecido en la seecion 34 de actividades especiales de NIIF para Pymes.

Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

6. Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencidn ¥ percepcion por el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de
2012, s¢ emite por separado, o VA

#’Eﬁ:&w@m :ﬂl = ST f’?"‘i.ﬁ'@
{ Tax Financial Leader del Ecuador TFL S.A.

Mo de Registro Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE-2-T96

Guavaguil, 30 de abril del 2002



KOBAMOBILE S.A.

Estado de Situacion Financiera

Expresados ¢n dilares

Diciembre M, Mota Mi-dic.-12 Ji-dbe-11 I-ilbe.-11
==

Activns

Activos corrienies:

Efctives v evjulvibenes de electivis i 1.Z205 2452 1. 75k

Oeras cuenbas por cobrar 7 524357 J8.5435 5250

Impusitos ] 2 bt - -

Tetal actives carvienics S35 241 40,997 T

Activos ne cormicnies:

Propiedad, Homa ¥ cquipo, neto 9 1L.200.89% G454, 7EQ

Activia hlabbgloos 10 937,718 TREO2E

Cuentas por cobrar Earpgo plamy | 2611 1LEIR

Total sctives oo cofricnles s 151244 1347536 -

Total de sctives 1080495 1,385,515 7.0}

Fasivos v patrimonio de bos acchinisias

Fasivos corriemies:

Cnenizs pof pagas [ MY o3s 51740 -

Renelicion ompleados 13 15 584 .39 -

Imepueyton por padar cofmicntios 5 37 ] -

Total pasivis corrienies A10.94G A57.432 -

Pazlvos na carricmies:

Benmelicion o emphesdos LA 14 42373 1.733 -

Cuenbs por pagar L/P 1% LETH 10223659 -

Total pasivios na corrienies 2.362.54% 1024, 162 -

Tatal pusivos 2073.495 I.J8).533

Patrimonis de las scoinnistas:

Capital social 13 TN T T

Resuliadonr acumailsbin -

Total patrimnnio de Ins accionisias 7KK 7T AR T

Totul pasivi mas patrimonio TG%0. 495 1. 988,543 7 AN
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ROBAMOBILE S.A.
Estado de Evolucion del Patrimoenbo

{Expresados en dilares)
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KOBAMOBILE 5.A.

Estado de Flujos de Efectivo

{Expresados en ddlares)

Aftos termibnados en Dlelembire 31, 02 i

Flujos de efective par lus actividades de operacion:

Elective necrbilo die ehenies (48T 2UR) 37115
Efective pagado o proveodses, empleados v olros 32 S0 169 0457
Electio neto utilirado on las sctivikudes ide operncin {454.T8T) 13].942

Flujos de efeciive por las actividades de imersian:
Cormpra de propeilad. planta v equaos (RKX 365) (1 353608

Efecine neto provasio por achividedes de mversidn (RE2 365) (1,353 600}

Flujos de efective por las scth ldades de Mnanciamienia:

Financiscion por proestamss o lirgo plago 1,318 W08 1.022. 369
Efectave mela provasto por nehividades de financianuento 1335505 1022368
Dhsmdnueatn nedo de cagn v baneos (.24 a2
Cap v baneos ol inieis del afo 2452 1.750
Efectivo v equdvalentes de efeciive ol finnl del adio I 208 2432

Yer politicas de contabilidsd significativas
¥ notas & bos estados financiere.
.
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KOBAMOBILE S.A.

Conciliacion de la utilidad neta con el efectiva neto

utilizado en las actividades de operacion

{Expresadas en dolares)

Aflos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
—

Ajustes para conciliar la wtilidad neta con el efective neto

utilizado en las sctividades de operacidn:
Depreciacion de propiedod, planta y equipos 76.45() 9.892

Cambios en activis v pasives operalivos:
Aumento cn cucnias por cobrar (488.501) {33.295)
Aumento (Disminuciin) en otros activos 1.208 (3E19)
Aumenlo en pasivos cormenies (46.486) 357432
Aumenio en pasivos No corrientes 2.542 1.733
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (454.787) 131.942

Yer politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados inancieros.
L]



KOBAMORBRILE 5. A,
Politicas Contables Significativas.

L. OPERACIONES

La Compaiis KOBAMOBILE S A, s¢ constituvd en Guayaquil — Ecuador en Septiembre 11 del
2009 v su principal actividad es dedicarse al desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases,
desde ¢l cultive y cosecha o extraceidn hasta su comercializocion de productos agricolas comao
el café. La compaiia para el desamollo de sus actividades ¢uenta con 97 hectireas en ¢l Canton
Guayvaguil en la parrogquia Gomez Rendon.

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A contineacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financicen pora Pequeias vy Medianas Entidades en su seccidn 35, transicion a las NIF para
Pymes, eslas politicas han sido disefiadas oo funcion a las NIF para Pyvmes vigentes al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en estos
estados financieros.

2.1 Buascs de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 20012 constituven los
primeros estados financieros  preparados de acuerde con las Normas  Internacionales de
Informacion Financiera pars Pequeias v Medianas Entidades (NUF para Pymes) emitidas por el
Conscjo de Nommas Intermacionales de Contabilidad (1ASB). las que han sido adopladas en
Ecundor v representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
intemacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que s¢ prosentan

Los estados financieros de la Compadia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Nommas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos a NIIF para Pymes (afio de transicion) para ser presentados en forma comparativa
con los estados fimancieros ol 31 de diciembre del 2011,

La preparacion de los estados financicros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere ¢l uso de
cienos ¢stimados contables criticos, Tambicén requiere gue la Administracion ejerza su juicio cn
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o arcas que los supugstos v estimados son significativos
para los estados financieros,

2.1 Cambios en politicas contables y desgloses
(1) Normas nuevas ¥ modificadas adoptadas por la Compaiiia

Las NIIF para Pyvimes e una sola norma compucsta por 35 secciones las cuales fueron emitidas
en ¢l afo 2009, en ¢l prilogo de dicha morma menciona que el IASB, espera proponer
provectos de reformas a las NIIF para Pymes cada tres aflos, hasta la emisidn de este informe no
s¢ conoce de modificacion alguna que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compniia,



KOBAMOBILE 5. A.
Politicas Contables Significativas.

p i Maoneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados Mnancieros de la Compadiia se expresan en la moneda del ambiente
ceondmico  prmarie donde opera la eniidad (moneda funcional). Los estados Ninanciens se
expresan en dolares estadounidenses, que es fa moneda funcional v la moneda de presentacion

de la compaiiia.
24  Efective y cquivalenies de cfective

La Compadia considera como efectivo v equivalentes de clectivo el efectivo en caja v bancos,
asl como los instrumenios financieros a la vista v otros valores de alta liquidez, con vencimienio
original a la fecha de adguisicion, de tres meses o menos, que son facilmente convertibles en
efectivo ¥ con nesgo poco significativa de cambios en su valor,

2.5 Cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable ¢ incluyen una provision para reducir su valor al de su probable realizacion, Dicha
provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
clentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, no originan intereses y son liquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por eobrar se clasifican en activos corrientes,
excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financicrn, que se clasifican como aclivos no corrientes, El valor razonable de las cuentas por
cobrir comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.

2.0 Actives por impuesio corrienie

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones
de IVA e IVA erédito tributario que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes
recibidos por Ia compaiiia. Estos créditos tnbutarios son susceptibles de reclamo o de
compensacion con ¢l impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres gjercicios impositivos
posteriones ¥ con ¢l IVA dentro de los 5 ejercicios posteriores.

.7 Prepicdades, planta y equipo

Las Propicdades Planta y equipo se miden al costo menos depreciacion acumulada v cualquier
pérdida por deteriono de acuendo con lo establecido en la SECCION 17.

El valor de las propiedades, plantas v equipos v |a depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas comrespondientes cuando se produce la venta o
€l retiro v €l resultado de dichas tramsacciones se registra cuando s¢ causa. Los gastos de
manienimienlo v reparacioncs Menores se carpan a los resuliados del afio.

Los valores residuales v la vida atil se revisan v ajustan de ser necesario al cierre de cada
balance,



KOBAMOBILE §. A.
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La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada,
siguiendo el método de linea rectn. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, plantas
¥ equipos son las siguicntes:

tiv Tasas
Instalaciones v mcjoras 1%
Maguinarias v cquipos 10%%
Muebles v Enseres 1
Construceiones e
Equipos de Computaciin 33%
Vehiculos 2%

18  Activos biologicos

Son medidos al valor razonable tal como lo establece la seceidn 34 de la NIIF para Pymes. Los
cambios en el valor rmronable menos los costos de venta se reconocen en resultados, para In
estimacion del valor razonable de los sctivos bielogicos la compaiiin establecid coma paolitica lo
indicado en la scecion 34 de la NIF para Pymes que seflala que parn medir los activos debe ser
considerado lo siguiente:

{a) 5i existiera un mercado activo para un determinado active bioldgico o pamn un producto
agricola en su ubicacion y condiciin actuales, el precio de colizacion en ese mercado scra la
base adecuada para la determinacion del valor mzonable de ¢se activo. Si una entidad tuviera
acceso a mercados activos diferenies, usara ¢l precio existenie en ¢l mercado en ¢l gue espera
operar.

{b) Si no existiera un mercado activo, una entidad wtilizard wno o mis de la siguiente
iformacion para determinar ¢l valor ruzonable, siempre que estuviesen disponibles:

(i} el precio de la transaccion mids reciente en el mercado, suponiendo que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancios economicas entre la fecha de la transaccion y el final
del periodo sobre el que se informa;

(i1} los precios de mercado de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias existenies:
¥

(iii} las referencias del sector, tales como el valor de un hueno expresado en términos de

envases estandar para la expontacion, fanegas o hectireas: o ¢l valor del ganado expresado por
kilogramo de came.

(¢} En algunos casos, las fuentes de informacion enumeradas en los apanados (a) o (b) pueden
sugerir diferentes conclusiones sobre el valor razonable de un activo bioldgico o de un producto
agricola, Una entidad considerara [as razones de esas diferencias, para llegar a la estimacion

mis lable del valor mzonable, dentro de un rango relativamente estrecho de estimaciones
rmonables.
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KOBAMOBILE S. A.
Paliticas Contables Significutivas.
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{d) En alpunas circunstancias, ¢l valor mzonable puede ser facilmente determinable, sin un

coslo o esfoerzo desproporcionado, oun cuando no haya disponibles precios o valones
determinados por el mercado para un activo biolagico en su condicion actual, Una entidad
considerard si ¢l valor presente de los lujos de efeclive netos esperados procedentes del setivo
descontados o una tasa corriente de mercado da lugar a una medicion fiable del valor meonable.

1.9  Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adqguinidos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las faciuras. Las cuentas v documenios por pagos son
clasificadas como pasivos cormienics cuando tienen vencimicntos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de los contrario son presentados como pasivos
no cormientes,

200 Provisiones

Soi reconocidas cuando la Compaiia liene una obligacion presente ya sea legal o implicita
como resuliado de eventos pasados, cuando es probable vaya a scr mecesaria una salida de
recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido cstimado de forma fiable. El
importe reconocido es una siluaciin, a la fecha de cierre de los estados financicros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

2.11  Reserva para jubilacion patronal e indemniznciones

El Art. 216 del Cédigo de Trabajo establece que los trabajadores que por 25 aflos o mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores. Con este antecedenie, la Compadtia registra en los resultados una provision
para jubilacidn patronal con base a un estudio actuarial realizado por actuarios profesionales.
Este estudio incluye ademas de un cdleulo de bonificacion por desshucio cn caso de terminacion
de la relaciin laboral, que consiste en ¢l pago al trabajador del 25% equivalenie a la Gltima
remuneracion mensual para cadn uno de los anfos de servicios prestados a la Compaiiia.

212 lmpuesto a la Renta

El impuesto a la Renta esth conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta
{impucsio a la renta comiente) v los impuestos diferidos. El impugsto a la renta es reconocido en
el estado de resultados miegrales, excepto cuando esie se relaciona con partidas registrodas
directamente én el patnmonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en
patrimonio,

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando
tasas impositivas promulgadas o la fecha del estado de sitluacion financiera,

{b) Impuesto a la renta diferido
El impucsio a la renta diferido es aquel que la Compafiia espera pagar o recuperar en ¢l

futuro por las diferencias temporarias entre el valor ¢n libros de los activos y pasivos v
sus correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos dileridos
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son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son caleulados a
las tasas que estaran vigentes a la fecha en gue los pasivos scan pagados v los activos
sean realizados,

El impuesto o 1o renta diferido se provisiona en su totalidad, por el méioda del pasivo,
sobre lns diferencins temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados lnancieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando |as tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera v que se espern serin aplicahles cuando el
impuesio a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

1.1} Reoosocimiento de ingresos

Los mgresos son reconacidos v facturados después de haber entregado ¢l bien o el servicio, bajo
el método del devengn, on caso de recibir anbicipos de clientes, csios son registrados como
pasivios hasta que complan 1as condiciones para su reconocimeeniao.

2.14 Intereses

Los costos por intereses pgencrales y especificos que sean directomente atribuibles a la
adquisiciin, construccion o produccion de activos aplos, que son aquellos que necesariamente
requicren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la
venta, se afaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan
sustancialmente preparados parn el uso gque se pretende o la venta,

Loz ingresos linancieros obtenidos por la inversidén temporal de los préstamos especificos a la
espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de
capitalizacion,

El resto de los costos por inleneses se reconoce cn resullados en el gjercicio en que se incume en
ellos.

215 Costos y gastos

Los costos vy gastos se registran al costo histdrico. estos se reconocen o medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago v se registran en el periodo
mids cercano en ¢l que sc conocen,

L16  Compensacitn de salidos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, ampoco
los ingresos v pastos,
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3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACHMN
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para Pymes)

.1 Buse de la transicion a las NUF para Pymes
L1 Aplicacion de la Seccidn 35,

Los estados financieros de la Compadia por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
son los primeros estados financicros preparados de acverdo con Normas litemacionales de
Informacin Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIUF para Pymes).

La fecha de transicion es gl | de enero del 2012, La Compadia ha preparado su halance de
aperturn bajo NIF pars Pymes o dicha fecha.

De acuerdo a Seccidon 35 poarn elaborar los estados financicros antes mencionados, se han
acogido algunas de sus excepelones y se ha considerado ¢l impacto de aplicar las exenclones
aptativas a la aplicacién retroactiva de las KIIF para Pymes,

1.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utiliradas por la Compaiiia
(E1] Heneficios a los emplesdas

Segin lo seccidon 28 de la NIF para Pymes Beneficios a los empleados, la Compadia puede
optar por la aplicacion del enfoque de la "banda de fluctuacion”, segin el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas v ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfogque
regqueritd que la Compaiiia separe la porcidon reconocida v la porcion por reconocer, de las
pérdidas v panancias actuarisles acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transiciin a las NIIF para Pymes. No obstante, la exencion de la KIF | permite a la Compaiiia
reconocer odas fas pérdidas v ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las
MIUF, incluso si wtilizre ¢l enfoque de la banda de Mucluacitn para tratar las pérdidas v
pamancias actuanmales posteriones. 5i la Compadiia wlilizar esta opeion, la aplicard a todos los
planes,

Kobamobile 5, A, aplicd esta exencion y por lo tante reconocio en el rubro de activos
bioldgicos ¢l importe de wdas les ganancias v'o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha
de inicio de todos los planes de benelicio definidos hasta la fecha de transicion a lns NIIF para
Pymies.

b (Miras exenciomes

Lax otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compaiiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas en las gue no se identificaron diferencias contables
entre las NEC y las NIIF,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
4.1 Factores de riesgo linanciero

Las actividades de la Compadiia la exponen a una varicdad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio v asa de intenés), ricsgo de crédilo v riesgo de
hquides. El programa gencral de admnistracion deé riesgos de la Compadiia se concentra
prineipalmente en lo impredecible de los mercados fnancieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeno financiera de la Compaiiia,
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(a) Riesgos de mercado

Ricspo de tasa de interés sahre el valor razonable v los flujos de efective

Debido a que la Compaiiin no registra pasivos que generen inlereses o losas variables no esth
expuesta al riesgo de msn de interés sobre sus Mujos de efective,

{11} Hiesgo de erédito

Los actives financieros de la Compaiia potencialmente expuesios a concentraciones de riesgo
de cnédito consisten principalmente en depdsitos en bancos v cucntas por cobrar, Respecto de
las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(<) Hiesgo de liguider

La principal fuente de hguidez son los flojos de cfectivo provenienies de sus actividades
opcracionales. La administracion prudente del niesgo de liquidez implica mantener suficiente
cfectivo v equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un mimero
adecuado de fuentes de financiamicnto comprometidas v la capacidad de cermar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compadlia no estd expuesta a resgos significativos de liquidez ya
quec historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo parn stender sus obligaciones.,

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital  son el salvaguardar su capacidad de
conlinuar como empresa ¢en marcha con €l propisito de generur retornos @ sus accionistas,
beneficios a otros grupos de inlerés v mantener una estruciura de capital dptima para reducir el
costo del capital.,

43 Estimacion de valor razonable

Para fincs de determunar ¢l valor razonable de un activo o pasivo financiero pucde aplicarse
alguna de las siguientes jerarguias de medicion:

¥ Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados aclivos pam aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1)

¥ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar parn el active o pasivo, ya gque sea dircctamente (precios), o indirectamente
igue se deriven de precios) (nivel 2).

*  Infarmacion sobre el activo o pasive que no se basa en data gue se pueda confirmar en
gl mercado (inlormacion no observable) (nivel 3).

5. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La compailia efectla estimaciones y supucstos respecto al futuro. Las cstimaciones contables
resultantes por definicidn muy pocas veces serdn iguales a bos resultados reales.

Estas estimaciones s¢ realizan on funcidn de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientios que puedan tener lugar en el
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futuro abliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en

forma prospectiva. Las principales estimaciones ¥ sus Supuestos se presentan a continuacion:
fa) limpirestos

La determinacion de las obligaciones ¥ gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legistacion tributaria aplicable, La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materin
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracion considera que  sus estimaciones en materia tributaria son  prudentes v
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion
de normas gue requicren de ajustes por impuestos en el futuro,

(b} Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
gue se determinan sobre bases actuariales wsando un nimero de supuestos, Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualguier
cambin en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension,

La Compaiiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada aflo para determinar el
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerird
para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporatives de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento
similares aque se aproximan a los plaros de las respectivas obligaciones por planes de pensidn.

Liiros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en pare
en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 14 que presenta informacion adicional sobre
eslis provisiones.



