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(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

() Constitucion y objeto

La Compaiila MINGA S.A. se constituye el 22 de septiembre de
1977, mantiene su residencia en la ciudad de Quito, provincia de
Pichincha, sus operaciones las realiza en el cantén Shushufindi, en
la provincia de Sucumbios, y su objeto social es la representacion
de empresa nacionales y extranjeras, fabricantes de equipo vy
repuestos; la ejecucién de trabajos de mantenimiento y operacion de
equipos y magquinarias para la industria en general, eléctrica, minera
y petrolera en particular, por cuenta propia y con o para terceros,
mediante contratos de asociacion o participacion, compraventa,
arrendamiento, usufructo, suministro de equipos, mano de obra y de
cualquier otra naturaleza,

El 27 de Agosto de 2008, la Agencia de Garantias de Depésitos,
mediante resoluciébn No. AGD-GG-2008-43, dispuso la incautacion
de la totalidad de las acciones de la Compaiia MINGA S.A., basado
en lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley de Reordenamiento en
Materia Econdémica en el Area Tributaric Financiero, por considerar
que existe vinculacion con los ex accionistas del Banco de
Préstamos.

Mediante Resolucion No. AGD-UIO-GG-2009-018 del 03 de febrero
de 2009, se declaré que las acciones incautadas han pasado a ser
recurso de la Agencia de Garantla de Depésitos y se transfirieron las
acciones al Fideicomiso Mercanti AGD-CFN No Mas Impunidad.

El 18 de octubre de 2013, se resolvid aceptar la oferta y adjudicar
la venta de las acciones de la Compafia MINGA S.A: a
DANIELCOM EQUIPMENT SUPLLY S.A., consecuentemente el 04 de
noviembre de 2013 se procedid a la cesion del titulo de acciones a
favor del comprador, y ha sido inscrito en el Libro de Acciones y

Accionistas.
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2) Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de los Estados Financieros de la Compafiia se presenta a
continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafiia MINGA S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacional de Informacién
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
(IASB), vigente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como, los
requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compaiiia MINGA S.A, declara que las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como
en las notas que lo acompafian, se valoran utilizande la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compaiila es el Dolar
de los Estados Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compaiia MINGA S.A., comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y
2013; asli como los estados de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados de
cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, se acompafian
adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o
inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese

periodo.
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Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que
inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos y los montos
de ingresos y gastos durante el perfodo correspondiente; asl como
también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
reales podrian varlar en relacién con los estimados origihales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econdmico.-

La Compaiiia tliene definido efectuar el corte de sus cuentas
contables preparar y difundir los estados financieros una vez al afio
al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas
relevantes de la Compaiiia MINGA S.A. en base
a una metodologia de evaluacion contihua. La Compafila administra
una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir
su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacién.
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Las actividades de la Compafila estdn expuestas a diversos riesgos
como se describen a continuacién:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de MINGA S.A., es
administrade mediante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de
esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento.

MINGA S.A. realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja,
andlisis de la situaciéon financiera y del entornc econdmico, con el
propdsito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacién.~ El riesgo de inflacion proviene del proceso de
evolucion continuada de los precios con un descenso discontinuado
del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se
puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

Riesgo crediticio.~ El riesgo de crédito es el riesgo de que una
contraparte no pueda cumplir con sus obligaclones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por
sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de MINGA S.A. son los saldos de
caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
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que representan la exposicion méxima de la Compafla al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafila es atribuible principalmente a
sus deudas comerciales. Los impontes se reflejan en el balance de
situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Administracién de la Compafia en funcién de la experiencia de
ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- EI principal objetivo en la gestién de
riesgo de la tasa de interés es obtener el equilibrio a la estructura
de financiamiento, lo cual, permite a MINGA S.A. minimizar el
costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados. Este descensoc en las tasas de interés se debe a una
politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd el
manejo y la fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a
los saldos de caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos

corrientes.
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Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades
de operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estdn definidos como de inversion o financiamiento.

Activos financieros.-

Los activos financleros son clasificados en las siguientes categorias:
préstamos y partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por
deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros
de la siguiente forma:

Activos financieros a wvalor razonable con cambios en resultados.-
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son activos financieros mantenidos para su negociacién. Un  activo
financiero se clasifica en esta categotia si se adquiere principalmente
con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados
también se clasifican como mantenides para su venta a menos que
se designen como coberturas. Los activos financieros de esta
categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se
vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como
nho corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento
posterior a su adgquisicion u origen, fueron designados para la venta.
Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado.

rd
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
y su variacion se afectarda a resultados del periodo en el que
ocurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por
cobrar, incluyen principalmente & cuentas por cobrar clientes, asi
como a ofras cuentas por cobrar.

las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado considerando costo
financiero de considerarse material y/o deterioro de wvalor si o
hubiere.

Para el costo financiero la Compaiiia considera como tasa de
descuento a la utilizada en un instrumento financiero que posea
similares caracteristicas.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principalments
a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, otros anticipos, etc.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados del perfodo y se disminuye por
los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado,
la pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor
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en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago de la deuda principal.

: Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

¥ Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

* Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en

los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ailn no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en Ia
cartera.

Inventarios. -

La Compaiia valora sus inventarios al costo, o al valor neto de
realizacion (VNR), el menor de los dos.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los
costos derivados de su adquisicion, mas aquellos utilizados para
darles su ubicacién actual, entre estos tenemos:

e Precio de compra.
e Aranceles de importacion, de aplicar.
* |mpuestos gue no sean recuperables posteriormente.

» Transporte.
s Almacenamiento.
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» Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen
para la determinacién del costo.

Al cierre de cada ejercicio econémico, la Compaifiia efecttia una
evaluacion del wvalor neto de realizacion de las existencias de
inventarios y efectla los ajustes necesarios, en el caso de que
éstas se encueniren sobrevaloradas, considerande el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de
realizacién (valor razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los Inventarios se determina por el método promedio,
excepto por los inventarios en transito que se registran al costo
especffico de la factura mas los gastos de importacidn incurridos.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicaciéon del aclivo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las partidas de equipos de computacién, y
muebles y enseres son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor,
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién
como costo atribuido.- Para las partidas que conforman los rubros
de terrenos, edificios, magquinarias, vehiculos y herramientas, en la
fecha de transicion a NIIF, la Compaiiia ha optado por la medicion
de dicha partidas de propiedades y equipos, por su valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas Utiles.- El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida «til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos, y las vidas (tlles usadas en el calculo de la depreciacion:

R — Vida atil
: estimada
equipos : )
Edificios 30
Magquinaria y equipo 19
Vehlculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Herramientas 17
Software equipos 3
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Retro o venta de propiedades y equipos.- La utiidad o pérdida
que surja del retro o venta de una partida de propiedades vy
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles. -

Los activos intangibles estan registrados al costo y se presentan
netos de la amortizacion acumulada y constituyen gastos relacionados
con el software, los cuales son amortizados por el método de linea
recta en base al tiempo de duracion del activo.

Este sistema se amortiza a 5 afios, a razén del 20% anual. La
amortizacién se registra en los resultados del afio.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefic de unidades
generadoras de efectivo para ios cuales se puede identificar una
base de distribucion razonable y consistente.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos
el costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso,
los fiujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hublera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.
El reverso de wuna pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y oftras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y oftras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El gasto por Iintereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utiizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos.
Esias obligaciones se registran subsecuentemente a su costo
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de
los costos de transaccidn) y el valor de redencion se reconoce en
el Estado de Resultados durante el periodo de la obligacién usando
el método del interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de Ila
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

Beneficios a los empleados de corto plazo.-

Corresponde principalmente a:
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* La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién
es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, especificamente el Coddigo de trabajo. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos de operacion.

3 Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones
del personal sobre la base devengada.

* Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- E| impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. E! pasivo de la Compaiiia por concepto del
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impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuestio a la renta sera del 22% sobre las utilidades
gravables para el afio 2014 y 2013 (12% en el afio 2014 y 2013
- si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos vy
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes  utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan Ia
ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Av_ Rapublica de El Salvador N34-399 e Idanda PBX. 245 9232
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos © en la nommativa tributaria, la re estimacion de Ia
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.

La Compafiila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a flas reformas
introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitvo de impuesto a la renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada
trienio se considerard como el primer afio del primer trienioc al
periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en
el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente
debera presentar su peticion debidamente justificada a |la
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Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza
mayor o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es
posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario publico
etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado
en el egjercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto
Impuesto a la Renta.

La determinacién del impuesto a la renta se describe en la Nota 20
del presente informe.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, es probable que la Compaiila tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion
del desembolso necesarioc para cancelar la obligacion presente, al
final de c¢ada periodo, teniende en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujp de efectivo estimado para cancelar la obligacién
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presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se
recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cadigo del
Trabajo de la Repulblica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo de servicio de 25 afos en una misma institucién.

En adicion, el Cddigo de Trabajo establece la obligacion que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su
ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio cuando la relacién
laboral termina por desahucio.

La Compaiiia ha establecido provisiones para los beneficios de
jubilacién patronal e Iindemnizacién por desahucio en base a un
estudio actuarial elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios
consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacitn
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.
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Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

e La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos vy
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes;

o La Compaila no conserva para sl ninguna implicacién en la
gestion comriente de los bienes wvendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

e El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
fiabilidad;

e Sea probable que Ila Compaiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios.— Los ingresos provenientes por la prestacion
de servicios se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la
siguiente manera:

s Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos
de actividlades ordinarias por referencia al estado de
terminacién de la instalacion, determinado como la proporcién

Av, Replblica de E| Salvador N34-296 e Idanda PBX: 245 8232
Casilla 17-11-8421 E-mail minga1@minga com.ec
Quito - Ecuador Fax: 2459 232 ext. 540



MINGA EIfie
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al
finalizar cada periodo.

e lLos honorario de servicios incluidos en el precio de los
productos se reconocen por referencia a la proporcién del
costo total del servicic prestado para el producto vendido,
considerando las tendencias histéricas en el nimero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; vy,

e Los ingresos provenientes de contratos se recohocen a las
tasas contractuales en la medida en que se incurran en horas
de produccidon y gastos indirectos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo
en el cual son incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
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alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos c¢on origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compafila tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Un resume del saldo de partes relacionadas es como sigue a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dblares)
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Otras cuentas por cobrar
Préstamos empresas 164,038 74,809
164,038 74,809
Cuentas por pagar (Nota 15)
Servicios Technicos Petroleros del Ecuador N.V. 237,319 75,485
237,319 75,485
237,319 75,485
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3) Efactivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dblares)
Caja chica 11,100 7.825
Bancos 115,454 72,893
126,554 80,718

4 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 1,058,172 650,611
Provision para cuentas de dudoso cobro ~ (1567.,671) (157,671)
900,500 492,940
Otras cuentas por cobrar
Empleados 22,046 9,146
Partes relacionadas {Nota 3) 164,038 74,809
186,084 83,955
1,086,584 576,895
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El movimiento por los afios 2014 y 2013 de la provision para
cuentas de dudoso cobro es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dblares)
Saldo al Inicio del afio 157,671 203,457
Ajuste 0 (45,785)
Provision del afio 0 0
Saldo al final del afio 157,671 157,671

(5) Activos por impuestos corrlentes

Los activos por impuestos corrientes se encuentran conformados de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)
VA crédito tributario 48,188 41,246
Anticipo del impuesto a la renta 0 30,518
Retenciones de impuesto a la renta 203,004 183,852
251,193 255,616
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6) Pagos anticipados

Un detalle de pagos anticipados es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)
Anticipo proveedores locales 114,417 18,987
Anticipo proveedores del exterior 0 5,830
114,417 24,817

()] Inventarios

La cuenta de inventarios estd conformada de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dolares)

Inventarios 460,003 324,102
Herramientas 14,540 0
Importaciones en transito 30,860 58,972
Provision por absolescencia (110,757) (110,757)

394,646 272,317
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(8) Propledades y equipos

La cuenta de propiedades y equipos se encuentra determinado como
se muestra a continuacion:

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dolares)

Costo
No depreciable

Terreno 133,840 120,456
Construcciones en curso 173,212 0
Depreciables
Edfificlo 1,356,150 1,374,148
Maquinaria y equipo 226,043 43,764
Vehiculo 457,277 182,995
Mubles y enseres 213,023 195,914
BEquipo de computacion 50,241 36,480
Herramientas 238,357 174,007
2,848,142 2,127,762
Depreciacién acumulada (538,682) (356,660)
Propiedades y equipo, neto de
depredacion acumulada 2,309,480 1,771,102
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El movimiento por los afios 2104 y 2013, de propiedades y equipos,
se detalla continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldo al inicio del afio 2,127,762 1,961,797
Costo
Adiciones 711,585 173,291
Ajustes/Bajas 8,795 (7,326)
2,848,142 2,127,762
Depreciacion del afio, neta (538,682) (356,660)
Saldo final del afio 2,309,460 1,771,102
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&) Activos Intangibles

La cuenta de activos intangibles esta conformado como se muestia a

continuacién:
Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. délares)
Costo
Software 6,240 6,240
Amortizacion acumulada {4,077) (1,997)
Activos intangibles, neto de
amortizacién acumulada 2,163 4,243
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El movimiento de los activos intangibles por los anos 2014 y 2013 es el

siguiente:
Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. délares)
Costo
Saldo al inicio del afio 6,240 6,240
Adiciones 0 0
Saldo al final del afio 6,240 6,240
Amortizacién acumulada
Saldo al inicio del afio (1,997) 0
Gasto amortizacion del afo (2,080) (1,997)
Saldo al final del afio (4,077) (1,997)
Activos intangibles, neto de
amortizacién acumulada 2,163 4,243
PBX: 245 9232
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(10) Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar es como se detalla a

continuacioén:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Proveedores
Proveedores locales 794,206 766,330
Proveedores del exterior 72,895 62,310
867,101 828,640
Otras cuentas por pagar
Garantias recibidas 1,000 0
Préstamos de terceros 7 7
Varias cuentas 6,849 2,913
7.857 2,920
Préstamos bancarios
intereses por pagar 0 21,984
874,958 853,554
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(11)  Otras obligaciones corrientes

El rubro de otras obligaciones corrientes se detalla asi:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Administracién tributaria
VA en ventas 67,548 141,876
Retenciones en la fuente 11,010 11,151
Retenciones de IVA 15,131 8,715
Impuesto a la renta 0 67,515
93,690 229,256
IESS
Aportes 39,136 27,208
Préstamos quirografarios e hipotecarios 7,154 301
Fodosde reserva 2,086 326
48,376 27,835
Empleados
Sueldos por pagar 151,806 6,290
Comisiones por pagar 56,900 50,000
Riniquitos por pagar 18,904 25,956
227,610 82,246
369,676 339,338
Av. Repiblica de E| Salvador N34-399 e Idanda PBX 245 9232
Casilla 17-11-8421 E-ma#: minga’l@minga.com.ec

Quito - Ecuador Fax: 2450 232 ext. 540



MINGA BRI
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

( Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(12) Pasivos acumulados

La cuenta de pasivos acumulados estdn conformados de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)

Décimo tercer sueldo 17668.99 10168.53
Deécimo cuarto sueldo 16,432 13,336
Vacaciones 67,814 49,025
Participacién trabajadores 77,806 44,829

179,721 117,359
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(13) Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Un resumen de las obligaciones financieras a corto y largo plazo es

el siguiente:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)

Corto plazo
Fdeicomiso AGD CFN 0 300,000
0 300,000

Largo plazo
Fdeicomiso AGD CFN 300,000 0
Intereses por pagar 106,985 0
406,985 0

Corresponde al préstamo que mantiene la Compafiia con el
FIDEICOMISO MERCANTIL AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD de
periodos anteriores a una tasa de interés anual promedio del 8.65%,
de lo cual durante el periodo 2014 se efectia la provision de los
intereses pendientes de pago.
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(14) Cuentas por pagar largo plazo

Las cuentas por pagar a largo plazo se conforman como se detalla
a continuacién;

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar largo plazo
Partes relacionadas (Nota 3} 237,319 75,485

237,319 75,485

Otras cuentas por pagar largo plazo

Multas en contratos 224,561 224,561
461,880 300,045
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(15)  Beneficios a empleados largo plazo

La cuenta de beneficios a empleados largo plazo, estd integrads de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. délares)
Provision Jubilacion Patronal 169,161 121,295
Provision Desahucio 66,827 50,746
235,988 172,041

El movimiento del rubro beneficios a empleados largo plazo por el afio 201
es el siguiente:

Desahucio Jubilacion
patronal
Saldo al inicio del ano 50,746 121,295
Pagos (2,090) 0
Provision 16,707
Costo laboral 15,557 31,289
Costo financiero 2,615 5914
Reversion de reservas 0 {6,044)
Saldo al final del afo 66,827 169,161
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(16)  Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la Compafiia
estaba representado por 2,000 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1 cada una.

Con fecha 07 de octubre de 2014, mediante escritura publica se
registra la reforma del estatuto social de la Compaiiia y el aumento
de capital por US$ 800,000 utilizando la cuenta de aporte para
futuras capitalizaciones hasta alcanzar la suma en US$ 802,000.

El capital suscritoc de la Compaiia es de US$ 802,000 dividido en
802,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, Ia
Compaiiia deberd transferir a reserva legal un porcentaje no menor al
10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50%
del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién a los accionistas, excepio en el caso de liquidacion de Ia
Compafila, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas en las operaciones.
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Aporte para futuras capitalizaciones

Se refiere al pago efectuado por el Fideicomiso AGD - CFN No
Mas Impunidad a Petroindustrial por concepto de multas, dicho pago
se efectué por cuenta de la Compaiia MINGA S.A.

Durante el afio 2013, se efectio el incremento de esta cuenta a
través la subrogacion de la deuda a Tripetrol GAS por US $
100,000 y extincion de la obligacion de pago con la Dra. Maria
Femanda Peiiafiel por US$ 630,973.

Mediante Oficio Circular N.SC.INC.DNICAI.0C6 remitido por la
Superintendencia de Companias mediante el cual se comunica que
la compafia Minga S.A. se encuentra en causal de disolucién,
conforme lo previsto en el numeral 6 del Art. 361 de la Ley de
Compafilas por cuanto la compafila registra pérdidas que representan
el 50% o mas de Capital y Reservas motivo por el cual se realiza
con fecha 6 de octubre del 2014 la Junta General Extraordinaria

de Accionistas en la que se resuelve:

e Conocer y Aprobar el Aumento de Capital de la Compafiia, y la
respectiva reforma del Estatuto Social hasta el monto de
$800,000, tomando para el efecto los valores Registrados en la
Cuenta de Aporte para Futuras Capitalizaciones, con el fin de
subsanar la causal de disolucién en la cual se encontraba inmersa
la compaiiia por cuanto registraba perdidas que representaban el
50% o mas de capital y reservas.

Se realiza con fecha 4 de noviembre del 2014 la Junta General
Extraordinaria de Accionistas en la que se resuelve:

e Autorizar para proceder con la absorcibn de pérdidas acumuladas
de aiios anteriores, con el saldo acreedor que arroja la Cuenta

de Aporte Futuras Capitalizaciones ($ 1°020,550.45) con el fin
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de subsanar la causal de disolucién en la cual se encontraba
inmersa la compafiia por cuanto registraba perdidas que
representaban el 50% o mas de capital y reservas.

Resultados Acumulados por Adopcién NIIF

“Mediante oficio emitida por la Superintendencia de Compaiias
N.SCV-IRQ-DRICAI-SIC-14-1340 28989 de noviembre del 2014,
y luego de analizade Ilos ajustes registrados en la cuenta
“Resultados Acumulados por Adopcién NIIF” se concluye que se
encuentran mal aplicados, lo cual se contrapone a las dispersiones
dictadas por la Superintendencia de Compaiilas y valores mediante
resolucién N.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008 y que
consta expresamente en el articulo 2; y al parrafo 35.13 de la
seccion 35 “Conciliaciones™, por tanto se deberd realizar los andlisis
y ajustes que correspondan®.

Observacion resultante de I[a inspeccion de control realizada a |Ia
compaiila de su representacién legal, a fin de que en cumplimiento
de las disposiciones establecidas en el articulo 442 de la Ley de
Companias, formule los descargos y presente los documentos
pertinentes.”

En mencion a lo solicitado por la Superintendencia de compaiiias se
procedié a realizar una Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas con fecha 21 de febrero del 2015 en el que se resolvio:

e Conocer y Resolver la comunicacion emitida por el
Organismo de Control Superintendencia de Compafiias vy
Valores.

s Conocer y Resolver sobre los ajustes propuestos para
solventar las observaciones emitidas por el Organismo de
control Superintendencia de Compaiiias y Valores
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Una vez analizado estos puntos la es aprobada por unanimidad por
los Miembros de la Junta, para su correccion y contabilizacion,
valores que reflejan en la contabilidad, con lo cual queda solventado
la  Comunicacién emitda por el Organismo de  Control
Superintendencia de Compaiiias y Valores.
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(17)  Gastos administrativos y de ventas

El resumen del rubro de gastos administrativos y de ventas, se detalla a

continuacion:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dblares)

Sueldos y beneficios de empleados 395,548 291,594
Desahucio 1,818 1,943
Jubilacién patronal 3,774 3,523
Honorarios profesionales 103,759 34,668
Mantenimiento de equipos de oficina 8,661 4,719
Mantenimiento vehiculos 3,850 360
Asesoria 2,500 0
Depreciacion de propiedades y equipos 15,166 14,425
Utiles de oficina 13,157 13,017
Combustible 3,017 475
Seguros 15,610 7,347
Servicios basicos 16,275 16,390
Gastos generales 404,641 236,578
Multas 0 19,655
Movilizacién de personal 20,732 11,330
Impuestos, tasas y contribuciones 5,995 5,946
Gastos legales 19,861 4130
Entrenamiento personal 2,004 5,063
Publicidad 10,921 29
Servicios ocacionales 2,453 4,537
Suscrpeiones 777 2,655
Transporte 16 229
Partici‘pacién trabajadores (Nota 13) 77,806 44,829

1,128,339 723,343
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Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las
partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de

determinar la participacion de los trabajadores, asi como

la base

gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios

fueron:

Utilidad/Pérdida antes de impuesdto a larenta y
participacién trabajadores

(=) 15% Participacion trabajadores
{-) Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores

{-) Deduccién e incremento neto empleados
{+) Gastos no deducibles

Utilidad/Pérdida tributaria

Impuesto a la renta causado

{-) Anticipo determinado aiio anterior

(=) Imp. Renta causado mayor anticipo

{+) Saldo del anticipo pendiente de pago

{-) Retenciones en la fuente del ejercicio actual

{-) Crédito tributario de afios anteriores

Saldo a favor del contribuyente

Av. Republica de El Salvador N34-380 e Idanda
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Diciembre 31,

2014 2013

(en U.S. dolares)

518,708 208,863
(77.806) (44,829)
(132,066) (102,295)
0 (22,623)
87,363 177,769
306,199 306,885
87,164 67,515
(39,921) (30,518)
47,243 36,997
39,921 30,518
(143,313) (80,282)
(59,692) (93,571)
(115,841) (116,338)
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Cdédigo Orgénico de la Producclén, Comerclo e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de
2010, se publicd el Cddigo Organico de I|a Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCIl), el cual busca desarrollar las actividades productivas
en el Ecuador y reforma y deroga importantes cuerpos legales, con
aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a) En el COPC| se estipula una reduccibn progresiva para todas las
sociedades, de 1 (un) punto anual en la tarifa del impuesto a la
Renta fijAndose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio
2012 y 22% para el anho 2013 vy siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se
reinviertan y se destinen a la adquisicion de activos de riesgo,
material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal par la produccién
agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas
de acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas
obligadas a llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a Ia
Renta después del quinto aflo de operacion efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los
periodos fiscales en los gque no perciban ingresos gravados, los
proyectos productivos agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa
de crecimiento superior a un afo.

o) Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacibn y
amortizaciébn que corresponda a la adquisicibn de maquinarias, equipos
y tecnologias destinadas a las implementacién de mecanismos de
produccién mas limpia, 0 mecanismos de generacién de energia
renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
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productive y 8 la reduccibn de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

f) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas
por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
fales y que se encuentren en paraiso fiscales son deducibles y que no
se sujetan a retencidn en la fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga
los fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades
empresariales u operen negocios en marcha.

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad
empleadora para que el trabajador adquiera acciones o participaciones
de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de
las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital
accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd
diferir  los pagos del Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de
Impuesto a la Renta hasta los 5 anos calculando el interés, siempre
que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se
transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad
deberad liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

(20) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién del
presente informe, no se produjeron eventos, que en |a opinién de la
Administracidon de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan.
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(21)  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiia MINGA S.A.,, al y por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por
la Gerencia en fecha 31 de Marzo de 2015, y seran presentados al
Directorio y Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran aprobados
por el Directorio y Junta de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente, //
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Espinoza Rémero Alonso Arturo g, P,éc K4bnica Patricia Caisaguano
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