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‘ Rusia N8-32y Shyris. .
Telf.: 226-6110 « Fax: 245-6984

. E-mail: catig@andinanet.net
Casma 17-21-726 « Qum Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES lNDEPENDIENTES

A los Accionisfas de MINGA S.A.

1. Hemos examinado el balance general adjunto de MINGA $.A., al 31 de diciembre de 2006
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de caqja por el aio terminado en esa fecha. Dichos estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dIChOS
estados financieros basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefada y
redlizada para obtener. certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechos por la Gerencia, asi como de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinidén.

3. No presenciamos la toma del inventario fisico al 31 de diciembre de 2006, (registrado en USD
1.801.367), ya que esa fecha fue anterior a la fecha en que inicialmente fuimos contratados
como auditores de lao compania. Debido a la naturaleza de ios registros de ia Compania no
pudimos satisfacernos de las ccnhdodes en los inventarios por medio de otros procedim:enfos
de auditoria.

4. En nuesira opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno, que pudiera haberse determinado que son necesarios si hubiéramos podido
presenciar la toma fisica de inventarios, los referidos estados financieros presentan
razonablemente la situacidn financiera de MINGA S.A., al 31 de diciembre de 2006, los
resultados de sus operaciones vy sus flujos de caja por el afio que terminé en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Por tratarse del primer aio auditado por nuestra empresa, los saldos correspondientes al
balance general y: estado de pérdidas y ganancias del afio 2005, se los presenta
umcomeme para efectos comparativos con el afio 2006, mds no podemos emitir ninguna
certificggi® -cugnto a su razoncblhdod

Marco Atig &fuz
Representante Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC —RNAE 422 -
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MINGA S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresado en ddélares Estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caija y Equivalentes de Caja

Clientes y cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes

Total activo cormiente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2006 2005
26,333 45,098
292,418 1,413,554
1,801,367 570,129
110,930 143,368
2,231,048 2,172,149
265,851 303,187
2,279 1.769
2,499,178 2,477,105
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MINGA S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(Expresado en délares Estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar
Proveedores
Impuestos
less y Beneficios Sociales
Oftras cuentas por pagar
Otros pasivos
Pasivos diferidos

Total de Pasivo Corriente

PATRIMONIO (estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2006 2005
91,597 302,320
44,526 23,520
64,456 115,118

673,209 717,726
451,951 135,327
565,091 565,091
1,890,830 1,859,102
608,348 618,003
2,499,178 2,477,105
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MINGA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en dblares Estadounidenses)

Ventas
Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

Gastos Administracién
Gastos Ventas

Gastos Financieros

Saldo ofros Ingresos / Gastos
Pérdida en operacién

Rendimientos Financieros
Pérdida neta del Ejercicio

Ver notas a los estados financieros

1,585,516
(1,149,233)

436,283

(278,259)
(111,859)
(93.505)
35,899

(11,441)

1,787

(9,654)
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MINGA S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en délares Estadounidenses)

Capital Reserva Reservas Utilidad Resultado Total
Social Legal Facultativas ~ Acumulado Ejercicio
Saldo al comienzo del afio 2.000 1,000 553,216 81,100 (19.314) 618,002
Transferencias {19.314) 19.314 0
Pérdida del ejercicio (9.654) (9.654)
Saldo 31 de diciembre de 2006 2,000 1,000 553,216 61,786 (9.654) 608,348

Ver notas a los estados financieros
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MINGA S.A.
ESTADODE FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en délares Estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién

Utilidad Neta del Periodo
Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Ajustes
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos (Diferidos)
Cuentas por Pagar -
Obligaciones fiscalesr

Participacién a trabajadores
Prestaciones y beneficios sociales
Total de Ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Incremento de inversiones
Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Incremento de pasivos a Largo Plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

1,153,574
(1,231,238)
(510)
(210,722)
21,005

(51.661)

(329,206)

272,106

272,106

(18,765)
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MINGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en el Ecuador el 22 de septiembre de 1977 y posteriormente
cambid su razdén social a MINGA S.A. mediante escritura pUblica el 7 de agosto del 2000. El
objetivo social principal de la Compaiiia es la ejecucion de trabajos civiles e instalaciones de
equipos y maquinarias, en obras de explotacién maderera, minera y petrolera, por cuanta
propia y con o para terceros, mediante contactos de asociacion o participacion, equipos y
mano de obra y de cualquier otra naturaleza para dicho objeto.

Como resultado de la recesibn econdmica producida en los Ultimos afos, debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacién de la economia fijando como
moneda de curso legal en el pais el doélar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones
en U.S. dblares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 15) en
la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006. Por lo tanto, el
andlisis comparativo de tales financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion vy
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinidon de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compafia en la
preparaciéon de sus estados financieros:

Caja y sus Equivalentes. Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Ofras cuenta por cobrar. Registra las cuentas por cobrar a empleados, anticipos de terceros y
el crédito tributario del impuesto de IVA y del impuesto a la renta

Propiedad, Planta y Equipo. Se muestra al costo de adquisicibn menos depreciacién
acumulada. No se deprecian aquellos bienes totalmente depreciados. La depreciacion
acumulada de los elementos vendidos o refirados se descargan de las cuentas




correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transaciones
se registra cuando se causa.

Ingresos y Cosfos por Ventas - Se registran por el método devengado en base a la emision de
las planillas a los clientes, por avance de obras.

Gastos - Se reconoce sobre la base de lo devengado.

Cuentas or pagar a largo plazo - Se registran la provisibn por mora en prestacion de servicios a
Petroproduccion, cuentas por pagar a accionista y otros menores, pagaderos en plazos
mayores a un afo.

Jubilacién patronal — Corresponde a la provision Se registran por el método devengado en
base a la emisidon de las planillas a los clientes, por avance de opatronal para los empleados
de la compaiiia, la cual estd soportada en un cdlculo actuarial. Se considera como un gastos
deducible la provision de aquellos empleados que han superado una permanencia en la
Compaiia mayor a los diez afios.

NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

El detalie de Caja y Equivalentes de Caja es como sigue:

2006 2005
Banco Internacional Quito 0800125232 (4,567) 268
Banco Pichincha Quito 3032691804 30,260 38,865
Banco Pichincha Quito Roles 3045937704 160 5,485
Caja Chica Elva Cervantes 380 380
Caja Chica Materiales 100 100
Total 26,333 45,098
NOTA 4. CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las Cuentas por Cobrar es como sigue:

2006 2005
Clientes 285,175 238,075
Empleados 539 3,973
Depdsitos en garantia 0 45,444
Otros cuentas por cobrar 6,704 39.837
Cuentas por cobrar a largo plazo 0 1,086,225
Total 292,418 1,413,554
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NOTA 5. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

El detalle de los Activos Fijos es como sigue:

Terrenos

Edificio e Instalaciones
Magquinaria y Equipo
Vehiculos

Muebles y Enseres
Heramientas
Construcciones en proceso

Menos, Depreciaciéon Acumulada
Total

NOTA 6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

Proveedores Locales
Clipper
Total

NOTA 7. ACTIVO DIFERIDO

El detalle de los Activos Diferidos es como sigue:

Seguros Prepagados por adelante

Menos, Amortizacién
Total

2006 2005
689 689
215,821 215,821
680,122 670,037
279,797 257,475
232,870 226,942
102,038 102,038
5,766 5,766
1,517,103 1,478,768
(1,251,252) _(1,175,581)
265,851 303,187
2006 2005
120.666 157.675
13.055 5.824
133.721 163.499
2006 2005
51,836 41,816
51,836 41,816
(49,557) (40,047)
2,279 1,769
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NOTA 8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior
Anticipos recibidos del cliente
Servicios por pagar
Dividendos por pagar

Total

NOTA 9. IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Pagar es como sigue:

Retencién Fuente 1% Bienes
Retencioén Fuente 1% Servicios
Retencién Fuente 1% (2001)
Retencién Fuente 0,01%
Retencion Fuente 5 %
Retencién Fuente 8%
Retenciéon IVA 30%

Retencién IVA 70%

Retencién IVA 100%
Retencién IVA (2001)
Impuesto a la renta empleados
IVA VENTAS

Total

NOTA 10. IESS Y BENEFICIOS SOCIALES

El detalle de estas cuentas es como sigue:

Aporte Seguro Sociat
Prestamos Seguro Social
Fondos de Reserva

13er SueldoPor Pagar
14to Sueldo por Pagar
Jubilacién Patronal
Cacemsa

Total

2004 2005
39.557 188,570
16,875 21,000

0] 2,065
23,527 79,047
11,638 11,638
921,597 302,320

2006 2005

193 45
224 87

3.747 3.747

8 4

422 422

16 56
621 34
779 84

0 84
(7.982) {7.982)

1,319 2,142
45179 24,797
44,526 23,520

2006 2005

7.499 22,325

660 951
15,432 39,393

6,231 3.819

2,354 2,688
32,280 32,280

0 13,662
64,456 115,118
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NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de Otfras Cuentas por pagar es como sigue:

2006 2005
Cuentas por Pagar Dra. Maria Pefdfiel 456,906 456,906
Linderos Holding Ltd. 180,000 220,000
Intereses por pagar Linderos Holding Lid. 36,303 40,820
Total ‘ 673,209 717,726

NOTA 12. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores tienen derecho a participar en las
utiidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdlculo
del impuesto a la renta

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién alguna.

NOTA 14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital _Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 8.000 acciones de $ 0.25
valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Rexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de anos anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 15. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor
preparados por el instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afo terminados Variacion
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Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 . 9
2003 6
2004 2.75
2005 4.36
2006 2,87

Nota 16. ~ EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, 12
de abril del 2007 pudimos conocer que hay una maquina en los inventarios de importados
Quito con un valor de USD 229,510.80. Este maquina fue comprado en el afio 2005 del
proveedor FMC Measurement Systems y activado con el costo total de la importacién. La
magquina fue entregada al cliente Petrobrds S.A. en el afio 2005 a prueba. MINGA S.A. espera
que las pruebas terminen a fines de abril de 2007. E finiquito del negocio no es seguro.

Atig Auditores Asesores Cia. Lida.




