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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
MINGA SA.

Quito,5 de abril del 2002

1. Hemos auditado el balance general adjunto de MINGA S.A., al 31 de diciembre del
2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y el
Jlujo de efectivo por el aiio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 fueron examinados por otros
auditores, cuyo informe fue emitido el 1 de agosto del 2001, con limitacion por no
observar los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 1999 por US$ 220.871y al 31 de
diciembre del 2000 por US$ 582110; por no proporcionarse para la revision los
comprobantes de venta por reposicion de costos y gastos realizados a S.T.P. por US$
340.539; y, por no obtener la confirmacion de cuentas por cobrar de Dowell
Schlumberger por US$ 132.986 y Petroindustrial por US$ 113.684.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria,

excepto por lo mencionado en el parrafo 3. Estas normas requieren que una auditoria

. Sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros

no contienén exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una

auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las

_ cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la

evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes

hechas por la Administracion, asi.como una evaluacion de la presentacion general de

los estados financieros. ~Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. No observamos inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2000 por US$ 582.110,
(iniciales respecto al afio 2001) puesto que dichas fechas fueron anteriores a la
contratacion inicial como auditor externo de la compaiiia, y los registros de ésta no
permitieron efectuar pruebas retroactivas y de valoracion de las cantidades de dichos
mventanos \

4. En nuestra opinién, excepto por la dimitacion mencionada en los pdrrafo 3, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MINGA S.A., al 31 de diciembre del
2001, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad — NEC.
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Auditores Consultores

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
MINGA S.A.

Como se explica en detalle en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en los ultimos
afios las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobo la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador, cuya aplicacion ha posibilitado una marcada
recuperacion de la actividad econdmica en el afio 2001, caracterizada particularmente
por la reduccion en la tasa de inflacion. La consolidacion del proceso de recuperacion
dependerd, entre otros factores que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y
financiamiento externo, de la reestructuracion del sistema financiero, de Ila
canalizacion de recursos hacia el sector productivo y particularmente del mejoramiento
de los indices de productividad y competitividad del sector real de la economia.

mecso QO (oo,

Superintendencia de
Compaiiias RNAE N° 432

| Jorge Cevallos N. — Gerente
RNC N° 28588
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MINGA S.A.

BALANCE GENERAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)
Activo Notas

Activos corrientes:
Efectivo y sus equivalentes
Inversiones Temporales
Cuentas por cobrar clientes, neto
Inventarios, neto
Otras cuentas por cobrar

Total

N QAW

Bienes de uso: 8
Costo reexpresado
Menos Dep i A lada Reexpresad

Total

Cuentas por Cobrar Largo Plazo:
Intercompanias por cobrar 9

Otros activos: 10
Costo reexpresado
Menos Amor ién A exp

Total

5574
11.587
854.487
1.225.807

1.305.727

602.158

464.144

2.561.599

685.758

619.969

122,791

566.895

35.263

3.339.622

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias
Cuentras y dctos. Por pagar
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Total

Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar Largo plazo
Compaitias relacionadas por pagar

Jubilacién patronal
Total

Patrimonio de los accionistas
(véase estado adjunto)

otas

1 171.027
12 1.138.082
13 82.952
I 419.036

1.811.097
15 1.034.521
16 273.973
38.780

1.347.274

181.251

3.339.622

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.



MINGA S A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(expresado en dolares estadounidenses)

Notas

Ventas netas 3.259.754
Costo de ventas 16 2.570.347
Utilidad bruta en ventas 689.407
Gastos Operacionales:
Administracion 408.246
Ventas 15 215.028
Total 623.274
Utilidad en Operaciones 66.133
Otros ingresos/(egresos):
Intereses pagados 11 -82.164
Intereses ganados 333
Comisiones en ventas 19.017
Diferencial Cambiario, neto -136.743
Orros, neto 84.542
Total -115.015
Pérdida antes de impuesto a la renta -48.882
Impuesto a la renta causado 14,17 2.651
Pérdida neta -51.533

Las notas explicativas anexas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros.
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MINGA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en dblares estadounidenses)

Reservas (Déficit)
Capital Reexpresion  Utilidades
social (1) Legal Facultativa Capital monetari acumuladas Total

Saldos al 1 de enero de 2001 2.000 1.000 1 523.972 29.243 -323.432 232.784
Reclasificacion de Cuentas 29.243 -29.243 0
Perdida del ejercicio -51.533 -51.533
Saldos al 31 de diciembre de 2001 2.000 1.000 ] 533.215 0 374965 I81.251
(1) Rep do por 2000 de un valor nominal de USS 1,00 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.



MINGA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

s
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(expresado en dolares estadounidenses)

a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciaciones

Amortizaciones

Jubilacion Patronal

Meas disminuciones (aumentos) de activos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:

Intercompaiiias por cobrar

Cuentas y documentos por cobrar, neto

Inventarios, neto

Otras cuentas por cobrar

Mas aumentos (disminuciones) de pasivos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:

Obligaciones bancarias

Cuentas y dctos. Por pagar

Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

Flujo neto originado por actividades de operacion

b) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicion a bienes de uso

Flujo originado por actividades de inversion

-31.533

101.307
611.047
31.520

31.966
-64.918
-643.697
-444.869

-459.933
909.313
53.837
368.719
-891.384

-448.625

-292.282

-292.282




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (continuacién)

¢) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aumento en compatiias relacionadas por cobrar largo plazo
Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar largo plazo

Disminucion en compafiias relacionadas por pagar largo plazo

~-122.791
-166.713
1.034.521
-48.203

Flujo originado por actividades de financiamiento

Movimiento del efectivo:
Variacion neta del efectivo y sus equivalentes (a)+(b)+(c)
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

696.814

-44.093
49.667

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

3.574

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros.




MINGA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador el 22 de septiembre de 1977, mediante
escritura publica realizada en la Notaria Quinta del Dr. Ulpiano Gaybor Mora del canton
Quito bajo la denominacion de “MINGA CIA. LTDA”, inscrita en el registro mercantil el
8 de marzo de 1991 bajo el mimero 044, tomo 23. Posteriormente cambio su razon social
a “MINGA S.A.” mediante escritura publica el 7 de agosto del 2000 bajo el mimero 027,
fomo 1.

El objetivo social principal de la Compaiiia es la ejecucion de trabajos civiles e
instalaciones de equipos y maquinarias, en obras de explotacion maderera, minera y
petrolera, por cuenta propia y con o para terceros, mediante contratos de asociacion o
participacion, compraventa, arrendamiento, usufructo, suministro de equipos y mano de
obra y de cualquier otra naturaleza para dicho objeto.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba
por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacion
Economica del Ecuador mediante la cual se establecio el canje de los sucres en
circulacion por dolares estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a
dolares, y segin lo requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
‘Conversion de Estados Financieros para FEfectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion’, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la
inflacion local y la devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, cuya aplicacion ha posibilitado
una marcada recuperacion de la actividad econdmica en el afio 2001, caracterizada
particularmente por la reduccion en la tasa de inflacion. La consolidacion del proceso de
recuperacion dependerd, entre otros factores que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y
financiamiento externo, de la reestructuracion del sistema financiero, de la canalizacion
de recursos hacia el sector productivo y particularmente del mejoramiento de los indices
de productividad y competitividad del sector real de la economia.



NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histdrico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a dblares estadounidenses), mediante las
pautas de ajuste contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

b) Cuentas por cobrar clientes, neto
Registra las ventas de insumos y materiales para el mantenimiento de pozos

petroleros, menos la reserva para créditos incobrables del 1% del valor de la
cartera pendiente de cobro generada en el afio 2001.

¢) Inventarios
Registra las compras locales y las liquidaciones de importaciones de compras
realizadas al exterior, al costo promedio ponderado.

d) Otras cuentas por cobrar
Registra las cuentas por cobrar a empleados, anticipos a terceros y el crédito
tributario del impuesto a la renta.

e) Bienes de uso

Se muestran al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada. No se
ajustan aquellos bienes totalmente depreciados.

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
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utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres, mejoras a locales,
adecuaciones, maquinarias y equipos y herramientas y 20% anual para equipos de
computacion, software y vehiculos; y, 5% anual para edificios que se consideran
adecuadas para depreciar el valor ajustado por NEC de los bienes durante su vida
util estimada, siguiendo el método de linea recta.

f) Otros activos
Se muestran al costo de adquisicion menos su amortizacion acumulada.
La amortizacion de otros activos se registran con cargo a las operaciones del

afio, a razon del 20% anual, excepto por la diferencia en cambio diferida que se
amortiza en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000.

2) Cuentas y documentos por pagar
Registra las obligaciones con proveedores en concepto de adquisicion de bienes o
servicios.

h) Impuestos por pagar

Corresponde a las retenciones en la fuente practicadas, el IVA por pagar por ventas
realizadas y el IVA retenido como contribuyente especial.

i) Cuentas por pagar a largo plazo

Registra cuentas por pagar a la Sra. Maria Fernanda Pefafiel, la provision por
mora en prestacion de servicios a Petroproduccion y otros menores, pagaderos en
Plazos mayores a un afio.

Jj) Compaiiias relacionadas
Registra los saldos de cuentas por cobrar o por pagar con compafiias relacionadas,
por préstamos realizados.

k) Jubilacion patronal
Corresponde a la provision | para jubilacion patronal para los empleados de la

Compa’iia con cualquier permanencia en la misma, el cual esta soportado en un
cdlculo actuarial realizado por una firma independiente. Segun la ley de régimen




Tributario Interno se considera como un gasto deducible solo la provision para
aquellos empleados que han superado una estancia en la Compafiia mayor a los
diez afios.

) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflaciony por correccion de brecha entre
inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la
Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compadrfiias mediante
Resolucion publicada en Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dicto
las normas y procedimientos a las que se someteran las Compatiias que estén bajo
su control para la capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas reserva de
capital, reserva por valuacion y reserva por donaciones; en todos los casos esta
decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o
Accionistas o de la entidad que haga sus veces.

NOTA 3. --EFECTTVO~ Y SUS EQUIVALENTES

A continuacion presentamos el saldo al 31 de diciembre del 2001, de efectivo y sus

equivalentes:
US$

Cajas chicas 580
Fondp rotativo 1.100
Banco Internacional 1.478
Riggs International Bank Corporartion 2.402
Club ejecutivos 14
Total 3.574

NOTA 4. — INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2001, corresponde a certificados de depdsito reprogramados por
USS$ 11.587.



NOTA 5. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES, NETO

Al 31 de diciembre del 2001, la siguiente es la composicion de cuentas por cobrar clientes,
neto:

Us3

Clientes (1) 869.283
Provision incobrables (2) (14.796)
Total 854.487
(1) A continuacion un detalle de los principales componentes de clientes:
CENIRILIFT 87.014
DOWELL SCHLUMBERGER-SURENCO 464.470
PETROINDUSTRIAL SHUSHUFINDI 117.728
PETROPRODUCCION 79.181
OCCIDENTAL EXPLORATION & PRODUCTION 11.453
PERFOREC 47.906
I.I.W CORPORATION 28.807
OTROS MENORES 32.724

869.283
(2) A continuacién el movimiento para provision de cuentas incobrables:

US$
Saldo al 1 de enero del 2001 6.947
Provision afio 2001 7.849
Saldo al 31 de diciembre del 2001 14.796




NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 los inventarios de la Compafiia estdn compuestos por
repuestos, accesorios y materiales para la venta y mantenimiento de equipos y

herramientas.

Inventario de mercaderias
Importaciones en transito
Provision para inventarios
Total

NOTA 7. — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de Otras cuentas por cobrar es de:

Cuentas por cobrar empleados (1)

Otras cuentas por cobrar

Depésitos en garantia

1IVA en compras

Retencion en la fuente por clientes (Véase nota 17)
Anticipos Impuesto a la renta (Véase nota 17)
Total

Uss

807.724
464.373
-46.290

1.225.807

Us$

33.839
18.226
960
377.703
32.188
1.228

464.144

(1) Incluye US$ 23.247 correspondiente a saldo de préstamos entregados a un ex
funcionario de la Compafiia. No se ha realizado ninguna provision para esta

cuenia.




NOTA 8. - BIENES DE USO

El siguiente es el movimiento al 31 de diciembre del 2001, expresado en délares:

DESCRIPCION

Costo reexpresado:
Construcciones en proceso
FEdificios '
Instalaciones

Magquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles equipos y enseres
Software y red
Herramientas

Total

Menos Dep. Acum. Reex.
Edificios

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles equipos y enseres
Herramientas

Total

Bienes de uso neto

NOTA 9.- CUENTAS POR COBRAR INTERCOMPANIAS

ADICIONES /
SALDO INICIAL RETIROS NETOS DEPRECIAC.  SALDO FINAL
0 39.173 0 39.173
83.300 86.348 0 169.648
4.472 1.114 0 . 5.586
605.599 35.418 0 661.017
127.056 57.642 0 184.698
99.499 50.490 0 149.989
1.835 2.097 0 3.932
91.684 0 0 91.684
1.013.445 292.282 0 1.305.727
20.861 0 3.940 26.801
430.165 0 36.990 467.155
40.739 0 26.556 67.295
58.829 0 14.921 73.750
33.857 0 16.900 350.757
584.451 0 101.307 685.758
428.994 292.282 -101.307 619.969

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar intercompaiiias se encontraba

constituida por:

SHASTA (1)
HELP (1)
MESCO
Total

(1) Corresponden a saldos anteriores al 31 de diciembre del 1999.

Uss$

17.296
14.670
%0825
122791




NOTA 10.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2001, otros activos estaban representados por:

ADICIONES
DESCRIPCION SALDOINICIAL BAJASNETO  AMORTIZACION SALDO FINAL
Costo:
Gastos preoperacionales 4.097 4.500 537 8.060
Intereses devengados (1) 0 131.041 131.041 0
Diferencia en cambio 584.429 0 0 584.429
Seguros anticipados 7.957 31.172 29.460 9.669
Total 596.483 166.713 161.038 602.158
Amortizacion:
Diferencia en cambio 116.886 0 450.009 566.895
Otros activos netos 479.597 166.713 611.047 35.263

(1) Durante el afio 2001, la Compafiia registré como interese por devengar US$
34.750 correspondientes a un préstamo del exterior de Linderos Holding el cual se
encuentra en proceso de registro en el Banco Central; ademds registro como
provision de intereses de las deudas mantenidas con la Dra. Maria Fernanda
Peiiafiel US$ 96.291. (Véase nota 11y 15)

NOTA 11.- OBLIGACIONES BANCARIAS

La siguiente es la composicion de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2001:

(US$)
Préstamo Linderos Holding Limited (1) 153.250
Sobregiro Bancario:
Banco Internacional 16.954
Banco del Pichincha ' 823
Total 171.027




(1) Corresponde a la porcion de corto plazo de un crédito otorgado por Linderos
Holding Limited pagadero en 8 dividendos de acuerdo con tabla de amortizacion
trimestral de US$ 37.500 cada uno, cuyo vencimiento es en febrero del 2003. Este
crédito se encuentra en proceso de registro en el Banco Central. Durante el afio
2001 la Compaiiia registré en concepto de intereses US$ 34.750, los cuales fueron
cargados contra resultados del ejercicio, via amortizacién. (Véase notal0)

En el 28 de febrero del 2001, la Compatiia cancelo la totalidad del crédito que mantenia
con la C.F.N. otorgado a través del Banco Solidario con garantia de prenda industrial
abierta sobre los activos de Minga por US$ 629.326,83 a través de la compra de CPGs
por US8 640.000, los cuales generaron una utilidad por descuento en la compra de US$
257.150.

NOTA 12.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de Cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del
2001:

(US$)
Tiw Corporation (1) 846.447
BIW. 59.604
IMBAUTO 27.239
Panamerican Life 15.868
Otros Proveedores ' 162.255
Anticipo varios clientes 15.031
Dividendos por pagar accionistas 11.638
Total | 1.138.082

(1)Corresponde a facturas pendientes de pago, basadas en un contrato celebrado entre
TIW CORPORATION Y MINGA EQUIPMENT AND SUPLLY COMPANY INC en
Jebrero de 1999, el cual establece que Minga obtiene el derecho de compra, promocion
y venta de los productos de TIW; asi como también los derechos de instalacion y
servicios de los mismos dentro del territorio ecuatoriano. Minga compra y paga en
dolares estadounidenses por los productos de TIW en base a una lista de precios
proporcionados de TIW, para lo cual tiene 60 dias desde la fecha de la factura; por las
ventas realizadas Minga tiene una comision que va en relacion al tipo de producto.

Por otra parte Minga debe proporcionar toda la informacion que TIW requiera como:
reportes de ventas mensuales, presupuestos de ventas anuales ,mensuales y
trimestrales, entre otros; mientras que TIW asistirda a Minga con Marketing y servicio
e instalacion de sus productos.



NOTA 13. - BENEFICIOS SOCIALES
La siguiente es la composicion de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2001:
(US$)

Sueldos por pagar 19.836
Aportes IESS 7.560
Prestamos IESS 18
Fondos de Reserva 9.874
Décimo tercer sueldo 2.930
Décimo cuarto sueldo 190
15% Participacion trabajadores 176
Indemnizaciones patronales 9.818
Vacaciones 14.115
Bono funcionarios 18.014
Otros 421
Total 82.952
NOTA 14.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
La siguiente es la composicion de Obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2001:

(US3)
IVA por pagar 364.010
1VA retenido 28.241
Impuesto a la renta empresa (Véase nota 17) 2.651
Impuesto a la renta empleados. 8.705
Retencion a la fuente proveedores 15.429
Total 419.036




NOTA 15. — CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo corresponde a:

(US$)
Dra. Maria Fernanda Pefiafiel (1) 431.930
Linderos Holding Limited (2) 37.500
Contrato CM1103 Petroindustrial (3) 565.091
Total 1.034.521

(1) Corresponden a la entrega de certificados de deposito reprogramados durante el
aiio 2000 con los cuales se cancel6 la deuda con la C.F.N., mds intereses. Durante
el afio 2001 la Compariia registré como provision de intereses US$ 101.359 de los
cuales realizo las retenciones por rendimientos financieros en el mes de diciembre.
(Véase nota 10)

(2) Corresponde a la porcion de largo plazo de un crédito otorgado por Linderos
Holding Limited pagadero en 8 dividendos de acuerdo con tabla de amortizacion
trimestral de US$ 37.500 cada uno, cuyo vencimiento es en febrero del 2003. Este
crédito se encuentra actualmente en tramite de registro en el Banco Central.

(3) El 8 de agosto de 1995, Petroindustrial y Minga S.A. celebran un contrato para la
provision, instalacion y puesta en funcionamiento del turbocompresor CM-1103
. para el sistema de refrigeracion de la planta de gas del complejo industrial
Shushufindi y provision de repuestos por un monto de US$ 2.782.909 mds S/.
1.063.646.415. La clausula décima del contrato referente a multas establece que la
contratista (Minga) pagard a Petroindustrial una multa del dos por mil del monto
total del contrato, por cada dia de retardo hasta un tope mdximo del veinte por
ciento del monto total del contrato; el plazo de vigencia del contrato fue de 365 dias
calendario. Segiun memorando N° 0403 CIS-SPS-UTS-99 de Petroindustrial del 9
de junio de 1999, referente al mencionado contrato establece en el numeral 16 que
corresponde aplicar a MINGA una multa equivalente al 20% del monto del contrato
debido al incumplimiento en la entrega oportuna de los trabajos objeto del
contrato, en tal razon la multa ascenderia a la suma de US$ 565.091.

La Administracion de la Compaiiia constituyé una reserva para este rubro por el
80% (US$ 452.073) durante el afio 2000; con fecha febrero del 2001, la Compafiia
realiz6 un alcance a dicha provision por US$ 113.018 con cargo a los resultados del
ejercicio, con lo cual cubre el 100% de la multa del contrato.

Con fecha 17 de diciembre del 2001, mediante Oficio 7257-PIN-2001 el
Vicepresidente de Petrocomercial remitié el acta de entrega recepcion provisional
del contrato N° 95067 “Provision, instalacion y puesta en funcionamiento del
turbocompresor CM-11-03 para el sistema de refrigeracion de la planta de gas del
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complejo industrial Shushufindi y provision de repuestos para dos afios de
Juncionamiento”, la cual en el punto 4 referente a la liquidacion econdmica,
establece que se debe aplicar una multa. equivalente al 20% del contrato, esto es
USS$ 556.581,8 dolares y S/. 212.729.283 sucres (o su equivalente en dolares). La
mencionada acta se encuentra fechada noviembre del 2001, sin embargo no se
encuentra aceptada por parte de MINGA S.A.

NOTA 16.- INTERCOMPANIAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 se encuentra constituida exclusivamente por cuentas por
pagar a SERVICIOS TECNICOS PETROLEROS DEL ECUADOR N.V. por US$ 273.973.

A continuacion presentamos las principales transacciones realizadas con S.T.P. durante el
ario 2001.

Movimientos del aiio: Uss
S.T.P.

Saldo inicial por cobrar, neto -214.153
Préstamos realizados -1.144.889
Abonos 449.063
Provision por transferencia de costos (1) 636.006
Saldo final por cobrar, neto -273.973

(1) Es procedimiento de la Compaiiia que gran parte de los costos y gastos sean
cancelados directamente por su Compaiiia relacionada MINGA S.A. para
posteriormente en funcion de un andlisis realizado por los jfuncionarios de esta
distribuirlos en forma proporcional al giro del negocio de cada una. Durante el afio
2001 MINGA S.A. provisiono con cargo a los resultados del ejercicio US$ 636.006,
de los cuales a la fecha de emision de nuestro reporte de auditoria aiin no se ha
emitido la factura que sustente dicha reposicion de costos y gastos.

NOTA 17. - CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A confinuacion una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2001, segun se muestra a continuacion.
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Cadlculo de impuesto a la renta

Pérdida del ejercicio

Mas gastos no deducibles: (Irfp)

Intereses y Multas por retrazo en impuestos, tasas y contribuciones
Gastos sin sustento legal (comprobantes de venta)

Otros gastos no deducibles

Subtotal

Menos amortizacion de pérdidas acumuladas

Base imponible

25% impuesto renta (Véase nota 14)

Menos retencion en la fuente (Véase nota 8)

Crédito tributario

NOTA 18.- JUBILACION PATRONAL

(USS$)

-48.882

15.537
25.750
21.731

63.018

14.136

3.534

10.602

2.651

31.266

-28.616

De acuerdo con las disposiciones del codigo de trabajo, se establece que los trabajadores
y empleados tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando
hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo continuo o ininterrumpido, la
compaiiia al 31 de diciembre del 2001, mantiene una provision por US$ 38.780, por dicho
concepto, en base a cdlculos actuariales realizado por una Firma independiente. Durante
el afio 2001 registré US$ 31.520 contra resultados del ejercicio, de los cuales US$ 13.426

corresponden a personal con menos de 10 afios de servicio.

NOTA 19.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 5 de abril del 20002, la Compatiia no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdmicos de 1997 al 2001

sujetos a fiscalizacion
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NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
5 de abril del 2002, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.




