INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
MINGA S A..

Quito, 1 de agosto del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de MINGA S.A.., al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y el
Sflujo de efectivo por el ario terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria,

excepto por lo mencionado en el pdrrafo 3 al 5. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

. No observamos inventarios fisicos al 31 de diciembre de 1999 por US$ 220.871 y al

31 de diciembre del 2000 por US$ 582.110, (iniciales y finales respecto al afio 2000)
puesto que dichas fechas fueron anteriores a la contratacion inicial como auditor
externo de la compariia, y los registros de ésta no permitieron efectuar pruebas
retroactivas y de valoracion de las cantidades de dichos inventarios.

. No se nos proporciono para la revision los comprobantes de venta por reposicion de

costos y gastos realizados a S.T.P. por US$ 340.539. (Véase nota 16)

. No obtuvimos confirmacion de cuentas por cobrar a Dowell Schlumberger por US$

132.986 y Petroindustrial porUS$ 113.684. (Véase notas 4)

En nuestra opinion, excepto por las limitaciones mencionadas en los parrafos 3 al 5,
los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MINGA S.A.., al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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A los Miembros del Directorio y Accionistas de
MINGA S A.

Como se explica en detalle en Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en los ultimos
afios las condiciones economicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobo la Ley de
Transformacion Economica del Ecuador mediante la cual establecio el canje de los
sucres en circulacion por dolares estadounidenses a un tipo de cambio de S/. 25.000
por US$ 1; este proceso quedo completado al cierre del ejercicio. El mecanismo de
ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversion de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”. No se
cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion
econdmica y financiera de la Comparfiia. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos a la luz de las circunstancias descritas en este padrrafo.

Registroen la i

Superintendencia de ’ Zdo. CPA. Segundo Alba
Compariias AE-382 ” Auditor Independiente
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MINGA S.A.

BALANCE GENERAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)
Activo Notas

Activos corrientes:
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Intercompanias por cobrar
Inversiones Temporales
Inventarios, neto

s
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Otras cuentas por cobrar 7

Total

Bienes de uso: 9
Costo reexpresado
Menos Depreciacion Acumulada Reexpresada
Total

Otros activos: 10
Costo reexpresado
Menos Amortizacion Acumulada Reexpresada

Total

49.667
789.569
31.966
11.587
582.110
19.275
1.484.174
1.013.445
584.451 428.994
596.483
116.886
479.597
2.392.765

Pasivos corrientes: !
Obligaciones bancarias 11
Cuentras y dctos. Por pagar 12
Beneficios sociales . 13,17
Impuestos por pagar . 14,17
Otras cuentas por pagar 15
Total

Pasivos a largo plazo:

Compariias relacionadas por pagar. 18
Jubilacion patronal
Total :
Patrimonio de los accionistas 19
(véase estado adjunto) - '

630.960
228.769
29.115
50317
891.384
1.830.545
322.176
. 7.260
329.436
232.784
2.392.765

Las notas explicativas anexas | a 21 son parte integrante de los estados financieros.




MINGA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(expresado en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos Operacionales:
Administracion

Ventas

Total

Pérdida en Operaciones

Otros ingresos/(egresos):

Intereses pagados

Intereses ganados

Comisiones en ventas

Resultado Exposicion a la Inflacion
Diferencial Cambiario, neto

Otros, neto

Total

Utilidad antes de participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los empleados en las utilidades
Impuesto a la renta causado

Utilidad neta

Notas

16

15

11

1,2

13,17
14,17

1.999.387
1.054.643

944.744

433.635
520.127

953.762

(9.018)

(143.400)
1.056
38.016
171.759
15.949
11.494

94.874

85.856

12.878
19.496

53.482

Las notas explicativas anexas de 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros.



MINGA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(-Expresada en dolares estadounidenses)

Reservas

Capital

Revalorizacién ~ Reexpresion

(Déficit)
Utilidades

Saldos al 1 de enero de 2000 200 100 1 0 267.989 -82.816 -147.948 37.526
Aumento de capital 1.800 1.800
Ajuste 15% part. Trabajadores e imp. Renta 1999 -17.414 -17.414
Ajuste 3.644 -40 3.604
Dividendos pagados -14.000 -14.000
Efectos de dolarizacion: :
Capital 151 92 59
Reserva legal 59 t =30 29
Utilidades acumuladas 160.924 -196.612 -35.688
Reserva revalorizacion patrimonio 356.207 -318.746 37.461
Reexpresion monetaria 3.747 3.747
Bienes de uso 162.178 162.178
Transferencia -100:434 100.434 0
Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17 624.406 -624.406 0
Utilidad del ejercicio 53.482 53.482
Apropiacion reserva legal 900 -900 0
Saldos al 31 de diciembre de 2000 2.000 1.000 1 523.972 0 29.243 -323.432 232.784
(1) Repr do por 2000 acciones de un valor nominal de US$ 1,00 cada una.
Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integ de los estados fi ieros.
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_' MINGA S.A.
l ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
' (expresado en dolares estadounidenses)
' a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
I Utilidad neta 53.482
I Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciaciones 76.697
Amortizaciones 110.487
l Resultado exposicion a la inflacion (171.759)
. Aporte en numerario para capitalizacion 1.800
l Ajuste 15% Participacion Trabajadores e Impuesto Renta 1999 (17.414)
: Ajuste a cuentas patrimoniales 3.604
Dividendos pagados "~ (14.000)
l Mas disminuciones (aumentos) de activos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:
l Cuentas y documentos por cobrar, neto (215.531)
Inversiones Temporales (9.588)
Inventarios, neto (361.239)
l Otras cuentas por cobrar 21.335
Mas aumentos (disminuciones) de pasivos corrientes que afectan
l el flujo de efectivo: :
Obligaciones bancarias (474.282)
‘ Cuentas y dctos. Por pagar 125.478
l Beneficios sociales 23.748
Impuestos por pagar 11.354
l Otras cuentas por pagar 596.693
Flujo neto originado por actividades de operacion (239.135)
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (continuacion)

) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adicion a bienes de uso

Flujo originado por actividades de inversion

¢) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aumento en compaiiias relacionadas por pagar largo plazo
Aumento en otros activos

Flujo originado por actividades de financiamiento
Movimiento del efectivo:
Variacién neta del efectivo y sus equivalentes (a)+(b)+(c)

Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

(65.749)

(65.749)

265.865
(7.945)

257.920

(46.964)
96.631

49.667

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de estos estados financieros.
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MINGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
L L B 2

NOTA 1. - OPERACIONES

La Companiia fue constituida en el Ecuador el 22 de septiembre de 1977, mediante
escritura publica realizada en la Notaria Quinta del Dr. Ulpiano Gaybor Mora del canton
Quito bajo la denominacion de “MINGA CIA. LTDA”, inscrita en el registro mercantil el
8 de marzo de 1991 bajo el numero 044, tomo 23. Posteriormente cambio su razon social
a “MINGA S.A.” mediante escritura publica el 7 de agosto del 2000 bajo el numero 027,
tomo 1.

El objetivo social principal de la Compafiia es la ejecucion de trabajos civiles e
instalaciones de equipos y magquinarias, en obras de explotacion maderera, minera y
petrolera, por cuenta propia y con o para terceros, mediante contratos de asociacion o
participacion, compraventa, arrendamiento, usuftucto, suministro de equipos y mano de
obra y de cualquier otra naturaleza para dicho objeto.

El 29 de febrero del 2000, el Congreso Nacional expidio la Ley de Transformacion
Economica del Ecuador, la que fue aprobada por el Presidente de la Republica el 9 de
marzo del 2000 y publicada en el registro oficial el 13 de marzo del 2000. Con la emision
de esta Ley, el Gobierno resuelve adoptar el modelo economico denominado
“Dolarizacion” y que consiste en retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/. 25.000
por US$. 1.00. Entre las principales reformas incluidas en la Ley de Transformacion
Economica del Ecuador se encuentra el de mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US ddlares, y efectuar la
conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 a US dolares; de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Director del Servicio de
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compariias.

Hasta el 31 de Diciembre de 1999 los registros contables se mantenian y los estados
financieros se emitian en sucres, moneda de uso legal en el Ecuador. Desde el 1 de Abril
del 2000, los registros contables se mantienen y los estados financieros se emiten en US
dolares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del Ecuador, el
Balance General al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivos y sus
notas explicativas, por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2000, no pueden ser
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comparables con los estados financieros emitidos al y por el ario terminado el 31 de
Diciembre de 1999.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo historico, modificado para
activo fijo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y
conversion a dolares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segun se describe
mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables
con los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este
motivo, la Compariia no presenta en los estados financieros adjuntos la
informacion comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

b) Ajustey conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la Compariia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo
del 2000, han sido ajustadas y convertidas a dolares estadounidenses mediante
las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

= Ajuste por inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de
marzo del 2000.

* Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la
aplicacion de un indice especial de correccion de brecha entre la inflacion y
devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense acumulada entre el
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser
posterior, y el 31 de marzo del 2000.

s Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demads cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una
tasa de cambio de S/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.



Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son
imputados a la cuenta del patrimonio Reexpresion monetaria cuando éstos
corresponden a la correccion del efecto de brecha entre inflacion y devaluacion
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacion del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por

inflacion y reexpresion por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion
atribuible a los primeros tres meses del ario 2000.

Para efectos de preparacion del estado de cambios en el patrimonio y del estado
de flujos de efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a
dolares estadounidenses siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los
activos y pasivos monetarios se convirtieron a dolares estadounidenses aplicando
el tipo de cambio utilizado por la Compariia al 31 de diciembre de 1999 de
8/.19.200 por US$1; los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados por el indice especial de correccion de brecha por el periodo
. comprendido entre la fecha de adquisicion u origen de la transaccion hasta el 31
de diciembre de 1999; una vez ajustados estos saldos, fueron convertidos a
dolares estadounidenses aplicando el tipo de cambio mencionado anteriormente.

¢) Cuentasy documentos por cobrar

Registra las cuentas por cobrar a clientes, anticipos a proveedores, anticipos a
empleados, y otras menores.

d) Inventarios

Inventarios se registran al costo promedio del 2000, los mismos que no fueron
ajustados de conformidad con el proceso establecido en la NEC 16y 17, en razon de
que estos en su mayoria se encontraban a precios de realizacion.
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e) Bienes de uso

Se muestran al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada. No se
ajustan aquellos bienes totalmente depreciados.

De acuerdo con lo establecido en la NEC 16 y 17, los ajustes de estos activos se
debita a la misma cuenta y se acredita: a) la cuenta Reexpresion monetaria en caso
de ajuste de brecha a diciembre de 1999; y, b) la cuenta Resultado por exposicion a
la inflacion REI en caso de ajuste de inflacion y de brecha a marzo del 2000.

La.depreciacio’n de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del aro,
utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres, mejoras a locales, y
herramientas y 20% anual para equipos de computacion y vehiculos que se
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consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los bienes durante su
vida util estimada, siguiendo el método de linea recta. Los cargos por depreciacion
sobre la reexpresion se llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente al del
registro de la reexpresion.

Jf) Otros activos

Se muestran al costo de adquisicion menos su amortizacion acumulada. De acuerdo
con lo establecido en la NEC 16 y 17, los ajustes de estos activos se debita a la
misma cuenta y se acredita: a) la cuenta Reexpresion monetaria en caso de ajuste
de brecha a diciembre de 1999; y, b) la cuenta Resultado por exposicion a la
inflacion REI en caso de ajuste de inflacion y de brecha a marzo del 2000.

La amortizacion de otros activos se registran con cargo a las operaciones del
aro, a razon del 20% anual, excepto por la diferencia en cambio diferida que se
amortiza en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000.

g) Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus empleados de
acuerdo con la Legislacion Laboral es registrado con cargo a los resultados del
gjercicio.

h) Impuesto a la renta
En concepto de impuesto a la renta del periodo economico 2000, se debe reconocer

como tarifa el 25% sobre la base imponible, el cual es cargado a resultados del
periodo.

i) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizaciéon del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la
Reserva de capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control
no han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.
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NOTA 3. - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

A continuacion presentamos el saldo al 31 de diciembre del 2000, de efectivo y sus
equivalentes:

US$
Cajas chicas 689
Fondo rotativo 100
Banco Pichincha 6.293
Banco Internacional 5.289
Banco Filanbanco 4.862
Riggs International Bank Corporartion 32.420
Club ejecutivos 14
Total 49.667

NOTA 4. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, la siguiente es la composicion de cuentas y documentos por

cobrar:
UsS$

Clientes (1) 744.654
Anticipo proveedores 28.088
Depositos en garantia 400
Empleados 23.374

796.516
Provision incobrables (2) (6.947)
Total 789.569
(1) A continuacion un detalle de los principales componentes de clientes:
CENTRILIFT 70.631
INTAIRDRIL LTDA. 18.503
DOWELL SCHLUMBERGER 132.986
PETROECUADOR — GERENCIA OLEODUCTO 62.720
PETROINDUSTRIAL SHUSHUFINDI 113.684
PETROPRODUCCION 301.882
OTROS MENORES 44.248

744.654
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(2) A continuacion el movimiento para provision de cuentas incobrables:

US$
Saldo al 1 de enero del 2000 21.996
Anulacion de facturas emitidas en 1998 y 1999 (41.918)
Provision ario 2000 26.869
Saldo al 31 de diciembre del 2000 6.947

NOTA 5.- INTERCOMPANIAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, Intercompariias se componen de la siguiente manera:

US$
SHASTA ' 17.296
HELP 14.670
Total 31.966

NOTA 6. - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2000, corresponde a certificados de deposito reprogramados por
US$ 11.587.

NOTA 7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, inventarios se componen de la siguiente manera:

US3
Importaciones en transito 147.088
Material importado 462.392
Material local 18.920
628.400
Provision para baja de inventarios (1) (46.290)
Total ' 582.110
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(1) A continuacion el movimiento de la provision para baja de inventarios

Saldo al 1 de enero del 2000

Adicion

Saldo al 31 de diciembre del2000

NOTA 8. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de Otras cuentas por cobrar es de:

Retencion en la fuente por clientes (Véase nota 17)

Anticipos Impuesto a la renta (Véase nota 17)

Total

NOTA 9. - BIENES DE USO

UsS$

14.761
31.529

46.290

UsS$

14.346
4.929

19275

El siguiente es el movimiento al 31 de diciembre del 2000, expresado en délares:

DESCRIPCION

Costo reexpresado:
Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles equipos y enseres
Software y red
Herramientas

Total

Menos Dep. Acum. Reex.
Edificios

Magquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles equipos y enseres
Herramientas

Total

Bienes de uso neto

ADICIONES { EFECTOS DE
SALDQ INICIAL RETIRQS NETOS DEPRECIAC ~ DOLARIZAR  SALDO FINAL
31.049 20.166 0 32.085 83.300
6.395 -8.120 0 6.197 4.472
395.318 5.869 0 204.412 605.599
38.727 33.326 0 35.003 127.056
60.047 12.673 0 26.779 99.499
0 1.835 0 0 1.835
53.322 0 0 38.362 91.684
604.858 65.749 0 342.838  1.013.445
9.325 0 2.829 8.707 20.861
304.514 0 33.634 92.017 430.165
19.341 0 15.584 5.814 40.739
40.298 0 8.169 10.362 58.829
7.742 0 16.481 9.634 33.857
381.220 0 76.697 126.534 584.451
223.638 63.749 -76.697 216.304 428.994
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NOTA 10.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2000, otros activos estaban representados por:

ADICIONES ECTO
DESCRIPCION SALDO INICIAL BAJASNETO  AMORTIZACION %FQLZUSQD: SALDO FINAL
Costo:
Gastos preoperacionales 2.440 1.102 0 555 4.097
Diferencia en cambio 456.459 0 0 127.970 584.429
Seguros anticipados 0 6.843 0 1.114 7.957
Total 458.899 7.945 0 129.639 596.483
. Amortizacion:
Diferencia en cambio 0 0 110.487 6.399 116.886
Otros activos netos 458.899 7.945 -110.487 123.240 479.597

NOTA 11.- OBLIGACIONES BANCARIAS

La siguiente es la composicion de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2000:

(US%)
Prestamos Corporacion Financiera Nacional (1) 629.327
Sobregiro Bancario 1.633
. Total 630.960

(1) Corresponde a un crédito de la C.F.N. otorgado a través del Banco Solidario con
garantia de prenda industrial abierta sobre los activos de Minga. Con fecha 28 de
febrero del 2001, la Compafiia cancelé la totalidad de la deuda con certificados de
depdsito reprogramados.

NOTA 12.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La siguiénte es la composicion de Cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del
2000:



(US$)
Tiw Corporation: 108.444
Bhasa — Baker Hughes Argentina 47.658
Teojama Comercial 17.640
Otros Proveedores 33.307
Anticipo varios clientes 10.082
Dividendos por pagar accionistas 11.638
Total 228.769

NOTA 13. - BENEFICIOS SOCIALES

La siguiente es la composicion de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2000:

(US3)
Aportes IESS 3.858
Prestamos IESS 15
Fondos de Reserva 3.699
Décimo tercer sueldo : 1.468
Décimo cuarto sueldo . 260
15% Participacion trabajadores (Veéase nota 17) 13.054
Indemnizaciones patronales 2.344
Vacaciones 3.393
Otros 1.024
Total 29.115

NOTA 14.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicion de Obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2000:

(US$)
1IVA por pagar 28.698
Impuesto a la renta Compariia (Véase nota 17) 19.496
Impuesto a la renta empleados. 422
Retencion a la fuente proveedores 1.701
Total : 50.317
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NOTA 15. — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de otras cuentas por pagar corresponde a:

(US$)
Dra. Maria Fernanda Penafiel (1) 439.311
Contrato CM1103 Petroindustrial (2) 452.073

Total 891.384

(1) Corresponde a la entrega de certificados de depdsito reprogramados con los cuales
se cancelo la deuda con la C.F.N., mas los intereses generados hasta diciembre por
US$ 41.386.

‘ (2) El 8 de agosto de 1995, Petroindustrial y Minga S.A. celebran un contrato para la
provision, instalacion y puesta en funcionamiento del turbocompresor CM-1103
para el sistema de refrigeracion de la planta de gas del complejo industrial
Shushufindi y provision de repuestos por un monto de US$ 2.782.909 mds §/.
1.063.646.415. La clausula décima del contrato referente a multas establece que la
contratista (Minga) pagara a Petroindustrial una multa del dos por mil del monto
total del contrato, por cada dia de retardo hasta un tope maximo del veinte por
ciento del monto total del contrato; el plazo de vigencia del contrato fue de 365 dias
calendario. Segun memorando N° 0403 CIS-SPS-UTS-99 de Petroindustrial del 9
de junio de 1999, referente al mencionado contrato establece en el numeral 16 que
corresponde aplicar a MINGA una multa equivalente al 20% del monto del contrato
debido al incumplimiento en la entrega oportuna de los trabajos objeto del
contrato, en tal razon la multa ascenderia a la suma de US$ 556.582
aproximadamente.

La Administracion de la Compariia ha considerado necesario constituir una reserva
. para este rubro por aproximadamente el 80% (US$ 452.073) con cargo a los

resultados del ejercicio contable 2000, los cuales en caso de ser excesivos seran
reversados en el periodo en que liquide la obligacion como ingresos tributables.

NOTA 16.- INTERCOMPANIAS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de Intercompafiias por pagar al 31 de diciembre del 2000:

US$
MESCO 108.023
S.T.P. (1) 214.153
Total 322.176




-

(1) Incluye la transferencia de costos y gastos realizados durante el ejercicio 2000 por
parte de MINGA S.A. a S.T.P., de acuerdo con un contrato de prestacion de
servicios firmado entre las partes desde el 16 de enero de 1996 donde la primera
facilita sus instalaciones, equipos y varios servicios en el campamento de
Shushufindi, con el fin de que la segunda pueda cumplir con los contratos firmados
con PETROPRODUCCION. No se nos proporciono los comprobantes de venta que
soporten esta restitucion de costos y gastos por US$ 340.539, sin embargo las
retenciones legales fueron realizadas y pagadas oportunamente por MINGA S.A..

NOTA 17. - CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2000, segun se muestra a continuacion.

(US$)

Cilculo de impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio 85.856
15% Participacion trabajadores (Véase nota 13) 12.878
Base para impuesto a la renta 72.978
Ma tos n jbles: (Ir,

gastos sin soportes 5.008
Base imponible 77.986
25% impuesto renta (Véase nota 14) 19.496
Menos Anticipo de impuesto a la renta (Véase nota 8) 3.701
Menos retencion en la fuente (Véase nota 8) 13.425
Impuesto a pagar 2.370

N 4 .:’_r
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NOTA 18.- JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del codigo de trabajo, se establece que los trabajadores
y empleados tendrdan derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando
hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo continuo o ininterrumpido, la
compaiiia al 31 de diciembre del 2000, mantiene una provision por US$ 7.260, por dicho
concepto, en base a cdlculos actuariales de 1999.

NOTA 19.- AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas de MINGA S.A., en sesion celebrada el 31 de enero del
2000, resolvio incrementar el capital social de la Compariia en S/. 45 millones o su
equivalente en dolares, mediante la entrega en numerario, con lo cual el capital social de
la Compariia asciende a US$ 2.000, representado por 2.000 acciones ordinarias,
nominativas de US$ 1,00 cada una.

El 29 de mayo del 2000 se protocoliza la escritura publica ante la Notaria Décimo Octava
del Canton Quito y en junio del 2000 se inscribe en el Registro Mercantil.

NOTA 20.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 1 de agosto del 2001, la Compania
no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos economicos de 1997 al
2000 syjetos a fiscalizacion

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
1 de agosto del 2001, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.




