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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Accionistas y Junta de Directiva de
INNOVAVERSA S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INNOVAVERSA S.A. que comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes Estados de
Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por ¢l aito terminado ¢n esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
Completas y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuverdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y

realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparuacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disedar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero ne con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por

la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Opini6tn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de INNOVAVERSA 5.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF Completa.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Tal como se explica en la nota 8, al 31 de diciembre del 2015 el estado de situacién financiera
adjunto, incluye en la cuenta otros activos corrientes pagos que ascienden a US$ 5.1 millones, para
la adquisicion de haciendas bananeras; Con posterioridad a la fecha de aprobacion de los estados
financieros, la Compafia inscribié en el registro de la propiedad las escrituras de compraventa de
l0s bienes inmuebles sefalados, cuya clasificacion contable se realizard en el periodo 2016,

Otros Asuntos

Los estados financieros de INNOVAVERSA SA. correspondientes al periodo 2014 no fueron
auditados por otros auditores ni por nosotros.

El informe de cumplimiento tributario de INNNOVAVERSA SA. al 31 de diciembre del 2015, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas del Ecuador, se emite por separado.

CPA. Daniel Medina

SC-RNAE No.924

Luque No. 321 y Chile, Edificio Bonanza, Sto. Piso.
PBX (593) 042-522201

Guayaquil, 22 de julio del 2016



. INNOVAVERSA S.A.

Naotas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015

1. INFORMACION GENERAL

INNOVAVERSA SA. es una compaiia anonima constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador, el 08 de octubre del 2008, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de

{ duracion de cincuenta afios e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil bajo el
nimero de repertorio 238 del 6 de enero del 2009.

Su actividad principal es el cultivo y comercializacion de productos agricolas, a base de
la siembra de banano y platano.

Las oficinas y su domicilio principal estin en la Avenida Juan Tanca Marengo y Joaquin
Orrantia Gonzalez, Cindadela Vernaza Norte, Edificio Torres del Mall, Torre B, en la
Cuidad de Guayaquil Provincia del Guayas.

Sus principales accionistas son las sociedades extranjeras Chelvey Capital S.A., y Rayson
Foundation, con nacionalidad en las Islas Virgenes Britinicas y Panamd, con codigo de
identificacion SE-G-00002505 y SE-C-00000104, en la Superintendencia de Comparniias
del Ecuador, respectivamente,

- La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
€ Administracion de la Compania,

pe Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
- aprobados por la Administracion en abril 29 del 2016 y seran presentados a los
€ Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los

estados financieros adjuntos, seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L 2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas

< Internacionales de Informacion Financiera NIIF Completas.

C

C 2.2. Bases de preparacion

- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
L tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
C historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestaciaon
P entregada a cambio de bienes y servicios.

¢ Los estados financieros preparados bajo NIFF Completas, han sido formulados
C por los administradores de la entidad con el objetivo de mostrar la imagen fiel
: del estado de situacidn financiera, estado de resultado integral, estado de
2 cambio en el patrimonio y estado de flujos de efectivo.

C 2.3. (Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

= En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus

vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce
< meses, contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados
( financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015

Z4.

2.5.

2.6.

.7,

Efectivo y bancos

El efective y bances incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios de existir
son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son

registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

l.as cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales y otras cuentas
por cobrar, las cuales son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterloro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada
mediante un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarias a
su valor probable de realizacién.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo promedio
ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta,

Al término de cada afio la administracién realiza un andlisis de deterioro para
determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en los casos
gque amerite, los cuales son determinados en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de

adquisicion resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
para ejecucion de la venta.

Activos y pasivos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito
tributario de impuesto al valor agregado (L.V.A.), de retenciones en la fuente y
de anticipos de impuestos a la renta efectuados por los clientes; los cuales, se
encuentran valorizadas a su valor nominal ¥y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en ¢l Estado de

10
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

Resultados Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada
una de estas partidas.

2.7.1.

2.72.

Impuesto a la renta Gnico.- Sobre la correspondiente base imponible
establecida para los ingresos provenientes de actividades de produccion
y cultivo de banano de les productores - exportadores, se aplicara la
tarifa de Impuesto a la Renta Unico del dos por ciento (2%).

Sohre el resto de ingresos de otras actividades econdmicas incluidos los
ingresos de la exportacién de su produccién de banano, el sujeto pasivo
calculara el Impuesto a la Renta aplicando la tarifa normal.

En aquellos casos en que los sujetos pasivos productores de banano,
realicen actividades adicionales a la produccion y cultive de esta fruta,
incluidas las actividades de exportacién de su propio producto, y no
puedan diferenciar a que actividad corresponden sus costos y gastos,
para determinar el correspondiente valor deducible atribuible a los
ingresos generados en tales actividades adicionales, debera aplicar al
total de gastos deducibles no diferenciables, un porcentaje que serd
igual al valor que resulte de dividir el total de ingresos gravados no
relacionados con la produccion y cultivo de banano, para el total de
ingresos gravados.

Impuesto corriente.- Se basa en el mayor entre el impuesto a la renta
causado y el monte del anticipo minimo.

El impuesto a la renta causado se lo determina a través de la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos
Imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables y deducibles.
El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo,

El anticipo minimo de impuesto a la renta ¢s calculado en funcion de las
cifras reportadas el afo inmediate anterior aplicando el 0.2% al

patrimonio y los costos y gastos deducibles mas el 04% sobre los
ingresos gravables v el total de activos.

2.8, Propiedades y equipos

2.8.1.

Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Las propiedades y equipo se contabilizan a su costo de adquisicion
menos depreciacion y algin importe calculado por deterioro.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye las erogaciones que se incurrieron
para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha. El
costa de los elementos de las propiedades y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y
los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la

11
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

2.82.

2.83.

2.84.

adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo

en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periédica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
economicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se
capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida qtil
o su capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del componente
y se depreciaran desde la fecha de adquisicion hasta la vida Gtil del
companente principal. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Medicién posterior al reconocimiento: modele del Costo

Después del reconocimiento inicial, los inmuebles, las maquinarias y
equipos, muebles y enseres, equipus de computo y vehiculos son
presentados al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
deterioro en el valor de los activos,

Retiro o venta de Propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de las propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales

El costo de activus fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida atil estimada y €l método de depreciacion son revisadas al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacian,
es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de activos fijos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida util (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

12
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

2.9,

2.10.

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimadas de cada elemento

de propiedades y equipos. Los terrenos no estin sujetos a depreciacion
alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja

contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada
cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida util y
posible valor residual acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compania, aquellos bienes de
propiedad, planta y equipo que no van a ser transferidos o vendidos no

estan sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario
establecer valor residual.

Propiedades de Inversion

Se reconocen como propiedad de inversion a todos aquellos terrenocs y

edificaciones de propiedad de la entidad, que estin destinadas a arrendarlos a
terceros o para obtener plusvalias.

Las Propiedades de Inversién, se medirdn inicialmente al costo y los costos
asociados a la transaccian se incluirdn a la medicién inicial.

En la medicién posterior las Propiedades de Inversidn, se medirdn por el
modelo del costo, en los casos de que el valor razonable no se pueda medir
fiablemente, es decir gue no existan datos observables para dichas propiedades,

las mismas que una vez que se pueda obtener con fiabilidad se medirdn a su
valor razonable.

Activo Biolégico

Se reconocen como Activos Biologicos en su momento inicial como en la fecha
de cada Estado Financiero, serin reconocidos a su valor razonable menos los
costos estimados hasta el punto de venta, excepto en el caso de imposibilidad de
medir en forma confiable dicho valor razonable. En tal caso, estos activos
hiolégicos deben ser medidos a su costo menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor.

2.10.1. Medicion

= Todos los elementos de Activo Bioligicos se miden al costo, si la
empresa mide al final del periodo los actives biolégicos debe realizarlo

al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

e Una descripcién de los activos biolagicos;

13
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¢ Una explicacibn de la razén por la cual no puede determinarse
confiablemente el valor razonable;

* Si es posible, el rango de estimaciones entre las cuales es altamente
probable que se encuentre el valor razonable;

+ El método de depreciacion utilizado; y,
La vida dtil o las tasas de depreciacion utilizadas.

Deterioro del valor de los activos tangibles
Son los activos, de cardcter no monetario y sin apariencia fisica.

La Compania evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiesen estar deteriorado de acuerdo con la seccion 27 “Deterioro del
Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en use, y es determinado para un activo individual a menos que el activo
no genere entradas de efective que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.
Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estes calculos son corroborados por
multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiifa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto

recuperable del active desde la dltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable, Este monto aumentado no puede exceder ¢l valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en aifios anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al

monto reevaluado, caso en el coal el reverse es tratado como un aumento de
reevaluacion,

14
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre l:'lel 21]15_

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de
cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce
en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corrviente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no

corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses ¢ un
afo al final del periodo sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de clertos bienes es de 30 a 90 dias. El valor

razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se
revelan en la Nota 11.

Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

«  Esprobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacifin;

e [Flimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

15
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Notas a los Estados Financieros
Por el}al'l.n terminado el 31 de diciembre del 2015

2.16. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

2.17.

2.18,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar por la venta de producto agricela de la
siembra y cultivo de banano, menos las devoluciones o descuentos existentes
dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos
de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b} Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con
la transaccién en un corto plazo;

¢) El grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d] Los costos incurridos en la transaccidin v los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con

fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastes, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legul, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiila
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y

proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
Completas requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basadoes en la mejor utilizacion de la informacién disponible al moemento;
los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en

16
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el perioda de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual

como a perfodos subhsecuentes.

Durante el afio 2015, la Administracion de la Compafiia efectud un andlisis de los saldos
de cuentas por cobrar e inventarios, come resultado de este andlisis se determiné que
ciertos saldos no representan beneficios econdmicos futuro para la compania de
acuerdo con lo gue establecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF Completas para su reconocimiento activo,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2.

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta estimacion
se basa en los ciclos de vida de los actives en funcién del uso esperado por la
Compaiiia, considerando como base depreciable al valor resultante entre el
costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacidn estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 "Deterloro de valor de
activos”, la Compaiiia evalia al clerre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algiin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cileulo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compaiifa determine los flujos de efectivo futures que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferioral valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por Impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable, La Compania busca
asesorfa profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere gque sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos
impuestos en el futuro,
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ep_r_r_zl ano tugninmiu el 31 de diciembre del 2015

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Pasivos por impueslos
corrientes
Impussto a la renta 77,183 196,135
Retencion en la fuente 20,182 0
Total 97,365 196,135

7.2, Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

i

reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el ingreso (gasto)
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014
{en LS. délares)

Utilidad segun estados financieros (4] 412,743 704,461
Gastos no deducibles (+) 807 500 292732
15% Participacion a trabajadores {-) -61,911 -105,669
Ingresos Sujetos a imp. Renta Unica {-) -11,045,767 0
Costos y Gastos deducibles sujeto a Imp.
Renta Unica (+} 10,633,025 0
Utilidad gravable 745589 891,524
Impuesto Causado 164,029 196,135
Anticipo correspondiente al Ejercicio - .
Fiscal ) 96,387 0
Impuests Causada Mayor al Anticipo =) 67,642 195,135
Saldo Anticipo Pendiente de Pago (+) 96,387 o
Crédito Tributario afios Anteriores (-} -61,702 0
Retenciones en |a Fuente realizadas (-] -212,877 -257.838
Impuesto a la renta a pagar o 0
Saldo a Favor del contribuyente 110,550 61,703

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por partes de las

autoridades tributarias y estan abiertas para su revision en los anos 2013 al
2015,

Aspectos Tributarios
Tarifa de Impuesto a la Renta

El Impuesto a la Renta para Sociedades, establecido como tarifa gencral es del
22%, no obstante la tarifa impaositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 )
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos

fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacifén excede del
50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberi incluir
en la formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF
Completas, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos
a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacion
tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Cadigo de la Produccidn.

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, incluye pagos que ascienden a US$ 5'142.717, realizados
por la Compaiia para adquirir las haciendas "Roque Santeiro”, "Cirvelo”, "Pepa de
Oro", “Carmita” y lotes de terreno a la Compania Tacalit S.A.

La administracion nos ha proporcionado con posterioridad a la aprobacion de los
estados financieros, tres escrituras de compraventa inscritas en el registro de la
propledad del Cantdn Ventanas de las haciendas "Pepa de Oro” y “"Carmita”®, con los
nimeros de registros catastrales B4036-58036, 82175-56175 y 83234-57234,
respectivamente; manifestandones, que los asesores legales de la compaiia se

encuentran solucionando el tema de las demis escrituras, para su clasificacién
contable en el periodo 2016.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de los activos fijos es como sigue;

-. Diciembre 31...
2015 2014

Clasificacidn: {En U.S. délares)
Terrenos 1] 0
Muebles v enseres 925 925
Maguinarias y equipos ] 205,879
Equipo de computacion 5,240 5421
Vehlculo, y equipo de transporte 82,530 0
Otras propledades, plantas y equipes 180 0
Total costo 88,875 212,225
Depreciacion acumulada - 1,400 -78,143
TOTAL 87,475 134,082
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

Los movimientos de las propiedades y equipos fueron coma sigue:

... Diclembre 31...
2015 Varlacion 2014
Clasificocidn: [En U.S. délares)
Terrenos 0 i} (V]
Muebles y enseres 925 0 925
Maguinarias y equipas 0 -205,879 205,879
Equipo de computacion 5,240 -181 5411
Vehiculo, y equipo de transporte 82,580 82,530 o
Otras propiedades, plantas y
180 180 0
equipos 3
Total costo 88,875 -123,350 212,225
Depreclacion acumulada -1,400 76,743 78,143
TOTAL 87.475 -46,607 134,082
10. PROPIEDADES DE INVERSION.
Uin resumen de las propiedades de inversion es comeo sigue:
- Diclembre 31..,
2015 2014

Clasificacidn: (En U.S. délares)

Terrenos 205,879 o

Total costo 205,879 0

Depreciacidn acumulada -156,286 (1]

TOTAL 49,593 0

11. CUENTAS POR PAGAR,

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveaedores

Cuentas por pagar no relacionadas
Préstamos de terceros

Cuentas por pagar Accionistas
Total

Clasificacién:
Corriente

No comente
Total

... Diciembre 31...

2015 2014
(En U.S. délares)
1,488 579 584,119
1,624,248 810,323
1,350,000 1,908,282
969,968 0
5,432,796 3,302,824
4,082 796 1,394 441
1,350,000 1,908,381
5,432,796 3,302,822
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

12.

13.

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 representan saldos por pagar a

proveedores locales con vencimientos de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan
intereses.

Préstamo g tercergs.- Al 31 de diciembre de 2015, representan saldos por préstamo

a el sefior Farid Manssur por US$ 850.000 y la compafiia Agraind S.A. por US$
500.000.

Cuentgs por Paggar Accionistas- Al 31 de diciembre de 2015, representa
financiamiento por parte de los accionistas para la operacion de la Compaiiia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2015 2014

{(En U.S. ddélares)
Baeneficios sociales 260,483 351606
Obligaciones con el IESS 23845 59,747
Participacitn trabajadores 61,911 105,669
Anticipos de clientes 0 283,268
Otras obligaciones 4] 36,695
Total 346,250 836,985

Beneficios socigles - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan prestaciones a
favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

PATRIMONIO

Capital Social- Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito y pagado de la
Compaiiia es de 11S$800.00, dividido en B00 acciones de US$1 de valor nominal
unitario. Su principales acclonistas son sociedades extranjeras denominadas Chelvey

Capital S.A., vy Rayson Foundation, con nacionalidad en las Islas Virgenes Britanicas y
Panama, respectivamente,

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

LIn resumen gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

.. Diciembre 31...
2015 2014

{En U.S. délares)
Costo de ventas 8,086,427 11,545,382
Gastos de administracion y vantas 2,680,166 913,648
Gastos financieros 32,578 0
Total 10,799,171 12,459,030
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

Un detalle de los Costos de Venta por su naturaleza es como sigue:

il

F".

eSO

mm 0o

o R XN

.. Diclembre 31...
2015 2014
(En U.S. délares)

Inventaria iniclal de bienes 0 0
Compras de bienes 3,131,444 3,961,494
Compras de Bienes no Producidos 1,110,366 826621
Inventario final de bianes 0 ¥
Sueldos y salarios 1,223,858 2,130,684
Aporte [ESS 181,047 279,100
Beneficios soclales 250,750 393,281
Honaorarios Profesionales 0 4,444
Arrendamiento 0 5,436
Mantenimianto y reparacionss 60,470 210,743
Combustibles y lubricantes 0 164,180
Suministros y matenales o 99
impuestos y contribuclones 655 V]
Gastos de viaje (¥ 2,567
Depreciacion de activos 78,143 77,139
Servicios pablicos o 17,602
Transporte 0 612,774
otras provisianes 0 65,295
Otros pagos N 2,049,693 2,792,922
Total costos de produccion y ventas 8,086,427 11,545,382

Un detalle de los gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

pOOOAOOCOCOD

wXa

™ ™

Sueldos y salarios

Aporte [ESS

Beneficios sociales
Honerarios Profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles y lubricantes
Suministros y materiales
Comisiones

Seguros y reaseguros
Impuestos y contribuciones
Gastos de viaje

Dapreciacldn de activas
Servicios publicos

Transporte

Pérdida de Prop. De Inversidn
Otros pagos

Gastos Financieros

Total Gastos

... Diclembre 31...

2015 2014
{En U.5. délares)

813,985 401,513
117 464 52,557
206,620 71,047
0 55,418
o 899
o 0
5,981 4,900
0 0
1,658 o
0 2,669
5,825 99,946
1,401 1,004
0 7,838
497,725 625
700,000 0
329,498 214,233
32,578 0
2,712,743 913,648
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INNOVAVERSA S.A.

Notas a los Estados Financieros
ﬂr el afio tm_‘minadn 9[_3_1 de diciembre del 2015

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
aprobados por la administracién de la Compafia el 29 de abril del 2016. En opinidn

de la administracion de la Compania, los estados financieros seran aprobados por los
acclonistas sin modificaciones.

Entre el 31 de diclembre de 2015 y la fecha de emision del informe a los estados
financieros adjuntos (22 de julio del 2016) no se produjeron eventos que en opinion

de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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INNOVAVERSAS.A.

Estado de Situacidn Financiera

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectiva y bancos

Cuentas por cobra

Imventarios

Actives por impuesios comentas
Odros actvos comientes

Total actives corrientes

Activos no corrienies:

FPropiedades, maquinarnias y équipos, neto

Activos de Inversion
Propiedades de inversion, neto
Total activas no cormentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos cormientes:

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos cormentes
Ohiigaciones acumuladas

Total pasivos corricntes

Pasivos no correntes:
Cuentas por pagar

Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS

Patrimonio:
Capital social
Reserva Legal

Unilidad Mo distribuida Ejerc Anteriotes

Litilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

...Diciembre 31...
Notas 2015 2014
(En U.S, dblares)

4 76981 15,588
5 1,152.594 237,702
6 0 248,904
7 274 580 257 838
8 5,142,717 4075220
8,646,872 4,835.742

8 B7 475 134,082
10 48,593 ]
137,068 134,082

6,783,940 4,969,824

11 4,082,796 1,364 442
7 97385 196,135
' 348 250 835,985
4,526,411 2,427,562

" 1,350,000 1,808,381
1,350,000 1,908,381

6,876,411 4,335,943

13 800 800
50,407 23,042

510,038 207 382

. 246 283 402,857
907,529 633,881

6,783,940 4,969,824

Marcos Yé pez Morin
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

}urgﬂ Zagfora Bazan

Can General
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INNOVAVERSA S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el aiio ter minado el 31 de diciembre del 20 1_5

Ingresos de aclividades ordinarias
Coslo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Total gastos

Utilidad antes de Participacion e Impuestos!
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Reserva de legal y otros
Utilidad de ejercicio y total resultado integral

arcos Yépez Moran
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Notas

14

14
14

...Diciembre 31...

2015

2014

(En U.S. délares)

11,211,813 13.163.491
8086427  -11,545,382

3,125,487 1,618,110
-2.680,168 913,648
32,578 0
2,712,744 913,648
412,743 704,461
451,911 -105,668
77,183 196,135
-27.365 0
246,283 402,657

Contador General
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INNOVAVERSA S.A.

Estado de Cambios Patrimoniales

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015

Capital Aumento de Reservas Resultados
social capital acumulados Total
. ...(En U.S. ddlares)...
Diciembre 31, 2013 B00 0 (1] 230,423 231,223
Apropiacion de reservas - - 23,042 -23,042 4]
Utilidad neta del ejercicio - - - 402 857 402 657
Diciembre 31, 2014 800 o El.m 610,038 633,880
Apropiacion de reservas - - 23,042 -23.042 0
Utilidad neta del ejercicio - - - 273,649 273649
Otros ajustes - - 4324 4,324 0
Diciembre 31, 2015 800 0 50,408 856,321 907,529
arcos Yépez Mordn - Jorge Za “Bazan
Representante Legal Contadtr General
Ver notas a los estados financieros
7
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INNOVAVERSA $.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado ¢l 31 de di_ciemhru del 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Fagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Acuerdo de compraventa de haciendas

Adguisicion de Vehiculos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con Accionistas

Obligaciones con Terceros

Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el ano
Saldos al comienzo del afic

SALDOS AL FIN DEL ANO

arcos Yipez Mordn
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

...Diciembre 31...
2015 2014
(En U.S. délares)
10,299,361 12,416,617
9467349  -12.399283
32578

799,434 T 17.334
1,067 497 A
82,530 .
; -38 841
-1,150,027 38,841
969,968 0
558382 36,695
411,586 36,695
~ e0883 15188
15,988 800
76,981 15,988




