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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria

Introduccidn:

He auditado ks estades de situacion financiera consolidados que se acompahan de NEPALCORPSA SA, v
Subsidiaria gue comprenden & estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017 v los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambilos en el patrimaonio y oo Mujos
de efectivo por €l aio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las princlpales pobticas contablas
segnificativas y otras notas explicativas a |os estadas financleras, Los estados fimancienos consefidados han
side preparados por la Administracidn de la compaiia NEPALCORPSA S.A. con bese a Io establecido en la
Nota 2y en la Resolucion SCICLDCCP.G, 14,003 del 4 de febrero del 2014,

La Administracion de la Comparia NEPALCORPSA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidadas de-acuerdo con las politicas contables desoritas en s
MNota 2 del control necesario para permitir la preparacion de los estados fnanceros. consolidados acorde a8
lo determinade en la Resolutidn SC.ICILDCCP.G.14.003 de la Superintendendia de Compadias (51C), que
estén libres de distorsiones significativas debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor:

Mi responsabilidad consiste én expresar una opinion sobre estos estados de situacidn financierns
consolidades, basada en mi auddona, M acditoria fue efectuada de acuerdn con Mamas Intemacionales
de Auditorid y Aseguramients (NIAA). Dichas mormas requieren que cumpla con requisitos eticos y
planifique y reafice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados de situsdion financiera
cansofidados no estan afectados por distorsiones significativas. Lina auditoria comprancs la aplicacidn de
procedimientos destnades 313 oDiencion, & base de pruebas selectivas, o la evidenca de auditoria sobre
las canbidades v revelaciones presentadas en bos estados die sibuacion financieera consofidados.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditcr @ incluyen la evaluacion dei riesgo de
distorsiones significativas en los estados de situacion financiera consolidados por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, &l auditor toma en consideracian los controles intermas de 18 compafila,
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financeros mnsolidados, A fin de
dizenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero nNo con et propdsito de expresar
una opinion sobre ks efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende |a
evaluacion de gue las politicas de contabilldad ulilizadas son apropiadas v de gue fas estimaciones
contables hechas por la Administracion de fa compafila son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados de situadidn financiera consalidados. Considero que g evidencia de
xm‘ﬂ}i&qu& he abterido es suficiente y aproplada para proparcianar una base para expresar mi opinkin
i ria.

Opinién:

En mi opinidn, ks estados financiercs consolidados mencionados en el primer parrafo han sida
preparados, en todos los aspectos importantes, de conformidad con las polticas de contabilidad descritas
enla Nota 2 y acorde a la Resolucion 5C.ICTDCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compafias {S1C5
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Base contable:

Sin calificar mi opirion, infoemo que en |3 Nota 2 a ios estados firancieros consollidados se gescribe ia base
contable utilizada para Su preparacion y que los negocios incluidos &n 08 estados fnancieros consolidados
no han oparado como una sola antidad, Por Io tants, o5 estados Mnanceros consolidados adjuntos o
necesariaments représentan resultados gue se habrian obtenido en caso gue fos megocios hubseren
operado como wn Negoci unict durante ¢ afio presentado O de resultados fuluros de los negocios
consolidedos.

Este informe esia destinalo unicements pam i@ informacion v uso de la Adminstracion de s enbidades
que conforman & Grupo econdmiko NEPALCORPSA 5.A. v Subsidiaria y W Superintendencia de Compafiias
(SIC) acorde a su Resolucon SCICL.DOCR.G.14.003, s cual establece Ip obligatoreded de presentar
estados financienos comsohdados 2 aguelias companias dentro de los grupos econdmicos dentficados par
e Servicio de Rentas Inbernas (SRT) al 31 de diciembre del afio anterior.  Comecueniements, los estados
financierns consalidados adjuntos son para uso ewcheivo de la Superintendencs de Compafiss Valores y
Sequns y no podrdn §ér utilizados para otros fines.

Abrit 9, 2019
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NEPALCORPSA 5.A. y Subsidiaria
Estado de Situacion Financlera Consolidado

{Expresado en US$ Dilares) |
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efpctive y Bances Mota 3
Imwersiomnes Rmparalkes Mota 4
Cuentas par Cobrar Mota 5
Cuentas par Cobrer Compaiiss Relacoradas fota &
[rvenkarios hota ¥
Activos por Impuestos Corrientes Mota B
Cfros Activos Coleries Mota 9
Total Activos Corrientes

Irvarsisnoms ng eorranmes Mota 10
Friopiedades ¥ Equipes MNota 11
Active por imguesto diferido

TOTAL DEL ACTIVD

PASIVO Y PA TRIMONID DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro: bancarno

Cuenftas par Pagar hota 12
Cugmtxs par Pagar Compafiias Relacanaas Mota 13
Berwficios 3 Cono Plazo & I8 Empkades Mota 18
Pasives pol Hnpuestos Corrkentes iota 15
Total de Pashvos Correntos

PASTVO A LA RGD PLATD

Doigaciones de Largo. Flazo Mota 16
Tokal del Pasivo a Largoe Plazo

PATRIMOMO DE LDS ACCIONISTAS

Aociones Fagadas Motm 17
Reservas Legai

Reservas da Capial

legetrn MIIF por Primers ¥ e

Ciros Resuilades Eilegrales

Requtacas ACumuados

Lilidad dal Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - PARTICIP, CONTROLADDRA

PARTICTPACTION MO CONTROLADORA (Interes Minorario)

TOTAL PASIVOS Y FATRIMONID

Wer nodas adjuntas & los estadod Ninanclerd cansalidados.

Diciembre 31,
2018 FIALR
175.310,01 439. 338,88
185.200,00 1E%.500,00
133260843  1.080.82707
401.136,11 1145876
1.4%9 904 85 ol e R
92.B62,72 BO.378,91
13461632 12213114
381233844 515147475
B00.000,04 00,000, 04
4.505.659,05 454556771
12.581,03
9.230.478,56 _ 10.698.02) 57
23,590,111
300,201,588 168,841,38
478 ATF5 46 2. 500,806,527
197,230, 71 246,447,217
53.437,73 4117239
1.143.086,80 _ 3.177.268.01
_LI39I0LTFE  LIGATIE TS
L.23%.300,008 _ L1673
‘BOG,00 q061, 0
19703595 187,075,595
594 87530 04 8TE, =
158.447,05 153,447,05
4,278, 13686 4 ZF8. 136,86
1.833.30993 Lard.nds
294,050,34 550.552,50
5.B45.656.43 6552 606,04
LR 1378,63
T 923047856 10 B9 04,54



NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria
Estado de Resultado Integral Consolidado

— Dkembeed,

(s pressds en US4 Didares) me &7
DaRESOR
Esportacons MTSA081% 20009 S0 EE
Vendad con Tarfa 0% ITAAIATS 0T, 14
Iefickad i v Che i Fipes 4B A0 18 MLsT
Hewdmaptos Snancnnm 11.2%.37
Otras rectas omrdas 1417759 .
Ormrectasgravdes I3 S X1 )]
Total Ingrosus BIGSILS] 3L IEATLSS
OO TS
Cirsin e vantan _11.3%0.575.41
Toal del Costo de Ventas _TIBASTIAL IR OET 06
MA RGEN BRUTO DE OFERA CTON _ LS03A3810 3 1BAW07
e ——
Gastos sdministrathak y wentag 1.161.808 .35 L265ES4, 17
[amton finsnciers 120,
Total de Gastos operatives __1,282.458,17 1 200.6%4,17
UTILIDA D OPERATIVA 620.977,93 §15.132,90
{ = ) Participaciin de loe trabiajadores. Mota 18 (93.144,60) (137 263,04
{ = ) Impuesto a ta ceta de sociedades [ARGCDS minimn) Mots 18 (23X.722,08) [127,.200,33)
ARliclad Neta del Bercicio L TR
ikidod Meta del Bercicio atribuible a:

FartiCgaacion Controfadona 254,050, 34 $50.553.50

Porticpacitn My Contriiados SE 6T 110,13
Wilidad Mrta del Berccio BLL08 18 550 650 6
Prormedn ponderado de sctiones on croalscion B0, 00 L ik
iiliciad por Accin [UPR) 3 36764 68810

‘e nolis djuntss b os edtades frsncienes conanfidedng.
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NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria
Estado de Flujos de Efective Consolidado

{Erperrado on USA Citaras)

Acividades de oper b

Becive recings O OhiRes

EeEvs S20Rd0 3 DrOveRTAGne, SRBAt0T § EEEE, ALk
Hectivo neto (usade) por actvidedes de operacin

(Ieromenba) en imessionss permeneri
Hective nebo {usada) por sctivelsdes da nversin

Actividedes de financamient ot
Frsnciamanta oe prEstarnos de Wa-go Hars
Bapo de Sobeagire
Fage de Cumntae por pagar & compalian rebacosades. nefp

flectso noto proviato por actividades de financamisnto

[ DTS} AureTs Aetc del EieDvg v souvaRTES oF ofETNG
Efisctiv y exuivaiertas ot efectivo ol princigio det afo
Efactvg v squivaieried o sfeltive al firal oal o

CORCILIA CION DE LA UTILIDWA O RETA DL EJERCICID CON LAS
ACTIVIDA DES DE OPERA CION

Uil el ejercida

kjoeies pars confiiae 18 wlilidod netn con o efecth NEtD prviEo DO o

(Aumertn) Dsmmucidn en Otros Actvas cormeniss
[Aument) de Actvon por impuesstes diferidos
[Dieminiien) Auments in Cusning por Pagar

Aurreris {Dsminucidn) en Benefcias 8 oorto ploza de o5 empleadoy

(Creminucion) Aumeno o Fasleos por Impussies Coerienles
TOTAL AUSTES
Plecthvn neto provists por actividedes de operacidn

Ver notas adjlntas @ los estados Anmdercs consoiidades.

_ Ciceobredl
FT YT S | T E—

WIILINOIS  JLETIMEM
A7E393IDBY} _ CLSTATIN
— LOML90R 3L eI

{364.685,81) [ 3%2.547,001
419,674,373 450,811,593
- LK1, BN
73.530,11
[2.412.006.81)
s ML
_(AIWAMEM) _ MASE
{261.728.87) [537.062,08)
- E2237EES :
—hAAOOT, LAY
2941090, 16 S50.467.03
ZBE12LA6 14 6L )
7150800 TR
PAS.2T0.64 BT EY7.8
TI5.926, 14 [E2M56 B1)
(1485 81) TRATLS)
{2.485,18) 168,699
(12.581,03) .
1.450,50 {1,284, 8140, 76
(49.216,61) 5,441, 47
123353 4
—LTITTGLS
—lTL00.3]



HEPARLOCRPSA 5. A y SUBSIDLARLA
Sotas o fow Estados Pasncieros
Afio terminadio of 31 de diciembee ded 2018

1. Actividad de la Compaiiia

La compafia NEPALCORPSA 5.A., fue constitiuids en la cudad de Guayaqull - Ecuador & 27 de agosto del
2008, aprobada por la Superintendencia de Compalias e Ecuador mediante Resolucdn  Ne
SC.1.0IC.G.00.0005239 del 3 da septiembre del 2009 @ insceita en el Regstro Mercantl disl cantin
M¢4ﬁemuﬂmmmﬂﬂﬁﬂnﬂﬂtmmﬂmnﬁmmuﬂﬂ
comprar y venta, slguiler y explotacion de blenes inmuebles. Bl Registro Unice de Condribuyente (RUC) de
s compadiia &5 0992635819001

Los prinGpaies: acoenesins de NEPALODRPSA SA -

Afo 2018 —
CAPTTAL
Mombres Nacionaidad '] I!l o oy CanOdm  Valos o
BENITRG §aA. Eruatoriana 0997641339001 100 $ 10000 150 %
HIRDAEY 58, Ecupturiang O 240001001 A6 E40000 50,06 %
MUTHADYOORP 5.4, Frutorizia 0992580755001 100 $ 100,00 1250 %
Quirnla Bustos Alforss Antore frusorans DoDELRL1E 8 $A00 LOOW
Cuireia Busins Fshetan Lronoian Eoustorana CROESHISSY B § 8,00 LG %
Qurmin Buston heoria Andres Bruatorana OORSEL 16 8 $R00 100%
(uiroin Cakderan Trene Eruatorana DATAEL IS f SB00 1L00%
Quireia Castitic Andrés Extuardt Eruatoriana DO TSERSTT ] s800 100%
Quirota Chica Jemy Estefanie Ecuatoriana OFIS0THING 50 $300 4&5%
Quirela Chica Lissatte Tarcis Ecuatariana 00185 IHSH 50 $5000 B %
Quirola Diton Ayrton Alfonso Ecustorina  (925IHAES 8 $800  L00%
Guirnle Mardnza Guderia Brisels Ecustoriana (922437348 10 $1000 L35
Quérola Mendaza Jackie Gabricia Ecustoriona HO1ALEIAT 10 $1000  105%
Quarsia Mendars | ynn Santiace Fruatorana 91664 THY ] 00 LO00W
Querciz Piacos Risjendro Gabried Eouatorian: DOLY 154545 B F80  L00%
Quircia Poveds T Fid Budorans DUZEITSH ] 800 100%
(s Seicede Draria Magreie Crwatorians 0031 M0LED 8 $800  1L00%
800

$200.00 10000%

De acuerdo con los boletines de Informacidn estadisticos publicados por of Banco Central del Eruador el

fndicador relacionado con | inflacidn snual én &l comportamients de 18 economia souatonana por & Oitmo
ano, fe comd Sigue;

Diciembre 31, _Indice Inflacién Anual
mis 027 %
2017 {0, 20} %

P [ Li? %



Afio terminado o 31 de dicembre d2d 2018

2. Politicas contables significativas {Continuacidn)

Deaclaracidn de cumplimianto - Los estados financiercs de NEPALCORPSA S.A, v Subsiciaria, han sdo
preparados de conformidad con las Normas. Internaconnles de Informacidn Financesra (NIIF) emitidas por &l
Consejo de Normas [ntemacionsies de Contabéidad (JASE), con las politices de contabilidad descritas en la
Motz 7 y acorde 3 i Resolundn SC.101LDCCP.G.14.003 de b Superintendencis de Compafias (SIT).

Moneda funcional y de presentacidn - La moneds funcional de a Compafia se ha determinado coma la
moreds del ambiente econdmico principal en gue funciona. Las transaccones distintas a las que se rmealizan
an la moneda funcional de s entidad se comaertan & (3 s de cambic vigente 8 ka fecha de la transacoidn,
Los pctivos v pasivas monetarlss expresados en monedas distntas a 2 fundons se convierten a la @ de
cambic i charne,

Las garancias y pérdidas por B conversdn s ingluyen en b utidades o pénddes netas del afo dentra de
oras partices francergs. Ls moneda de presertacidn v i moneda funcional de NEPALCDRPSA SA v
Subshiiana &5 & e de los Edtndos Unidos de Nommeaminga.

de negodo en marcha. - Los menconados estados de situacidn Minancers han sdo preparsdes
sobre | hipdtesis de negodo en marcha. Lo anterior sgrifica que |os estados financienss se prépamn
narmatmente sobre ia Dase de que la emphesa ostd én funcionamicnto y Continuard sus actvidades de
aperacidn dentro del future previsitle, Por lo tants, se asume que la empresa po Beng nl & intencidn nl ta
necesdnd de liguidsr o disminuds &n forma imporznte & nivel A sus operacionss,

Bases ga preparacion - Los Estados Finanoeros an ed00 preparacns sobre W Dase del oS0 NSO,
SR por T sguinies partaims maberiakes nciuedis ool Sado o Shaodn ianoera:

& k05 achves fnanchenos disponibies pars W veniy, que son regestrados ol valor rasonable v
s efectos de valuackbn s reconCoen en patrmono.

s Lot pctivos financlercs mantenidos hasta el vencimeento, fue son registrados al costo
amortizado splicando af metodo del interds efective, menos cualguier pérdida por deterion,

B osto hetorico et besado generalmenss an o valor raronable de la contraprestacidn entegadn o
@mibio de beres v servicios. Bl valor raronable £5 @ precio gue s& reobila por vender i active o o vaior
pEgado pera trarsferr un pasivo entre participantes de un mercado en B fecha do valoraodn,
independientéments de 5 ese precio es directamente obtervable o astimado utirando olra Moven de
valoracion. Al estimar @ valor razonable de un activo o wn pasivo, |a Compafia toma en cuents I§s

corpchoricticas ded activp 0 pasve gua los partiopanstes del mercado tomarlan en cuenka al fijar & precia del
activio o pasivo a la fecha de medicdn,

Adiconaiments, a efectos de informandn financiers, las mediciones efeclusdas 3 walor Rzomable s
desificen en & nived 1, 2 0 3 con base on & grado of Importanca de ios insumos para l3 medctn del vaior
rAnnabe on su oBkdad, 06 Cuskes s2 destriben a conbnUACitn:

= Mivel 1: Son precios cotizados (S0 ajustar) en mercados activos pars aciives 0 pashen
Ennoos quee (o entidad puede acoeder & L fecha de medicdn,

e Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizedos incluicos en e Nive! 1 due seon
observables pare ¢l ptiivo o pasive, ya sea directs o indirectamente,

«  Nivel 3: Insumos $on datos no obsarvables para & activ O plaiw,

Politicas Contables Aplicadas
Los prinopaies critencs contables utilzados en @ prepanecdn de kos estados Mnandcenns son oS siguentes



NEPALCTRPSA 5. A, v SUBSIDIARLA
Riotas a kos Estados Financieros
Afio tarminado of 31 de diciemies del 2018

2. Politicas contables significativas {Continwacidn)

Efectiva y bancos y sus squivalentes de efective. - Incluye aguelios activos financems, deposton o
rvergones financieras hquidas, que e pusden transformar ripsdaments &n afactivo en un plazo infenor @
bres meses j SoDTeginos bantanos.  Los sohregirDs Dancanos SO0 [resoniaton COmG Rasivs COMmentss en o
esiado oe shuacion financers. Pars propisios del fujo de cdfecive (Dnsolidaco s& CoONSIIeTan Comg
“Elacing y equingientes de efective” 8 cfecivo 2n Caja vy Bancos y s imverSiones comientes con plasos
hasta O dias (Nota de orédito tributara).

Cuentas por Cobrar. - comesponde a los créditos concedidos & los Olentes. pendientes de obvo, e
acuerdo & Ia poiitca de crédito de k) empresa de 90 dias plamo,

Provisidn pars cuentas Iincobrables; - =& establece ung provisidn para <wentas incobrables & existe
evidenda objetive de que no s podran recuperar ko8 montos pondientes de cobro de acuerdo o los
términos originales de b venta, La Administracién de b Compalia evalia perddicaments la suficiencia de
dicha provesion a traws de un andlisis de antigiiedad de W carters por cobrar, establecido en base 4 las
tendanciae de cobrabilidad gue mantene b Compafia. La Provisidn para cuentas inoobrables se registra
£ON CANG0 & resutadns ool artico en que & detarming su nsceskdad. Ln Adminisiracdn consdens qus no
S MIECESATIo TEAliTAT PITAViSonss pira ncobrabies,

Inventarios. - Los ivenladios se regisiran 3l osto de adquisodn. B costo incluye todos los costos
incurridos en I8 adoueskodn, a8l como todos aguelios costos &N 08 que s¢ ha incumdo pare daries W
condicign y ubtcacion actual

B costo de s inventasias es determinado utiizando & método del Costo promedio. B coste no excede al
valor del mercado.

Inversiones Permanentes. - Log inversiones permanentes gue la Compafiia poses en ofras sociedades we
registran por @l métodn de villor razonable si ésta registra perdida o gananca, afects su patrimonio.

A continuacidn, se detalin 13 compafia subsidiaria y la tenencia scclonsria de la Compafile sobie dicha
subsidiana en el ewrccio Mscal:

—_— Dcentred,
FParticoacion actionaria on subsaiaras 2018 It
ETARCA 79,585 L L

La Subsidiara del grupo ¥ su actividad e< & sigiiente:

= ESTAR C.A., se consttuyo en Guayagui-Ecuador, o 26 de enero de 1981 & Insoita en o
Reqistro. Mercantll of 21 de abrll de 1981, su objeto princosl es el emgague de camandn
conpelato v otras acthvidades mercantiles permitadas por & ley, El Senacio de Rentas Irtermas
(SRI) ha cadficado a la Compafila con la categoria de "Contribuyente Especial”.

ﬂnpild.ld-vﬁllpﬂ. Las Propuedades y Equipos se valorzan al costo oe adiquisicion, 168 que mcluyin
mmmMﬂMmﬂmmlmmm mer (s

WWMHHMMMHHUHIHW

Las pérdides por defeniorn de walor 5= registran como gasto en 03 resultados de s Compafa. La
depracacon del actve Mo s registra en resuliados del Ejercico Bgusent Un método rea! de acutrdo 8 s
wiz itl de los componentes dé kot bisnes.



NEPALCIORPSA 5. A, v SUBSIDIARLA
horas & os Estasos Financsin
i terminades o 31 de dommbee el 2016

2. Politicas contables significativas {Continuacian)

L Coenpafiia revisa el valor resdusl, la vida Otil y el métads de depreciacion de les blenes al ceme de cada
spercicio. Las modificaciones que pudieren surgir en los criterlos inicialmente establecdos se recanocen, &n
5 c3s0, omo un cambla de estmacion. Lo gastos periodicos en manienimiesto, reparacon vy
CONSBrVanon 5B mOnoCEn on resultados en el B gue %@ ncurren.  De aouEndo @ 18 Norma
Intemaconad de Contabilidad (WIC 16} "Acths Fijo", NEPALCORPSA S.A. vy Subsicliaria, he determinads ¢n
valorizar =S oS & vallr razonabie o costo e que seb ik baje.

La deprecandn ha side miculads usando & mémdo de linea recta v las tsss de deprecacin estin besades
o ka vicdks probable de los banes, oo Sgue:

Activos depreciables Vida util
v Eiilicios 20 mitos
«  Maguinirias y equipas 10,8, 4y 3 ol
*  Muebles y enseres y equipos de oficing 10 afios
s Equipos de computaccn 3 afios
s Vehiculos 5 afins

Cuentas por Pagar. - representan obiigacones contraidas con tercems, iocales y ool ederor, por
adguesciones de Benes y enidos para & desenvohamiento normal del negoco. (2 compalfils mantiene
impiementadias pollticas de pago y mansio de riesgd Rencers pira asequrar g todis [ Oetnias por
pagar 5 Encshen conforme & 108 lrminos reftioes aoordados ON s proveedores,

Resarva para jubilacion patronal e indemnizacion. - el Cadgo de Trabajo de & Replbics del Ecuadar
establace [ oDiigacion por parte de ios empleadones de conceder jubilacion patronal a todos aqueiics
empieadas que hayan cumphdo un minimo de 25 anfos de serviclo en una misma compafila. En adicidn, o
Cidigo de Trabaje establece |8 obligacion que tienen los empleadoren de Indemnizar a hos emplesdos con &
15% de su Gitimo sueldo multiplicade por los afios de servicd, cuande 3 refacidn Bboml terming por
desahucio,

Wi“ﬂ-ﬂtﬂmﬂﬂﬂﬂ!mﬂﬂﬂrmmwhﬂmmﬁﬁ
tratajadores en ias utilidaces de @ Compatiia. Este benefioo e calcula a 1a @25 del 15% de s ubildades
licuidas de stuedo con Hposcoones legsies.

Reserva Legal. - D acuordo a ka legislaton sotetira wierte, la Comiafiia debe apropr por b0 menod af
109 de b utibdsd pets del afo 3 Una reservs egal hasts gue &l maldo do dichs resavva alcares Bl 0% dal
capetal suscrito,  La reserva legel no estd gisponiDie para I distribucidn de dividendos, pero puede
cagEtalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas. Las spropiadiones gue $e reaficen daben ser conockdas
y aprobadas por ks junts general de accionistas.

Resultados Acumulados - Adopcién NIIF por Primera Vaz. - los saldos acesdores de lag cuentas
patrimon@ies “Reserva de Cagital™ y "Resena por Valuboidn®, generados hasta of afio anterinr al periodo de
transiciGn de aplicacion de ln Normas Intermadionaies de Infarmackdn Financlera { NITF) son transferidos o a
nueva cuenta patnmonal denominada “Resultados Acumulsdos = Adoocidn de NIIF por Primera Yer™ ©
saidy de esta cuenta potnk see capRakzado en B pare gue moeds &l valor de les péedidas acumulagas y s
del (im0 slerDco econdmico Includc, s las hubere, Wlilizade para absorber pérdicas o devusito en ca%o
de Bouidacén de @ compalia,

Transacciones ¥ saldos en moneda extranjera. - Las partelas incluldas &0 koS 2stados financerns de
NEPALCORPSA S.A. y Subsidiana se valoran uiizanco @ moneda del entomo econdmico principal &n gue B
enticiad opera - “moneda funconal®,
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2. Paliticas contables significativas {Continuacién)

Los estados financierss se presentan en Ddlares de Estades Unidos de Norteaménca, que es ka moneda
funconal y de presentacidn de la Compaiia.

Todes las operapones realizadas por NEPALCORPSA S.A. vy Subsidiaria, &n una moneds dferente a |2
moneda fundonal son tratedas como moneda extranjera y se régistran al bpo de cambio vigents 2 Iz fecha
de la transacoin,  Los saldod de activos ¢ pasives moretarios denominados e moreda exiraners 5
presentan valorzados ol po de cambio de ceme de cada periodo, L variackin determinada entre e valor
origial ¥ el de dere S8 registran &n resitade bajo el rbro diferencins de camibio, excepto 3l ety
variacones pe difieren en patrimon nebo.

Provisionss, - Las obligacones exstentes & 3 feoha of 08 oftados financiems, surgidas como
CoMSEoEncd O SUCes0s pasados de ks que pueden dervarse periuioos patnmoniales pam la Compadila,
onreins &n cusilo 8 Su nalurglera, pero Bdeterminedos &0 CusnD & U MONtD Yo momento de
m@ncelaodn, se regstran &n & estade o2 siuacan financierm como provisiones por & valor actual del monto
mas probabie gue se estima gue Is Compefia tendrd que desemboisar pars canostar W obligacdn.

Se inckuyen oo b provisiones en-lae e co astma que b probabilidag gue @ tEnoa e ateroer I
ohiQackin es mayor gue 08 13 de no tener que hacerio.

Las provisiones = gue s coantifican fersends en consieracion 2 meor informacidn disponble sobve a5
COViSETLEY TS OB ALCERD o O que Braen S CAGSD Y SO0 ESEmaciEs oo coasn o cadls clerre covitable - =
uilizan pore sfroftar [ad obligationes especficas oo & cuales fusron originaiments reconocidac
procedidndose & su reversidn, total o pardal, csanda dichas obliganones dejan de esstir o disminuyen.

Reconocimientn de ingresos, - Los ingresos ondinarios & calculan ol walor razonzhble de B
contraprestacidn cobrada o por cobrad, teniendo en cuenta & Importe. estimado de csalguier descuents,
conificacion o rebajs comercial que i Compafia pueda otorgar, Les ingresos ordinarios se presentan nokos
el impuest sobre gl valor agregads, devolutiones, rebajas v descuanto.

Log ingresos procedenies do [as venias de bienes y servicios son réchnncidnt cuardo:

* La Compafiz ha transfendo al comprador 8l resgo v ventsjas de ios Dienes;

* La Compafiéa no consenva para s ninguna Implcacidn en la gestidn (omiente de los bienes
vendidos nl rebene ¢ controd efiectivo sobre los mismos;

Lon velores inchados en o prooo de wenta de o productos & recnnocen por & valor toia’)
B ipontn de 153 ingrescs ordrarnios pusdo mediree con Ralsilicad;

Cuisnoo 88 probabie gue recbe 05 benelions Scondmacns Bsnaados con la tansamnde; v,
Los cosios incurmickod o por incie, Pleden Ser madkics con Aabilided

& ® & @

Coste por inanclamiento. - Los costos por financiamients estiin dados por tasas ool mermaoo B ousies
pueden ser & travid de Nstitucones financeras o = traves de operackines simutineas por cuenta propia.

Exposicidn a los Riesgos Financieros. - La Admiriciracion de log risagos financiarns est3 centralizada en
Ia Presmiencia Ejpcuthve, & Gerenca Genérsl y 13 Vicepresdencia Francers, La Compefiia bene
estabiecioons dispositivos necesanos para controlar en funcdn & fa estructurs v posiciin Mnanciera y de tag
variables econdmicas el entorme, ia exposicdn & los principales riesgos de crddito v lauldez.

* Riesgo de Crédito: Las cuentas comerciales por cobrar esthn compuettas por an ndmerd
importante de clientes con redoddeo plazo de cobro ¢ distribuidos en todo. el pals,
principalmeants en fas cudades Guayaqui, Quito, Ambato y Cuencs. La svaluation de
ciedito (ontmua se realize sobre l1a conckoitn financiera de las cuentas por cobrar, La
cobranza es efettuada por ta-compalia,
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2. Politicas contables significativas {Continuacion)

Riesgo de Tasa de Interds: [a Compadia no s¢ encuentrn expuesta @ nosgos on B tasa
de interds debids a que las chigaciones emitidas tenen asa de \ntanks B acorde al
marcnds ocal,

Riesgo de Liquidex: Lz Presidencia Ejecutva, la Gerenca General y la Vicepresidencla
Financikera son los que tenen ja responsabilidad final por la gestidn de Squidez, guienes han
establecido un marco di trabajo apropiado para la gestidn de llguidez de manera gue la
gerencin mangdar los requerimientos de financlamiento @ corta, mediano y g
plazo, ndl como la gestidn diara de liguider. Lb destidn de este resgo se cenba en el
sEguimients detallado del calendanio de vencimignios de s amesion cbligaciones.

La Compafiia mansja &f riesgo de lquider manteniendo reservas v facilidades de préstamos
bancerios adecuados, monitoreando continuamente los fujos de efectivos provectados
resdes y conciliando las perfiles de vencomiento de loa activas y pasives Tinanceros.

Riszgo de Tipo de Cambio: Las tancatcones do NEPALCDEPSA S.& y Subsidioria, son
realizadas en ddlares 0 Ios Estados Unides de Nonteaménca por s gue & Compafils no 52
wo ploctaca por este resgo.

Bases de Consolidacién. - Las principales politias contabies indicadas # tontinuacdn se han aplicado de
meEnera comisterts por NEPALCORPEA S.A y Subsidisrie por & periodo presertado on efte esiado de
studdidn consolidada:

L

Subsidiaries: L compaiics subadianas son entidades comtroindas par @ Compafiz. Los
estatos do Btuscidn financiera o fas companias subsidianias =8 ncluyen en of estada de
situncidn consolidado de NEPALCORPSA S.A. y Subsidisrin desde la fecha en que comienza
af control y hasta |a fecha en que se pierde dicho control.

Transacclones eliminadas de la Consolidacidn. - Cuands as Mocesidn:

o 58 roalizan gjusdes A Be estanns Dnanosnns On las SUDsidEanas para atnear sus
politicas contables de conformidad con ks politices contatiles de 1@ Comnafila,

+  Los saldos v opereciones imponantes entre las compafias consoidadas, asi como
lns utlidades y pérdidas no resiizados que surgen de Bs tensacoiones entre
tompafiss consolidsdes, se han siminado on b preparecdn de los estados
financesres oonsolicados.

« B xtivo francern forma parte de un ghupo O activos O pasivos Brandienos o
ambos, & cus &5 mansiado y u rendimiento o3 ovakack: sobre B base ded vaior
razorable, de conformidad con & maneio de nesgo docurnentado de B comeafits o
w ostratega o8 imversion, ¥ & nformacdn sobre @ grupo &S proporcionada
interpaments sobre dicha base; §

+ [Forma parte de un contratn que contiend uno o més instrumentos mplicitos, ¥ &
NIC 39 permite que todo & Contrado combinado Sea designado al valor razonabie
tom caimbios en log resultados,

Estimaciones y julclos contables criticos

L preparacsdn Of esTA00S NNanciernos 06 Bcuerdo con 1as Normas Imemnanonales de Informacon Financiers
(NIIF) requeren que B administracion realice cierfas estimacones v establezca slgunos  supuestos
inherentes @ la actividad econdmica de 2 entdad, con e propdsito de determinar & vakmcoon y
presentacion de algunis partidss gue forman parte de los estados financiens.
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2. Paoliticas contables significativas ( Continuacicn )

En opinion de la Administracion, toles estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utiizadan
de la Informacion disponible al momento, fos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales, Las
estmaciones y supuestos relevantes sa revisan sobre una bese continua: | Las reviziones de 55 estimaciones
contables son reconncidas en el penndo en que a5 estimacionss son revisadas v en cualquier periodo futueso
afectads,

A continuacion, se preseptan [as estimaciones:y Juicos contables oitioos que & adminstraddn de: ia
compania ha utlizado en & proceso de aplicaddn de los criterios contables:

#+ Deterioro de activos. - A |3 Facha de derme de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesarc, =@ analiza el valor de los activos para determinar 5 axiste algun indics de que dicws
activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro,.

* En caso de que exista algin indico. se realiza una estimaddn del Imposte recuperable de dicho
active, 51 52 trata de achivos identilicables que no gemneran lujos de eféctive do forma
imdepeandienta, s éstima |3 recuperabilidad de la unidad gendradora da alectiv 4 la gua perbEngon
al activa,

= Las pérdidas por deterloro neconacidas en un activo en periodes anteriores- son revertidas cuando 58
produce un camblo en a5 estimaciones solire sy imparte recuparable intremsntando. el valor del
activo con abono & resultades con el limite del valor en lbrgs que: el ackivg bublera tenids de no
habarse reconadido [a pérdida por deterione,

3., Efectivo y Bancos

El Efectivo v Bancos estan constituidos como sigue;

mbre 3
{(Expresade an USE Ddlares) 2018 J047
Caja 6.800,00 6,800,00
Rancos ncales 108.061,15 284,134,948
hote de Crédito tributzria 60.348,86 143.200,50
Total Efactivo y Bancos 7521001 43533859

El Efecthws gy Banens, regresantan Fondos dicponibles de propesdad da la emprasa  principalment2 &n
instituciones financieras |pcakes v No mantensn ningua tipo de restriccian.

4. Inversiones temporales

Las Inversiones temporales estan constituidas come sigue:

DHchemibsre 3
(Expresady an 5% Délares) ] 2018 2017
Baneo del Austro, cenficadas de depdsite a plaro con @A del §,25%
y vencimiento en 25-en=-2014. 1BE. 900,00 183, 5040, 0
Total Inversiones Corrientes e L85 900,00 183, 506,00

5. Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar estan constituidas coma sigue;
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5. Cuentas por Cobrar (Continuacitn)
— Dembwe3l,
{Expresado on USH Bilares) | 2018 207
Comerciales [Chemes locales) 5.759,16 15461 85
Exporiationes 1.303.867, 10 2034555 14
Empleados .832.29 96133
D idioran vanos 7.536,25 7.536,25
AMGEIpos @ provesdinis 4,947 .84 122907
CRras 565,79 A&7 20
Total Cuentas por Cobrar AR 80843 __L080.837.07

{38 Cuentas por Cobrr Comertiales corresponden & créditos otorgados a los clientes gentrs oe ios IErminas
establecidos por (8 compafds, eso &2 a 90 dias plars, sin intereser. A conbnuadion, e detzila &
antigledad oe l cartern:

Antigiedad de la Carters por cobrar Comerciaies y Exportaciones 2018 =
o werieT 1309 626 6 7045 557 14
de | - 60 das - :
de 61 - 1.20 dias, en pdclanie -1 -
Saldo final ~AA08.626.26 __LI59704

La Administiatidn de |a compafiia considera que O B5 NECRSANO realizar un@ ProviSion para ouemntas
imcobraktles,

6. Cuentas por Cobrar Compahias Relacionadas
Las Cuentas por Cobenr Compafilas Relacicnadas estan constituidas como sigue:

—  Dilemiwe¥1,
LExprmEade an USS Ddaces) | 018 017
Abwrrar S A 10.980. 00 -
Tesel S 0 6. 201,04 [
KCSASA 340,770, 72 =
Arsnera SUA. IW6T I36ET
Estderent SA 5,000,02 500003
Lahorataticd Duinta LARCUTR 5.4, B5,56 -
Camarones dr Eaportaoon CADEX Ca_ Lins, §. 062,10
Beagur 5.4 20.000,00
Grupir 5.4, S 2o
Total Cuentis por Cobrar Compafilas Relconadas T IRETETY 11355 7%

Los saldos por cobrae & compafias relaconadas coresponden a transacoones realizadas en congciones
equiparables o otras transacciones de smEar naturalézs roplizadad con terceEros, no tenen fecha de
vircimiento definido ¥ 1o generarn inereses.
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7. Inventarios
Log Irventanios estén constibuidos omo sigue:
i 3

{Expressdo en USS Dalares) | 2018 2017
Productos terminados 1252.763,16 1 .GE0 30077
Materigies y suminsirog 245 018,15 233.464,80
Heglo en clmara 2.133.44 3.056,4%
Total Inventarios A499.90485 _ 223883030
B. Activos por Impuestos Corrientes
Los Activos por Impuestos Correntes estin constibuidos comao sigus:

Diclambre 3
{Expresada en USS Dolares) | 2018 2017
Crédito tnitutario por Impuesto al Valer Agregada (Tva) 86.162,00 al, 159,140
Anticipo ¥ Retenciones en ia fuente del Impuesto a la Renta 6.700,72 7.617 81
Total Activos Por Impuestos Corrientes 9286272 B3 17A5]

La compafifa subsidiaria e una provesdona directa de exportadiones de camardn, por lo gue, de acuerdo con
la Ley Orgdnica da Régimen Tributario Interno, tene derecho de soficitar al Servicio de Rentas Intermas
(SRI} fa devolucidn ded Impuesto al Valor Agregedo (IVA) pagado, en las importaciones de insumos v
sarvicas destinados g (3 produccion de bienes para ia exportacidn,

Retenciones en @ fuenbe” o2 Impuesto a k8 renta, cormesponden al saikdo de-antcpo ¥ 185 retenconss
efectiadas por los clientes locales a la compafiia subsidiaria, no compensadas con el impuesto & |a renta
causado declarado en ese pernda contable,

9. Otros Activos Corrientes

Los Otras Activas Comentes estan constibudos: como slgue:

Diciambre 31

{Expresado en US$ Delargs) | 2018 17
:Ell'ﬂs pamades por anbicipads 121.647.07 121231 35

jes antciados 96925 @ E4975
Total Otros Activos Corrientes 12481632 __ 1731314
10. inversiones no corrientes
Las inversiones no cComientes estan constituldas como sigue:

— Diembre3dl, = @000

[Exprasac sn LSt Dilsras) | 2018 2017
[, =

ESTAR CA, 0,04 (3
FEECOMISO;

Fideloomisny Mercantl Talicud BOO.O00.00  EHODOLOO

Total Inversiones Permanenies — B00,000,04 BOLD00.04
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11. Propiedades y Equipos
Las Propiedades y Equipos estan constituidas come sigue:

(Expresada en U%3 Ddiares) | 2018 uth)

Terrancs 267607300 LEFL LA
Corstruccianes en cursd 0,00 IB4.B17. 76
Edficios 3.111L.808,50 1791 BB 45
Maduirsariag ¥ edquipes 12.932,958.49 12869, 136,52
Muables y arsares 111.556,73 1EL 656,73
Equipes de computagian 201.037,50 199,952,50
Vehiculos 158510310 1.749.959 67
Subtotal 20.618,538,60 200673424 12
{ = ) Depreciatidn dcumailada (15012977 85) (L5727 E58.9%)
Totsl Propiedades v Equipos 7 YA

La Compania mantiene cobertura de sus actives mediante pdlizas de séguros para- cubrir los posibies riesgos
a4 que estin sujetos lof dfferantes componentes de propiedades y equipos, asl como las posibles
reclamacionss que e le pueden presentar; dichas polizas cubren de manera razonable los referidos rigsgos.

El movimients de las Propledades ¥ Equipos para el afio terminado el 31 de diciermbre del 2018 y 2017, fue

GO S e
M oo | Ene173017 | | e | - I | Viminn y | an.
CoaTpend s Die-31-2007 Ciompras gt Oic-31.2018

Ference LEmOTS . FEELTM - FH76.017,08
Cibsruoicnes: b ook TiEM e 20729300 z TRLEITTR . 284 0T 1) =
Eillicacs Pl 1= R E JTHRGAT 3N BHD2Y 1711808 5%
Waguinznas y equipos B 235,50 A0 0 - 12 880 1552 41A21.57 o 13 §32.558 40
et e Z1E8L5T 180 M08 1.Tra e = T34 B56.57) tOSAS 103,10
Wuebies ¢ erapes 111.055,73 00,0 111658 1 . 11185873
Equipea det computan i 196 WIS R0 1R B i 0BE.O0 241087 50
“Eubioln TEBNRNILE  CMISIRDG HROOIRRE)  MNETRAMANY  B04 BEG.E1  QUSETA 33| ape1hgis B0
{=|Deomchodn scomuiada [ISTEZTRI06) 3HAE564 MEIFR ) (419.577,73]  T34.BEE.5T (18000870 B
Totnd Propinies ¥ Douips EEMISD I A4S MS00TL 4 Sl N T D0 B2 C2A4 1776 & OS5 ASSAE
12. Cuentas por Pagar

Las Cuentas por Pagar estan constiluidas coma sigue?

Diciemizra 3

{Expresado an USE Ditares) 2018 FiilE
Provecdares incales 335.245,63 303467319
ACreedores wanos A 261,48 22 15 9]
famira par pagar 110,93 3351528
(hegaciones con 2l [ESS 32.948.08 3541090

Rerenciongs db Aporbas =ociakes
Total Cuentas por Pagar

19.735,76 20.322.86
—20.201L08 ___HE4LI6

Proveederes locsles, representan principalmente faciuras pendientes de pago por las compras Incales de

hienes y servicios, con plaeos de hasta 60 dias, sin infereses.
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13. Cuentas por Pagar Compaiias Relacionadas
Las Cuentas por Pagar Compafias Relacionadas estdn consbiuidas coma sigue:

Déciembre 3 3
{Bxpresado &n USE Dlares) | 2008 _20IT
Cordemar 5.0, 10.000,00 [H1.573,3T
fnsorena 5.4 50.870.51 SO.EADSL
Penctation 5.4, = 202,082 52
satinl C.A, 68576 B8 al1.452.34
Muhdant 5.4, 19016, 30 2905630
Bouluscorp 5.4 - 151.747.E5
Camasones de Exportaciin CADEL C- LTGA- - 30430733
Balamur 5.4, 2095, 508,17 A9 E00, 17
Industrias y Cultvos El Camandn 5,4, TOCSA - 377.53%.01
Racheoimipany S.A. 11,511,60 206.063,91
Muthadheorp 5.4, - L35 E42 91
Total Cuentas por Pagar Compaiiias Relacionadas 47847648 __LS0080008

Los ssidas por pagar a compafilas relacionadas corresponden a bransacciones: reakzadas en concciones
equiparables @ otras ransacciones de similar naturaleza realizadss con tercercs, no tienen fecha de
wencimients definido y no generan intereses,

14, Beneficios a Corto Plazo a los Empleados

Los Benoficies & Cortn Plazo a ios Empleados estan constituidns como sigue:

Diciembre 31,

(Expresado en US$ Dolares) | 2018 W7

Beneficios socales 104. 084,02 109,177,386
Participacion da kos trabajadores 93,146,659 137.26%,54
Total Beneficios Sociakes por Pagar 10723071 26T

15, Pasivos por Impuestos Corrientes

Les Pasheos por Tmpuestes Corrientas estan constibuldos coma sigus:

_ Diembredl,
(Expresado en US$ Dilares) | 2018 17
Retanciones en la fusnie del impu=sto a la renta 41.371,92 ikE39,91
Impussto al Yalar Agresacks (WA} &7 81 RO, 55
Retenciones gn |z foerte del TVA 13.058,00 30.430,93

— 5349773 ____SLULE

16. Obligaciones por pagar de Largo Plazo

Las Obligaciones par peger de Largo Mazo esthn constituidas como sgues
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16. Obligaciones por pagar de Largo Plazo (Continuacion }
[Bopresado on USE Dolares) FLERE:] 2017
Cusnizas por pagar e largo plazo,- Aoeedores varkos 41930571 415.305,71
Cuentas por pagar o largo plazo,- companias relacionadas 360,472,048 6047204
Jubdacidn patronat 07 540,086 262458 25
Desahuca __A51.983,88 12458160
Total Dbligackones por Pagar de Largo Plaao k232, 30,78 L LGETES.CE

El movimiento de & Jubiladdn Patroral v Desahucio para el afo werminado el 31 de dicembre el 2018 y
2017, Tue Ccomo Sgues

ﬂ'h'-',#ﬂh‘# 31,
1018 4017
n 1]
Sakio nicial 62,434,315 234724 64
i +} Provwisiones 64,231,55 28,182 7]
{ + } Pagos, ojustes {19.125.84)
Sakdo final 307 540,06 2243435
EE% 124.581,69 56.214,30
.[ + ) Provisanes 31.“'1‘,“‘9 E.EE?JI]
{ - | Pages, ajustes __(4s2180) -
Saldo final 151.983,98 13598165

& partir del affo 2018, seran deducibles solo 05 pagos efechados por concepto de desataxio y o8 pensiones
jubilares patronales, conforme a o dispuesto en gl Codigo de Trabajo, que na provengan de provisicnes
dedaradas en ejercidos fstales anteridres, como deducibles o no; para efecios de impuesto a-is renta, =0
parjuicio de la chiigadon dal empleadar de mantener los fondos mecesarios para el cumplimientn de su
obigacion de paoo de la bonificacidn por desahucio y de jubilacidn patronal,

17. Acciones pagadas

Al 31 de dicembre del 2018, el capital pagado esta represeniado por B00 acclones comunes oon un valor
nexminal unitarko de US$1,00. La corformacidn del capital se detalla en 13 Neota 1.

18. Régimen Tributario

Revisién tributaria: De acuerdo con kb establedon en el artiouio 99-del Codigo Tributaro, ka facultad de |8
entidad supervisora para determinar 1z obligacion tributana, S0 que requera provuncliarmiento  previo
CadiiCa:

l.. En tres afios, contados desde |la Fecha de |a dedaradidn, en los tributos que la Ley exij
determinadidn por el sujeto pasivo;

il En ses afhios, @ partr de la fecha en que vence el plazo para presentar la:declaracion
fuandin no s hubxiere dedarada en todo o en parie; ¥,

fil. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por & suleto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de talés actos,

Lz facultad de las autoridades tributarizs para revisar [a dedaracion de impuests a k2 rénta &l 2015 de
acuerdo con Io indicada en el lisral |} antarior, aln no ha prescrito.
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18, Régimen Tributario (Continuacion

Impuesto & I Renta: B impussto & la renta caussds por el afio terminado o I8 de diciernbre del 2018
2017, 98 dsteiming como shjus:

{txprenade oo USH Doleres) i _#!a'ﬁ?_'
T _ameme  wsinm

{ = | Participacion de ks trabajadones (93.186,68)  (137.269,8M)
{ = ) Diicierion percibidos exenios -

{ - ) Qiras rentrs ceenlas (14, 177,59 .
{ + | Gostos nt deducities iocakes 330.904,01 27175906

§ + ) Gasioy InousThios Para gETETR INGITa s X
[ -+ | PRrEcioacdn de ok rabaladons atnbulte & nprecs eonnioy - .
{ - 1 Devhaeidn adkonraken (100 STLSL) (L4045

Base imyponible
Tisrifia del Imipuesto 2 la rents soclededes
Wity 3 la rovs sesedadi % 20057256
Impriestn @ B rerta sooedades (Asticno minima)

Impuesto 8 b renta sociedaces definltive

Amaortizacién de pardidas operativas

De acyerdo con 2 Ley de-Régimen Tributars Interno, las pérddas tributaras pueden compensarse con las
utdidades gravables que se obiengan por parte de i Compafiia, dentro de bt onco afls siguientes & aquel
en gue se produo la pardida, 9n que dicha compensacidn exceda, en cada periado, al 25% de las utiligades
obtenidas

Cambios an la legislacion tributaria

Tasa 08 Impuesto 3 13 Renta de sociedades: De conformedad con dsposiciones iegeiss woertes, of mpusto
2 la renty e determing con la tase def 22% scbre las ubifdades suietes a distribucion, no obstante, (» tisa
impositive se incrementa al 25% sobre ko propercion de a Base imponibié que cormesponda a la participadon
ﬂlmﬁnﬁlﬁ? de sctionksthd gue sean residentos en pavaisos fiscales o regimensas de menar imEsIoan,
astd @ a

A parr ol afio 2018, In a8 o8 impuestc @ 3 rents serd del 25%.  Sinembargo, & fa impositiva s
del 2% en aqueiics 2s0s on ue la compaiia tenga alcionistas resdentes © establecidos B paranos
fiscales ¢ regimenes de menor Mpoacidn, con una parficpatdn deecta o Indwexta, indvidual o tonjunts,
igual o wperior 8 50% oo capital socal Coando @ mencorads palicpandn de-ios acnioreclas
domicilindcs en paraisos fackes o regimenes de mendr iImposicitn sea menar al 50°%, B tasa del 28% s
aplicard sobre la proporcion de @ base mponibie que corresponda a dicha participaodn,

Para los aflos 2018 y 2017, lns tasas de impuesto @ @ renta utllizadas fueron del 25% y 22% sobrp las
utibdades sujetns a distribycidn, respectvamente,

Pvigendod on Bfechivh Lbd Oividlendos que & dSinbuyan § sooedades NBDONaEs 0 3 SOOECEOES O
personad noturales eviramierss ue ND edEn domEcRadi N paralns faraes o uisdooones OB e
mposiodn 0 @ personas naturalkes No rescentes eén o Eouador, ectin exentos Ol pago de IMpuessto & @
PRFTIE.
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18, Régimen Tributario {Contiruaddn)

Los dwidendos que sa distribuyan & favor de personas naturales nacionaies astén supstos 3 retencdn on b3

fusnte adicional, la que no superard ka diferencis entre la misimg tarfa de impuesto @ & renta para

personas naturates (15%) y In tarifa general de impuiato & Ia rerta prevists para sociodades (25%); s

pciadndes o moturales extranjeras donviclliadas en paraisos flscales o regimenss de menor
sujetas a la tarda general de Impaesto a i renta prevista pare secedades (26%),

Con fecha 18 o dipembre dal 2018 fue publicado & Decroto Ejecutiva

Camiics £ 2 1EQISHNon trixrana;
No. 617, donde = espide of Roeglamento para s Apicacidn de la Ley Organica pars of Fomento Productive,
lnn:idn Irversones, Generaodn de Empien, v Essabilidad y Equslibrn Fescal,

A condinuaciin, refenmos ios cambios de aspecios iriboterios mbs deslacados de b= mencionaids Ley:

* Fl Reglamemo inchuye la aplicacén de incentivos especificos para la atraccién de
inversiones privadas, tales como nuevas Inversones productivas conforme lo establecida en &
Art. 13 del "Codigo de la Produccion™; y, por lo tanto se deben curmplic con e condiciomes
eetablecidas, la exaneracian del Impuesto & (a renta y del 15D (Impuesto & la Salida de Divwsas) para
petas imversionss en sectores priofzadas, en industrias basicas y para las que suscriban contratos de
irvvrsEin,  la ExoreTacion por rerversiin de utiliciasies.

& La generackin de emples dependera direciamente del tamato de la empresa.  Las maoro,
pequeiias vy modiaras empresas deberdn inCrementsr su emplad nelD permarents durants @l
pericdo de eBcucdn de b rversin, mentras 135 ompresad grandes ceberan Inoementr U empieo
reto an minkmo & 1% de su empleo neto permanenin. LS emMpneas NUSVES AN categoriiadas
luego de genarar INgremos v w8 les exigird & penereotn gradunl de empled nato.

# Enre@cion al Impuesto a Is Renta, os contribuyentes de (a3 empresas meistentes deben aplicar =
EXOMEFACIN da manera proporcional al valor de [as revas imversiones productivas.,

» Dentro oe la exoneracién del impuesto a Ia salida de divisas, los beneficios aphicardn para los
pontratos de inveesion con & Estado desde o ejercicio fscal 2018 v &l ente rector estatdiecend of
monito mldimo GF Ennerantn on importacionss de barnes di capnsl y Mmateniay pomas.

# © Decreto estabiece ios ritevios de bamsparencla y sustanca scondmics aphicabies a todos oS
tenefidos = ncentives en uanio 2 estindar O¢ trensparenca v B Sustanca en @ ahvigad
econdmica, Asmismo, establece las condicipnes del fondo de garastias pars & fomenka producthn
del secter de i soonamia papular y eoldsrs.

* Bl gocumento presentn fas reformas al Reglamento para & Aphcacidn de la Ley de Régimen
Tributarto Interno, del [mpuesto @ la Salida oo Doesas; del Impuesto Anual a los Vehiculos
Motovizacos, y de la Ley de Registro Unica ée Contribuyentes (RLC).

* También ncluye les reformas 8l Regiamento General de & Ley de Mineria, a la estructura &
inshtuconalidad de desarrolio productivo, 08 @ inverdon v de Io8 MEGansmos § itrumentos de
fomento productve, o tiulo de B faclitactn acuansna para o momencko, ded Chdigo Ongdmcn de
Panficacdn y Fnanths Plbeas.

* [gualmente, & decroio establece s reformas a Ley Orgdnica de Movwhdad Hurara, a b apicacdn
de la Ley de Turisma y de a Ley Orgdnica de Incentives para Asociacones PUBSco-Privadas v [a
Inversdan Extranjera,
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19. Reclasificaciones

Geeriee saidot de Ios estados financeros adiuntos por & &0 terminacs o 31 de diciembre del 2018 y 2017
han sido recinsifcndos para propdsitos de prewsntacdin ool informe, de conformicad con 138 NOMTGS
estahierdss por o Conseio de Normas Intemacionaies de Contabiidad (1ASE por sus Sigias en inglls) v gue
han sido A00ptA0aS Dor 1 Superintercenca de Compalfiias, Valones v Seguros.

20. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de dicembre del J018 y la fecha de emisidn de eston estndes financieros consofidados no se

produjeron eventos qua, an la opinidn de 3 Administracidn de la Compafda, pudieran tener un sfec
significative sobra dechos estados Mrarcierss Que no 58 hanan revalacs & o8 mismos,




