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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADC - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A fps Acciomistas de
NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria

Introduccion:

He auditado los estados de situacion financera consolidados que se acompanar de
Subsidiaris que comprenden & estado de situacion financiera al 31 Ge diciembre d
correspondentes estades wnsoudadoq de re‘;uiranm é:wtemratea, de cambios en el ;)f

¥4

de fc:*uvo por ef anc terminado en esa fecha, as bies
significativas v otras “Gfa: explicativas a ios €3 adcs *mans ero s han
sido p epa dos p i@ Administracion de iz compania NEPAL <"O~ PSA SAL ¢ leciao en ia
Nota 2 y en la Re uc on SCICLDCCP.G.14.003 del 4 de fenrero gef 2014,

propositos especiaies:

La Administracion de e Compania

ATacion y oresentadon

25 responsable de a pres

razonable de los estaam financieros consolidades de acuerde con las politicas C‘;”’d‘”)“‘s descritas en ia
Nota 2 del conliot necesang para uermeti{ ia preparadion de ios estados financierc nsohdados acorde a
e} dete*'mz ado en la Resolucion SCICL / 003 de ia Superintendencia ae ';cmpaﬁfas (SIC

esten ibres de distorsiones significal raude o error,

Responsabilidad del Auditor:

A

Mi ‘P‘:,.)Or': Jihdad :Gns~"te e SXpresar una oumzén
consolicados tas la en mi auditoria. M auditor

ae Aud:wrza ¥y g mnuentu {N i“»’l’; Dich
planifique ! ud'ton’a ;jar obtener

¥o! Salic
consclidados no c:stan afectados por distorsio ‘
procedimientos destinados la ¢ Dtenc on at ase

relevantes para la ;repaza: Y p'qu Cion raz
disenar proced dimentos de auditoria adcc:z dos &
una opinion sobre la efectividad del control internd «
evaluacion de gque ias politicas de contabilidad
contables hachas por ia Adminst de la compania so
presentacion general de tos estaces de situacion financier
audionia que ne abtenido es suficiente v apropiada para pr
de auditoria,

Opinidn:

Ern my opinion, los estades financieros consohdados menconados en el prime:

pre pa'adog an todos ius, asp-ectn: antes, de conformidad con ias politicas de contabihdac desaritas
enifa Nota 2 y acorde a LGC1LDCCP.G.14.003 de ta Supernintendencia de Companias (SICH




ONTADOR PUBLICO AUTORIZADS - AUDITOR EXTERNQ INDEPENDIENTE

Base contabie;

S calificar i opmion, informe gque enla Nota 2 a los estados financieros consolidados se describe la base
contable utilizada para su preparacion y que 105 Negocios Inciudos en os estados financierns LCT’;“Uddc("\“ﬁ
no han operado como una sola entidad, Por 1o tanto, 1os estados financeros consobdados ad
necesaramente rep esanta:w resultados que se habran f‘bten?dc en £aso que 10s negocios
operado Como Jn negocic unice durante el ano presentado ¢ de resuitados fuiurcs de ios
consolidados.

Restriccion a la distribucion y a la utilizacion de este informe:

Este informe esta destinado ynicamente parza ia mﬁ*rm Cion v uso e ia Administ
que conforman el Grupo economico NEPALCORPSA S.A. v Subsidiaria v la Superintendencia ¢
ISICY acorde a su Resoiucion SCICIDCCR.G.14. Oud, la cuai establece Iz obhgatonedad
estados financieros consolidados a aquelias compafias dentro ¢e 10§ grupos economicas identific ;
e Servicio de Rentas Internas (SRID at 31 de diciembre del aflo antenior.  Consecuentemente, %@s eszav‘jug
financiergs consolidados aciuntos son para uso exclusivo de ia Superintendencic de Comparias v :

Seguros v nio podran ser utilizados para atros fines.

Arentamente,

Econ. Romulo E. Cazar Erazo
SC-RNAE No.142
Reg. Prof. No. 16868

Abrii 76
Cuayagul
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NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria

Estado de Situacion Financiera Consolidado

{Expresado en US$ Dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Stros Activas Corontes

Total Activos Corrientes

inversiones
Propiedades ¥ EQuipos

TOTAL DEL ACTIVO

G OOTIenTes

PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Compadt
teneficios a Corto Plaso a 108 Emples
Pasivos por Impuestos Corrientes
Total de Pasivos Correntes

ane

o

PASIVO A LARGD PLAZO
Oblgationes e Laran Plasmn

Total dei Pasivo a Largo Plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones Pagadas

Registro
Otroy Ress
Resuttados Arumadardos
Utiidad del Eeracs

< Refacionadas

Nota 3
Nota 4
Nota S5
Nota 6
Nota 7
Nota 8
Nota 9

Nota 10
Nota 11

Nota 12
Nota 13
Nota 14

Diciembre 31,

2017

439.338,88
183.500,00
2.080.837,07
11.459,76
2.225.830,99
89.376,91
(122.131,14

1 5.152.474,75

800.000,04

.4.945.567,73

10.898.042,52

388.841,38
2.500.806,92
246.447,32

Nota 15 41

Nota 16

Nota 17

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - PARTICIP. CONTROLADORA

PARTICIPA CION NO CONTROLADORA (Interes Minoritario)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

vor notas ad;untas a los estagos financeros consohdados.

1.166.793,79
1.166.793,79

800,00
197.035,95
94.876,30
158.447,05
4,278.136,86
1.272.757,43
550.552,50

| 6.552.606,09

137463

110.898.042,52




NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria

Estado de Resultade Integral Consoclidado

) Diciembre 31,
(Expresado en US$ Ddlares) : 27 Zlh

INGRESOS

30.809.580,88 EER AR
350.870,14 3u0
18.303,57 163

- 06

25 g avadas ... 181796 128
Yotat Ingresos 31.180.672,55 31 .005.:

COSTOS

Costa de velnas .28.995.885,38
Total del Costo de Ventas 28.995.885,38

MARGEN BRUTO DE OPERA CION 2.184.787,17 IR R

TS GPERATIVOS e e
Gastos administratives v ventas 1.269.654,27
Ol -

Total de Gastos operativos 1269653,27 PR IR Py
UTILIDA D OPERATIVA 915.132,90 UL T

Nota 18 (137.269,94)

(-)par
(-)1n Nota 18  (227.200,33)

ilidad Neta del Ejercicio_ 550.662,63

Utilidad Neta del Ejercicio atribuible a:
Par 9]

550.552,50 (SRS

Participacion Ne it
Utitidad nNeta del Ejercio

Promedio ponderado de accivnes en circulacion . 80g,00 ) By, U

Wrilidad por Accion (UPA) S 688,33 3k

Ver notas adiuntas @ fos estados finangeres consaidados.
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NEPALCORPSA S Ay Subsidiaria

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

-~ Diciemtwre 31,

{Expresado en US$ Ddlares) 2016 2015
Actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 31.833.310,04 30.715.041,88

Efectivo pagado a proveedores, empieados y gastos, impuestos (32.527.817,24) (29.564.842,41}
Efectivo neto (usado) por actividades de operacion (694.507,20) 1.150.199,47
Actividades de inversién:

{Adiciones) de propiedad y equipos {242.543,00) {419.646,%4;

Retwo de propiedad y equipes 450.011,93 525.402,42

{Incremento) en inversiones permanentes (800.000,00) -
Efectivo neto {usado) por actividades de inversion {592.531,07) 1085.755,48
Actividades de financiamiento:

Fmanciamiento de préstamos de large plazo - 415.305,71

Pago de Sobregiro - {218.080,68;

Paga de Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, neto 369.975,23 {95.385,07)
Eectivo neto provisto por actividades de financiamiento 369.975,23 105.838,36
{(Osmunucion) Aumentc neto del Efectivo y equivalentes de efectivo {917.063,04) 1.361.793,51
Efectivo y equivalentes de efectivo ai principio del ano 1.539.901,92 178.108,01
Efectivo y equivalentes de efectvo al final del afio 622.838,88 1.539.901,92
CONCILJACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CONLAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utihdad del ejercicio 550.662,63 60.568,9%
Ajustes para conciliar fa utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacidn:

Depreciaciones, neto de retiros {34.895,66)

Provision por Beneficios definidos a los empleados 56.560,01
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Disminucian {Aumento) en Cuentas por Cobrar 652.637,49

{Aumento} en Inventarios {822.356,81)

Disminucion en Activos por impuestos corrientes 78.471,50

{Aumento) isminucion en Otros Actives corrientes (1.768,69)

{Drsminucion) Aumento en Cuentas por Pagar (1.184.810,76)

Aumento (Disminucidr) en Beneficios a corto plazo de los empleados 63.448,43

{Disminucion) Aumento en Pasivos por Impuestos Corrientes (52.455,34)

TOTAL AJUSTES
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ver notas adjuntas a ios estados financieros consolidados.

(1.245.169,83)

(694.507,20)

112015947



NEPALCORPSA 5. A. y SUBSIDIARIA
Notas a i0s Estados Financieros
Afio terminado el 31 de dicembre del 2017

1. Actividad de la Compaiia

La compafia NEPALCORPSA S.A., fue constituida en ia ciudad de Guayaquil - Ecuador el 27 de agosto del
2009, aprobada por la Superintendencia de Compafias el Ecuador mediante Resolucion No.
SC.13.D0JC.G.09.0005239 del 3 de septiembre del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil del canton
Guayaquil el 4 de septiembre dei 2009 en fojas 87.681 a 87.699; su actividad econdmica principal es
comprar y venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles. El Registro Unico de Contribuyente (RUC) de
la compafiia es 0992635819001.

Los principales accionistas de NEPALCORPSA S.A.:

) Ao 2016 B 3
CAPITAL
- Nef}:bres Nacionalidad gzi c{eﬁ::j:l: Cantidad Valor °{o ,
BENJIRC S.A. Ecuatoriana 0992641339001 100 $ 100,00 12,50 %
HIROAKY S.A. Ecuatoriana 0992640901001 400 $ 400,00 50,00 %
MUTHADYCORP S A. Ecuatoriana 0992580755001 100 $ 100.00 12,50 %
Quirota Bustos Alfonso Antonio Ecuatoriana 0908589518 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Bustos Esteban Leopoldo Ecuatoriana 0908589559 8 $ 8,00 1,00 %%
Quirola Bustos Noria Andrea Ecuatoriana 0508589526 8 $ 8,00 1,00 %%
Quirola Calgeron Irene Ecuatoriana 0914613435 8 $ 8,00 1,00 %%
Quirola Castillo Andrés Estuardo Ecuatoriana 0917969537 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Chica Jenny Estefanie Ecuatoriana 0915075196 50 $ 50,00 6,25 %
Quirola Chica Lissette Tarcila Ecuatoriana 0916538580 50 $ 50,00 5,25 %%
Quirola Dillon Ayrton Alfonso Ecuatoriana (925384851 8 $ 8,00 1,00 %%
Quircla Mendoza Gudelia Brunela cuatoriana 0922437348 10 $ 10,00 1,25 %
Quirola Mendoza Jackie Gabriela cuatoriana 0918687047 10 $ 10,00 1,25 %
Quirola Mendoza Lynn Saintlace Ecuatonana 0916647829 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Palacios Alejandro Gabriet Ecuatoriana 0915154546 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Poveda lan Elias Ecuatoriana 0926295890 8 % 8,00 1,00 °4
Quircla Salcedn Dharla Magnolia Ecuatonana 0931703169 8. . 3800 1,00 %
_..800 __ $800,00 100,00%

De acuerdo con los boletines de informacidn estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador et
indicador refacionado con {a inflacidn anuat en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el dltimo
aflo, fue come sigue:

Diciembre 31, indice Inflaciéon Anual
2017 (0,20) %
2016 1,12 %

2015 3,38 %



NEPALCORPSA 5. A, y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financicros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas contabiles significativas (Continuacion)

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas paor el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), con las politicas de contabilidad descritas en la
Nota 2 y acorde a la Resolucion SC.ICL.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compafifas (SIC).

Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional de la Compafiia se ha determinado como la
moneda del ambiente econdmico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan
en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de ia transaccion.
Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a ia funcional se convierten 3 la tasa de
cambio de cierre.

Las ganancias y pérdidas por 1a conversion se incluyen en las utilidades o pérdidas netas dei afio dentro de
otras partidas financieras. La moneda de presentacion y la moneda funcional de NEPALCORPSA S.A. v
Subsidiaria es el Ddlar de los Estados Unidos de Norteameérica.

Hip6tesis de negocio en marcha.- L0s mencionados estados de situacién financiera han sido preparados
sobre {a hipdtesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan
normalmente sobre la base de que la empresa estd en funcionamiento vy continuard sus actividades de
operacidn dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencion ni fa
necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.

Bases de preparacién - Los Estados Financieros han sido preparados sobre fa base del costo historico,
excepto por las siguientes partidas materiales incluidas en el estado de situacion financiera:

+ Los activos financieros disponibies para fa venta, que son registrados al valor razonable v
los efectos de valuacion se reconocen en patrimonio.

« Los activos financiercs mantenidos hasta el vencimiento, que son registrados al costo
amortizado aplicando e} método del interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios. E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de
valoracion., Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafila toma en cuenta las
caracteristicas del activo 0 pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio det
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a vaior razonabie so
clasifican en el nivel 1, Z 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del vaior
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

o Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ¢ pasives
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

« Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo ¢ pasivo, va sea directa o indirectamente.

« Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Politicas Contabies Aplicadas

tos principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros son los siguientes:



NEPALCORPSA S, AL v SUBSIDIARLA
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas contables significativas | (Coritinuacion)

Efectivo y bancos y sus equivalentes de efectivo.- Incluye aguellos activos financieros, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentadds como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera, Para propositos del flujo de efectivo consolidado se consideran como
“Efectivo y equivalentes de efectivo” al efectivo en Caja y Bancos y las inversiones corrientes con plazos
hasta 90 dias (Nota de crédito tributaria).

Cuentas por Cobrar.- corresponde a los créditos concedidos a los dlientes pendientes de cobro, de
acuerdo a la politica de credito de la empresa de 90 dias plazo.

Provision para cuentas incobrables.- se establece una provision para cuentas inccbrables si existe
evidenda objetiva de que no se podran recuperar los montos pendientes de cobro de acuerdo a los
términos originales de la venta. La Administracion de la Compafiia evaila periddicamente la suficiencia de
dicha provision a través de un andlisis de antigliedad de la cartera por cobrar, establecido en base a ias
tendencias de cobrabilidad que mantiene fa Compafiia. La Provision para cuentas incobrables se registra
con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad. La Administracion considera que no
es necesario realizar provisiones para incobrables.

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisicion. El costo incluye todos los costos
ncurridos en la adquisicion, ast como todos aquellos costos en los que se ha incurridc para darles su
condicion y ubicacidn actual.

£l costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al
valor del mercade.

Inversiones Permanentes.- Las inversiones permanentes que la Compania posee en otras scciedades se
registran por el método de valor razonable si ésta registra perdida o ganancia, afecta su patrimenio.

A continuacidon se detaila fa compafiia subsidiaria y la tenencia accionaria de la Compafiia sobre dicha
subsidiaria en el ejercicio fiscal:

Diciembre 31,
Participacion accionaria en subsidiarias 2017 2016
ESTAR C.A. 99,98% 99,98%

La Subsidiaria del grupo y su actividad es {a siguiente:

« ESTAR C.A., se constituyd en Guayaquil-Ecuador, el 26 de enero de 1981 e inscrita en el
Registro Mercantil el 21 de abril de 1981, su objeto principal es el empaque de camaron
congelado y otras actividades mercantiles permitidas por ia ley. El Servicio de Rentas Internas
(SRI) ha calificado a la Compafia con la categoria de “Contribuyente Especial”.

Propiedades y Equipos.- Las Propiedades y Equipos se valorizan al costo de adquisicidn, 10s que incluyen
los costos adicionales necesarios para que el bien quede en condiciones de funcionamiento, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro que se deban reconocer.

Las pérdidas por deteriorc de valor se registran como gasto en los resultados de la Compania. La
depreciacion del activo fijo se registra en resultados del ejercicio siguiendo un métedo lineal de acuerdo a fa
vida util de los componentes de los hienes.




NEPALCORPSA S. A. v SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Afic terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas contables significativas {Continuacidn)

La Compafia revisa el valor residual, la vida Util y el método de depreciacion de los bienes al cierre de cada
glerciao,  Las modificacones que pudieren surgir en los critenos inicalmente establecidos se reconocen, en
sy caso, como un c¢ambio de estimacion. Los gastos periddicos en mantenimiento, reparacion vy
conservacion se reconocen en resultados en el pericdo en que se incurren. De acuerdo a la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC 16) “Activo Fijo”, NEPALCORPSA S.A. vy Subsidiaria, ha determinadec en
valorizar sus activos a valor razonable o costo el que sea mas bajo.

La depreciacion ha sido calculada usando el metodo de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas
en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos depreciables Vida atil
e Edificios 20 anos
s Maguinarias y equipos 10,8, 4 y 3 aflos
= Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afios
= Equipos de computacién 3 afos
s Vehiculos S5 afos

Cuentas por Pagar.- representan obligaciones contraidas con terceros, locales y del exterior, por
adquisiciones de bienes y servicios para el desenvolvimiento normal del negocio. La compafiia mantiene
implementada politicas de pago y manejo de riesgo finanoero para asegurar que todas ias cuentas por
pagar se cancelen conforme a los términos crediticios acordados con sus proveedores.

Reserva para jubilacion patronal e indemnizacion.- el Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquetlos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicic en una misma compania. En adicion, el
Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el
25% de su uitimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

Participacion a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por {a participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislacion societaria vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el
109% de la utilidad neta del aho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 50% dgf
capital suscrito.  La reserva legal no estd disponible para la distribucion de dividendos, pero puede
capitatizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas
y aprobadas por 1a junta general de accionistas.

Resultados Acumulados - Adopcion NIIF por Primera Vez.- los saldos acreedores de las cuentas
patrimoniales “Reserva de Capital” y “Reserva por Valuacidn”, generados hasta el afio anterior al periode de
transicién de aplicacion de la Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) son transferidos a ia
nueva cuenta patrimonial denominada “Resultados Acumulados — Adopcidn de NUF por Primera Vez”. £
saldo de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del ultimo ejercicio economico incluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas o devuelto en caso
de liquidacion de la compafiia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera.- Las partidas incuidas en los estados financieros de
NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria se valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en gue ia
entidad opera -"moneda funcional”.
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2. Politicas contables significativas {Continuacion)

Los estados financieros se presentan en Dodlares de Estados Umidos de Nbrteamérica, que es la moneda
funcional y de presentacion de fa Compafiia.

Todas las operaciones realizadas por NEPALCORPSA S A. y Subsidiaria, en una moneda diferente a la
moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo de cambio vigente a Iz fecha
de la transaccidn. Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extraniera sc
presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada periodo. La variacidn determinada entre ef valor
original y el de cierre se registran en resultado bajo el rubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto.

Provisiones.- Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Compafia,
concrefos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuantc a su monto y/o momento de
cancelacidn, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones por el valor actual det monto
mas probable que se estima que ia Compafia tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Se incluyen todas ias provisiones en las que se estima que la probabilidad que se tenga que atender I3
obligacién es mayor que de la de no tener que hacerlo.

Las provisiones — gue se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
ConsSecuencias del suceso en el que traen su causa y Son estimadas con ocasion de cada cierre contabie - se
utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, totat o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios se calculan al valor razonable de ia
contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacidn o rebaja comercal que ta Compafiia pueda otorgar. Los ingresos ordinarios se presentan netos
del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuento.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes y servicios son reconocidos cuando:

+ La Compadia ha transferido al comprador el resgo y ventajas de los bienes;

La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos ni retiene el controt efectivo scbre los mismos;

£l valor inciuido en el precio de venta de los productos se reconocen por el valor total;

El importe de lous ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Cuando sea probable gue recibe los beneficios econdmicos asociados con ia transaccion; vy,
Los costos incurrides o por incurrir, pueden ser medidos con fiabiiidad.

L ]

* o & @

Costo por financiamiento.- Los costos por financiamiento estén dados por tasas del mercado las cuales
pueden ser a través de instituciones financieras ¢ a través de operaciones simultaneas por cuenta propia.

Exposicion a los Riesgos Financieros.- La Administracion de los riesgos financieros esta centralizada en
la Presidencia Ejecutiva, la Gerencia General y fa Vicepresidencia Financera. La Compaiiia tene
establecidos dispositivos necesarios para controlar en funcion a {a estructura y posicidn financiera v de las
variables econdmicas del entorno, a exposicién a los principales riesgos de crédito y hiquidez.

» Riesgo de Crédito: Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un namero
importante de clientes con reducide plazo de cobro y distribuidos en todo ei pais,
principalmente en las ciudades Guayaguil, Quito, Ambato y Cuenca. La evaluacdn de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar. La
cobranza es efectuada por la compaiiia.
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2. Politicas contables significativas : (Continuacion)

« Riesgo de Tasa de Interés: La compaiia no se encuentra expuesta a riesgos en 1a tasa
de interés debido a que las obhigaciones emitidas tienen tasa de interés fija acorde al
rmercado local.

+ Riesgo de Liquidez: La Presidencia Ejecutiva, la Gerencia General y la Vicepresidencia
Financiera son los que tienen la responsabifidad final por la gestién de liquidez, quienes han
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que ia
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién diaria de liquidez. La gestion de este riesgo se centra en el
seguimiento detaliado del calendario de vencimientos de la emisidn obligaciones.

La compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de préstamos
hancarios adecuados, monitoreando continuamente 105 flujos de efectivos proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

+ Riesgo de Tipo de Cambio: Las transacciones de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, son
realizadas en ddlares de los Estados Unidos de Narteamérica por lo que la compafila no so
ve afectada por este riesgo.

Bases de Consolidacion.- Las principales politicas contables indicadas a continuacién se han aplicado de
manera consistente por NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria por el periodo presentado en este estado de
situacion consolidado:

s Subsidiarias: Las compafias subsidiarias son entidades controladas por la Compafiia. Los
estados de situacion financiera de las compafilas subsidiarias se incluyen en el estado de
situacion consolidado de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria desde la fecha en que comienza
el control y hasta 1a fecha en que se pierde dicho control.

+ Transacciones eliminadas de la Consolidacion.- Cuando es necesario:

s Se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus
peliticas contables de conformidad con las politicas contabies de la Compafiia,

« Los saidos y operaciones importantes entre las compafiias consolidadas, asi como
las utihdades y pérdidas no realizadas que surgen de Ias transacciones entre
compafifas consolidadas, se han eliminado en la preparacion de los estados
financieros consolidados.

« El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros ¢
ambos, e cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de ia compafia ¢
su estrategia de inversion, vy la informacién sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; é

« Forma parte de un contrato que contiene uno 0 mas instrumentos iMplicitos, v la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) requieren que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
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2. Politicas contables significativas ' (Continuacion)

En opinion de fa Administracion, tales estimacones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de i3 informacién disponible al momento, los cuales podrian flegar a diferir de sus efectos finales. Las
estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cuaiquier periodo futuro
afectado.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de iz
companiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

o Deterioro de activos.- A {a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesarig, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indido de gue dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

« En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece
el activo.

« Las pérdidas por deterioro raconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
proguce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del

activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3. Efectivo y Bancos

El Efectivo y Bancos estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) 2017 2016
Caja 6.800,00 6.000,00
Bancos locales 284.134,98 1.379.825,14
Nota de Crédito tributaria 148.403,90 154.076,78
Total Efectivo y Bancos . -.439.338,88 1.539.901.92

El Efectivo y Bancos, representan fondos disponibles dc propicdad de la empresa principaimente en
instituciones financieras jocales y no mantienen ningdn tipo de restriccion.

4. Inversiones temporales

Las Inversiones temporales estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) § 2017 2016
Banco del Austig, certificado de depdsito a plazo con tasa del 6,25% vy
vencimiento en 25-ene-2018. 183.500,00 -
Total Inversiones Corrientes _.183.500,00 -

5. Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar estan constituidas como sigue:
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5. Cuentas por Cobrar

(Expresado en USS Délares)

Comerciales (Clientes locales)
Exportacionas

Empleados

Deudores varios

Anticipos a proveedores
Otras

Total Cuentas por Cobrar

(Continuacion)

Diciembre 31,

2017 2016
15.461,86 17.016,32
2.034.535,28 2.679.529,86
9.613,31 16.275,79
7.930,25 12.292,95
12.829,07 8.359,64
467,30 -

2.080.837,07 _ 2.733.474,56

Las Cuentas por Cobrar Comerciales corresponden a créditos otorgados a los dientes dentro de los términos
establecidos por la compafiia, esto es a 90 dias plazo, sin intereses. A continuacion se detalia la antigliedad

de la cartera:

Antigiledad de la Cartera por cobrar Comerciales y Exportaciones

Por vencer

de 1 - 60 dias

de 61 - 120 dias, en adelante
Saldo final

Diciembre 31,
2017 2016

2.049.997,14 2.696.545,1%8

_2.049.997,14 __ 2.696.546,18

La Administracidn de la compafia considera que no es necesario realizar una provision para cuentas

incobrables.

6. Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas

Las Cuentas por Cobrar Companias Relacionadas estan constituidas como sigue:

{Expresado en USS Délares)

Muthadycorp S.A.
Tabel S.A.

ICCSA S.A.
Ansorena S.A.
Estdiconst S.A.
Richcompany S.A,
Grupguir S.A.

Total Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas

Diciembre 31,
2017 2016

- 4,405,87
6.101,04 -
- 250.014.23
336,67 336,67
5.000,02 -
- 45.279,25
22,03 128,32

11.459,76 300.164 32

Los saldos por cobrar a companias relacionadas corresponden a transacciones realizadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de similar naturaleza realizadas con terceros, no tienen fecha ce

vencimiento definido y no generan intereses.
7. Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

{Expresado en US$ Dolares)

Productos terminados
Materiafes y suministros
Hielo en camara

Total Inventarios

Diciembre 31,
2017 2016
1.989.309,77 1.078.542,18
233.464,80 320.812,33
3.056,42 4.119.67

2.225.830,99 _ 1.403.474,18




NEPALCORPSA S. A y SUBSIDIARIA
Notas a los Estades Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2017

8. Activos por Impuestos Corrientes

Los Activos por Impuestos Corrientes estan constituidos como sigue:

Diciembre 31, .
(Expresado en US$ Délares) | 2017 2016
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado {IVA) 81.759,10 163.162,64
Anticipo y Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 7.617,81 4.685,77
Total Activos Por Impuestos Corrientes 89.376,91 167,848,441

La compafiia subsidiaria es una proveedora directa de exportaciones de camardn, por lo que de acuerdo con
la Ley Organica de Régimen Tributario Interng, tiene derecho de solicitar al Servicio de Rentas Internas
{SR1) ia devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado, en las importaciones de insumos vy
servicios destinados a la produccién de bienes para la exportacion.

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta, corresponden al saldo de anticipo y las retenciones
efectuadas por los clientes locales a la Compafiia subsidiaria, no compensadas con el impuesto a la renta
causado declarado en ese periodo contable.

9. Otros Activos Corrientes

Los Otros Activos Corrientes estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
{Expresado en US$ Dolares) 2017 2016
Sequros pagados por anticipado 121.281,39 119.286,70
Peajes anticipados 849,75 1.075,75
Total Otros Activos Corrientes —122.131 14 120.362.45
10. inversiones no corrientes
Las inversiones no corrientes estan constituidas como sigue:
Diciembre 31,

{Expresado en US$ Délares) 1 2017 2016
ACCIONES:

ESTAR CA. 0,04 0,04
FIDEICOMISO:

Fideicomiso Mercantil Talicud 800.000,00 -
Total Inversiones Permanentes 800.000.04 3,04

11. Propiedades y Equipos

Las Propiedades vy Equipcs estan constituidas como sigue:
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11. Propiedades y Equipos {Continuacion)
Diciembre 31,

{Expresado en US$ Délares) J 2017 2016
Terrenos 2.676.072,09 2.676.072,09
Construcciones en Curse 284.817,76 77.604,76
Edificios 2.791.828,45 2.791.828,45
Maguinarias y equipos 12.889.136,92 12.856.236,52
Muebles y enseres 111.656,73 111.056,73
Equipos de computacion 199.952,50 198.122,50
Vehiculos 1.719.959,67 2.169.971,60
Subtotal 20.673.424,12 20.880.893,05

{ - } Depreciacion acumulada
Total Propedades y Equipos

(15.727.856,39) _ (15.762.752,05}
——4,945,567.73 __ 5118.141.00

L.a compafiiia mantiene cobertura de sus activos mediante polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos
a2 que estan sujetos los diferentes componentes de propiedades y equipos, asi como las posibies
reclamaciones que se le pueden presentar; dichas pdlizas cubren de manera razonable los referidos riesgos.

El movimiento de ias Propiedades y Equipos para el anc terminado el 31 de diciembre del 2017 v 2016, fue

como sigue:
i ; fentas v
Al cosio : Ene-17.2018 © Compras venas y I Dic-31-2016 l Compras I Ve"?“ ¥ } Dic-31-2017
H ©elros reliros
Temenos 3079 844 00 - @03 ey 257607208 - 2.876.072.05
Constucrionses en curso 79 984 97 3515118 8753140y FTE0478 207.213,00 284 817,78
Edificos 269429705 9753140 279182845 - 2.791.828.45
Maquinanas y equipos 12703 46527 52.767.55 12.856.236.92 32.500,00 - 12.889.138.92
YVehiculos 53288374 6200000 (423.723.14) 216397160 - {450 011,93) 1.719.958 67
Muebles y enseres 11105673 - 11105673 600,00 111,656.73
Equipcs de computacin 185.925.7C 12.196.80 198 12250 1.830,00 159.952 .50
Subiotal 213872725 41964694 (92502645  20.880839305 24254300 (450 011,93} 20673.424 12
{ -} Deprecacon acumulada (1577895837 (3844177t 40062403 (15 762.75205) 34.895,66 - {15.727.856 39
Tota! Propredadas y £quiDos 5808 314 19 ]2 BRRANAD 511814700  277.438.66 (450.011,83) 4.945.567.73
12. Cuentas por Pagar
Las Cuentas por Pagar estan constituidas como sigue:
Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) } 2017 2016
Proveedores locales 303.673,19 1.515.339,89
Acreedores varios 22.182,91 -
Némina por pagar 3.351,52 969,87
Obligaciones con el IESS 39.410,90 19.227.55
Retenciones de aportes sociales 20.222.86 38.114,83
Total Cuentas por Pagar 388.841,38 1.573.652 14

Proveedores locales. representan principatmente facturas pendientes de pago por las compras locales de
bienes y servicios, can plazos de hasta 60 dias, sin intereses.
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13. Cuentas por Pagar Compaiiias Relacionadas

Las Cuentas por Pagar Compafiias Relacionadas estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,

(Expresado en USS Délares) | 2017 2016

Condemar S.A. 183.573,37 433.389,18
Yasimcorp S.A. - 7.311,45%
Ansorena S.A, 50.870,51 50.870,51
Penstation S.A. 202.082,52 -
Matiri C.A. 611.462,34 88.600,43
Estdiconst S.A. - 68.434,69
Mulviant S.A. 29.016,30 165.226,38
Bouluscorp S.A. 191.,747,65 29.016,30
Camarones de Exportacion CADEX C. LTDA. 309.307,23 1.131.073,53
Balanquir S.A. 209.501,17 236.112,61
Industrias y Cultivos El Camaron S.A. ICCSA 377.539,01 208.501,17
Richcompany S.A. 209.063,91 -
Muthadycorp S.A. 126.642,91 -
Total Cuentas por Pagar Compaiiias Relacionadas 2.500.806,92 2.419.536,25

Los saldos por pagar a compafiias relacionadas corresponden a transacciones realizadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de simiar naturaleza realizadas con terceros, no tienen fecha de
vencimiento definido y no generan intereses.

14. Beneficios a Corto Plazo a los Empleados

Los Beneficios a Corto Plazo a los Empleados estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) f 2017 2016
Beneficios sociales 109.177,38 126.239,55
Participacidn de los trabajadores 137.269,94 56.759,34
Total Beneficios Sociales por Pagar - 246,447,32 182.998,89
15. Pasivos por Impuestos Corrientes
Los Pasivos por Impuestos Corrientes estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Dolares) | 2017 2016
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 10.639,91 33.191,82
Impuesto al Valor Agregado {IVA) 101,55 200,434,585
Retenciones en la fuente del IVA 30.430,93 40.001,06

41.172.39 93.627.73

16. Obligaciones por pagar de Largo Plazo

Las Obligaciones por pagar de Largo Plazo estan constituidas como sigue:
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16. Obligaciones por pagar de Largo Plazo (Continuacion)
Diciembre 31,

(Expresado en US$ Délares) . 2017 2016
Cuentas por pagar a largo plazo.- Acreedores varios 419.305,71 419.305,71
Cuentas por pagar a largo plazo.- compafias relacionadas 360.472,04 360.472,04
Jubitacién patronal 262.434,35 234.241,64
Desahucio 124.581,69 96.214,3¢
Total Obligaciones por Pagar de Largo Plazo 1.166.793,79 __1.110.23378

El movimiento de la Jubilacién Patronal y Desahucio para ei afio terminado el 31 de diciembre del 2017 v
2016, fue como sigue:

Dxiembre 31,
2017 2016
Jubilacién Patronal
Saldo inicial 234,241,634 203.069,51
{ + ) Provisiones 28.192,7% 31.172,13
{ - ) Pagos, ajustes - -
Saldo final 262.434,35 234.241 64
Desahucio
Salido inicial 96.214,39 73.877,75
{ + 1} Provisiones 28.367,30 30.832,56
{ - } Pagos, ajustes - (8,495,923
Saldo final 124.581,69 96.214,39

A partir del afio 2018, seran deducibles solo los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a
la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacidn por desahucio y de jubilacion patronat.

17. Acciones pagadas

Al 31 de Diciembre del 2017, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor
nominai unitario de US$1,00. La conformacion del capital se detalla en la Nota 1.

18. Régimen Tributario

Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, fa facuitad de la
entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunCiamientc previc

caduca:

En tres afios, contados desde ia fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubiere declarado en todc o en parte; v,

En un ano, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde fa fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a la renta del 2012 al 2015
de acuerdo con 1o indicado en el literal i) anterior, ain no ha prescrito.



NEPALCORPSA 5. A. y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Ano terminado el 31 de diciembre del 2017

18. Régimen Tributario ' (Continuacion)

Impuesto a la Renta: Ef impuesto a la renta causado por el afio termmabo el 31 de diciembre del 2017 y
2016, se determing como sigue:

Diciembre 31,

{Expresado en US$ Délares) | 2017 2016
CONCTLIA CION TRIBUTA RIA
WUkilidad Operativa 915.132,90 378,395,557
( -} Participacion de los trabajadores (137.269,94) {56.759,34}
{ -} Dividendos percibidos exentos - -
{ - ) Otras rentas exentas - {396.228,09;
{ +) Gastos no deducibles locales 271.759,06 691.573,91
{ + ) Gastos incurridos para generar ingresos exentos - -
( + ) Participacion de los trabajadores atribuible a ingresos exentos - -
{ - Deduccidn adicionales {92.474,93) (141.243,14)
Base imponibie L957.147,09  475.738.81

Tarifa del Impueste a Iz renta sociedades 229, 22%

Impuesto a la renta sociedades 210.572.36 104.662 56

Impuesto a la renta sociedades {Anticipo minimo) 227,200,222 255.067,3C
Impuesto a la renta sociedades definitivo 227.200,22 255.067,30

Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdc con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinco afios siguientes a aquel
en gue se produjo 1a pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades
obtenidas.

Cambios en la legislacion tributaria

Amortizacicn de pérdidas operativas: De acuerdo con {a Ley de Régimen Tributario Interno, las perdidas
tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se abtengan par parte de i3 Compafiia,
dentro de los cinco anos siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin gue dicha compensacicn
exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto a la Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto
a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, fa tasa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
hasta el afio 2017.

A partir del afio 2018, la tasa del impuesto a la renta sera del 25%. Sin embargo, la tarifa impositiva serd
del 2B% en aqueilos casos en que la compafia tenga accionistas residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa o indirecta, individual o corjunta,
igual o superior al 50% del capital social. Cuando la mencionada participacion de los accionistas
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, Ia tasa del 28% se
aplicara sobre la proporcién de ta base imponible que corresponda a dicha participacion.

Para los anos 2017 y 2016, 1a tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utlidades sujetas a
distribucion.
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18. Régimen Tributario (Continuacién)
Dividendos en efectivo: Los dividendos que st distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades ©
personas naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién o a personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exéntos del pago de impuesto a la
renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales estan sujetos a retencion en la
fuente adicional, 1a que no superara la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto 3 la renta prevista para sociedades (25%); v las
sociedades 0 personas naturales extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
imposicidn, estan sujetas a la tarifa general de impuesto a Ia renta prevista para sociedades {28%).

Cambios en la legislacion_tributaria; La Presidenciz de la Republica del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo
No. 210 del 20 de noviembre del 2017, establece rebajas para el pago del saldo del anticipo del impuesto a
la renta del afio 2017 para fas pequefias, medianas y grandes empresas como se indica a continuacion;

Articulo 1. - La rebaja del 100 % de! pago del salde del anticipe del impuesto a ta renta del
afic 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabiidad v
sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean
iguales o menores a US$ 500,000,00 ddlares de Estados Unidos de Norteameérica,

afio 2017 para las perseonas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del gjercicio fiscai 2017 sean de
entre US$ 500,000,011 a US$ 1.000.000,00 ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,

ano 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a lHlevar contabilidad v
sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto de! ejercicio fiscal 2017 sean de
entre US$ 1.000,000,01 ddlares de Estados Unidos de Norteamérica o0 mas.

Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica en el Segundo Supiemento del R.0. No. 150 Ia “Ley Organica
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera” en la cual se establecen reformas a diferentes leyes de aplicacién tributaria y sodetana como iz
Ley Organica de Régimen Tributario, Codigo Tributario, Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, Ley de
Compafiias, Ley Organica de Prevencién, Deteccdn y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y det
Financiamiento de Delitos y Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCL).

A continuadion presenta un resumen de 105 aspectos mas destacados de la mencionada Ley, como sigue:

a. LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNQ:

v Se establece la obligacidn de llevar contabilidad a todas las sociedades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediate anterior sean mayores a U5$300.000, incluyendo ademas
a las personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales
o similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes vy
demds trabajadores auténomos. _

v Las entidades del sector financiero popular y solidaric pedran también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de la exencion del Impuesto a la Renta.
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18. Régimen Tributario (Coﬁtinuacic’m)

a. LEY CRGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO:

v Exoneracion por un periodc de tres afios en el pago del Impuesto a la Renta para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la
vigencia de la presente ley. Se contard desde el primer afio en el que la
microempresa genere ingresos operacionales.

v Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por ia adquisicion de bienes
© servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria que se encuentren
dentro de fos rangos para ser consideradas microempresas.

v Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones
declaradas en ejerccios fiscales anteriores.

v Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presuntiva en el casc de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

¥ Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios,
participes, beneficiarios o similares en paraisos fiscales, 1a tarifa aumenta del 25%
al 28%. El porcentaje de 28% también serd aplicado a {as sociedades que no
informen sobre la participacién accionaria y societaria al Servicio de Rentas Internas
y a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. Para establecer la hase
imponible de scciedades consideradas microempresas, se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente 3 una fraccion basica gravada con tanfa cero
de Impuesto a 13 Renta para personas naturales.

v Se estabiece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a
la Renta para las sociedades que tengan condicidn de micro y pequefias empresas,
asi como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre
que en el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

v En lo relacionado al antiapo del impuesto a la renta se destacan las siguientes
modificaciones:

a) No se considerara para el calculo del anticipo, en ¢ que respecta af
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, décimos, asi como
tampoco los aportes patronales al seguro social obligatorio;

b} Al :gual que en la norma vigente al momento, se establece fa posibilidad

de devolucion del anticipo cuando se haya visto afectada significativamente

la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio fiscal respectivo y

siempre que este supere el impuesto causado, agregando también gue 1o

mencionado no puede exceder el tipo impositivo efectivo (TIE) promedic de

los contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion Tributaria podrd fijar un TIE promedio por segmentos.

v Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el anticipo
pagado y ei impuesto causado, siempre y cuando se verifique que se ha aumentado
0 mantenido o incrementado el emplec neto, ademas de cumplir requisitos que se
estableceran en el Reglamento.

¥ Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizacidon de las transacciones),
pasando de US$5.000 a US$1.000.

v Se establece una “sancidn por ocultamiento patrimomal” por el valor de uno por mil
del valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mavyor),
por mes ¢ fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio
de Rentas Internas la informacion real de su patrimonio en el exteriar.
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18. Régimen Tributario (Continuacion)

b. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR:

v Devolucién para exportadores habituales: Se establece la devolucidn de! ISD en la
importacién de materias primas y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten en un plazo no
mayor a 90 dias sin intereses. Las materias primas y bienes de capital seran
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

v Amplia la base de sueto pasivos del impuesto mensual a los activos en ef exterior a
entidades privadas del mercado de valores y otras sujetas al control de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, conforme lo que dictamine la
Junta.

v Se elimina el Capituio III "Creacion del impuesto a las tierras rurales” del titulo
cuarto "Creacidn de impuestos reguladores”.

¢. CODIGO TRIBUTARIO:

v Se establece la posibilidad de declarar masivamente la extinaon de obligaciones
que sumadas por cada contribuyente sean de hasta un salaric basicc unificade,
siempre y cuando a la fecha de la emision de la respectiva resolucion de extingion
se hayan cumplido los plazos de prescripcién de 1a accion de cobre, hdyase ¢ no
iniciado la accidén coactiva.

v Se establece la posibilidad, para el coactivado, para que pueda hacer cesar o
reemplazar las medidas precautelatorias, garantizando ia totalidad de la obligacion,
justificando documentadamente una garantia para el efecto.

d. DISPOSICIONES ADICIONALES RELEVANTES:

v" Los sujetos pasivos que tengan actualmente una deuda con el Servicio de Rentas
Internas desde medio salario basico unificado (US$193), hasta los cien salarios
basicos unificados (US$38.600), incluidos tributos, intereses v multas, tendran un
plazo de 120 dias para presentar una facilidad de pagos de dichas de deudas de
hasta 4 afios sin garantias. Una vez solicitada las facihdades de pago se suspenderd
la coactiva, conforme o establecido en el Cddigo Tributario.

19. Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciernbre del 2017 v 2016
han sido reclasificados para propositos de presentacion del informe, de conformidad con las normas
establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que
han sido adoptadas por 1a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

20. Eventos Subsecuentes
Entre of 31 de diciembre det 2017 vy ia fecha de emision de esios estados financieros consolidados no se

produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




