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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUTOR EXTERNO ¡INDEPENDIENTE 

Informe del Auditor Independiente 

  

Á os Accionistas de 

NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria 

Introducción: 

>
 

Z rie asudiedo los estados de situacion. financiera consolidados que se acompañar de 

Subsidiaria que compr Fenden e' estado de situacion financiera al 31 de diciembre d 

correspondientes ested os consolidado: de resultados integrales, de cambios en el pe 

Ge efectivo por es año terminado en esa fecha, asi como un resumen de la 

  

SgMmÉñcauvas y DÍTas > notas explicativas 2 .0s estados financieros. Los estad cOnsoidacio> har 

sdo p repara dos 2 a Administracion de la compañía NEPAL COR PSA S.A. Co7 Dase e lo establecido en la 

Nota 2 y enia Re oluc ón SO UCLOCCP.G. 14,903 der 4 de feprero del 2014. 

propositos especiales: 

A. es respensacie de la preparacion y Diesentacion 

e acuerdo con las politicas contabies descritas en Sa 

ión de vos estados finanaieros consougdados acorde a 

003 de :a Supenntendencia Je e Compañias O. ue 

taude o error. 

  

Lo Admunstracion de la compa 

razonable de dos nados financieros 

Nota £ del control necesario Dará pennidir ia prepar 

lO determin sado en da Resolución SC.ICI, 

esten vores de distorsiones signíicalimas debido a 

po
 

y O O
 

“U
 

0D
) 
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pue
s 

E
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Responsabilidad del Auditor: 

  

Mi "esponisan idad conste en expresar una opinion soDre estos estados Ce Sriuacon fnancieros 

consolicados , Basa la en mi audiona. Miaudionea ! l É Í z 

de Auditoria. y Asegu cramiente EN IA. Cichas normas requieres que Cunipla COn lequis:itOs eucos y 

planifique y realice la audi nana para obtener certeza razonabie de que ¡Os estados < de ALUACIOn financiera 
consolidados no estan afectados por disiorsio ificativ á : > 

procedirmentos desunados ala obtencion, a 

  

   
ES 2 o compa 

relevantes para la preparacion y present con razonable de sus estados fmandaeros consolidados, a ln 

diseñar proced dimentos de aucrtora adecua dos a las orcunstancias, pero no cone pro o de Sapra 

una opinión sobre la efectvidao del control interno de la enudad. ¿Ta adiiuTia Lambien comprende 

evaluación de que las Solitcas Ge contabilidad u Hizadas 30n apropiadas y de que 1aS estiviaciones 

contanies hecbas per la Acrrimstiación de la compañia son razonables, as cuina evaluación de a 

presentación genera: de | 105 estaco s de situacion financiera consoiidados. Consiacro due ta evdendaa Ge 

avciona Que Se opDterido es suficiente y apropiada pera proporcionar ura base 0073  rpresar mm Open 

de auditoria 

En mi opinion, los estados fnanceros consolidados mencionados en el pie: car 

pi parados en todos ¿05 > aspactos importantes, de corformaad con las políticas de contab 

en ía Nota 2 y acorde ada Resolucion SC. UCLOCCP.6.14,903 de la Superintendencia de Comipañi 

  

   



ONTADOR PUBLICO AUTORZADO - AUTOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

Base contable: 

> 

Sm calificar im opinion, mforma que en la Nora 2 alos estados financieros consolidados se describe la base 

contable utilizada para su preparación y que ¿os negocios inciuidos en los estados financieros consolidados 

so har operado como cna sola entidad, Por lo tanto, los estados financeros consobdados ad 

necesavamente rep resentan resultados que se habian obtenido en caso que 105 Negocios 

operado como un regodce único durante el año presentado o de resultados faturos de los 

consolidados. 
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Restricción a la distribución y a la utilización de este informe: 

Este mforme esta destinado unicamente para la informa ción y uso de la Adrinmistracion de das entidades 

que conforman el Grupo economico NEPALCORPSA S.A. y Subsiciana y la Supermtendenaa de : Compañias 

SIC? acorde a su Resolucion SC ICIDCOCP.G.19, 003, la cue establece la obiigatonedado de Dresenter 

estedos financieros consolidados á aquelias compañias dentro ce los grupos economicos identificados por 
1 

  

2d 
« Sernao de Rentas Internas (SRI, ar 31 de diciembre de: año antenor. Consecuentemente, lOs Es 

*Snangeros consolidados acjuntos son para uso exclusivo de a Supenntengendie de Comparias y 

Seguros y ro podran ser utilizados para atros fines. 

    

Atentamente, 

r e. 

Econ. Rómulo E. Cazar Erazo 

SC-RNAE No.142 

Reg. Prof. No. 16868 

Abri 26 
Guayaqu 
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NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria 

Estado de Situación Financiera Consolidado 

(expresado en US$ Dólares; 
ANOS TT AAA o 

ACTIVOS CORRIENTES 

     Cuentas por Cabrar Timpamas Relac onadas 

lnventenos 

  

Ácavos por impuestos Lorientes 

Últros ácl vO COruar bas 

Total Actos Corrientes 

  

  

inversones 

Propiedades y EQUIPOS 

TOTAL DEL ACTIVO 

O Mentes   

  
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por Pagar 

Cuentas pa: Pagar Compañias Relacionadas 

Beneficios e Corto Plazo a los Empleac: 

Pasiwos por impuestos Corrientes 

Total de Pasivos Cornentes 

  

PASIVO A LARGO PLAZO 

Obbueciones Me Largo Pla. 

Total del Pasivo a Largo Plazo 

PATRIMONIO DE 10S A CCIONISTA S 

Acciones Págadas 

     
aáptal 

Hara 

Otros Resultados Integratos 

Resultados Arumalarias, 

Ubidad del Ejec 

  

     

Nota 3 

Nota 4 

Nota 5 

Nota 6 

Nota 7 

Nota 8 

Nota 9 

Nota 10 
Nota 11 

Nota 12 

Nota 13 

Nota 14 

Nota 15 

Nota 16 

Nota 17 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - PARTICIP, CONTROLADORA 

PARTICIPA CION NO CONTROLADORA (Interes Minoritario) 

TOTAL PASIVOS Y PA TRIMONIO 

Wor notas dujuntas a los estados fnanc eros consolidados 

  

439.338,88 
183.500,00 

2.080.837,07 
11.459,76 

2.225.830,99 
89.376,91 

- 122.131,14 
5.152.474,75 

3800.000,04 

-4,.945.567,73 
10.893.042,52 

  

LAA e 

  

  

388.841,38 
2.500.806,92 
246.447,32 

3.177.268,01 

1.166.793,79 
1.166.793,79 

800,00 
197.035,95 
94.876,30 

158.447,05 

4,278.136,86 
1.272.757,43 
550.552,50 

6.552.606,09 

1.374,63 

_10.898.042,52 

o 172,39 

    

po
 0 

1 , 

   



NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria 

Estado de Resultado Integral Consolidado 

(Expresado en US$ Dólares) 

  
INGRESOS 

Espoli 

  

Otras contas avadds 

Total Ingresos 

  

r rta 
ns vn as 

Total del Costo de Ventas 

MARGEN BRUTO DE OPERA CIÓN 

GASTOS OPERATIVOS _ 

Total de Gastos operativos 

UTILIDAD OPERA TIVA 

4      (o) Pero paco 

(<) nnuesta aia Y 

  

Utilidad Neta del Ejercicio 

Utilidad Neta del Ejercicio atribuible a: 

Paria ta a A 

Parnapación No Dont 

Utilidad Neta del Ejercicio 

     

Promedio ponderado de acciones en circulación 

Utilidad por Acción (UPA) 

F 

ae ro 

30.809.580,88 

350.870,14 

18.303,57 

1.917,96 
-31.180.672,55 

.28.995.685,38 
28.995,885,38 

Diciembre 31, 
o BOY ¿Lib 

19917, 12» 
390 LS 

ARA 
396 2250. 

128 067,0 
31.005.150: 

    

Nota 18 

Nota 18 

Ver notas atjuntas e los esrados Anancweros conseudados 

1.269.654,27 

..1,269.654,27 

915.132,90 

(137.269,94) 
(227.200,33) 

—-350.662,63. 

550.552,50 
110,13 
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NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria 

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 

(Expresado en US$ Dólares) 

Actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores, empeados y gastos, impuestos 

Efectivo neto (usado) por actividades de operación 

Actividades de inversión: 
(Adiciones) de propiedad y equipos 

Retro de propiedad y equipos 

(Incremento) en inversiones permanentes 
Efectivo neto (usado) por actividades de inversión 

Actividades de financiamiento: 

Fmanciamento de préstamos de largo plazo 

Pago de Sobregiro 

Pago de Cuentas por pagar a compañías relacionadas, neto 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 

(Osminución) Aumento neto del Efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 

Efectivo y eguivalentes de efecto al fina! del año 

CONCILA CION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS 
ACTIVIDADES DE OPERA CION: 

Ubhdad del ejercicio 

Ajustes para concibar la utilidad neta con el efecuvo neto provisto por las 

actividades de operación” 
Depreciaciones, neto de rebros 

Provisión por Beneficios definidos a los empleados 
Cambios en activos y pasivos de operación: 

Osmmución (Aumento) en Cuentas por Cobrar 

(Aumento! en Inventarios 

Disminución en Activos por impuestos corrientes 

(Aumento) Disminución en Otros Áctivos corrientes 

(Dismmución) Aumento en Cuentas por Pagar 

Aumento (Disminución) en Beneficios a corto plazo de los empleados 
(Disminución) Aumento en Pasivos por Impuestos Cornentes 

TOTAL AJUSTES 
Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Ver notas adjuntas a tos estados financieros consohdados. 

31.833.310,04 

2015 

30.715.041,88 

  

  

  

(32.527.817,24) — (29.564.842,4930 
(694.507,20) 1.150.199,47 

(242.543,00) (419.646,94) 
450.011,93 525.402,42 

(800.000,00) - 
(592.531,07) 105.755,48 
  

419.305,71 
(218.080,68) 

  

  

    
  

  

  

     
  

369.975,23 (95.386,07) 
369.975,23 105.838,06 

(917.063,04) 1.361.793,/01 
1.539.901,92 178.108,01 
622.838,88 1.539.901, 92 

550.662,63 66.568,93 

(34.895,66) 384.417, 71 
56.560,01 53.508,77 

652.637,49 (290,141,29) 
(822.356,81) (162.222,03) 

78.471,50 135 215,57 
(1.768,69) 18.112,43 

(1.184.810,76) 945.313,02 
63.448,43 (39.713,19) 

(52.455,34) 3915 
——(1.245.169,83) 1.083.639,54 

(694.507,20) __1.150.159,4/



NEPALCORPSA S. A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Financieros 

__Año terminado el 31 de diciembre del 2017. 

1. Actividad de la Compañía 

La compañía NEPALCORPSA S.A., fue constituida en la crudad de Guayaguil - Ecuador el 27 de agosto del 
2009, aprobada por la Superntendencia de Compañias el Ecuador mediante Resolución No. 
$C.13.DJC.G.09.0005239 del 3 de septiembre del 2009 e inscrita en el: Registro Mercantil del cantón 

Guayaquil el 4 de septiembre del 2009 en fojas 87.681 a 87.699; su actividad económica principal es 
comprar y venta, alquiler y explotación de bienes inmuebles. El Registro Unico de Contribuyente (RUC) de 
la compañía es 0992635819001. 

Los principales accionistas de NEPALCORPSA S.A.: 

  

    

A Año 2016 - o 

CAPITAL 

o Nombres Nacionalidad del dentidad Cantidad Valor Y 

BENJIRO S.A. Ecuatoriana 0992641339001 100 $ 100,00 12,50 % 

HIROAKY S.A. Ecuatoriana 0992640901001 400 $ 400,00 50,00 “o 

MUTHADYCORP S.A. Ecuatoriana 0992580755001 100 $ 100.00 12,50 %0 

Quirola Bustos Alfonso Antonio Ecuatoriana 0908589518 3 $ 8,00 1,00 % 

Quirola Bustos Esteban Leopoldo Ecuatoriana 0908589559 8 5 8,00 1,00 Yo 

Quirola Bustos Noria Andrea Ecuatoriana 0908589526 8 $ 8,00 1,00 “o 

Quirola Calderón Irene Ecuatoriana 0914613435 8 $ 8,00 1.00 %o 

Quirola Castillo Andrés Estuardo Ecuatoriana 0917969537 8 $ 8,00 1,00% 

Quirola Chica Jenny Estefanie Ecuatoriana 0915075196 50 $ 50.00 6,2595 

Quirola Chica Lissette Tarcila Ecuatoriana 0916538580 50 $ 50,00 8,22% 

Quirola Dillon Ayrton Alfonso Ecuatoriana 0925384851 8 $ 8,00 1,00 € 

Quirola Mendoza Gudelia Brunela cuatoriana 0922437348 10 $ 10,00 1,25% 

Quirola Mendoza Jackie Gabnela cuatoriana 0918687047 10 $ 10,00 1,25 

Quirola Mendoza iynn Samntlace Ecuatoriana 0916647829 8 $ 8,00 1,00 Ya 

Quirala Palacios Alejandro Gabriel Ecuatoriana 0915154546 8 $ 8,00 1,00 Te 

Quirola Poveda lan Elias Ecuatoriana 0926295890 8 $ 8,00 1,00 9, 

Quirola Salcedo Dharla Magnolia Ecuatoriana 0931703169 ——__38_ $ 8,00 1,00 %o 

3800. $800,00_ 100,00 %_ 

De acuerdo con los boletines de información estadísticos publicados por el Banco Central del Ecuador el 
indicador relacionado con ta inflación anual en el comportamiento de la economía ecuatoriana por el último 

año, fue como sigue: 

Diciembre 31, Índice Inflación Anual 

2017 (0,20) % 
2016 1,112 % 

2015 3,38 %



NEPALCORPSA S. A. y SUBSIDIARIA 

Notas a los Estados Finanticros 

Año terminado el 31 de diciembre del 2017. 
  

2. Políticas contables significativas (Continuación) 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, han sido 

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas par el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), con las políticas de contabilidad descritas en la 

Nota 2 y acorde a la Resolución SC.ICT.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compañías (SIC). 

Moneda funcional y de presentación - La moneda funciona! de la Compañía se ha determinado como la 
moneda del ambiente económico principal en que funciona. Las transacciones distintas e las que se realizan 
en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transacción. 
Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a la tasa de 

cambio de cierre. 

Las ganancias y perdidas por la conversión se incluyen en las utilidades o pérdidas netas dei año dentro de 

otras partidas financieras. La moneda de presentación y la moneda funcional de NEPALCORPSA S.A. y 
Subsidiaria es el Dólar de los Estados Unidos de Norteamérica. 

Hipótesis de negocio en marcha.- Los mencionados estados de situación financiera han sido preparados 
sobre la hipótesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan 

normalmente sobre la base de que la empresa está en funcionamiento y continuará sus actividades de 

operación dentro del futuro previsible, Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intención mu la 

necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones. 

Bases de preparación - Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, 
excepto por las siguientes partidas matenales incluidas en el estado de situación financiera: 

e Los activos financieros disponibles para la venta, que son registrados al valor razonable y 

los efectos de valuación se reconocen en patrimonio. 

* Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, que son registrados al costo 

amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. 

El costo Histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 2 
cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 

pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de sí ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de 
valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía toma en cuenta las 

caracteristicas del activo o pasiva que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio de: 

activo o pasivo a la fecha de medición. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonabie se 

clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medición del vaio" 
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

+ Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

.+ Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
+ Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Politicas Contables Aplicadas 

Los principales criterios contables utilizados en la preparación de tos estados financieros son los siguientes:



NEPALCORPSA S. A. y SUBSIDIARIA 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado el 31 de diciembre del 2017 
  

2, Políticas contables significativas (Continuación) 

Efectivo y bancos y sus equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros, depositos O 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transtormar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el 
estado de situación financiera. Para propósitos del flujo de efectivo consolidado se consideran como 
“Efectivo y equivalentes de efectivo” al efectivo en Caja y Bancos y las inversiones corrientes con plazos 
hasta 90 dias (Nota de crédito tributaria). 

Cuentas por Cobrar.- corresponde a los créditos concedidos a los clientes pendientes de cobro, de 
acuerdo a la política de crédito de la empresa de 90 días plazo. 

Provisión para cuentas incobrables.- se establece una provisión para cuentas incobrables sí existe 
evidencia objetiva de que no se podrán recuperar los montos pendientes de cobro de acuerdo a los 
términos originales de la venta. La Administración de la Compañía evalúa periódicamente la suficiencia de 
dicha provisión a través de un análisis de antiguedad de la cartera por cobrar, establecido en base a las 
tendencias de cobrabilidad que mantiene la Compañía. La Provisión para cuentas incobrables se registra 
con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad. La Administración considera que no 

es necesario realizar provisiones para incobrables. 

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisición. El costo incluye todos los costos 

incurndos en la adquisición, así como todos aquellos costos en los que se ha incurrido para darles su 

condición y ubicación actual. 

El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al 

valor del mercado. 

Inversiones Permanentes.- Las inversiones permanentes que la Compañía posee en otras sociedades se 

registran por el método de valor razonable si ésta registra perdida o ganancia, afecta su patrimonio. 

A continuación se detalla la compañía subsidiaria y la tenencia accionaria de la Compañía sobre dicha 
subsidiana en el ejercicio fiscal: 

  

  

Diciembre 31, 

Participación accionaria en subsidiarias A 0 OB 

ESTAR CA. 99,98% 99,98% 

  

La Subsidiania del grupo y su actividad es ía siguiente: 

+ ESTAR C.A., se constituyó en Guayaquil-Ecuador, el 26 de enero de 1981 e inscrita en el 
Registro Mercantii el 21 de abril de 1981, su objeto principal es el empaque de camarón 

congelado y otras actividades mercantiles permitidas por la ley. El Servicio de Rentas Internas 
(SRI) ha calificado a la Compañía con la categoría de “Contribuyente Especial”. 

Propiedades y Equipos.- Las Propiedades y Equipos se valorizan al costo de adquisición, los que incluyen 

los costos adicionales necesanos para que el bien quede en condiciones de funcionamiento, menos la 

depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro que se deban reconocer. 

Las pérdidas por detenora de valor se registran como gasto en los resultados de la Compañía. La 
depreciación del activo fijo se registra en resultados del ejercicio siguiendo un metodo lineal de acuerdo a la 
vida útil de los componentes de los bienes.
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2. Políticas contables significativas (Continuación) 

La Compañia revisa el valor residual, la vida útil y el metodo de depreciación de los bienes al cierre de cada 
ejercicio. Las modificaciones que pudieren surgir en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en 

su Caso, como un cambio de estimación. Los gastos periódicos en mantenimiento, reparación y 
conservación se reconocen en resultados en el período en que se incurren. De acuerdo a la Norma 
Internacional de Contabilidad (NIC 16) “Activo Fijo”, NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, ha determinado en 

valorizar sus activos a valor razonable o costo el que sea más bajo. 

La depreciación ha sido calculada usando el metodo de línea recta y las tasas de depreciación están basadas 

en la vida probable de fos bienes, como sigue: 

Activos depreciables Vida útil 

e Edificios 20 años 

+  Maguinanias y equipos 10,8, 4 y 3 años 

* Muebles y enseres y equipos de oficina 10 años 
* Equipos de computación 3 años 
+ Vehículos 5 años 

Cuentas por Pagar.- representan obligaciones contraidas con terceros, locales y del exterior, por 

adquisiciones de bienes y servicios para el desenvolvimiento normal del negocio. La compañía mantiene 

implementada políticas de pago y manejo de riesgo financiero para asegurar que todas ias cuentas por 

pagar se cancelen conforme a los términos crediticios acordados con sus proveedores. 

Reserva para jubilación patronal e indemnización.- el Código de Trabajo de la República del Ecuador 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 años de servicio en una misma compañia. En adición, el 
Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 
25% de su último sueldo multiplicado por los años de servicio, cuando la relación laboral termme por 
desahucio. 

Participación a trabajadores.- La compañía reconoce un pasivo y Un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las uhilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislación societaria vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año e une reserva legal hasta que el saldo de dicha reserve alcance el 50% del 

capital suscrito. La reserva legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede 

capitalizarse o aplicarse a la absorción de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas 

y aprobadas por la junta general de accionistas. 

Resultados Acumulados - Adopción NIIF por Primera Vez.- los saldos acreedores de las cuentas 
patrimoniales “Reserva de Capital” y “Reserva por Valuación”, generados hasta el año anterior al período de 
transición de aplicación de la Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) son transferidos a la 
nueva cuenta patrimonial denominada “Resultados Acumulados — Adopción de NIF por Primera Vez”. El 

saldo de esta cuenta podrá ser capitahzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 

del último ejercicio económico incluido, sí las hubiere, utilizado para absorber pérdidas o devuelto en caso 
de liquidación de la compañia. 

Transacciones y saldos en moneda extranjera.- Las partidas incluidas en los estados financieros de 
NEPALCORPSA S.A. y Subsidiania se valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que la 
entidad opera -“moneda funcional”.
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Los estados financieros se presentan en Dólares de Estados Unmdos de Norteamérica, que es la moneda 

funcional y de presentación de la Compañía. 

Todas las operaciones realizadas por NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, en una moneda diferente a la 

moneda funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo de cambio vigente a la fecha 

de la transacción. Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extramera se 
presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada periodo. La variación determinada entre el valor 

original y el de cierre se registran en resultado bajo el rubro diferencias de cambio, excepto sí estas 
variaciones se difieren en patrimonio neto, 

Provisiones.- Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como 

consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse penuicios patrimoniales para la Compañía, 

concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su monto y/o momento de 

cancelación, se registran en el estado de situación financiera como provisiones por el valor actual del monto 
más probable que se estima que ia Compañía tendrá que desembolsar para cancelar la obligación. 

Se incluyen todas las provisiones en las que se estima que la probabilidad que se tenga que atender la 

obligación es mayor que de la de no tener que hacerlo. 

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideración ta mejor información disponible sobre las 
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son estimadas con ocasión de cada cierre contable — se 

utilizan para afrontar las obligaciones específicas para las cuales fueron originalmente reconocidas, 
procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen, 

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 

bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. Los ingresos ordinarios se presentan netos 
del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuento. 

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes y servicios son reconocidos cuando: 

+ La Compañía ha transferido al comprador el nesgo y ventajas de los bienes; 
La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes 
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos; 

El valor incluido en el precio de venta de los productos se reconocen por el valor total; 
El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

Cuando sea probable que recibe los beneficios económicos asociados con la transacción; y, 

Los costos incurridos o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad. 

+ 
S
£
e
s
.
 
s
.
 

Costo por financiamiento.- Los costos por financiamiento están dados por tasas del mercado las cuales 
pueden ser a través de instituciones financieras o a través de operaciones simultáneas por cuenta propia. 

Exposición a los Riesgos Financieros.- La Administración de los resgos financieros está centralizada en 
la Presidencia Ejecutiva, la Gerencia General y la Vicepresidencia Financiera. La Compañia tene 

establecidos dispositivos necesarios para controlar en función a la estructura y posición financiera y de las 
variables económicas del entorno, la exposición a los principales riesgos de crédito y liquidez. 

» Riesgo de Crédito: Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 
importante de clientes con reducido plazo de cobro y distribuidos en todo el pais, 

principalmente en las ciudades Guayaquil, Quito, Ambato y Cuenca. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. La 
cobranza es efectuada por la compañía.
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+ Riesgo de Tasa de Interés: La compañía no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa 
de mterés debido a que las obligaciones emitidas tienen tasa de interés fija acorde al 
mercado local. 

+ Riesgo de Liquidez: la Presidencia Ejecutiva, la Gerencia General y la Vicepresidencia 
Financiera son los que tienen la responsabilidad final por la gestión de liquidez, quienes han 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 

plazo así como la gestión diaria de hquidez. La gestión de este nesgo se centra en el 
seguimiento detallado del calendario de vencimientos de la enusión obligaciones. 

La compañía maneja el riesgo de lquidez manteniendo reservas y facilidades de préstamos 
bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y 
reales y conciliando tos perfiles de vencinuento de los activos y pasivos financieros. 

+ Riesgo de Tipo de Cambio: Las transacciones de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, son 
realizadas en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica por lo que la compañía no se 

ve afectada por este riesgo. 

Bases de Consolidación.- Las prneipales políticas contables indicadas a continuación se han aplicado de 
manera consistente por NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria por el período presentado en este estado de 
situación consolidado: 

» Subsidiarias: Las compañías subsidiarias son entidades controladas por la Compañía. Los 
estados de situación financiera de las compañías subsidiarias se incluyen en el estado de 
situación consolidado de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria desde la fecha en que comienza 
el control y hasta la fecha en que se pierde dicho control. 

+ Transacciones eliminadas de la Consolidación.- Cuando es necesario: 

» Se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear s:1s 
políticas contables de conformidad con las políticas contables de la Compañia. 

«e Los saidos y operaciones importantes entre las compañías consolidadas, así como 

las utilidades y pérdidas no realizadas que surgen de las transacciones entre 
compañías consolidadas, se han elminado en la preparación de los estados 
financieros consolidados. 

e El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros O 

ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la comoañía O 
su estrategia de inversión, y la información sobre el grupo es proporcionada 
internamente sobre dicha base; ó 

e Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la 

NIC 39 permite que todo el contrata combinado sea designado al valor razonable 

con cambios en los resultados. 

Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF) requieren que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 

inherentes a la actvidad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 

presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
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En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las 
estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones 

contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro 
afectado. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

. Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí existe algún mdiao de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. 

* En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efecto a la que pertenece 
el activo. 

* Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en tibros que el activo hubiera tenido de no 

haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3, Efectivo y Bancos 

El Efectivo y Bancos estan constituidos como sigue: 

  

    

  

Diciembre 31, 

(Expresado en US$ Dólares) 2017 2016 

Caja 6.800,00 6.000,00 

Bancos locales 284.134,98 1.3/9.825,14 

Nota de Crédito tributaria 148.403,90 154.076,78 

Total Efectivo y Bancos . —439.338,88 1.539.901,92 

El Efectivo y Bancos, representan fondos disponibles de propiedad de la empresa principalmente en 

instituciones financieras jocales y no mantienen ningún tipo de restricción. 

4. Inversiones temporales 

Las Inversiones temporales están constituidas como sigue: 

  
    

  

Diciembre 31, 
(Expresado en US$ Dólares) j 2017 2016 

Banco del Austro, certificado de depósito a plazo con tasa del 6,25% y 
vencimiento en 25-ene-2018. 183.500,00 - 

Total Inversiones Corrientes —.183.500,00. Z 

5. Cuentas por Cobrar 

Las Cuentas por Cobrar están constituidas como sigue:
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5, Cuentas por Cobrar 

(Expresado en US$ Dólares) 

Comerciales (Clientes locales) 
Exportaciones 

Empleados 

Deudores varios 

Ánticipos a proveedores 

Otras 
Total Cuentas por Cobrar 

(Continuación) 

  

  

Diciembre 31, 

2017 2016 

15.461,86 17.016,32 

2.034.535,28 2.679.529,86 

9.613,31 16.275,79 

7.930,25 12.292,95 

12,829,07 8.359,64 

467,30   

  

2.080.837,07 __2.733.474,56 

Las Cuentas por Cobrar Comerciales corresponden a créditos otorgados a los chentes dentro de los términos 
establecidos por la compañía, esto es a 90 días plazo, sín intereses. Á continuación se detalia la antiguedad 
de la cartera: 

Antiguedad de la Cartera por cobrar Comerciales y Exportaciones 

Por vencer 

de 1 - 60 dias 

de 61 - 120 dias, en adelante 

Saldo final 

Diciembre 31, 
2017 2016   

2.049.997,14 2.696.540,18 

  
_2.049.997,14 _ 2.696:516,18 

La Administración de la compañía considera que no es necesario realizar una provisión para cuentas 
incobrables. 

6. Cuentas por Cobrar Compañías Relacionadas 

Las Cuentas por Cobrar Compañias Relacionadas están constituidas como sigue: 

(Expresado en US$ Dólares) 

Muthadycorp S.A. 

Tabei S.A. 

ICCSA S.A. 

Ansorena S.A. 

Estdiconst S.A. 
Richcompany S.A, 

Grupquir S.A. 

Total Cuentas por Cobrar Compañías Relacionadas 

  

  

Diciembre 31, 

2017 2016 

- 4.405,87 

6.101,04 - 

- 250.014 21 

336,67 336,67 

5.000,02 - 
- 45.279,23 

22,03 128,32   
11.459,76 300.169,32 

Los saldos por cobrar a compañías relacionadas corresponden a transacciones realizadas en condiciones 

equiparables a otras transacciones de similar naturaleza realizadas con terceros, no tienen fecha ue 

vencimiento definido y no generan intereses, 

7. Inventarios 

Los Inventarios están constituidos como sigue: 

(Expresado en US$ Dólares)   

Productos terminados 

Materiales y suministros 

Hielo en cámara 

Total Inventarios 

  
  

Diciembre 31, 
2017 2016 

1.989.309,77 1.078.942,18 
233.464,80 320.812,33 

3.056,42 4.119,67 
  

2.225.830,99 1.403.474,18 
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8. Activos por Impuestos Corrientes 

Los Activos por Impuestos Corrientes están constituidos como sigue: 

———Piciembre3t 
  

  

  

(Expresado en US$ Dólares) 2017 2016 

Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA) 81.759,10 163,162,64 

Anticipo y Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 7.617,81 4.685,77 

Total Activos Por Impuestos Corrientes 89.376,91 167.848,41 

La compañía subsidiaria es una proveedora directa de exportaciones de camarón, por lo que de acuerdo con 
la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, tiene derecho de solicitar al Servicio de Rentas Internas 
(SRI) la devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado, en las importaciones de msumos y 
servicios destinados a la producción de bienes para la exportación. 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta, corresponden ai saldo de anticipo y las retenciones 

efectuadas por los chentes locales a la Compañía subsidiaria, no compensadas con el impuesto a la renta 

causado declarado en ese periodo contable. 

9, Otros Activos Corrientes 

Los Otros Activos Cornentes están constituidos como sigue: 

  

    

  

  

    

  

Diciembre 31, 

(Expresado en US$ Dólares) 2017 2016 

Seguros pagados por anticipado 121.281,39 119.286,70 
Peajes anticipados 849,75 1.075,75 

Total Otros Activos Corrientes e 22:131,14 120.362,45 

10. inversiones no corrientes 

Las inversiones no corrientes están constituidas como sigue: 

Diciembre 31, 
(Expresado en US$ Dólares) | 2017 2016 

ACCIONES: 

ESTAR CA. 9,04 0,04 

FIDEICOMISO: 

Fideicomiso Mercantil Talicud 800.000,00 - 

Total Inversiones Permanentes 800.000,04 0,04 

  

11. Propiedades y Equipos 

Las Propiedades y Equipos están constituidas como sigue:
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11. Propiedades y Equipos (Continuación) 

Diciembre 31, 

(Expresado en US$ Dólares) a 2017 2016 

Terrenos 2.676.072,09 2.670.072,09 

Construcciones en curso 284.817,76 77.604,/0 

Edificios 2.791.828,45 2.791.826,45 
Maquinarias y equipos 12.889.136,92 12.856.230,92 

Muebles y enseres 111.656,73 111.056,/3 

Equipos de computación 199.952,50 198,122,50 

Vehículos 1.719.959,67 2.169,371,60 

Subtotal 20.673.424,12 20.880.893,05 
( - ) Depreciación acumulada (15.727.856,39) (15.762. 752,05) 
Total Propiedades y Equipos o-4,945,567,73 —5118.141.00 

La compañía mantiene cobertura de sus activos mediante pólizas de seguros para cubrir los posibles nesgos 
a que están sujetos los diferentes componentes de propiedades y equipos, así como las posibles 
reclamaciones que se le pueden presentar; dichas pólizas cubren de manera razonable los referidos riesgos. 

El movimiento de las Propiedades y Equipos para el año terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue 
como sigue: 

  

  

  

Acoso Eno-1"-2016 : Compras nr | Dic-31-2016 | Compras | er | Dic-31-2017 
i SS 

Terrenos 3079 844 09 - 40371190 257607209 - 2.676.072.09 

Construcciones en Curso 79 984 97 9515119 — (97.531403 77604 75 — 207,213,00 284.817 78 

Edificios 2.694 29705 97531 40 270122845 - 2 7391.828.45 

Maquinadas y Equipos 12703 469 27 5270755 12 856 236,92 32.900,00 - 12 889.13€,92 

Vers culos 2532 694,74 52300 90 (424.723 4) 2 169 971.60 - (450 011.93) 1719 959,87 

Muebles y enseres 171056 73 > 111058 73 600,09 111 656,73 

Equocs de computación 185 925 70 12 196,80 198 122 50 1.830,00 199.952.50 

Subtctat 2138727256  4196458,94 (92602645) 2088039305  242.543,00 (450.011,93) 20 673.424 12 

(-) Depreciación acumulada (15778 358 37, 1384 417.7 — 40062403 1£ 762 75205) 34.895,56 - (15.727.856 393 

Total Promedades y 00u.DOS 560 314 19 3322923. 57249247) 511814100  27).438,66 (450.011,93) 4 945.567, 73 
  

12. Cuentas por Pagar 

Las Cuentas por Pagar están constituidas como sigue: 

  

    

Diciembre 31, 

(Expresado en US$ Dólares) ] 2017 2016 

Proveedores locales 303.673,19 1.515.339,89 

Acreedores varios 22.182,91 - 

Nómina por pagar 3.351,52 969,87 

Obligaciones con el JESS 39.410,90 19.227,55 

Retenciones de aportes sociales 20.222,86 38.114,83 

Total Cuentas por Pagar 
  

388.841,38 1.573.652 14 

Proveedores locales. representan principalmente facturas pendientes de pago por las compras locales de 

bienes y servicios, con plazos de hasta 60 días, sin intereses.
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13. Cuentas por Pagar Compañias Relacionadas 

Las Cuentas por Pagar Compañias Relacionadas están constituidas como sigue: 

  

    

Diciembre 31, 

(Expresado en US$ Dólares) | 2017 2016 

Condemar S.A. 183.573,37 433.389,18 

Yasimcorp S.A. - 7.311,45 

Ansorena S.A. 50.870,51 50.870,51 
Penstation S.A. 202.082,52 - 

Maliri C.A. 611.462,34 88.600,43 

Estdiconst S.A. - 68.434,69 

Mulviant S.A. 29.016,30 165.226,38 

Bouluscorp S.A. 191.747,65 22.016,30 

Camarones de Exportación CADEX C. LTDA. 309.307,23 1.131.073,53 

Balanquir S.A. 209.501,17 236.112,61 

Industrias y Cultivos El Camarón S.A. ICCSA 377.539,01 209.501,17 

Richcompany S.A. 209.063,91 - 

Muthadycorp S.A, 126.642,91 —_—______ - 
Total Cuentas por Pagar Compañias Relacionadas 2.500.806,92 2.419,536,25 

  

Los saldos por pagar a compañías relacionadas corresponden a transacciones realizadas en condiciones 
equiparables a otras transacciones de similar maturaleza realizadas con terceros, no tienen fecha de 

vencimiento definido y no generan intereses. 

14. Beneficios a Corto Plazo a los Empleados 

Los Beneficios a Corto Plazo a los Empleados están constituidos como sigue: 

  

    

  

  

    

Diciembre 31, 
(Expresado en US$ Dólares) | 2017 2016 

Beneficios sociales 109.177,38 126.239,55 

Participación de los trabajadores 137.269,94 56.759,38 

Total Beneficios Sociales por Pagar —246,447,32 182.998, 89 

15. Pasivos por Impuestos Corrientes 

Los Pasivos por Impuestos Corrientes están constituidos como sigue: 

Diciembre 31, 

(Expresado en US$ Dólares) | 2017 2016 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 10.639,91 33.191,82 

impuesto al Valor Agregado (IVA) 101,55 20.434,85 
Retenciones en la fuente del IVA 30.430,93 40.001,06   

41.172,39 93.627,73 

16. Obligaciones por pagar de Largo Plazo 

Las Obhgaciones por pagar de Largo Plazo están constituidas como sigue:
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16. Obligaciones por pagar de Largo Plazo (Continuación) 

Diciembre 31, 

(fxpresado en US$ Dólares) . 2017 2016 

Cuentas por pagar a largo plazo.- Acreedores varios 419.305,71 419.305,71 

Cuentas por pagar a largo plazo.- compañías relacionadas 360,472,04 360.47 2,09 
Jubilación patronal 262.434,35 234.241,64 

Desahucio 124.581,69 96.214,38 

Total Obligaciones por Pagar de Largo Plazo 1.166.793,79 1.110.233,78 

El movimiento de la Jubilación Patronal y Desahucio para el año terminado el 31 de diciembre del 2017 y 

2016, fue como sigue: 

  

    

  

  
  

  

  

  

Diciembre 31, 

2017 2016 

Jubilación Patronal 
Saldo inicial 234,241,64 203.069,51 

( +) Provisiones 28.192,71 31.172,13 
[ - ) Pagos, ajustes - - 

Saldo fina! 262.434,35 234.241,64 

Desahucio 
Saldo inicial 96.214,39 73.877,75 

( +3 Provisiones 28.367,30 30.832,56 

([ - ) Pagos, ajustes - (8.495,92) 

Saldo final 12458169 __ 96.214,39 

A partir del año 2018, serán deducibles solo los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Código de Trabajo, que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscales antertores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a 

la renta, sin perjuicio de la obligación del empleador de mantener los fondos necesarios para el 

cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio y de jubilación patronal. 

17, Acciones pagadas 

Al 31 de Diciembre del 2017, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un vato: 
normnal unitario de US$1,00. La conformación del capital se detalla en la Nota 1. 

18. Régimen Tributario 

Revisión tributaria: De acuerdo con lo establecido en el artículo 94 del Código Tributaria, la facultad de la 
entidad supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo 
caduca: 

En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; 
En seis años, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaración 

cuando no se hubiere declarado en todo o en parte; y, 

En un año, cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto 

pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos, 

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaración de impuesto a la renta del 2012 al 2015 
de acuerdo con lo indicado en el litera! 1) antenor, aún no ha prescrito.
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18. Régimen Tributario (Continuación) 

Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta Ceusado por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 y 

2016, se determinó como sigue: 

  

    

  

Diciembre 31, 

(Expresado en US$ Dólares) | 2017 2016 

CONCILIA CIÓN TRIBUTARIA 
Utilidad Operativa 915.132,/90 __ 378,395,57 
  

( - y Participación de los trabajadores (137.269,94) (56.759,34) 

( - 3 Dividendos percibidos exentos - - 

( - Y Otras rentas exentas (396.228,09; 
( +) Gastos no deducibles locales 271.759,06 691.573,91 
[ +) Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 

( +) Participación de los trabajadores atribuible a ingresos exentos - - 

( - ) Deducción adicionales (92.474,93)  (141.243,14) 

i 

  

Base imponible cn 257.197,09. _. 975,738,91 
Tarifa del Impuesto a la renta sociedades o 22% 22% 

impuesto a la renta sociedades 210.572,36 104.662,56 
Impuesto a la renta sociedades (Ánticipo minimo) __227.200,22 __ 255.067,36 

Impuesto a la renta sociedades definitivo 227.200,22 255,067,30 
  

Amortización de pérdidas operativas 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las 
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compañía, dentro de los cinco años siguientes a aquel 
en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensación exceda, en cada período, el 25% de las utilidades 
obtenidas. 

Cambios en la legislación tributaria 

Amortización de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pércidas 
tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compañía, 
dentro de los cinco años siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensación 
exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades obtenidas. 

Tasa del Impuesto a la Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto 

a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, na obstante, la tasa 

impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación 
directa o indirecta de accionistas que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, 
hasta el año 2017. 

A parbr del año 2018, la tasa del impuesto a la renta sera del 25%. Sin embargo, la tarifa impositiva será 
del 28% en aquellos casos en que la compañía tenga accionistas residentes o establecidos en paraísos 

fiscales o regimenes de menor imposición, con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, 
igual o superior al 50% del capital social. Cuando la mencionada participación de los accionistas 
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tasa del 28% se 
aphicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 

Para los años 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas a 
distribución.
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18, Régimen Tributario (Continuación) 

Dwidendos en efectivo: Los dividendos que se distribuyan á sociedades nacionales o a sociedades O 

personas naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraísos fiscales oO jurisdicciones de menor 

imposición o a personas naturales no residentes en el Ecuador, están exéntos del pago de impuesto a la 

renta. 

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales están sujetos a retención en la 
fuente adicional, la que no superará la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25%): y las 
sociedades O personas naturales extranjeras domiciltadas en paraísos fiscales (O regimenes de menor 
imposición, están sujetas a la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (28%). 

Cambios en la legislación tributaria; La Presidencia de la República del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo 
No. 210 del 20 de noviembre del 2017, establece rebajas para el pago del saldo del anticipo del impuesto a 
la renta del año 2017 para las pequeñas, medianas y grandes empresas como se indica a continuación: 

Artículo 1. - La rebaja del 100 % del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta del 
año 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabiidad y 

sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 201/ sean 

iguales o menores a US$ 500,000,00 dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 

año 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y 
sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de 

entre US$ 500,000,01 a US$ 1.000.000,00 dólares de Estados Unidos de Norteamérica. 

año 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y 

sociedades cuyas ventas o ingresos brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017 scan de 
entre US$ 1.000,000,01 dólares de Estados Unidos de Norteamérica o más. 

Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica en el Segundo Suplemento del R.O. No, 150 la "Ley Orgánica 
para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera” en la cual se establecen reformas a diferentes leyes de aplicación tributaria y societaria como Ía 

Ley Orgánica de Régimen Tributario, Codigo Tributario, Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, Ley de 
Compañías, Ley Orgánica de Prevención, Detección y Erradicación del Delito de Lavado de Activos y de: 
Financiamiento de Delitos y Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI). 

A continuación presenta un resumen de los aspectos más destacados de la mencionada Ley, como sigue: 

a. LEY ORGÁNICA DE RÉGIMEN TRIBUTARIO INTERNO: 

Y Se establece la obligación de llevar contabilidad a todas las sociedades, así como 
también a las personas naturales y sucesiones indivisas Cuyos ingresos brutos del 

ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a US$300.000, incluyendo además 

a las personas naturales que desarrollen actividades agrícolas, pecuarias, forestales 

o similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y 

demás trabajadores autónomos. 
y Las entidades del sector financiero popular y soldario pedrán también participar en 

los procesos de fusión y beneficiarse de la exención del Impuesto a la Renta.
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18. Régimen Tributario (Continuación) 

a. LEY ORGÁNICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO: 

y Exoneración por un periodo de tres años en el pago del Impuesto a la Renta para 

aquellas microempresas que inicien sus actividades económicas a partir de la 
vigencia de la presente ley. Se contará desde el primer año en el que la 
microempresa genere ingresos operacionales. 

Y Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisición de bienes 

O servicios a organizaciones de la economía popular y solidaria que se encuentren 
dentro de los rangos para ser consideradas microempresas. 

v Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por 
concepto de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores. 

Y Posibilidad de aplicar las normas de determinación presuntiva en el caso de 
hquidaciones de pago por diferencias en la declaración. 

Y Se establece nuevamente la tanfa del 25% en el Impuesto a la Renta para 
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios, 

participes, beneficiarios o similares en paraísos fiscales, la tarifa aumenta del 25% 

al 28%. El porcentaje de 28% también será aplicado a las sociedades que no 

informen sobre la participación accionaria y societaria al Servicio de Rentas Internas 

y a la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros. Para establecer la base 
imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberá deducir 

adicionalmente un valor equivalente a una fracción básica gravada con tanfa cero 
de Impuesto a la Renta para personas naturales, 

y Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a 
la Renta para las sociedades que tengan condición de micro y pequeñas empresas, 

así como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre 

que en el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 
Y En lo relacionado al antuipo del impuesto a la renta se destacan las siguientes 

modificaciones: 
a) No se considerará para el cálculo del anticipo, en lc que respecta al 

rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, décimos, asi como 
tampoco los aportes patronales al seguro social obligatorio; 

b) Al igual que en la norma vigente al momento, se establece la posibilidad 

de devolución del antícipo cuando se haya visto afectada significativamente 

la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio fiscal respectivo y 

siempre que este supere el impuesto causado, agregando también que lo 

mencionado no puede exceder el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de 
tos contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas Internas. 

La Administración Tnbutaria podrá fijar un TIE promedio por segmentos. 
Y Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el anticipo 

pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique que se ha aumentado 
o mantenido o incrementado el empieo neto, además de cumphr requisitos que se 
establecerán en el Reglamento. 

y Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar el 
sistema financiero a efectos tributarios (bancarización de las transacciones), 
pasando de US$5.000 a US$1.000. 

Y Se establece una “sanción por ocultamiento patrimonial” por el valor de uno por mil 

del valor total de los activos o del uno por mul de los ingresos (el que sea mayor), 
por mes o fracuón de mes, a aquellos sujetos pasivos que na declaren al Servicio 

de Rentas Internas la información real de su patrimonio en el exterior.
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18. Regimen Tributario (Continuación) 

b. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR: 

y Devolución para exportadores habituales: Se establece la devolución del ISD en la 
importación de materias primas y bienes de capital con la finalidad de que sean 

incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten en un plazo no 

mayor a 90 días sin mtereses. Las materias primas y bienes de capital serán 

definidos por el Comité de Política Tributania. 
Y Amplia la base de sujeto pasivos del impuesto mensual a los activos en el exterior a 

entidades privadas del mercado de valores y otras sujetas al contro: de la 
Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros, conforme lo que dictamine la 

Junta. 

Se elimina el Capitulo IU "Creación del impuesto a las tierras rurales” del título 
cuarto "Creación de impuestos reguladores”. 

x 

y Se establece la posibilidad de declarar masivamente la extinción de obligaciones 
que sumadas por cada contribuyente sean de hasta un salario basico unificado, 

siempre y cuando a la fecha de la emisión de la respectiva resolución de extinción 
se hayan cumplido los plazos de prescripción de la acción de cobro, háyase o na 
Ímiciado la acción coactiva. 

Y Se establece la posibilidad, para el coactivado, para que pueda hacer cesar 0 

reemplazar las medidas precautelatorias, garantizando la totalidad de la obligación, 

justificando documentadamente una garantía para el efecto. 

DISPOSICIONES ADICIONALES RELEVANTES: 

Y Los sujetos pasivos que tengan actualmente una deuda con el Servicio de Rentas 
Internas desde medio salario básico unificado (US$193), hasta los cien salarios 
basicos unificados (US$38.600), incluidos tributos, intereses y multas, tendrán un 
plazo de 120 días para presentar una facilidad de pagos de dichas de deudas de 
hasta 4 años sin garantias. Una vez solicitada las facibdades de pago se suspenderá 
la coactiva, conforme lo establecido en el Código Tributario. 

19. Reclasificaciones 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016 
han sido reclasificados para propósitos de presentación del informe, de conformidad con tas normas 

establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en malés) y que 
han sido adoptadas por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

20. Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados no se 

produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.


