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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO INDEPERDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Acclonistas de
NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria

Introduccién;

He auditado los estados de situacién financiera consolidados que se acompafian de NEPALCORPSA S.A. y
Subsidiaria que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estadas financieros. Los estados financieros consolidados han
sido preparados por la Administracién de la compafila NEPALCORPSA S.A. con base a lo establecido en la
Nota 2 y en la Resolucidn SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 4 de febrero del 2014.

La Administracion de la Compafiia NEPALCORPSA S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con las politicas contables descritas en la
Nota 2 del control necesario para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados acorde a
lo determinado en la Resolucién SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compaiiias (SIC), que
estén libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados de situacion financieros
consolidados, basada en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y
planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados de situacidn financiera
consolidados no estan aféctados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion, a base de pruebas selectivas, de la evidencla de auditoria sobre
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados de situacion financiera consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados de situacidn financiera consolidados por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la compafifa,
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financleros consolidados, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las drcunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende ia
evaluacién de que las politicas de contabilidad utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion de la compafiia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados de situacién financiera consolidados. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar mi opinién
de auditoria.

Opinién:

En mi opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo han sido
preparados, en todos los aspectos importantes, de conformidad con las politicas de contabilidad descritas
en la Nota 2 y acorde a la Resolucién SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compaiiias (SIC).

Ciudadela COVIEM Mz. 17, V.6. Teléfonos: (593-4) 2496297 / 2421297 Celular; 0998-458560. e-maik romulocazar@gmailcom
Guayaquil - Ecuador




CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Base contable:

Sin calificar mi opinién, informo que en la Nota 2 a los estados financieros consolidados se describe la base
contable utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los estados financieros consolidados
no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no
necesariamente representan resultados que se habrian obtenido en caso que los negocios hubieren
operado como un negocio Unico durante el afio presentado o de resultados futuros de los negocios
consolidados.

Este informe estd destinado Unicamente para la informacion y uso de la Administracién de las entidades
que conforman el Grupo econdmico NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria y la Superintendencia de Compafifas
(SIC) acorde a su Resolucién SC.ICI.DCCP.G.14.003, la cual establece la obligatoriedad de presentar
estados financieros consolidados a aquellas compafiias dentro de los grupos econdmicos identificados por
€l Servicio de Reftas Inteérnas (SRI) al 31 de diciémbre del afio anterior. Consecuéntemente, los estados
financieros consolidados adjuntos son para uso exclusivo de la Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros y no podran ser utilizados para otros fines.

Atentamente,

Reg. Prof. No. 16868

Abril 26, 2017
Guayaquil, Ecuador

Ciudadela COVIEM Mz. 17, V.6. Teléfonos: (593-4) 2496297 / 2421297 Celutar: 0998-458560. e-mail: romulocazar@gmailcom
Guayaquil - Ecuador




NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria

Estado de Situacion Financiera Consolidado

{Expresado en US$ Délares) ]

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Nota 3
Nota 4
Nota 5
Nota 6
Nota 7
Nota 8

Efectivo y Bancos

Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Compafifas Relacionadas
Inventarios

Activos por Impuesfos Corrientes

Otros Activos Corrientes

Total Activos Corrientes

Propiedades y Equipos Nota 9
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias por Pagar

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Compafiias Relacionadas
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados

Pasivos por Impuestos Corrientes

Total de Pasivos Corrientes

Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nota 13

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones de Largo Plazo
Total del Pasivo a Largo Plazo

Nota 14

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Actiones Pagadas

Reserva Legal

Reservas de Capital

Registro NIIF por Primera Vez

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - PARTICIP. CONTROLADORA

Nota 15

PARTICIPACION NO CONTROLADORA (Interes Minoritario)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Diciembre 31,

2016 2015
1.539.901,92 178.108,01
2.733.474,56  2.443.333,32
300.164,32 673.921,36
1.403.474,18  1.241.252,15
167.848,41 303.063,98
120.362,45 138.474,88
6.265.22584 _ 4.978.153,70
5.118.141,04  5.608.314,23
11.383.366,88 _ 10.586.467,93
- 218.080,68
1.573.652,14 638.059,76
2.419.536,25  2.888.679,36
182.998,89 212.991,44
93.627,73 54.488,23
4.269.815,01 _ 4.012.299,47
1.110.233,78 637.419,30
1.110.233,78 637.419,30
800,00 800,00
197.035,95 197.035,95
94.876,30  4.373.013,16
158.447,05 158.447,05
4.278.136,86 -
1.206.201,81  1.206.201,81
66.555,62 -
6.002.053,59 __ 5.935.497,97
1.264,50 125119
-11.383.366,88 _10.586.467,93




NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria
Estado de Resultado Integral Consolidado

{Expresado en US$ Délares)

Exportaciones

Ventas con Tarifa 12%

Ventas con Tarifa 0%

Utilidad en venta de, activos fijos
Otras rentas exentas

Obras rentas gravadas

Total Ingresos

QOSTOS

Costo de ventas
Total del Costo de Ventas

MARGEN BRUTO DE OPERACION

GASTOS OPERATIVOS

Gastos administrativos y ventas
Otros

Total de Gastos operativos
UTILIDAD OPERATIVA

( - ) Participacién de los trabajadores
( - ) Impuesto a la renta de sociedades (Anticipo minimo)

Wikdad Neta del Ejercicio

Wilidad Neta del Ejercicio atribuible a:
Participacion Controladora
Participacion No Controladora

Wrilidad Neta del Ejercicio

Promedio ponderado de acclones en circulacién

Wididad por Accion (UPA)

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Diclembre 31,
2016 2015
29.917.133,70 34.725.585,85
- 9.331,92
399.329,89 670.111,01
163.734,22 8.035,71
396.228,09
128.757,22 1.568,93
31.005.183,12 35.414.633,42
28.621.439,82 33.356.398,44
28.621.439,82 33.356.398,44
2.383.743,30 2.058.234,98
1.408.011,01 1.616.338,94
597.336,72 -
2.005.347,73 1.616.338,94
378.395,57 441.896,04
(56.759,34) (66.284,40)
Nota 16 (255.067,30) (349.684,16)
66. 93 25-927|48
66.555,62 12.961,14
13,31 12.961,14
66.568,93 25.922,28
800,00 800,00
$ 8321 ¢ 32,40




NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas Consolidado

Adopcién NIIF Otros
Acciones Reserva de Resultados  Resukado del
pagadas Reserva legal Capital por primera resultados acumulados ejercicio Total
vez integrales
(US Ddlares)
Saldo al 31 de diclembre de 2014 361.336,00 197.075,37 4.373.887,94 158.478,75 - 1.180.515,63 - 6.271.293,69
Wiilidad Neta del Ejercicio 2015 - - - - - - 25.927,47 25.927,47
Saido al 31 de diciembre de 2015 361.336,00 197.075,37 4.373.887,94 158.478,75 - 1.180.515,63 25.927,47 6.297.221,16
Asientos de efiminaciones (360.536,00) (39,42) (874,78) (31,70) - {236,10) (519)  (361.723,19)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 800,00 197.03595 4.373.013,16 158.447,05 - 1.180.279,53 25.922,28 5.935.497,97
Transferenda - - - - - 25.922,28 (25.922,28) -
Redasificacion - - (4.278.136,86) - 4,278.136,86 - - -
Utilidad Neta del Ejercicio 2016 - - - - - - 66.555,62 66.555,62
Saldo al 31 de diclembre de 2016 800.00  197,03505 9487630 g §6.555.62 6.002.053,5¢

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.



NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

{Bxpresado en US$ Détares)

Actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores,empleados y gastos
Efectivo neto (usado) por actividades de operacién

Actividades de inversién:
Adiciones de propiedad y equipos
Venta de Propiedad y equipo
Efectivo neto (usido) por actividades de inversién

Actividades de financiamiento:

Financiamiento de préstamos de largo plazo

Pago de Sobregiro

Pago de Cuentas por pagar a compafiias relacionadas, neto
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Disminucion neta del Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo 2l final del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDA DES DE OPERA CION:

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
Depreciaciones
Provisién por Beneficios definidos a los empleados

Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento)en Cuentas por Cobrar
(Aumento) en Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas
(Aumento) Disminucién en Inventarios
Disminucion en Activos por impuestos corrientes
(Aumento) en Otros Activos corrientes
Disminucion en Otros Activos no corrientes
Aumento en Cuentas por Pagar
(Disminucidn) en Cuentas por Pagar Compafiias Relacionadas
(Disminucidn) en Beneficios a corto plazo de los empleados
(Disminuci6n) en Pasivos por Impuestos Corrientes

TOTAL AJUSTES

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Diclembre 31,

2016 2015
30.715.041,88 34.507.644,32
29.564.842,41) __ (36.964.948,28)

___1.150.199.47 __ (2.457.303,9
{419.646,94) (624.019,38)

525.402,42 -

105.755,48 (624.019,38)

419.305,71 49.757,40

(218.080,68) -

{95.386,07) -

105.838,96 49.757,40

1.361.793,91 (3.031.565,94)

178.108,01 3.209.673,95

—h539.900,92 17810801
66.568,93 25.927,47
384.417,71 319.509,33
53.508,77 -
(290.141,24) (906.989,09)
- (549.425,29)
(162.222,03) 563.447,01
135.215,57 -
18.112,43 (94.886,30)
- 1.358,76
945.313,02 175.530,44
- (1.936.772,59)

(39.713,19)
3913950 _ (55.00370)
1.083.630,54 {2.483.231,43)
—AlB0199.47 __(2457.3039)



NEPALCORPSA S, A. y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Afio tarminado el 31 de diciembre del 2016 |

1. Actividad de la Compaiiia

La compafila NEPALCORPSA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 27 de agosto del
2009, aprobada por la Superintendencia de Compafilas el Ecuador mediante Resolucién No.
SC.1J.DJC.G.09.0005239 del 3 de septiembre del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
Guayaquil el 4 de septiembre del 2009 en fojas 87.681 a 87.699; actualmente su actividad econdmica
principal es asesoramiento legal, contable y financiero. E! Registro Unico de Contribuyente (RUC) de la
compafiia es 0992635819001.

Los principales accionistas de NEPALCORPSA S.A.:

Afio 2016
CAPITAL
Nombres Nacionalidad o/ Co0Ud  cpiiag  valor %
BENJIRO S.A. Ecuatoriana 0992641339001 100 $ 100,00 12,50 %
HIROAKY S.A. Ecuatoriana 0992640901001 400 $ 400,00 50,00 %
MUTHADYCORP S.A. Ecuatoriana 0992580755001 100 $ 100,00 12,50 %
Quirola Bustos Alfonsc Antonio Ecuatoriana 0908589518 8 $8,00 1,00 %
Quirola Bustos Esteban Leopoldo Ecuatoriana . 0908589559 8 $8,00 1,00 %
Quirola Bustos Noria Andrea Ecuatoriana 0908589526 8 $8,00 1,00 %
Quirola Calderdn Irene Ecuatoriana 0914613435 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Castillo Andrés Estuardo Ecuatoriana 0917969537 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Chica Jenny Estefanie Ecuatoriana 0915075196 50 $ 50,00 6,25 %
Quirola Chica Lissette Tarcila Ecuatoriana 0916538580 50 $ 50,00 6,25 %
Quirola Dillon Ayrton Alfonso Ecuatoriana 0925384851 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Mendoza Gudelia Brunela Ecuatoriana 0922437348 10 $ 10,00 1,25%
Quirola Mendoza Jackie Gabriela Ecuatoriana 0918687047 10 $ 10,00 1,25 %
Quirola Mendoza Lynn Saintlace Ecuatoriana 0916647829 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Palacios Alejandro Gabriel Ecuatoriana 0915154546 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Poveda Ian Elias Ecuatoriana 0926295890 8 $ 8,00 1,00 %
Quirola Salcedo Dharla Magnolia Ecuatoriana 0931703169 8 $ 8,00 1,00 %
800 $ 800,00 100,00 %

De acuerdo con los boletines de Informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el
indicador relacionado con la inflacidn anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el Gitimo

aio, fue como sigue:
Diciembre 31, Indice Inflacién Anual
2016 1,12 %
2015 3,38 %
2014 3,67 %




NEPALCORPSA S. A. y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Aiflo terminado el 31 de diciembre del 2016 |

2. Politicas contables significativas {Continuacién)

Declaracion de cumplimiento - Los estados finanderos de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacdién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), con las politicas de contabilidad descritas en 1a
Nota 2 y acorde a la Resolucion SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compafifas (SIC).

Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional de la Compafiia se ha determinado como la
moneda del ambiente econémico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan
en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién.
Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a la tasa de
cambio de cierre,

Las ganancias y'pérdidas por la conversién se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del afio dentro de
otras partidas financieras. La moneda de presentacién y la moneda funcional de NEPALCORPSA S.A. y
Subsidiaria es el Délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Hipétesis de negocio en marcha.- Los mencionados estados de situacién financiera han sido preparados
sobre la hipétesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan
normalmente sobre la base de que la empresa esta en funcionamiento y continuara sus actividades de
operacion dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencién ni la
necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.

ion - Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por las siguientes partidas materiales incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los activos finanderos disponibles para la venta, que son registrados al valor razonable y
los efectos de valuacion se reconacen en patrimonio.

* Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, que son registrados al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el predo que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafila toma en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adidonalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importandia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

» Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

» Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

» Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Politicas Contables Aplicadas

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros son los siguientes:




NEPALCORPSA S. A. y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016

2. Politicas contables significativas (Continuacién)

Efectivo y bancos y sus equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera. Para propdsitos del flujo de efectivo consolidado se consideran como
“Efectivo y equivalentes de efectivo” al efectivo en Caja y Bancos y las inversiones corrientes con plazos
hasta 90 dias (Nota de crédito tributaria).

Cuentas por Cobrar.- corresponde a los créditos concedidos a los dientes pendientes de cobro, de
acuerdo a la politica de crédito de la empresa de 90 dias plazo.

Provision pargq cuentas incobrables.- se establece una provision para cuentas incobrables si existe
evidencia objetiva de que no se podran recuperar los montos pendientes de cobro de acuerdo a los
términos originales de la venta. La Administracién de la Compaiiia evalla periédicamente la suficiencia de
dicha provision a traveés de un andlisis de antigliedad de la cartera por cobrar, establecido en base a las
tendencias de cobrabilidad que mantiene la Compafiia. La Provision para cuentas incobrables se registra
con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad. La Administracion considera que no
es necesario realizar provisiones para incobrables.

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisicién. El costo incluye todos los costos

incurridos en la adquisicién, asi como todos aquellos costos en los que se ha incurrido para darles su
condidén y ubicadién actual.

El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al
valor del mercado.

Inversiones Permanentes.- Las inversiones permanentes que la Compafiia posee en otras sociedades se
registran por el método de valor razonable si ésta registra perdida o ganancia, afecta su patrimonio.

A continuacidn se detalla la compafifa subsidiaria y la tenenda accionarla de la Compafiia sobre dicha
subsidiaria en el ejerdcio fiscal:

Diciembre 31,
Participacion a ria en sul =] 2016 2015

ESTAR CA, 99,98% 99,98%

La Subsidiaria del grupo y sus actividades es la siguiente:

» ESTAR C.A,, se constituyd en Guayaquil-Ecuador, el 26 de enero de 1981 e inscrita en el
Registro Mercantil el 21 de abril de 1981, su objeto prindpal es el empaque de camardn
congelado y otras actividades mercantiles permitidas por la ley. El Servicio de Rentas Intemas
(SRI) ha calificado a la Compaiiia con la categoria de "Contribuyente Espedial”.

Propiedades y Equipos.- Las Propiedades y Equipos se valorizan al costo de adquisicion, los que incluyen
los costos adicionales necesarios para que el bien quede en condiciones de funcionamiento, menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro que se deban reconocer.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran como gasto en los resultados de la Compafiia. La
deprediacién del activo fijo se registra en resuitados del ejercicio siguiendo un método lineal de acuerdo a la
vida Gtil de los componentes de los bienes.




NEPALCORPSA S. A. y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Ailo terminado el 31 de diciembre del 2016

2. Politicas contables significativas (Continuacién)

La Compaiiia revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de depreciacion de los bienes al derre de cada
ejercicio. Las modificaciones que pudieren surgir en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en
su caso, como un cambio de estimacion. Los gastos periddicos en mantenimiento, reparacion y
conservadon se reconocen en resuftados en el periodo en que se incurren. De acuerdo a la Norma
Intermacional de Contabilidad (NIC 16) “Activo Fijo”, NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, ha determinado en
valorizar sus activos a valor razonable o costo el que sea mads bajo.

La depreciacién ha sido calculada usando el método de linea recta y las tasas de deprediadén estan basadas
en la vida probable de los bienes, como sigue:

JActivos depreciables Vida util
+ Edifidos 20 aios
10,8, 4y 3
e Magquinarias y equipos aios
e Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afios
s  Equipos de computacién 3 afios
» Vehiculos 5 aflos

Cuentas por Pagar.- representan obligaciones contraidas con terceros, locales y del exterior, por
adquisiciones de bienes y servicios para el desenvolvimiento normal del negocio. La compafila mantiene
implementada politicas de pago y manejo de riesgo finandero para asegurar que todas las cuentas por
pagar se cancelen conforme a los términos crediticios acordados con sus proveedores.

Reserva para jubilacion patronal e indemnizacién.- el Cidigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafifa. En adicién, el
Cddigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el
25% de su Ultimo suelde multiplicado por los afios de servido, cuando la relacién laboral termine por
desahucio.

Participacion a trabajadores.- L3 compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislacidn sodetaria vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el
10% de ia utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribuddn de dividendos, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcidn de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas
y aprobadas por la junta general de accionistas.

Resultados Acumulados - Adopcién NIIF por Primera Vez.- los saldos acreedores de las cuentas
patrimoniales "Reserva de Capital” y “Reserva por Valuacién”, generados hasta el afio anterior al periodo de
transicién de aplicacion de la Normas Internadonales de Informacién Financiera (NIIF) son transferidos a la
nueva cuenta patrimonial denominada “Resultados Acumulados — Adopcion de NIIF por Primera Vez”. El
saldo de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico incluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas o devuelto en caso
de liquidacion de la compafiia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera.- Las partidas incluidas en los estados financieros de
NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria se valoran utilizando la moneda del entomo econdmico principal en que la
entidad opera -"moneda funcional”.
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Los estados financieros se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Todas las operaciones realizadas por NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, en una moneda diferente a la
moneda fundional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo de cambio vigente a la fecha
de la transaccion. Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
presentan valorizados al tipo de cambio de cierre de cada periodo. La variacién determinada entre el valor
original y el de derre se registran en resultado bajo el rubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto.

Provisiones.- las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Compafifa,
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su monto y/o momento de
cancelacion, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones por el valor actual de! monto
mas probable que se estima que la Compafiia tendré que desembolsar para cancelar la obligacion.

Se induyen todas las provisiones en las que se estima que la probabilidad que se tenga que atender ia
obligacion es mayor que de la de no tener que hacerlo.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son estimadas con ocasion de cada cierre contable — sa
utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos ordinarios se presentan netos
del impuesto sobre &l valor agregado, devoluciones, rebajas y descuento.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes y servicios son reconocidos cuando:

« La Compaiiia ha transferido al comprador el riesgo y ventajas de los bienes;

» La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El valor incluido en el precio de venta de los productos se reconocen por el valor total;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Cuando sea probable que recibe los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y,
Los costos incurridos o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

Costo por financiamiento.- Los costos por financiamiento estan dados por tasas del mercado las cuales
pueden ser a través de instituciones financieras o a través de operaciones simuitdneas por cuenta propia.

Exposicion a los Riesgos Financieros.- La Administracion de los riesgos financieros esta centralizada en
la Presidencia Ejecutiva, la Gerencia General y la Vicepresidenda Financiera. La Compaiiia tiene
establecidos dispositivos necesarios para controlar en funcién a la estructura y posicién financiera y de las
variables econdmicas del entorno, la exposicion a los principales riesgos de crédito y liquidez.

* Riesgo de Crédito: Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero
importante de clientes con reducdido plazo de cobro y distribuidos en todo el pais,
principalmente en las ciudades Guayaquil, Quito, Ambato y Cuenca. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion finandera de las cuentas por cobrar. La
cobranza es efectuada por la compafiia.
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Riesgo de Tasa de Interés: La compafiia no se encuentra expuesta a nesgos en fa tasa
de interés debido a que las obligaciones emitidas tienen tasa de interés fija acorde al
mercado local.

Riesgo de Liquidez: La Presidencia Ejecutiva, la Gerendia General y la Vicepresidencia
Financiera son los que tienen fa responsabilidad final por la gestién de liquidez, quienes han
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerenaa pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large
plazo asi como la gestion diaria de liquidez. La gestion de este riesgo se centra en el
seguimiento detallado del calendario de vencimientos de la emisién obligaciones.

'La compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de préstamos
bancarios adecuados, monitoreando continuamente los fiujos de efectivos proyectados y
reales y congiliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Tipo de Cambio: Las transacciones de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria, son
realizadas en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica por lo que la compafifa no se
ve afectada por este riesgo.

Bases de Consolidacion.- Las principales politicas contables indicadas a continuacién se han aplicado de
manera consistente por NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria por el periodo presentado en este estado de
situacién consolidado:

Subsidiarias: Las compafiias subsidiarias son entidades controladas por la Compafiia. Los
estados de situadon financiera de las compafiias subsidiarias se incluyen en el estado de
situacién consolidado de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria desde la fecha en que comienza
el control y hasta la fecha en que se pierde dicho control.

Transacciones eliminadas de la Consolidacién.- Cuando es necesario:

e Se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus
politicas contables de conformidad con las politicas contables de la Compaiiia.

¢ Los saldos y operaciones importantes entre las compafifas consolidadas, asi como
las utilidades y pérdidas no reaiizadas que surgen de las transacciones entre
compafifas consolidadas, se han eliminado en la preparacién de los estados
financieros consolidados.

» El activo finandiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base det valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la compafiia o
Su éstrategia de inversién, y la informacion sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; 6

o Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de estados financieros.de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) requieren que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
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2. Politicas contables significativas (Continuacion)

En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las
estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

+ Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesarig, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicic de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

s En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identifiables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

« Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3. Efectivo y Bancos
El Efectivo y Bancos estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) [ 2016 2015
Caja 6.000,00 6.000,00
Bancos locales 1.379.825,14 111.862,57
Nota de Crédito tributaria 154.076,78 60.245.44
Total Efectivo y Bancos ~h2239.901,92 178.108.01

El Efectivo y Bancos, representan fondos disponibles de propiedad de la empresa principalmente en
instituciones finanderas locales y no mantienen ningun tipo de restriccién.

4. Cuentas por Cobrar
Las Cuentas por Cobrar estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
(expresado en US$ Délares) 2016 2015
Comerdiales (Clientes locales) 17.016,32 19.731,08
Exportaciones 2.679.529,86 2.312.294,90
Empleados 16.275,79 57.392,08
Deudores varios 12.292,95 217,32
Anticipos a proveedores 8.359,64 40.562,18
Otras - 13.135,76

Total Cuentas por Cobrar 273347456 _ 2443.333,32
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4. Cuentas por Cobrar (Continuacién)
Las Cuentas por Cobrar Comerciales corresponden a créditos otorgados a los dientes dentro de los términos
establecidos por la compafiia, esto a 90 dias plazo, sin intereses. A continuadon se detalla la antigliedad de
la cartera:

Diciembre 31,
Antigiiedad de a Cartera por cobrar Comerciales y Exportaciones 2016 2015
Por vencer 2.696.546,18 2.332.025,98
de 1 - 60 dias - -

de 61 - 120 dias

de 121 - 180 dlas

de 181 dias en adelante
Saldo final

~2.626.346.18 233202508

La Administracion de la compafila considera que no es necesario realizar una provisién para cuentas

incobrables.

5. Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas

Las Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,

(Expresado en US$ Délares) | 2016 2015
Muthadycorp S.A. 4.405,87 273.461,35
Penstation S.A. - 62.771,97
ICCSA S.A. 250.014,21 105.950,50
Ansorena S.A. 336,67 8,93
ZayedcorpS.A. - 91.744,20
Richcompany S.A. 45.279,25 139.984,41
128,32 -
Total Cuentas por Cobrar Compaiilas Relacionadas 300.164,32 673.921,36

Los saldos por cobrar a compafiias relacionadas corresponden a transacciones realizadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de similar naturaleza realizadas con terceros, no tienen fecha de

vencimiento definido y no generan intereses.
6. Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) J 2016 2015
Productos terminados 1.078.542,18 660.154,47
Materiales y suministros 320.812,33 578.019,75
Hielo en camara 4.119,67 3.077,93

Total Inventarios

240347438 129122215
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7. Activos por Impuestos Corrientes

Los Actives por Impuestos Corrientes estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) B 2016 2015
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA) 163.162,64 303.063,98
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 4.685,77 -
Total Activas Por Impuestos Corrientes 167.848,41 303.063,98

La compafiia subsidiaria es una proveedora directa de exportaciones de camardn, por lo que de acuerdo con
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, tiene derecho de solicitar al Servicio de Rentas Internas
(SRI) la devolugién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado, en las importaciones de insumos y
servicios destinados a la produccion de bienes para la exportacion.

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta, corresponden al saldo de las retenciones efectuadeas por
los clientes locales a la Compafia subsidiaria, no compensadas con el impuesto a la renta causado declarado
en ese periodo contable.

8. Otros Activos Corrientes

Los Otros Activos Corrientes estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,

(Expresado en US$ Délares) l 2016 2015
Seguros pagados por anticipado 119.286,70 96.025,32
Depdsitos en garantia - 39.547,81
Peajes anticipados 1.075,75 2.901,75
Total Otros Activos Corrientes 12036245 138.474,88
9, Propiedades y Equipos
Las Propiedades y Equipos estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Ddlares) 2016 2015
Terrenos 2.676.072,09 3.079.844,00
Construcciones en curso 77.604,76 79.984,97
Edificios 2.791.828,45 2.694,297,05
Maquinarias y equipos 12.856.236,92 12,703.469,37
Muebles y enseres 111.056,73 111.056,73
Equipos de computacion 198.122,50 = 185.925,70
Vehiculos 2.169.971,60 2.532.684,78
Subtotal 20.880.893,05 21.387.272,60
( - ) Depredacién acumulada (15.762.752,05) _ (15.778.958.37)
Total Propledades y Equipos 511814100 __ 560831423

La compafiia mantiene cobertura de sus activos mediante pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos
a que estén sujetos los diferentes componentes de propiedades y equipos, asi como las posibles
reclamaciones que se le pueden presentar; dichas pdlizas cubren de manera razonable los referidos riesgos.

El movimiento de las Propiedades y Equipos para el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue
como sigue:
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9. Propiedades y Equipos (Continuacion)

Alcosto Ene-1°2015 l Compras l "my I Dic-31.2015 l Compras ":e'::f:e' l Dic-31-2018 |
Tenenos 3.079.844,00 - - 307984400 < (403.771,81) 2.676.072,00
Construcciones an curso 67.88223  12.102.74 - 7998497  ©5.151,19 (97.531,40) 77.604,76
Edificios 2.598.998,03 95.209,02 - 2.684.297.05 87.531,40 - 2.791.828.45
Maquinarias y equipos 1265043286  53.03651 - 1270346937 152.767.55 - 12.856.236,92
Vehiculs 205394625 478.74849 - 253269474  62.000,00 (424.723,14) 2.169.971,60
Muebles y ensares 111.056,73 - - 111.056,73 - - 111.056,73
Equipos de computacion 15856110  27.364,60 - 18582570  12.196,80 - 198.122,50
imponaciones en tknhgito 4253198 < (42531,98) 0,00 - “ -
Subtotal - 20.763.293,18 666.551,36 (42.531,98) 21.387.27256 419.648,94 {926.026,45) 20.880.893,05
{ - ) Depreciacitn acumulada (15.459.449,04) (319.509,33) - (15.778.958,37) (384.417,71) 400.624,03 ( 15.762.752,05)

Total Propiedades y equipos 5.303.804,14  347.042,03  (42531,98) 5.608.314,19 35.229,23 (525.402,42) 5.118.141,00

10. Cuentas por Pagar
Las Cuentas por Pagar estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) | 2016 2015
Proveedores locales 1.515.339,89 559.449,64
Acreedores varios - 1.079,25
Némina por pagar 969,87 3.557,38
Obligaciones con el IESS 19.227,55 51.482,44
Retenciones de aportes sociales 38.114,83 22.491,05
Total Cuentas por Pagar ~1.973.652.14 638.059,76

Proveedores locales, representan principalmente facturas pendientes de pago por las compras locales de
bienes y servicios, con plazos de hasta 60 dias, sin intereses.

11. Cuentas potr Pagar Compafiias Relacionadas

Las Cuentas por Pagar Compafiias Relacionadas estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,

(Expresado en US$ Délares) | 2016 2015

Condemar S.A. 433.389,18 784.841,42
Yasimcorp 5.A. 7.311,45 9,013,75
Ansorena S.A. 50.870,51 50.870,51
Penstation S.A. - 42,92
Maliri C.A. 88.600,43 314.744,36
Estdiconst S.A. 68.434,69 . 221.126,12
Mulviant S.A. 165.226,38 29.358,79
Bouluscorp S.A. _ , 29.016,30  1.059.658,55
Camarones de Exportacion CADEX €. LTDA. 1.131.073,53 150.599,28
Balanquir S.A. 236.112,61 209.501,17
Ind. Cmaronera ESQUILO C. LTDA. 209.501,17 184,78
Tovolpen S.A. - 203,25
Touristguide S.A. - 216,07
Albemar S.A. - 58.179,34
Beaquir S.A. - 139,05
Total Cuéiitas por Pagar Compafias Relacionadas 419,536,225 88,679,36

Los séldos por pagar a compaiiias relacionadas corresponden a transacdones realizadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de similar naturaleza realizadas con terceros, no tienen fecha de
vencimiento definido y no generan intereses.
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12. Beneficios a Corto Plazo a los Empleados

Los Beneficios a Corto Plazo a los Empleados estan constituidos como sigue:

. Diciembre3),
{Expresado en US$ Délares) ! 2016 2015
Beneficios sociales 126.239,55 146.707,03
Participacidn de los trabajadores 56.759,34 66.284,41
Total Beneficios Sociales por Pagar 82,998,890 212.991.44
13. Pasivos por Impuestos Corrientes
Los Pasivos por.lmpuestos Corrientes estdn constituidos como sigue:

Diciembre 31,

(Expresado en US$ Délares) | 2016 2015
Retenciones en la fuente del Impuesto a la rerta 33.191,82 -
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 20.434,85 -
Retenciones en la fuente del IVA 40.001,06 54,488,23

Impuesto a la renta sociedades

e S002273. ... 2148823
14, Obligaciones por pagar de Largo Plazo

Las Obligaciones por pagar de Largo Plazo estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) | 2016 2015
Cuentas por pagdr a largo plazo.- Acreedores varios 419.305,71 360.472,04
Cuentas por pagar a largo plazo.- compaiiias relacionadas 360.472,04 -
Jubilacién patronal 234.241,64 203.069,51
Desahucio 96.214,39 73.877,75
Total Obligaciones por Pagar de Largo Plazo 111023378 637.419,30

El movimiento dé la Jubilacién Patronal y Desahicio pata el afio terminado el 31 de dicembra del 2016 y
2015, fue como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Jubilacion Patronal
Saldo inicial 203.069,51 . 166.402,50
( +) Provisiones 31.172,13 36.667,01
( - ) Pagos, ajustes - -
Sakio final — 23424164 __ 203.06951
Desahucio
Saldo inicial 73.872,75 60.787,36
( +) Provisiones 30.832,56 19.290,02
{ - ) Pagos, ajustes (8.49592) (6.199,63)

Sakdo final 9621439 _ 7387175
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15. Acciones pagadas

Al 31 de Diciembre del 2016, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1,00. La conformacion del capital se detalla en la Nota 1.

16. Régimen Tributario

Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de didembre del 2016 y
2015, se determinG como sigue:

Diciembre 31,
(Expresado en US$ Délares) j 2016 2015
CONCILIA CEON TRIBUTA RIA
Utilidad Operativa 378.395,57 441.896,04
( - ) Participacion de los trabajadores (56.759,34) (66.284,40)
{ ~ ) Dividendos percibidos exentos - -
{ - ) Otras rentas exentas {396.228,09) -
( +) Gastos no deducibles locales 691.573,91 309.600,21
{ +) Gastos incurridos para generar ingresos exentos - -
{ + ) Participacion de los trabajadores atribuible a ingresos exentos - -
{ - ) Deducci6n adicionales (141.243,149) (45.042,56)
Base imponible 475.738,91 640.169,29
Tarifa del Impuesto a la renta sociedades 22% 22%
Impuesto a la renta sociedades 104.662,56 140.837,24
Impuesto a Ia renta sociedades (Anticipo minimo) 25506730 ___ 349.684,16

Revisidn tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

» En tres affos, contados desde la fecha de la dedaradén, en los tributos que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

+ En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién
cuando no se hubiere declarado en todo 0 en parte; v,

¢ En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde ia fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a la renta del 2012 al 2015
de acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, a(in no ha prescrito.

Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinco afios siguientes a aquel
en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades
obtenidas.

Cambios en la legislacién tributaria

Amortizacion de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafiia,
dentro de los cinco aflos siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion
excedd, en cada periods, €l 25% de 1as utilidades obtenidas.
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16. Régimen Tributario (Continuacién)

Tasa del Impuesto a la Renta de sodedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto
a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tasa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Para los afios 2016 y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion.

Dividendos en efectivo: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o & sociedades o
personas naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de
impuesto a la wenta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales ¢ a
sociedades o personas naturales extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a la retencién en la fuente adicional.

mbios en la legislacion tributaria: Mediante Ley Organica de Solidaridad y de Correspondenda Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016
publicado en el Suplemento del R.O. No. 759 del 20 de mayo del 2016, en la cual se establecen mecanismos
de recaudacién de contribuciones solidarias con el proposito de permitir la planificacién, construccién y
reconstruccién de la infraestructura publica y privada asi como la reactivacion productiva para enfrentar las
consecuencias del terremoto el 16 de abril del 2016 en las zonas afectadas de Manabi, Esmeraldas y otras
jurisdicciones del pais.

Entre los aspectos de mayor relevancia de esta ley se establecen por una sola vez:

« Contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las utilidades,
sobre bienes y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

o Incrémento de la tarifa del IVA al 14% pot &l periodo de uh afio contado a partit del primer dia
del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente de la Replblica, mediante
Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de
cumplido el afo,

o Se dispone la_devolucion o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrénico previstas en el literal a) del articulo
innumerado agregado a continuacion del articulo 72 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

17. Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015
han sido redlasificados para propGsitos de presentacion del informe, de conformidad con las rormas
establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que
han sido adoptadas por la Superintendendia de Compaiiias, Valores y Seguros.

18. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados finandieros consolidados no se

produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




