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CONTADOR PÚBUCO AUTOREAOO •  AUDITOR EXTERNO WDEPEMOKMTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Informe del Auditor Independiente 

A los Accion i st as d e 
N EPALC O R PS A S J^ . y S u b si d i a r i a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

InfrpdviwiQfi ; 

He a u d i t a d o los e s t a d o s d e sit uación f i n an c i e r a co n so l i d ad o s q u e se acom pañan d e NEPALCORPSA S.A. y 
Su bsid iar ia q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e sI t uackSn financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 y l os 
co r r esp o n d i en t es e s t a d o s con so l i d ad os d e r K u l t a d o s I n t eg r a l es , d e ca m b i o s e n e l p a t r i m o n t o y d e f l u j o s 
d e e f ec t i v o p o r e l añ o t e r m i n a d o e n esa f e d i a , así c o m o u n r e s u m e n d e las p r i n c i p a l es polít icas co n t a b l es 
s i g n i f i ca t i v as y o t r a s n o t a s ex p l i ca t i v as a k j s es t a d o s financieras. Los e s t a d o s financieros o j n s o l i d a d o s h a n 
sid o p r ep a r a d o s p o r la Adm inist ración d e la com pañía NEPALCORPSA S.A. co n b ase a lo e s t a b l e d d o e n la 
No t a 2 y e n la Resolución SC. ia . DCCP. G. 1 4 . 0 0 3 d e l 4 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 4 . 

Re sp o n sa b i l i d a d d e l a Ad m i n i st r a d é n d e la Com p a ñ ía p o r l o s e s t a d o s finandcroa p a r a 

La Adm inist ración d e la Com pañía NEPALCORPSA S.A. es r esp o n sa b l e d e la preparación y present ación 
r azo n ab l e ctezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \ os  e s t a d o s financieros con so l i d ad os d e a cu e r d o co n las polít icas co n t a b l e s d escr i t as e n la 
No t a 2 d e l co n t r o l n ecesa r i o p a r a p e r m i t i r la preparación d e los e s t a d o s financieros co n so l i d ad o s acx j r de a 
k)  d e t e r m i n a d o e n la Resolución SC.ia . DCCP. G. 1 4 . 0 0 3 d e la Su p e r i n t en d en c i a d e Com pañías ( S I C) , q u e 
est én l ib r es d e d i s t o r s i o n es s i g n i f i ca t i v as d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

Mi r esp o n sab i l i d ad co n s i s t e e n ex p r esa r u n a opin ión so b r e es t o s es t a d o s d e sit uación financieros 
con so l i d ad os, b asad a e n m í audit or ía. Mí audit or ía e f e c t u a d a d e a cu e r d o a> n Nom oas I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Audit or ía y Ase g u r a m i e n t o ( N I AA) . D ich as n o r m a s r e q u i e r e n q u e cu m p l a co n r eq u i s i t os ét icos y 
p lan i f iq i» y r eat k r e la audit or ía p a r a o b t e n e r ce r t eza razonable d e q u e los e s t a d o s d e sit uación financiera 
CóñsóíididdS ñó éStáñ aféc@dós p o r d l ^ r s l o ñ e s s i g n i f i ca t i v as. Uña audit or ía c o m p r e n d e la aplicación d e 
p r o ce d i m i e n t o s d e s t i n a d o s a la obt ención, a b ase d e p r u eb a s sd ecUv a s, d e la ev i d en c i a d e audit or ía so b r e 
las can t i d ad es y r ev e l ac i o n es p r esen t ad as e n los est ad o s d e sit uación financiera con so l i d ad os. Los 
p r o ce d i m i e n t o s sdeocíonados d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n la evaluación d e l r i esg o d e 
d i s t o r s i on es s i g n i f i ca t i v as e n los a t a d o s d e sit uación fínanda-a co n so l i d a d o s p o r f r a u d e o e r r o r . A i 
e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i esg o , e l a u d i t o r t o m a e n consideración los co n t r o l e s i n t e r n o s d e la com pañía, 
r e l ev an t es p a r a la preparación y pniesentadón r a zo n a b l e d e su s e s t a d o s financieros con soü d^ os, a fin d e 
diseñar p r o ce d i m i e n t o s d e audit or ía a d ecu a d o s a las d r c u n ^ n d a s , p e r o n o c o n e l propósit o cte ecp r esa r 
u n a opin ión so b r e la e f e c t i v i d a d d e l co n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . Un a audit or ía t am bién c o m p r e n d e la 
ev aluadón d e q u e las p o l t o s d e co n t a b i l i d a d ut i l íz»Jas so n a p r e c i a d a s y d e q u e las est i m ac i o n es 
con t ab l es h ech as p o r la Adm inist ración d e la com pañía so n razonables, así c o m o u n a evaluaciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA á& la 
pr esent adón g e n e r a l d e los es t a d o s d e sit uación financiera co n so l i d ad o s. Con si d e r o q u e la ev i d en c i a d e 
audit or ía q u e h e o b t e n i d o es su f i c i en t e y a p r o p i a d a p a r a p r o p o r d o n a r u n a b a se p a r a p r e s a r m í opin ión 
d e audit or ía. 

Opin ión ;  

En m i op in ión , los e s t a d o s finanderos co n so l i d ad o s m e n c i o n a d o s e n e l pr ím er pár rafo h a n s i d o 
p r ep a r ad o s, e n t o d o s los asp ect o s i m p o r t a n t e s , d e co n f o r m i d a d co n las polít icas d e co n t a b i l i d a d d escr i t as 
e n la No t a 2 y a co r d e a la Resoludón SCi a . D CCP. G. 1 4 . 0 0 3 d e la Su p a - i n t e n d e n d a d e Com pañías ( S I C) . 

Ciudadela COVIÉM Mz. 17, V.6. Teléfonoí:  C593-4)  2496297/ 2421297 Celular 0998^ 58560. e-m at tzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Tom uiocazar&gmaiLcQm 
Guayaquil -  Ecuador 
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CONTADOR PÚBUCO AUTORIZADO -  AUDITOR EXTERNO MDEPBiDENTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ba« e con t a b le ;  

Sin ca l i f i ca r m í op in ión , in fónno q u e e n la No t a 2 a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s co n so l i d ad o s se d & c r i b e la b ase 
co n t ab l e u t i l i2 Bda p a r a su preparación y q u e ios n eg ocien i n c l u i d os e n los e s t a d o s f i n an c i e r o s con so l i d ad os 
n o h an o p e r a d o c o m o u n a so la e n t i d a d .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Por  l o t a n t o , l os e s t a d o s financieros co n so l i d ad o s adj unte» n o 
n ecesa r i a m en t e r e p r e se n t a n r esu l t a d o s q u e se habr ían o b t e n i d o e n caso q u e los n eg ocios h u b i e r e n 
o p e r a d o c o m o u n n eg o ck )  ún ico d u r a n t e d añ o p r e se n t a d o o d e r esu l t a d o s f u t u r o s d e los n eg ocios 
con so l i d ad os. 

Est e i n f o r m e est á d e s t i n a d o únicam ent e p ar a la infom rwción y u so d e la Adm in ist ración d e las e n t i d a d e s 
q u e co n f o r m a nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d Gr u p o económ ico NEPALCORPSA S.A. y Su b sid i a r i a y la Su p e r i n t e n d e n d a d e Com pañías 
( SI C)  a co r d e a su Resolución SC.ia . DCCP. G. 1 4 . 0 0 3 , la cu a l es t ab l ece la o b l i g a t o r i e d a d d e p r e se n t a r 
est adc» finanderos co n so l i d ad o s a aq u e l l as com pañías d e n t r o (te l os g r u p o s económ icos i d en t i f i cad o s p o r 
d SéfVidó de Ren t as I ñ t érYüs ( SRI )  é\ 1 dé diciembre dd áñó ñrMñór.  Co n se cu e n t e m e n t e , los est ad o s 
financieros co n so l i d a d o s a d j u n t o s so n p a r a u so e x d u s i v o d e la Su p e r i n t e n d e n d a d e Com pañías Va lo r es y 
Seg u r os y n o podrán se r u t i l i zad o s p a r a ( Ar os fines. 

A t e n t a m e n t e , 

S C - R N AE N o . 1 4 2 

Re g . Pr of . N o. 1 6 8 6 8 

Ab r i lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 26,  2 0 1 7 
Gu a y a q u i l ,  Ecu a d o r 

Ciudadela COVIEM Mz. 17, V.6. Teléfonos:  (593^ )  2496297 /  2421297 Celular 0998-458560. e-maiL fornutocazar(aymaLl.cQm  
Guayaquil -  Ecuador 
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NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Situación Financiera Consolidado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( Ex p r e sa d o e n U S$  DAbra» )  
Diciembre 3 1 , 

A c n v o s 
ACnVOS CXmiUENI ES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

BñecOvo y Bancos Nota 3 
Cuentas por Cobrar  Nota 4 
Cuentas por Cobrar Onnpañías Relacionadas Nota 5 
I nventar ios Nota 6 
Act ivos por I m p u e ^  Corr ientes Nota 7 
Ob-os Act ivos Corr ientes Nota 8 
Total Act ivos Corrieirtes 

Propiedades y Equipos Nota 9 
TOTAL DEL ACn VO 

PASI VO Y PAHUMOraO DE LOS ACCI OMSTAS 
PASI VOS OORI U0I TGS 
Obligaciones Sanearías por Pagar 
Cuentas por Pagar  Nota 1 0 
Cuentas por Pagar Compañías Relacionadas I M a 11 
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados Nota 1 2 
Pasivos por I m puestos Corr ientes Nota 1 3 
Total de Pasivos Corrientes 

PASI VO A LARGO PLA2D 
Obligaciones de Largo Plazo Nota 1 4 
Total del Pasivo a Largo Pbzo 

PATRI MOMO DE LOS AOGKMSTAS 
Acciones Pagadas Nota 1 5 
Reserva Legal 
Reservas de Capital 
Regist ro NI F por Pr im era Vez 
ot r os Resultados I ntegrales 
Resultados Acum ulados 
Ut ilidad del Ejercicio 

TOTAL PA-nUMONID DE LOS ACCI ONI STAS -  PARTKSP. CONTROLADORA 

PARncnPAOONNOCONI ROLADORA ( bíteres Minoritario)  

TOTAL PASI VOS Y PATRI MOMO 

2 0 1 6 2015 

1.539.901,92 178.108,01 
2.733.474,56 2.443.333,32 

»)0.164,32 673.921,36 
1.403.474,18 1.241.252,15 

167 .848 ,41 303.063,98 
120 .362 ,45 138.474,88 

6.265.225,84 4.978.153,70 

5.11&141,04 5.608.314,23 
1 1 3 8 3 . 3 6 6 . 8 8 10.586.467.93 

218.080,68 
1 1.573.652,14 638.059,76 

2.419.536,25 2.888.679,36 
182 .998 ,89 212.991,44 

9 3 . 6 2 7 , 7 3 54.488,23 
4.269 .815 ,01 4.012.299,47 

1.110.233,78 637.419,30 
1.110.233,78 637.419,30 

800 , 00 800,00 
197 .035 ,95 197.035,95 

94 . 876 , 30 4.373.013,16 
1 5 &4 4 7 , 0 5 158.447,05 

4 .278 .136 ,86 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
1.206.201,81 1.206.201,81 

6 6 . 5 5 5 , 6 2 -
6 . 0 0 ^ 0 5 3 , 5 9 5.935.497,97 

1.264,50 1.251,19 

1 1 3 8 3 3 6 6 ^  10.586.467,93 

Ver not as adj unt as a los estados f inancieros consolidados. 



NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Resultado Integral Consolidado 

OfcteiBtire 31 , 
(Bqiresttdo «n US$ Dáhre»)  |  2 0 1 6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2015 

INGRESOS 

Exportaciones 
Ventas con Tar ifa 12%  
Ventas con Tar ifa 0%  
Utílidad en venta desactives f i j os 
ot ras rentas exentas 
Otras rentas gra> ^ idas 
Total I ngresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

COSTOS 

29.917.133,70 34.725.585,85 
9.331,92 

670.111,01 
8.035,71 

3 9 9 3 2 9 , 8 9 
163.734,22 
396.228,09 
128.757( 22 1.568,93 

31.005.183,12 35.414.633,42 

Costo de ventas 

Total del Costo de Vent as 

M A R ^  BRUTO DE OPBt ACm N 

GASTOS O P a t A U V O S 

28.621> I 39,82 33.356.398.44 
28.621.439,82 33.356.398,44 

2 . 3 8 3 . 7 4 3 3 0 2.058.234,98 

Gastos adm inist rat ivos y ventas 
Otros 
Total de Gbstos operat ivos 

Un UDADOPBt ATI VA 

{  -  )  Participadón de los t rat j aj adores 
(  -  )  I m puesto a la renta de sociedades (Ant icipo mínimo)  

Ut ldad Neta del lá r de lo 

1.408.011,01 
597 .336 ,72 

2.005.347,73 

3 7 8 3 9 5 , 5 7 

Nota 1 6 ( 5 6 . 7 5 9 , 3 4 )  
Nota 1 6 ( 2 5 5 . 0 6 7 , 3 0 )  

66 .568 ,93 

1.616.338,94 

1.616.338,94 

441.896,04 

(66.284,40)  
(349.684,16)  

25.927.48 

Ut idad Neta del lá r de lo atrbufele a :  
Participación Cont roladora 
Participación Mo Cont roladora 

Uüdad Neta del ^ r cict o 

Promedio ponderado de acdones en cÉxulación 

Utiidad por Acción ( UPA)  

66 .555 ,62 
13,31 

6 6 3 6 8 . 9 3 

800 ,00 

83.21 

12.961,14 
12.961,14 
25.922,28 

800,00 

32.40 

Ver not as adj unt as a los estados f inancieros consolidados. 



NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas Consolidado 

SaUo al 31 de diciembre de 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Utílidad Neta del Ejercicio 2015 

Saldo al 31 de didembre de 2015 
Asientos de eliminaciones 

Saldo ai 31 de diciembre de 2015 
Transferencia 
Redaslficaclón 
UUIIdad Neta del Ejerdcio 2016 

Saldo al 31 de didembre de 2016 

Acdones 
pagadas I teserva legal 

Reserva de 
Capkal 

Adopción NIIF 
por primera 

vez 

Otros 
resuRados 
intewaies 

Resultados 
acumulados 

ResiJtBdodel 
ejercicio 

Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares)  

361.336,00 197.075,37 4373.887,94 158.478,75 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1.18a515,63 
25.927.47 

6.271.293,69 
25.927.47 

361.336,00 
(360.536,00)  

197.075,37 
(39.42)  

4.373.887,94 
(874.78)  

158.478,75 
(31.70)  

- 1.180.515,(» 
(236.10)  

25.927,47 
(5.19)  

6.297.221,16 
(361.723,19)  

800,00 197.035,95 4.373.013,16 

(4.278.136^ 86)  

158.447,05 

4.278.136,86 

1.180.279,53 
25.922,28 

25> 922,28 
(25.922,28}  

«6,555,62 

5.935.497,97 

66.555,62 

2&SZ&3&. 1.206.201.81 

Ver not as adj unt as a los estados f inancieros consolidados. 



NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaria zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 

(B(BtWdOOTU5$06l»W»)  
Didembre 31 . 

Actividades de operación:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efectivo recit } ido de dientes 
Efectivo pagado a proveedores,empieados y gastos 

Efectivo neto ( usado)  por actividades de operación 

Actividades de inversión:  
Adidones de propiedad y equipos 
Venta de Propiedad y equipo 

Efectivo neto ( usado)  por actividades de inversión 

Actividades de finandaniento:  
Finandamiento de préstamos de largo plazo 
Pago de Sobregiro 
Pago de Cuentas por pagar a compañías reladonadas, neto 

Efectivo neto provisto por actividades de fihanciamiento 

Dismirwción neta del Efect ivo y equivalentes de efect ivo 
Efectivo y equivalentes de efect ivo ai pr indpio del año 
Efectivo y equivalentes de efect ivo al f inal del año 

CONCILIACION DE LA UI lLI DADI CrA DB. EI EROCK)  CON LAS 
ACTI VI DADES DE OPBtAGDÚft 

Utilidad del e j er ddo 

Ajustes para condiiar la ut ilidad neta con el efect ivo neto provisto por las 
Depredadores 
Provisión por Beneficios definidos a los empleados 

Cambios en act ivos y pasivos de operación:  
(Aumento)en Cuentas por Cobrar 
(Aum ento)  en Cuentas por Cobrar Compañías Reladonadas 
(Aumento)  Disminudón en I nventarios 
Disminución en Act ivos por impuestos corr ientes 
(Aum ento)  en Otros Acüvos com entes 
Disminudón en Otros Act ivos no corr ientes 
Aumento en Cuentas por Pagar 
(tXsminudón)  en Cuentas por Pagar Compañías Reladonadas 
(Disminudón)  en Benefídos a cor to plazo dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA tos empleados 
(Disminudón)  en Pasivos por Impuestos Corrientes 

TOTAL AJUSTES 
Efectivo neto provisto por actividades de operación 

2016 2015 

30.715.041,88 34.507.644,32 
Í 29.564.84^ 41)  (36.964.948.28)  

1.150.199,47 (2.457.303,96)  

( 419 .646 ,94 )  (624.019,38)  
525.402,42 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

105.755.48 (624.019,38)  

419.305,71 49.757,40 
( 21&080 , 68 )  -

f9 5 . 3 M. 0 7 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
1 0 5 3 3 8 . 9 6 49.757,40 

1.361.793,91 (3.031.565,94)  
178.108,01 3.209.673,95 

178.108.01 

66.568,93 25.927,47 

384.417,71 319.509,33 
53.508,77 -

( 290 .141 ,24)  (906.989,09)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- (549.425,29)  
( 162 .222 ,03)  563.447,01 

135.215,57 -

18.112,43 (94.886,30)  

- 1.358,76 
945.313,02 175.530,44 

- (1.936.772,59)  
( 39 .713 ,19 )  

39.139,50 (55.003.70)  
1.083.630,54 (2.483.231,43)  

„ í ? , » 3 , § . 6 )  

Ver notas adj unt as a los estados f inancieros consoüdados. 



NEPALCORPSA S. A. y SUBSI DI ARI A 
Notes a los Estedos Financteros 

Afio terminado el 31 de diciembre del 2 0 1 6 

1 . A c t i v i d a d d e l a C o m p a ñ í a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La com pañía NEPALCORPSA S.A.,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA fue co n st i t u i d a e n la c i u d a d d e Gu a y a q u i l -  Ecu ad o r e l 2 7 d e a g o s t o d e l 
2 0 0 9 , a p r o b a d a p o r la Su p er i n t en d en c i a d e Com pañías e l Ecu a d o r m e d i a n t e Resolución No . 
SC. D. DJC. G. 0 9 . 0 0 0 5 2 3 9 d e l 3 d e se p t i e m b r e d e l 2 0 0 9 e i n scr i t a e n e l Reg i s t r o Mer can t i l d d can t ón 
Gu ay aq u i l e l 4 d e se p t i e m b r e d e l 2 0 0 9 e n f o j a s 8 7 . 6 8 1 a 8 7 . 6 9 9 ;  a c t u a l m e n t e su a c t i v i d a d e co n á n k a 
p r i n c i p a l es a se so r a m i e n t o l eg a l , co n t a b l e y f i n a n c i e r o . E!  Reg i s t r o Únícx>  d e Co n t r i b u y e n t e ( RUC)  d e la 
com pañía es 0 9 9 2 6 3 5 8 1 9 0 0 1 . 

Los p r i n cip a les acc i on i s t as d e NEPALCORPSA S.A.:  

' _ _ A f t o 2 0 1 6 

CAPI TAL 

Nom iKe s Nadonaüdad 
RUC /  Cédula 
d e I de n l ida d 

Cantidad Va lor zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAVa 

BENJIRO S.A. Ecuator iana 0992641339001 100 $ 1 0 0 , 0 0 12,50 %  

HIROAKY S.A. Ecuat or iana 0992640901001 4 0 0 $4( » ,00 5 0 , 0 )  %  

MUTHADYCORP S.A. ^ xiat tM- iana 0992580755001 100 $ 1 0 0 , 0 0 12,50 %  

Quirola Bust os Alfonso An t on io Ecuator iana 0908589518 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

Quitóla Bustos Esteban Leopoldo Ecuator iana 0908589559 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

Quirola Bust os Nor ia Andrea Eoiat or iana 0908589526 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

QuiRáa Calderón I r en e Ecuator iana 0914613435 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

Quirola Gist i l io Andrés Est uardo Ecuator iana 0917969537 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

Quirct e Chica Jenny Est efanie Ecuator iana 0915075196 50 $ 5 0 , 0 0 6 , 2 5 %  

Quirola Chica L i s s ^  Tardía Ecuator iana 0916538580 50 $ 5 0 , 0 0 6 , 2 5 %  

Quirola Dil lon Ay r t on Alfonso Biuat or iana 0925384851 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

Quin> la Mendoza Gudelia Brúñela Ecuator iana 0922437348 10 $ 1 0 , 0 0 1 , 2 5 %  

Quirola Mendoza Jadde Gabr iela Ecuator iana 0918687047 10 $ 1 0 , 0 0 1 , 2 5 %  

Quirola Mendoza Lynn Saintíace Ecuator iana 0916647829 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

Quirola Palacios Alej andr o Gabr iel Ecuator iana 0915154546 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

Quirola Poveda l a n Elias Ecuat or iana 0926295890 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

Quirola Salcedo Dhar ia Magnolia Ecuator iana 0931703169 8 $ 8 , 0 0 1 , 0 0 %  

8 0 0 $ 8 0 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 %b 

D e a cu e r d o co n los b o l e t i n es d e I nform ación est adíst icos p u b l i cad o s p o r e l Ban co Cen t r a l d e l Ecu ad o r e l 
i n d i cad o r r e l ac i o n ad o co n la ín f ladón a n u a l e n e l c o m p o r t a m i e n t o d e la econom ía ecu a t o r i a n a p o r e l ú lt im o 
año, f u e c o m o s i g u e :  

D i d e m b r e 3 1 , í n d i ce I n f l a d ó n An u a l 

2 0 1 6 
2 0 1 5 
2 0 1 4 

1 , 1 2 %  
3 , 3 8 %  
3 , 6 7 %  



NEPALCORPSA S. A. y SUBSI DI ARU 
Notas a los Estados Finanderos 

Affo terminado el 31 de diciembre del 2016 

2 . Po l í t i ca s c o n t a b l e s s i g n i f i ca t i v a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( Con t in u adón )  

Declaración d e cum plim ient » -  Los est ados f lnanct er os d e NEPALCX3RPSA S.A. y Subsid iar ia, l i an sido 
p r epar ados de con f o r m id ad con las Nor m as I n t er n acion ales d e I nform ación fHnander a ( NI I F)  em i t id as por el 
Consej o d e Nor m as I n t er n acion ales d e Con t ab i l idad ( lASB) , con las polít icas d e con t ab i l idad d e sa i t a s en la 
Not a 2 y acor de a la Resolución SCzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.ia.DCCP.G.14.003 d e la Super in t endencia d e Compañías ( SI C) . 

Moneda funciona l y d e present ación -  La m on eda ft incíonal d e la Com pañía se h a d et er m in ad o com o la 
m on eda del am b ien t e «x)nóm ico p r incipal e n q u e f u n cion a. Las t r ansacciones d ist in t as a las q u e se r eal izan 
en la m on eda f u n cion a l d e la en t id ad se con v ier t en a la t asa d e cam b io v i g en t e a la f ech a de la t ransacción. 
Los act iv os y pasiv os m on et ar ios ex pr esados e n m onedas d ist in t as a la f u n cion al se con v ier t en a la t asa d e 
cam b io d e cien ^ . 

Las ganancias y pérdidas p or la conversión se incluy en en las u t i l idades o pérdidas n et as d e l año d en t r o de 
o t r as par t idas financieras. La m oneda d e presentación y la m on ed a f u n cion al d e NEPALCORPSA S.A. y 
Sut)sidiaría es e l Dólar d e los Est ados Un idos d e Norteamérica. 

Hipótesis d e ne gocio e n m a r ch a . -  Los m en d on ad os est ados d e sit uadón financiera h an sido p r epar ados 
sobr e la hipótesis de negocio en m ar cha. Lo an t er io r sign i f ica q u e los eáados f i n an d er os se p r epar an 
r)om r> aln)ente sob r e la base d e q u e la em pr esa está e n f u n cion am ien t o y cont inuará sus act iv idades de 
operadón d en t r o del f u t u r o prev iáble. Por lo t an t o , se asu m e q u e la em pr esa n o t i en e n i la intendón n i la 
necesidad de l iqu idar o d ism in u i r e n f o r m a im p o r t an t e el n iv el d e sus op er ad on es. 

Ba se s d e Br eoar acién -  Los Est ados Rn an d er os h an sido p r epar ados sob r e la base d e l cost o histórico, 
ex cep t o p o r las sigu ien t es par t idas m at er ia les i n d u id as en e l est ad o d e sit uadón f in an cier a:  

•  Los act iv os f i n an d er os d ispon ib les par a la v en t a , q u e son r eg ist r ados a l v alor r azonab le y 
los efect os d e valuadón se r econocen e n p at r im on io . 

•  Los act iv os f i n an d er os m an t en idos hast a ei v en cim ien t o , q u e son r eg ist r ados al cost o 
am or t i zad o ap l ican do el m étodo del interés ef ect iv o , nnenos cu alqu ier pérdida p o r d et er io r o . 

El cost o histór ioí está basado g en er a lm en t e en el v a lo r r azonab le d e la c»nt raprestación en t r egada a 
cam b io de b ienes y ser v idos. El v a lor razcNiable es el p r e d o q u e se r ed b i n a por v en d er u n act iv o o el v alor 
pagado par a t r an sf er i r u n pasivo en t r e p ar t i d p an t es d e u n m er cad o e n la fecha de valoradón, 
in d ep en d ien t em en t e d e si ese pr ecio es d i r ect am en t e obser v ab le o est im ad o u t i l i zando o t r a técnica de 
valoración. Al est im ar d v alor r azonab le d e u n act iv o o u n pasiv o, la Compañía t o m a e n cu en t a las 
característ icas del act i v o o pasiv o q u e los p a r t i d p an t es del m er cad o tom arían en cu en t a a l f i j a r e l p r ed o d e l 
act iv o o pasiv o a la f ech a de m edidón. 

Adidonainííente, a efect os de información f inancier a, las m ed iciones ef ect u adas a v alor r azonab le se 
dasi f ican en el n iv el 1 , 2 o 3 con base en el g r ad o de i m p o r t an d a de los in su m os par a la m edidón del v a lor 
r azonable e n su t o t a l i d ad , los cuales se descr iben a cont inuación:  

•  Nivel 1:  Son pr ecios cot izados ( sin a j u s t a r )  e n m er cados act iv os par a act iv os o pasivos 
idént icos q u e la en t id ad pu ede acceder a la fecha de nr ^ ición . 

•  Nive i 2 :  I n su m os d ist in t os a los p r ed o s cot izados índuidos en el Nivel 1 q u e sean 
obser v ab les par a el act iv o o pasivo, y a sea d i r ect a o in d i r ect am en t e . 

•  Nive l 3 :  I n su m os son d at os n o obser v ab les par a e l act i v o o pasiv o. 

Polít icas Con t a b le s Apl ica da s 

Los pr incipales cr i t er ios con t ab les u t i l izados en la preparación d e los est ados f in an cier os son los sigu ien t es:  
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Efect ivo y b a n cos y su s e qu iv a le n t e s d e e fect ivo. -  I n d u y e aqu el los act iv os f inancier os, depósitos o 
inv er siones financieras líquidas, q u e se pu eden t r an sf o r m ar rápidam ente e n ef ect i v o en un p lazo in f er io r a 
t r es m eses y sob r eg i r os bancar ios. Los sobr eg i r os bancar ios son p r esen t ados co m o pasiv os com en t es en el 
est ado d e situación financiera. Para propósitos del flujo d e ef ect i v o consol idado se consider an com o 
" Efect iv o y equ iv a len t es d e e f ect i v o " al ef ect iv o en Caj a y Bancos y las inv er siones cor r ien t es con plazos 
hast a 90 días ( No t a de aéd i t o t r i b u t a r i a ) . 

Cu e n t a s por Cobra r . -  con- esponde a los créditos conced idos a los cl ien t es pen d ien t es d e cobr o, d e 
acuer do a la políHca d e crédito de la em pr esa de 90 días p lazo. 

Provisión pa r ^  cu e n t a s incobr a ble s. -  se est ab lece u n a provisión par a cu en t as incobr ab les si ex ist e 
ev idencia ob j e t i v a d e q u e n o se podrán r ecuper ar los m on t os pen d ien t es d e cob r o d e acuer do a ios 
térm inos or ig in a les d e la v en t a . La Administ ración de la Com pañía evalúa periódicam ente la suf iciencia d e 
d icha provisión a t ravés d e un análisis d e ant igüedad d e la car t er a p orzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cobrar,  est ab led d o en t> ase a las 
t endencias de cob r ab i l idad q u e m an t ien e la Com pañía. La Provisión par a cu en t as incobr ab les se r eg ist r a 
Con car go a r esu l t ados d e l éj erdció en q u e se d e t er m in e su n ecead ad . La Adm inist ración consider a qué n o 
es necesar io r eal izar p r ov isiones par a in r ab r ab ies. 

I n v e n t a r ios. -  Los in v en t ar ios se r eg ist r an al cost o d e adquisidón. El cost o i n d u y e t od os los cost os 
incu r r idos en la adquisidón, así com o t od os aquel los cost os en los q i e se ha I n cu r r ido par a dar t es su 
condidón y ubicadón act u a l . 

El cost o d e los in v en t ar ios es d e t en n in ad o u t i l izando el m étodo del cost o p r om ed io . El cost o n o ex cede a l 
v a lor del m er cado. 

I n v e r sion e s Pe r m a n e n t e s. -  Las inv er siones p er m an en t es q u e la Com pañía posee e n o t r as sociedades se 
r eg i sb an p o r e l m étodo de v alor r azonab le si ésta r eg ist r a per d ida o g an an d a ,  af&ta su p a t r im on io . 

A cont inuadón se det a l la la compañía subádiar ia y la t enent ía a o j o n a r i a de la Compañía sobr e d icha 
subsid iar ia e n el e j er cicio f iscal :  

Dldtembre 3 1 . 

Paitjctoaclón accionaria en subsidiatlas M 1 6 2015 

ESTAR C.A.  9 9 , 9 8 %  99,98%  

La Subsidiaría d e l g r u p o y sus act iv idades es la sigu ien t e:  

•  ES T AR C JL ,  se const ituyó e n Guayaqu i l- Ecuador , el 2 6 de en er o d e 1 9 8 1 e inscr i t a en el 
Reg ist r o Mer can t i l e l 2 1 de ab r i l d e 1 9 8 1 , su o b j e t o p r i n d p a l es el em p aq u e de cam arón 
con gelado y o t r as act iv idades m er can t i les p er m i t i d as p or la ley . El Ser v icio d e Rent as I n t e r n as 
( SRI )  ha cal i f icado a la Com pañía con la categoría d e " Con t r i b u y en t e Espedal" . 

Pr opie da de s y Equipos. -  Las Propiedades y Equipos se v alor izan al cost o d e adquisición, los qu e incluy en 
ios cost os ad id on a les necesar ios par a q u e el b ien q u ed e en cond iciones d e fij ndonam íento, m enos la 
depredadón acu m u lada y las pérdidas por det er io r o q u e se d eb an r econocer . 

Las pérdidas p or d e t er i o r o d e v alor se r eg ist r an com o gast o e n los r esu l t ados de la Com pañía. La 
depredadón del act i v o fij o se r eg ist r a en r esu l t ados del ej er cicio sigu iendo u n m étodo l ineal d e acuer do a la 
v ida út il d e los com p on en t es d e los b ienes. 
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2 . Po l í t i ca s c o n t a b l e s s i g n i f i ca t i v a s ( Continuación}  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía r ev isa e l v a lo r r esidu al , la v ida út il y el m étodo d e depredación d e los b ienes a l d e r r e d e cada 
e j e r c i d o . Las m o d i f i c a d o n ^  q u e pu d ier en su r g i r en los cr i t er ios in icia lm en t e est ab lead os se r e c o n o c e , en 
su caso, com o u n cam b io d e est im adón. Los gast os periódicos e n m an t en im ien t o , reparadón y 
conservadón se r econocen e n r esu l t ados en el p en od o en q u e se I n cu r r en . De acu er do a la Nor m a 
I n t e m a d o n a l de Con t ab i l idad ( NI C 16)  " Act iv o Rj o" , NEPALCORPSA S.A. y Subsid iar ia, ha d et er m in ad o e n 
v alor izar sus act i v os a v a lo r r azonab le o cost o e l q u e sea más b a j o . 

La depredadón h a sido calcu lada usando e l método d e línea r ect a y las t asas de depredadón están basadas 
e n la v ida p r obab le d e los b ienes, com o sigue:  

Act iv os deoi- ecíables V ida út il 

•  Ed i f idos 20 años 
10,8 , 4 y 3 

•  Maqu inar ias y equ ipos años 
•  Muebles y enser es y equ ipos d e o f i d n a 10 años 
•  Equ ipos d e computadóin 3 años 
•  Vehículos 5 años 

Cu e n t a s por Pa ga r . -  r ep r esen t an ob l i g ad on es cont raídas con t er cer os, locales y del ex t er ior , por 
adqu isidon es d e b i e n ^  y ser v id os par a el d esen v oMm ien t o n o r m al del negocio. La compañía m an t ien e 
im p lem en t ada polít icas de pago y m an ej o de r iesgo finandero par a asegu r ar q u e t od as las cu en t as p or 
pagar se cancelen con f o r m e a los térm inos cr ed i t icios acor dados con a i s p r ov eedor es. 

Re se r v a pa r a j ut iilación pa t r ona l e indat nnizadón. -  e l Código d e Tr ab a j o d e la Repút^ ica del Ecuactor 
est ab lece la obligadón p or p a r i s d e los em p leador es de conceder j ubiladón p at r on a l a t od os aquel los 
em p leados q u e h ay an cu m p l ido u n mínimo de 2 5 ar ios d e ser v i d o e n una m ism a com pañía. En adidón, e l 
Código de Tr ab a j o est ab lece la obligadón q u e t i en en los e m p t ^ d o r e s d e inct em nizar a los em p leados con e l 
2 5 %  d e su últ imo sud< t o m u l t ip l i cado por los años d e s a v i d o , cu an d o la reladón labor al t e r m in e por 
d esah u d o. 

Pa r t idpa dón a b a b a j a d or e s. -  La compañía r econoce u n pasiv o y u n g ast o por la par ij dpadón d e los 
t r aba j ador es en las u t i l t dades de la Com pañía. Este b en e f i d o se calcu la a la t asa d e l 1 5 %  d e las u t i l idades 
líquidas d e acu er do con d isposidon es legales. 

Re se r v a Le ga l. -  De acu er do a la legisladón sod et ar ia v ig en t e , la Com pañía d eb e ap r op iar p or lo m en os el 
1 0 %  d e la u t i l i d ad n e t a d e l año a u n a reserva legal hast a q u e d a l d o d e d l d wzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA reserva ak an ce el 5 0 %  d e l 
cap i t a l suscr i t o . La r eser v a legal n o está d ispon ib le par a la dist r ibudón d e d iv idendos, per o puede 
cap i t al izar se o ap l icar se a la absorción de pérdidas. Las ap r op iaciones q u e se r eal icen d eb en ser conocidas 
y ap r obadas por la j u n t a gen er a l d e acdon ist as. 

Re su lt a dos Acu m u la dos -  Ad op d ón N I I F por Pr im e r a Ve z . -  los saldos acr eedor es de las cu en t as 
pat r im on ia les " Reserva d e Cap i t a l "  y " RKe r v a por Valuadón" , gen er ados h ast a e l año an t er io r a l per iodo d e 
t ransición d e aplicadón de la Nor m as I n t em ad o n a i es d e I nform adón Rn an d er a ( N I I F)  son b an sf er id os a la 
nuev a cu en t a p a t r im on ia l d en om in ad a " Resu l t ados Acu m u lados -  Adopdón d e NI I F por  Pr im er a Vez" . El 
saldo de est a cu en t a podrá ser cap i t al izado en la par t e q u e ex ceda al v a lo r d e las pérdidas acu m u ladas y las 
del últ imo q e r d d o económ ic» i n d u id o , si las h u b ier e, u t i l i zado par a absor ber pérdictes o d ev u el t o en raso 
d e liquidación d e la com pañía. 

T r a n sa ca o n e s y sa ldos e n m on e da e x t r a n j e r a . -  Las par t idas induídas en los est ados f inancier os de 
NEPALCORPSAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S.A,  y Su lMld lar ia se v a lo r an u t i l i zando la m on eda d e l en t o r n o económ ico p r i n d p a l en q u e la 
en t id ad oper a - " m on eda f u n d o n a l " . 
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Los est ados f in an cier os se p r esen t an e n Dólares d e Est ados Un idos d e Norteam érica, q u e es la m oneda 
^ in d on a l y de presentadón d e la Com pañía. 

Todas las op er ad on es r eal izadas p or NEPALCORPSA S.A. y Subsid iar ia, e n u n a m on eda d i f e r en t e a la 
m oneda f u n d o n a l son t r a t ad as com o m oneda ex t r an j er a y se r eg i sb an al b p o d e cam b io v ig en t e a la fecha 
de la t ransacdón. Los saldos d e act iv os y pasivos m on et ar ios d en om in ad os en m on eda ex t r an j er a se 
p r e ^ n t a n v alor izados a l t ipo d e cam b io d e d e r r e d e cada per iodo. La var iadón d et er m in ad a en t r e el v a lor 
or ig inal y el d e d e r r e se r ^ iá r an en r esu l t ado ba j o e l r u b r o d i f e r en d as d e car n t ao, ex cep t o si est as 
v ar iad on es se d i f i e r en e n p a t r im on io n et o . 

Prov isiones. -  î as ob l i g ad on es ex ist en t es a la fecha de los est ados finanderos, su r g idas com o 
consecuencia d e sucesos pasadcs d e los q u e pu eden d e r i v a r a per j u icios pat r im on ia les par a la Com pañía, 
concr et os en cu an t o a su n a t u r a l ^  per o in det er m in ados en cu an t o a su m on t o y / o m o m en t o d e 
cancelación, se r eg ist r an en el est ado de situación finandera com o pr ov isiones p or e l v a lor act u a l del m on t o 
más p r obab le q u e se est im a q u e la Compañía tendrá q u e desem bolsar par a cancelar la obligación. 

Se i n d u y en t odas las pr ov isiones en las q u e se est im a q u e la p r ob ab i l i d ad q i K se t en g a q u e a t en der la 
obligación es m ay or q u e d e la d e n o t en er q u e hacer lo. 

Las p r ov isioneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  que  se cuantifícan  teniendo  en conaderadón  la mejor  iriformadón  di^ xmible  sobre  las 
consecuencias  del  suceso  en el que  traen  su  causa  y son  estímadas  con  oGSSfon  de cada  ame contable- se 
u t i l izan par a a f r on t a r las ob l igaciones esped f icas par a las cuales f u er on o r ig in a lm en t e r econ oddas, 
procediéndose a su reversión, t o t a l o p a r d a l , cuando d ichas ob l igaciones d e j an d e ex ist i r  o d i sm in u y en . 

Re conocim ie nt o d e ingr e sos. -  Los ingr esos o r d in ar ios se calcx ilan al v a lor r azonab le d e la 
cont raprestadón cob r ada o p or cobr ar , t en ien d o en cx ient a el i m p o r t e est im ad o d e cualqu ier descuen t o, 
bonificación o r ebaj a co m er d a l q u e la Compañía pueda o t o r g ar . Los ingr esos or d in ar ios se p r esen t an net os 
del impuesto so&ré el v a lor  agregado,  dev oluciones, r ebaj as y descu en t o . 

Los ingr esos p r oceden t es d e las v en t as d e b ienes y ser v id os son r econ od d os cu an do:  

•  La Com pañía ha t r an sf er ido al com p r ad or e l r iesgo y v en t a j as de los b ienes;  
•  La Com pañía n o conserva para sí n inguna implicación en la gest ión cor r ien t e de los b ienes 

v en d idos ni r et ien e el con t r o l ef ect iv o sob r e los m ism os;  
•  El v a lo r I nclu ido en el p r e d o d e v en t a d e los productx» se r econocen p or el v a lor t o t a l ;  
•  El im p o r t a d e los ingr esos or d inar ios pueda m ed i r se con fiabilidad;  
•  Cuando sea p r obab le q u e r ecibe los b e r ^ f k i o s económ icos asociados con la t ransacdón;  y , 
•  Los cost os incu r r idos o p o r incu r r i r , pu eden ser m ed id os con fiabilidad. 

Cost o por finandamiento.-  Los cost os por finandam iento e ^ n dados p o r t asas del m er cado las cuales 
pueden ser a t ravés de insütudones finanderas o a t ravés d e o p er ad o n es simultáneas p o r cu en t a p r op ia. 

Exposición a los Rie sgos Rn a n d e r o s. -  La Adm inist radón de los r iesgos finanderos está cen f r al izada e n 
la Presidencia Ej ecu t iv a, la Ger en da General y la Vicep r esiden da Fin an der a. La Com pañía t iene 
est ab led d os d isposi t iv os necesar ios par a con t r o lar en función a la est r u ct u r a y posición finandera y de las 
v ar iab les económ icas del e n t o m o , la exposición a los p r incipales r iesgos d e crédito y l iqu idez. 

•  R i e s f p d e Cr éd i t o :  Las cuen t as com er ciales por cob r a r están com pu est as p or u n niJim ero 
i m p o r t an t e d e d i en t es con r e d u d d o p lazo d e cob r o y d ist r ibu idos en t o d o e l país, 
p r i n d p a l m en t e en las d u d ad o s Guay aqu i l ,  Qu i t o , Am b a t o y Cuenca. La evaluadón d e 
CTédito con t in u a se realiza sobr e la condición finandera de las cu en t as p o r cobr ar . La 
cobr anza es ef ect u ada por la com pañía. 



NEPALCORPSA S. A. y SUBSI DI ARI A 
Notas a ios Estados Financieros 

Afio terminado ei 31 de didembre dei 2016 

2 . Po l í t i ca s c o n t a l i l e s s i g n i f i ca t i v a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( Cont inuación)  

•  R l & i g o d e T a sa d e I nterés:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la compañía n o se en cu en t r a ex pu est a a r iesgos en la t asa 
de Interés deb ido a q u e las ob l igaciones em i t id as t i en en t asa de i n t e r ^  fíj a acor de ai 
m er cado local . 

•  Rie sgo de Liquidez:  La Presidencia Ej ecu t iv a, la Gerencia Ga i e r a l y la Vicef r esiden cia 
Fin an der a son le» q u e t ienen la r esponsab i l idad f in a l p or la gest ión d e l iqu idez, qu ienes h an 
est ab led d o u n m ar co d e t r ab a j o ap r op iado par a la gest ión d e l iqu idez d e m an er a qu e la 
g e r e n d a pu eda m an ej ar los r equ er im ien t os de f i n a n d a m i en t o a co r t o , m ed ian o y lar go 
p lazo así com o la gest ión d iar ia d e l iqu idez. La gest ión de est e r iesgo se cen t r a en el 
seg u im ien t o det a l lado del calendar io d e v en d m i en t o s d e la em isión ob l igadon es. 

La com pañía m an ej a el r iesgo de l iqu idez m an t en ien d o r eser v as y f ad l ld ad es de préstamos 
bancar ios adecuados, m on i t o r ean d o con t i n u am en t e los f l u j os d e efect iv os p r oy ect ados y 
r eales y con d i ian d o los per f i les d e v en d m i en t o d e los acüvos y pasiv os finanderos. 

•  Rie sgo d e Tipo d e Ca m ino:  Las t r an sacd on es de NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaría, son 
r eal izadas en dólares d e los Est ados Un idos d e Norteamérica p or lo q u e la com pañía no se 
v e a f ect ada p or est e r iesgo. 

Ba se s d e Consolidación. -  Las pr incipales polít icas con t ab les ind icadas a cont inuadón se h an ap l icado d e 
m aner a con sist en t e p or NEPALCORPSA S.A. y Su bad iar ia por e l per íodo p r esen t ado enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA etíbs  est edo d e 
situadón consol idado:  

•  S u iKid ia r ia s:  Las com pañías subsid iar ias son en t idades con t r o ladas por la Com pañía. Los 
est ados de sit uadón finandera de las com pañías subsidiarías se i n d u y en en el est ado d e 
situación consol idado d e NEPALCORPSA S.A. y Subsidiaría desde la fecha en q u e com ienza 
el con t r o l y hast a la fecha en q u e se p ier de d ich o co n t r o l . 

•  T r a n sa ccion e s e l im in a da s de la Consolidación. -  Cuando es necesar io:  

•  Se r eal izan a j u st es a los est ados financieros d e las subsdiar ías par a al inear sus 
polít icas con t ab les de con f o r m id ad con las polít icas con t ab les d e la Com pañía. 

•  Los saldos y op er ad on es im p or t an t es en t r e las com pañías consol idadas, así com o 
las u t i l idades y pérdidas n o r eal izadas q u e su r g en de las t r an sacd on es er r t r e 
com pañías consol idadas, se h an e l im in ad o en la preparadón d e los est edos 
finanderos consol idados. 

•  El act iv o finandero f o r m a p ar t e d e u n g r u p o d e act iv os o pasivos financieros o 
am bos, el cual es m an ej ado y su r en d im ien t o es ev alu ado sobr e la base del v alor 
r azonab le, de con f o r m idad con e i m an ej o d e r iesgo d ocu m en t ad o d e la com pañía o 
su é ^ t e g i a d e inversión, y la inform adón sob r e el g r u p o es p r opor cionada 
i n t e r n am en t e sobr e d icha base;  ó 

•  For m a p a r t e d e u n con t r a t o q u e con t ien e u n o o más I n st r u m en t os im plídtos, y la 
NI C 39 p er m i t e q u e t o d o el con t r a t o com b in ad o sea design ado al v a lor r azonab le 
con cam b ios en los r esu l t ados. 

fotimaciones y j u i d o s ( e n t a b l e s cr ít icos 

La preparación de est ados financieros de acuer do con las Nor m as I n t e m a d o n a i e s d e I nform adón Fin an der a 
( NI I F)  r equ ier en q u e la adm inist radón real ice d e r t a s est im acion es y est ab lezca algunc^  supuest os 
inher en t es a la act i v idad económ ica d e la en t i d ad , con el propósito d e d e t er m in ar la valuadón y 
presentadón de a lgu n as par t idas q u e f o r m an par t e de los est ados financieros. 



NEPALCORPSA S. A. y SUBSI DI ARI A 

Año terminado el 31 de diciembre del 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Po l í t i ca s c o n t a l i l e s s i g n i f i ca t i v a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( Con t inuadón )  

En opinión d e la Adm inist ración, t a les est ím adones y su pu est os est u v ier on basados en la m ej o r ut ilizadón 
d e la información d ispon ib le al m om en t o , los cuales podrían l legar a d i f er i r d e sus efect os f i n á i s . Las 
est im aciones y su pu est os r elev an t es se r ev isan sobr e una base con t in u a . Las r ev isiones d e las est ím adones 
con t ab les son r econ od d as e n e l período e n q u e las est ím adones son r ev isadas y en cualqu ier período f u t u r o 
af ect ado. 

A cont inuadón se p r esen t an las est im aciones y j u i cios con t ab les crít icos q u e la administ ración de la 
cam pañazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ya u t i l i zado e n el p r oceso d e aplicación d e los ait er íos con t ab les:  

•  D e t e r ior o d e a ct iv os. -  A la fecha d e d e r r e d e cada período, o e n aqu el la f echa q u e se consider e 
necesar ig , se anal iza el v a lo r d e los act iv os par a d e t en t i i n a r si ex i Se algún ind icio d e q u e d ichos 
act iv os h u b ier an su f r ido una pérdida por deteríoro. 

•  En caso d e q u e ex ist a algún i n d i d o se realiza una est imación del i m p o r t e r ecuper ab le d e d ich o 
act i v o . Si se t r a t a d e act iv os ídent ificables q u e n o g en er an flif los d e efect iv o d e f o r m a 
in depen d ien t e, se est im a la r ecuper ab i l idad de la u n id ad g en er ad or a d e ef ect i v o a la q u e per t enece 
e l acdv o. 

•  Las pérdidas por d e t er i o r o r econ oddas en un act i v o e n períodos an t er io r es son r ev er t idas cuando se 
p r oduce u n cam b io e n las esBm adon es sobr e su im p o r t e r ecu per ab le in cr em en t an d o el v alor d e l 
a d i v o con ab on o a r esu l t ados con d lím ite d e l v a lo r en l ib r os q u e el act i v o hub ier a t en id o cte n o 
haber se r econocido la péniida por d et er io r o . 

3 . E f e c t i v o y B a n c o s 

El Efect ivo y Bancos están con st i t u idos com o sigue:  

Diciembre 3 1 . 
(Btpresado en US$ Polares)  [  2 0 1 6 2015 

Caja 6 .000,00 6.000,00 
Bancos locales 1 .379.825,14 111.862,57 
Hofái  de Crédito t r ibut ar ia 154 . 076 . 78 60.245.44 
Total Efectivo y Bancos 1 .539.901.92 178.108.01 

El Efed: ivo y Bancos, r ep r esen t an f on d os d ispon ib les d e p r op ied ad d e la em pr esa p r i n d p a lm en t e e n 
in st i t u d on es finanderas locales y n o m an t ien en ningún t ipo d e rest r icdón. 

4 . C u e n t a s p o r C o b r a r 

Las Cuen t as p or Cobr ar están con st i t u idas co n w sigue:  
Dideniire 3 1 . 

(Expresado en US$ [)éiares)  j  2 0 1 6 2015 

Com erdales (Clientes locales)  
Exportaciones 
Empleados 
Deudores var ios 
AntJdpos a proveedores 
Ot ras 
Total Q Kn t a s por cobrar 2 .733.474.56 2.443.333.32 

17.016^ 32 19.731,(» 
2.679.529,86 2.312,294,90 

1 6 . 2 ^ , 7 9 57.392,08 
1Z3»2,95 217,32 

&3 5 9 , 6 4 40.562,18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 13.135,76 



NEPALCORPSA & A. y SUBSI DI ARI A 
Notas a los Estadas Finanderos 

Año terminadozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ei 31 de didembre del 2016 

4 . C u e n t a s p o r C o b r a r ( Continuación)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las Cuen t as por Cobr ar Com er ciales cor r espon den a créditos o t o r g ad os a los d i en t es d en t r o de los térm inos 
est ab lecidos p or la com pañía, est o a 9 0 días p lazo, sin in t er eses. A cont inuadón se det a l la la ant igüedad de 
la car t er a:  

Dicienibre 3 1 , 
Antigüedad de la Car t era por cobrar Comerciales v Bqwrtacfanes 2 0 1 6 2015 

Por vencer  2 .696.546,18 2.332.025,98 
de 1 -  60 días 
de 6 1 - 1 2 0 días 
dé 121 - 1 8 0 días 
de 181 días en adelantE ::.  

Saldofinal ^ 1 ^ 1 ^ 1 9  2.332.025.98 

La Administ ración de la compañía consider a q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA no  es necesar io r eal izar u n a provisión par a cu en t as 
incobr ab les. 

5 . C u e n t a s p o r C o b r a r Co m p a f i í a s Re í a ci o n a d a s 

Las Cuen t as por Cobr ar Com pañías Reladonadas están con st i t u idas com o sigue:  
Piciefflbre 31 , 

(Expresado en US» Pelares)  |  2 0 1 6 2015 

Muthadycorp SA, 
Penstat ion S.A. 
ICCSA S.A. 
Ansorena S.A. 
ZayedcorpS.A. 
Ridia3m panyS.A. 

Total Cuentas por Cobrar Compañías Reiacionaites 

4 .405 ,87 273.461,35 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 62.771,97 
250 .014 ,21 105.950,50 

336 , 67 8,93 

- 91.744,20 
45 . 279 , 25 139.984,41 

128 . 32 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

67?.921,36 

Los saldos p or cob r ar a com pañías r e lad on ad as con^ esponden a t r an sacd on es r eal izadas en con d id on es 
equ ipar ab les a o t r as t r ansacciones de sm i l a r nat u r aleza r eal izadas con t er cer os, n o t i en en fecha d e 
v en d m i en t o d ef in id o y n o g en er an in t er eses. 

6 . I n v e n t a r i o s 

Los I n v en t a r ios están con st i t u idos com o sigue:  
Kdem bre 3 1 . 

(Expresado en US» Oóbies)  |  2 0 1 6 2015 

Productos t enninados 1 .078.542,18 660.154,47 
Mater iales y sum inist ros 320 . 812 , 33 578.019,75 
Helo en cámara 4> 119,67 3.077.93 
Tot a ilhvent ar ios 1.403.474.18 1.241.252.15 



NEPALCORPSA S. A. y SUBSI DI ARI A 
Notas a los Estados Financieros 

Affo terminado el 31 de dickmbre del 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. A c t i v o s p o r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los Act iv os por I m p u est o s Cor r ien t es están con st i t u idos com o sigue:  
Diciembre 3 1 . 

(Eupresado en US$ PAtore»)  (  2 0 1 6 2015 

Crédito t r ibut ar io por I m puesto al Valor Agregado ( WA)  163 .162 ,64 303.063,98 
Retenciones en la fuent e del I m puesta a la Rer t e 4 . 685 ,77 
Total Act ivos Por bnpuestos Corrientes 167.848> »1  303.063.98 

La com pañía subsid iar ia es u n a p r ov eedor a d i r ect a de ex por t acion es d e cam arón, por lo q u e d e acu er do con 
la Ley Orgánica d e Régim en Tr i b u t a r i o M e m o , t i en e der ech o d e so l ici t ar a l Serv icio d e Rent as I n t e r n as 
( SRI )  la devolución del I m p u est o a l Valor Ag r egado ( I VA)  pagado, e n las im por t acion es de insum os y 
ser v icios dest in ados a la producción de b ienes par a la exportación. 

Ret enciones en la f u en t e del im pu est o a ta r en t a , cor r espon den al saldo d e las r et en cion es efect uadas por 
los cl ien t es locales a la Com pañía subsid iar ia, n o com pen sadas con e l i m p u e ^  a la r en t a causado declar ado 
en ese período con t ab le . 

8 . O t r o s Ac t i v o s C o r r i e n t e s 

Los Ob o s Act iv os Co m en t es están con st i t u idos com o sigue:  
Djcjembre 3 1 . 

(expresado en US$ Oólaret]  1 2 0 1 6 2015 

Seguros pagados por antíapado 1 1 9 . ^ , 7 0 % .025,32 
Depósitos en garantía zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 39.547,81 
Peajes ant icipados 1.075,75 2.901,75 
Total Otros Act ivos Corrientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA— m ^ m 

Pr o p i e d a d e s y E q u i p o s 

Las Pr op iedades y Equ ipos están const i t u idas com o sigue:  

Diciembre 3 1 . 
(Expresado en US$ Dólares)  |  2016 2015 

Ter reras 2.676.072,09 3.079.844,00 
Construcciones en curso 77.604»76 79.984,97 
Edffldos 2.791.828,45 2.594.297,05 
Maquinarias y equipos 12.856.236,92 12.703.469,37 
Muebles y enseres X1Í .I SS,73 111.056,73 
Equipos de computación I M. 1 2 2 , 5 0 185.925,70 
Vehículos 2.169.971,60 2.532.594,78 
SuUot a l 3 0 . 8 8 0 3 9 3 , 0 5 21.387.272,60 
( - )  Depredación acumulada ( 1 5 . 7 6 X7 5 2 , 0 5 )  (15.778.958,37)  
Total Propiedades y Equipos 5.608.314.23 

La com pañía m an t ien e cob er t u r a d e sus act iv os m ed ian t e pólizas d e segu r os par a cu b r i r los posib les r iesgos 
a q u e están su a t o s los d i f er en t es com pon en t es d e p r op iedades y equ ipos, así com o las posib les 
r ed am acion es q u e se le pu eden pr esen t ar ;  d ichas pólizas cu b r en d e m an er a r azonab le los r efer idos r iesgos. 

El m ov im ien t o de las Pr op iedades y Equ ipos par a el año t e r m i n ad o el 3 1 d e d i d e m b r e del 2 0 1 6 y 2015 , f u e 
com o sigue:  



NEPALCORKA & A. y SUBSI DI ARI A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Hataa a km  Estados Financieros 

ABO terminado el 31 de dictemlira del 2016 

9 . Pr o p i e d a d e s y E q u i p o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA( Con t inuadón )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

At eoslo Compras 
V o m a sy 

OiczyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA>31- 20t 51 Compras 
V« nt9S y 

D lc- 3 1 - 2 0 i e  

Te n e n os 

Const iucciones e n cu iso 

Edificios 

Maquinarias y equipos 

V e h i cu b s 

Muebles y e n se ie s 

Equipos de com putaeiSn 

inpDr t acbnes e n tiánsüo 

Subtotal . 

( - )  Depieciacjón acunulacta 

Total Piopiedades y e q u ^  

aG?9.844,00 

67.882,23 

2.598.998,1» 

12Í50.43Z.K 

2.053.946,25 

111.056,73 

158.561,10 

42,831,98 

12.102.74 

95.299/» 

53.03651 

478.748.49 

27.364.60 

(42.531 .M)  

3.079.944.00 

79.984.97 

2.694.297.05 

12.703.469.37 

2.532.694.74 

111.056.73 

185.925.70 

0.00 

95.151,19 

97.531.40 

152.767.55 

62.000.00 

12.196.80 

(403.771.91)  

(97.531,40>  

( 424. 723. 14)  

2.676.072.09 

77.604.76 

2.791.828.45 

12.856.236.92 

2.169.971.60 

111.056.73 

198.122.60 

20.763.253,18 

(15.459.449,04)  

666.551 Í 6 

(319.509.33)  

(42.531.98)  21.387.272,56 

(15.778558,37)  

419.646,94 

(384.417.71)  
(926.026.45)  20.880.893,05 

400.624.03 (15.762.752.05)  
5.303.804,14 347.042.03 (42.531,98)  5.608,314.19 35.229.23 (525.402,42)  5.118.141.00 

Diciembre 3 1 . 

1 0 . C u e n t a s p o r Pa g a r 

Las Cuen t as por Pagar están const i t u idas co m o sigue:  

(Btpresada en U5$ Oóiare»)  |  

Proveedores locales 
Acreedores var ios 
Nómina por pagar 
Obligaciones con ei ESS 
Retenciones de apor t es sociales 
Total Cuent i» por Pagar 

Pr ov eedor es loca les, r ep r esen t an p r in cipa lm en t e fecturas pen d ien t es de p ag o p o r las com p r as locales d e 
b ienes y ser v icios, co n p lazos d e h ast a 6 0 días, sin in t er eses. 

1 1 . CUé f it á ^  póit  Pa g a r Cdiit pa f t ía s Ré lá Éid n á d á s 

Las Cuen t as por Pagar Compañías Reladonadas están con st i t u idas co m o sigue:  

(Expresado en US$ Odiares)  |  

2 0 1 6 2015 

L5 1 5 . 3 3 9 , 8 9 559.449,64 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 1.079,25 
9 6 9 , 8 7 3.557,38 

19 .227 ,55 51.482,44 
3 &1 1 4 . 8 3 22.491,05 

Diciembre 3 1 , 

condem ar S.A, 
Yasimcorp S.A. 
Ansorena S.A. 
Penstat ion SA. 
Malir i C.A. 
ÉstdiconstS.A. 
Mulv iantS.A. 
Bouluscorp S.A. 
Camarones de Exportadón  CAt5B(  C.  LTtJiA. 
Balanquir S.A. 
I nd. Cm aronera EStJUILO C. LTDA. 
Tovolpen S.A. 
Tour istgiAJe S.A. 
Albem ar S.A. 
Beaquir S.A. 
Total QiéAtás por Pagar Compafttis I teiacionadás 

2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2015 

433 . 389 , 18 
7 . I Í M Í  

784.841,42 433 . 389 , 18 
7 . I Í M Í  9.013,75 

50 . 870 , 51 50.870,51 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 42,92 

88 . 600 , 43 314.744,36 
68 . 434 , 69 221.126,12 

165 . 226 , 38 29.358,79 
29 . 016 , 30 1.059.658,55 

L1 3 Í .6 f l , 5 l ia).599,28 
236 .112 ,61 209.501,17 
209 .501 ,17 184,78 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 203,25 
- 216,07 
- 58.179,34 
- 139,05 

Los saldos por pagar a com pañías r e ladon adas con esp on d en a t r an sacd on es r eal izadas en con d id on es 
equ ipar ab les a o t r as t r ansacciones de sim i lar nat u r a leza r eal izadas con t er cer os, n o t i en en fecha d e 
v en d m i en t o d ef in id o y n o gen er an in t er eses. 



NEPALCORPSA & A. y SUBSI DI ARI A 
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Año terminado el 31 de «Bciembre dei 2016 

1 2 . B e n e f i c i o s a C o r t o P l a z o a l o s E m p t e a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LOS Benef icios a Cor t o Plazo a los Em pleados están const ítuldos a> m o sigue:  

(Expresado en US$ Dólares)  |  

Beneficios sociales 
Participación de ios t rabaj adores 
Total Beneficios Sociales por Pagar 

2 0 1 6 2015 

126 . 239 , 55 146.707,03 
56 .759 .34 66.284,41 

1 3 . Pa s i v o s p o r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s 

Los Pasivos p or I m p u est os Cor r ien t es están const i t u idos co m o sigue:  

(Btpresado en U8$ Odiares)  |  

Retenciones en la fuent e del I m puesto á la reritá 
I m puesto al Valor f r e g a d o ( I VA)  
Retenciones en la fuent e del IVA 
I m puesto a la renta sociedades 

Dícieniire 3 1 . 
2 0 1 6 2015 

3 3 . 1 9 1 ^  
20 .434 ,85 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
40 .001 ,06 54.488,23 

W i W 7 ^ 7 3 . 

1 4 . Ó b i i g a cí o n e s p o r p a g a r d e L^ rgo Pl a z o 

Las Ot r i igadon es por pagar d e Lar go Plazo están con st i t u idas com o sigue:  

(Expresado en US$ Dólares)  |  

Cuentas por pagar a largozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA fñasj.-  Acreesiores \ raric6 
Cuentas por pagar a largo plazo.-  compañías reladonadas 
Jubilación pafronal 
Desahucio 
Total Obfgadones por Pagar de Largo Plazo 

Didembre 3 1 . 
2 0 1 6 2015 

419 . 305 , 71 360.472,04 
3 6 0 . 4 7 2 , 0 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
234 .241 ,64 203.069,51 

96 .214 ,39 73.877,75 
1.110.?33,7g ^  637.119.30 

Ei m ov im ien t o dé la Jubiladón Pat r onal y Desah u do par a el año t e r m i n ad o el 3 1 d e didem t»^  del 2 0 1 6 y 
2015 , f u e com o sigue:  

Diciembre 3 1 , 
2 0 1 6 2015 

JubOación Pat ronal 
Saldo faiidal 203 .069 ,51 166.402,50 

{ + )  Provisiones 31 .172 ,13 36.667,01 
( - )  Pagos, aj ust es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Sa Uo final 234 .241 .64 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2g3.p6?.5i 

Desahudo 
Sa Uo inicial 73 .877 ,75 60.787,36 

( + )  Provisiones 30 .832 ,56 19.290,02 
( - )  Pagos, aj ustes ( 8 .495.921 ( 6.199,63)  

Saldo final zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA?6 ^ M ^  73.877,75 
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1 5 . A c c i o n e s p a g a d a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 de Diciem br e d e l 2 0 1 6 , el cap i t a l pagado está r ep r esen t ado p o r 8 0 0 acciones com u n es con u n v alor 
n om in al u n i t a r io de US$1,00. La conformación d e l cap i t a l se det a l la e n la Not a 1 . 

1 6 . R é g i m e n T r i b u t a r i o 

I m p u e st o a la Re n t a :  El im pu est o a la r en t a causado por e l año t e r m i n ad o e l 3 1 de d i d e m b r e del 2 0 1 6 y 
2 0 1 5 , se determ inózyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA com o sigue:  

Diciembre 3 1 . 
(Expresado en US$ Odiares)  j  2 0 1 6 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CONaUAOÓNTOlBUrARI A 
378 . 395 . 57 441 . ^ 6 .04 UtHdad Operat iva 378 . 395 . 57 441 . ^ 6 .04 

( - )  Partjdpación de los t rabaj adores ( 5 6 . 7 5 9 , 3 4 )  (66.284,40)  
( - )  Dividendos perdbidos exentos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
{ - )  Ot ras r er t as exentas ( 3 9 6 . 2 2 8 , 0 9 )  -
(  + )  Gastos no dedudUes locales 691 . 573 , 91 309.600,21 
{  + )  Gastos I ncurr idos para generar ingresos exenlu! . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
{ + ) Part idpadón de los t rabaj adores at r ibuible a ingresos exentos - -
( - )  Deducdón adidonales ( 1 4 1 . 2 4 3 , 1 4 )  ( 45.042,56)  

Base imponbie 4 7 5 . 7 ^ , 9 1 640.169,29 
Tar ifa del I m puesto a la renta sociedades zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA22V6 22%  
I mpuesto a la re nt a socieda< tes 104 . 662 . 56 140.837,24 
I mpuesto a la rent a sociedades ( Anticipo méiimo)  

Revisión t r ibut a r ia :  De acuer do con lo est ab lecido en e l art ículo 9 4 d e l Código Tr ib u t a r io , la f acu l t ad de la 
en t idad super v isor a par a d e t er m in ar la obligadón t r i b u t a r i a , sin q u e r equ ier a p r on u n ciam ien t o p r ev io 
caduca:  

•  En t r es años, con t ados desde la fecha d e la d«daradón, en los t r i b u t o s q u e la Ley ex i j a 
determ inadón por el su j e t o pasiv o;  

•  En seis años, a p ar t i r de la fecha en q u e w n c e e l p lazo par a p r esen t ar la declaración 
cu an do r w se h u b ier e declar ado e n t x j do o e n p ar t e ;  y , 

•  En u n año, cu an do se t r a t e d e v er i f icar u n act o d e determ inadón p r act icado p o r el su j e t o 
pasiv o o en f o r m a m ix t a , con t ado desde la lech a d e noOficadón d e t a les act os. 

La f acu l t ad de las au t o r id ad es t r ibutarías par a r ev isar la dedaraclón d e im p u est o a la r en t a del 2 0 1 2 al 2 0 1 5 
de acuer do con lo ind icado en el l i t er a l i )  an t er io r , aún n o ha p r ^ a i t o . 

Am o r t i z a c i ^  d e pérdidas ope r a t iv a s 

De acu er do con la Ley d e Régim en Tr i b u t a r i o I n t e r n o , las pérdidas t r i b u t a r i as p u ed en com pensar se con las 
u t i l idades g r av ab les q u e se ob t en g an p or p ar t e de la Com pañía, d e n b o d e los d n c o años sigu ien t es a aqu el 
en qu e se p n x l u j o la pérdida, sin q u e d i d i a com pensadón ex ceda, e n cada pen odo, e l 2 5 %  d e las u t i l idades 
ob t en idas. 

Ca m bios e n la legislación t r ibut a r ia 

Anrort ización d e pérdidas oper at iv as:  De acu er do con la Ley d e Régim en Tr i b u t a r i o I n t e r n o , las pérdidas 
bíbutar ias pu eden com pen sar se con las u t i i Jd ad K g r av ab les q u e se o b t en g an p or partía de la Compañía, 
d en t r o de los cinco años sigu ien t es a aquel en q u e se p r o d u j o la pérdida, a n q u e d icha com pensadón 
eieceda, e n cáda perítitíd,  e l 2 5 %  dé lás utilidades obtenidas. 
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1 6 . R é g i m e n T r i b u t a r i ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( Ccx it inuacj ón)  

Tasa del I m p u est o a la Rent a d e so t iedades:  De con f o r m id ad con d isposidon es legales v igen t es, el im pu est o 
a la r en t a se d e t e r m in a con la t asa del 2 2 %  sd sr e las u t i l idades su j e t as a dist r ibución, n o o b ^ n t e la t asa 
im posi t iv a se in cr em en t a al 2 5 %  sobr e la propordón d e la base im p on ib le q u e cor r esponda a la par t idpación 
d i r ect a o I nd i r ect a d e acd on ist as q u e sean r en d en t es e n paraísos fiscales o regím enes d e m en or im posidón. 

Para los años 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , la tesa d e im pu est o a la r en t a u t i l izada f i i e d e l 2 2 %  sob r e las u t i l idades su j et as a 
dist r ibudón. 

Div idendos e n ef ect i v o :  Los d iv idendoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA que  se d i sb ib u y an a sociedades nadcm ales o a sod ed ad es o 
perscMias n at u r a les ex t r an j er as q u e n o estén dom ici l iadas en paraísos fist3les,  están ex en t os del pago de 
im pu est o a la cent a. Los d iv iden dos q u e se d ist r ibuv ^ n a f av o r d e per sonas n at u r a les n adon ales o a 
sociedades o per son as n at u r a les ex t r an j e r as dom ici l iadas en paraísos f iscales o regímenes d e m en or 
im posidón, están su j et os a la retendón en la ft jente ad i d o n a l . 

Cam bios en la legislación t r i b u t a r i a :  Med ian t e Ley Orgánica d e Sol idar idad y d e Cor r espon den da Ciudadana 
para la Reconst ruodón y React ívadón de las zonas a f ect adas p or el t e r r e m o t o d e l 16 de ab r i l del 2 0 1 6 
pub l icado e n el Su p lem en t o d e l R.O. No. 759 d e l 20 d e m ay o del 2 0 1 6 , en la cu al se est ab lecen m ecan ism os 
d e recaudadón d e con t r i b u d on es sol idar ias con el propósito d e p e r m i t i r la planificación, a> nstrucción y 
reconsbucción d e la i n f r a ^ t r u c t u r a pública y pr iv ada así com o la react ivación p r o d i x t t v a par a en f r en t ar las 
con secu en das d e l t e r r e m o t o e l 16 de ab r i l del 2 0 1 6 e n las zonas a f ect ad as d e Manabí, Bm e r a l d a s y o t r as 
j u r i sd i cd on es d e l país. 

En b e los aspect cs d e m ay or r e lev an d a d e est a ley se est ab lecen por una sola v ez:  

•  Con t r i b u d on es sol idar ias sobr e las r e m u n e r a d o n s , sob r e el p a t r im on io , sobr e las u t i l idades, 
sobr e b ienes y der ech os r ep r esen t at iv os d e cap i t a l ex ist en t es en e l Ecuador de p r op iedad d e 
sod ed ad es r esiden t es en paraísos fiscales u ot i las j u r i sd i cd on es d e l ex t er io r . 

•  I hcfeff lento d e la t ar i f a d e l I VA al 1 4 %  por el período d e u n año con t ad o a par t i r del p r im er día 
del m « sigu ien t e a la puWicadón de la p r esen t e ley . El Pr esiden t e d e la República, m ed ian t e 
D e a e t o Ej ecu t iv o, podrá d i s p o n a q u e la v igencia d e est e i n a e m e n t o concluy a an t es de 
cu m p l i d o e l año. 

•  Se d ispon e la devoludón o com pensadón d e 2 p u n t os oor cen f t j a les ad id on a les del I VA pagado 
por las t r an sacd on es r eal izadas con d in er o elect rónico p r e v i a s a i e l l i t er a l a )  del art ículo 
innunnerado a gr e ga do a cont inuadón del art ículo 7 2 d e la Ley Orgánica d e Régimen  Tr ibut a r io 

I n t e r n o . 

1 7 . Re cia sí f i ca cion e s 

Q o t o s saldos d e los est ados finanderos ad j u n t os por e l año t en n i n a d o el 3 1 de d iciem br e del 2 0 1 6 y 2 0 1 5 
h an sido nedasi f icados par a propósitos de presentadón del i n f o r m e, d e con f o r m id ad con las n or m as 
est ab led d as por el Consej o d e Nor m as I n t er nadonal» d e Con t ab i l idad ( I A5 B p o r sus sig las e n inglés)  y q u e 
h an sido ad op t ad as p or la Su per in t en den da de Compañías, Valor es y Segur os. 

1 8 . E v e n t o s S u b s e c u e n t e s 

Ent r e e l 3 1 de d iciem b r e del 2 0 1 6 y la fecha d e em isión d e est os est edos f i n an d e r o s consol idados no se 
p r od u j er on ev en t os q u e, en la opinión d e la Adm inist radón d e la Com pañía, pu d ier an t en er u n ef ect o 
sign i f icat iv o sobr e d ich os est ados finanderos q u e n o se h ay an r ev elado en los m ism os. 


