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MILTON ALCIVAR PIN
ASESOR FINANCIERO - AUDITOR INDEPENDIENTE
GUAYAQUIL - ECUADOR

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS ACCIONISTAS DE
* DINCODEX S.A.

: Estados Financieros Auditados
1.

He auditado los estados financieros adjunios de DINCODEX S.A. que comprenden el
batance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion patrimonial'y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi
come las notas que incluyen un resumen de las politicas contables mgmﬁcatwas y ofras
informaciones explicativas.

| Reapunsabﬂldad dela Administraclén de la Compaﬁia por los Estadoa Fmancwros

2 La Admmtstracbn de la Compaﬂia es responsable por la:preparacion y mesentacbn 5

- razonable de los estados financieros de acuerdo con normas Ecuatorianas de Contabilidad
- establecidas por'la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y ciertas. pmctacas de

la “Superintendecia de Compaffa- Esta responsabilidad incluye: el "disefio,
implemientacién y el mantenimiento de controles intemos relevantes para a presemacwn

razonable de los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas -

a fraude o emor; mediante la seleccion y aplicacién de’pofiticas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3 Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados: f nancaeros basados en Ial

auditoria ejecutada.- L.a auditoria fue efectiada de acuerdo con normas internacionales de

-auditorfa.- Estas normas requieren gque cumpla €con -requisitos - éticos, asi como ' que
planifique y realice la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados .

financieros estan libres de exposiciones emoneas o mexactas de caréicter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedtmtentos destinados ala obtenc:én de
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones - presemmas en los estados

financieros.- Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la

evaluacién de los riesgos de representamén errénea de importancia relativa en los estados

ﬁnanaeros por fraude o error.- Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor toma

en consideracion los controles internos de la compama relevantes para.la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, para disefiar los prooedirmentos de

auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion

sobre la efectividad del control interno de la compafiia.- Una auditoria también comprende .
evgluar la propiedad de las politicas contables aplicadas y la razonabﬂidad de las
estimaciones contables hechas por la Admwstraclén asi ‘como evaluar la presentacnbn
general de los estados fi nancaeros

. Considero que la evidencia de aud:toﬁa que he obtenido es suficnent ; ‘:‘pa'ra

proporcionar una base para expresar una opmldn de auditoria.
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Opinién

6. En mi-opinion, los estados financieros descritos en e} parrafo 1 presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la posicidn financiera de DINCODEX S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo .con principios y practicas -de contabilidad
generaimente aceptadas en el Ecuador.

-Informe sobre otros requisitos legales

7. De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre cumphrmenfo de obligaciones
tributarias del afto 2011, serd presentado por separado, conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Intemnas (SR&)

SC-RNAE 241
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DINCODEX S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A,
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
CAJA'Y BANCOS

. CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS
CUENTAS POR COBRAR A ACCIONISTA
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

OTROS ACTIVOS |

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR

- IMPUESTOS POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

~ TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS

. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

~ RESERVA LEGAL
" UTILIDAD ACUMULADA

UTILIDAD DEL EJERCICIO _ -
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

o)

RUC: 099263626808¢

CG/IND. Jenny Naranjo Pincay ‘ CPA.
te Legal  Contador RUC # 0915822876001

176,625
153,361
- 14,092
132,05}
123,319

15,753
675,203‘

- 83,353
5355
88,708

e ——

763,911

b

193,254
25,034

1,332

219,620

256,711
476,331

200,000
4,156
37,406
46,018
287,580

- 763,911

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A

Segovily Chancay
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DINCODEX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

* POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
~ EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

INGRESOS POR

'EXPORTACIONES : 19,613,847

VENTAS LOCALES 151,521
‘ ' 19,765,368

COSTO DE VENTAS ' 19,284,790

'MARGEN BRUTO _ : - 480,578

 GASTOS

ADWNISTRAT}VOS : : 238418
VENTAS, _ 148,606
FINANCIEROS : : 23,709

. TOTAL DECG_ASTOS - - 410,733

g e e

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA : 69,845
IMPUESTO ALA RENTA _ 23.827

UTILIDAD DEL EJERCICIO ' 46,018

T e

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

o

G ND. Jenny Naranjo Pincay

te Legal
DINCODEX SA
RUC 099253525800‘!
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DINCODEX S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y TRABAJADORES
INTERESES PAGADOS

" . EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTWO PROVENIENTES' (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDABES DE INVERSION :
INCREMENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

' EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

.FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIE NTES L8] TIL[ZADO) EN

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
DECREMENTO EN OBLIGACIONES BANCARIAS
INCREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO Y

~ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

INCREMENTO NETO DURANTE EL ANO

SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FINAL DEL ANO

“64!{ enny Naranjo Pincay
te Leg:l

o ~ DINCODEX S.A.
RUC: 0992635268001

26,324,906
(26,133,207)

(23,709)
167, 990

(9.523)
(9,523

(62,751)
78,309
15,558

[ S ——

174,025
500
176,625

\\ LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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" DINCODEX SA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

RECONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

-~ EFECTIVO PROVENIENTE (BTILIZADO) EN ACTIVIDADES

DE OI‘ERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 46, 018
AJUSTES PARA RéCONCILIAR EL RESULTADO DEL ANO CON EL
EFECTTVO NETO PROVENIENTE (U']'ILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION
DEPRECIACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 21,653
“ PROVISION PARA EL IMPUESTO A LA RENTA DEL ANO 23,827

CAMBIJOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: _
DECREMENTO EN CUENTAS POR COBRAR = 6,487,532
'DECREMENTO EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR 137,130 -
INCREMENTO EN OTROS ACTIVOS CORRIENTES (15,729)
INCREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO - (5,355)

- DECREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR (6,512,039)

' DECREMENTO EN IMPUESTOS POR PAGAR (16,379)
!NCREMENTO EN GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 1am
TOTAL DE LOS AJUSTES 121,972
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION ' -167;99'@

A LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PREG, IND. Jenny Naranjo Pincay CPA, :
g entante Legal _ Conmdor RUC # 0915822876001
DINCODEX S.;A,
- RUC: 0992635258003
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DINCODEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

OBJETIVOS Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

1. OBJETIVOS

La Compafifa DINCODEX S.A. fue constituida el 2 de Septiembre def 2009 mediante escritura.
publica emitida por el Dr. Rodoifo Pérez Pimentel, Notario XVI del Cantén Guayaquil ¢ inscrita
con et No. 17,174 en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 8 de Septiembre del 2009.

La Compailia tiene por objeto, ‘principalmente, la venta al por mayor y menor de productos
atimenticios en general.- Para cumplir con su objetivo social, podni ejecutar actos y oommtos
permitidos por las Jeyes Ecuatonams y que tengan refacién con el mismo.

El proceso de dolarizacién incorpord desde ¢l afio 2000 el dofar de los Estados Unidos de
América como la moneda oficial en la Repiiblica del Ecuador por lo expuesto, la contabilidad y -
la presentacion de los estados financieros de la Compaiiia, se llevan en délares americanos. '

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIF]CATIVAS
Las politicas contables de la Compaiifa son las establecidas por la Fedmcxén Nacional de

Contadores del Ecuador (FNCE) y .emtorizadas por la Superintendencia de Compafifas del

Ecuador, Estas politicas estin basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
determinadas prcticas emitidas por la misma Superintendencia, tas cuales requieren que fa
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad écondmica de la enfidsd, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracion,
tales estitaciones y supuestos estuvieron -basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momente, fos cuales podrian itegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn se resumen las principales polmcas y préctlcas contables seguidas por la '
Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros: L

Efectivo
Representan el efectwo dJspombie ¥ los saldos en hancos valores de libre disposicion por parte
de la Compaiiia. ,

Propiedades y Equipos

Las propiedades y!oseqmposestﬁnmg}sh'adastunabasequeseasemejaai cesto historico.-. El
costo de reparacidn y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores, se cargana
los resultados del afio a medida que se incurren. Laspmwsmncsparadepmmaménsemrgan a
los resuitados del aflo, '

Las propiedades y los equipos se deprecian por el método de linea recta basado en los aftos de
vida 1tif estimada de los respectivos .activos, segin {os signientes. porcentajes anuales:
Maquinarias y equipos 10% = ; Equipos de computacién 33%; Mucbles y equipos de.
ofi¢ina 10%; Vehiculos 20%. ' ' : .

. Ingrem por Ventas y sus respectivos Costos
Los ingresos se registran en base a la emision de las facturas Los respectivos costos se

registran a'la entrega de las referidos inventarios, ya sea en ¢l mencado nacional o en el
\ mtemaclonal
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NHF) ,

La Supenntendencia de Compaiifas, mediante resolucion No. 08.G.DSC.010 establecié un
cronograma de aplicacion obligatoria de las referidas NIIF, por medio de la cual estas normas -
serén adoptadas por las.empresas ecuatorianas a partir del | de enero del 2010 hasta el 1 de enero

‘del 2012, depcnchmdo del grupo de empresa en que s ubique cada compafifa. En el caso de

DINCODEX S.A., las NIIF entrarin en vigencia el 1 de enero del 2012.

El 11 de Octubre del 2011, la Supeﬁntendencia de Compatiias del Ecuador emiti6 la Resolucion
No. SC.ICLCPAIFRS.G.010, entre otros aspectos de la referida resolucion, se establece que la
Compaflia, debié elaborar hasta Octubre 31 del 2011 un cronograma de implemientacién y hasta
Noviembre del 2011 se debi6 efectuar la conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC al
1 de enero del 2011.- Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, esto es el afio
2011, deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012.- Esta informacién debe ser aprobada por
la Junta General de Accionistas, o por ¢l organismo que estatutariamente este facultado para tales -
efectos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la compadtia ha cumplido con todo fo.

dispuesto por las resoluciones de Supcnntmdencta de Compafilas del Ecuador mencionadas
" anteriormente. :

.. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Informacién relacionada con el porcentaje de inflacidén anual en los indices de precios al

" consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado

A Diciembre 31

2009 : - 431 %

2010 ' 3.33%

2011 5.41 %
-CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011, el dinero de libre disponibitidad de la Compaftia comprendia,
valores en efectivo y depositados en las siguientes instituciones financieras; -

S TIPODE CUENTA  No PE CUENTA . VALOR
CAJA _ _ . 200
BANCOS: : '
PICHINCHA CORRIENTE 3459428204 174,825
PICHINCHA ;o FIDEICOMISO _ ' - 1,560
DE FOMENTO CORRIENTE 0080594624 | 100
A 176,625
. - CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2011, Las Cuentas por Cobrar consistian, pnncnpahnente en:
LA FABRIL S.A. . L 77,351
. PROYIMAR S.A, } 76,000
: 153,361
m

Al 31 de Diciembre del 2011 La Administracion de la Compai'ha no contabilizb. provisiones
para cuentas incobrables, por cuanto considert: que no existen problemas de recuperacion de

 dichos valores.- - El Auditor externo verifich ia razonsbilidad de la dec:si(m tomada por la
; Administracion de ta Compafifa.
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6. CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS
Al 31 de Diciembre del 2011, Las Cuentas por Cobrar a Relacionadas, consistian en:

‘FELMONCORP S.A. : ‘ ‘ - 52,680
SEIGNAC S.A. R ‘ 21,412
74,092

7. CUENTAS POR COBRAR A ACCIONISTA
Al 31 de Diciembre del 2011, Las Cuentas por Cobrar a Accmnisla, consistian, pﬂncipalmente

por valores entregados a la Sra. Maria Josefa Dfaz Martinez por US $ 132,051 para cubrir gastos -

" en el exterior relacionados con una demands de la Compafiia Naviera Nordic . Tankers

Management A/S efectuada el 12 de Octubre del 2010 i3 misma que requeria el pago de o

demorage.- Como la Compaiiia considera que esta demanda no tenia razén de ser, se iniciaron
los trémites para impugnar la misma.- Estos valores serdn posteriormente liquidados con los
respectivos docmentos de soporte que presente 1a Referida Accionista.

8. OTRA CUENTAS POR COBRAR _
Al 31 de Diciembre del 2011, Las Otras Cumtas por Cobrar consistian en:

LUIS FELIPE MALDONADO AGUILERA ; 5,000

ANTICIPO A PROVEEDORES . ‘
ING. EDUARDO VALLARINO _ _ : 65,363
CONSULTORA KURI - o 10,000
SR, ROBERTO BARRIGA , \ 12,240
OTROS ' .- 3016
123319

9. OTROS ACTIVOS ,
Al31 de Diciembre del 2011, Los Otros Activos, consistian en:

IVA PAGADO - - 14,024
SEGUROS - S 1731
" : 15,755

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los saldos de Propiedades, Planta y Eqmpos, al 3I de diciembre del 2011 y las transacciones

durante el afio, consistieron en:

SALDOS AL SALDOS AL
COSTO: 3HI22010 - ADICIONES w0
EQUIPOS DE OFICINA 0 2,854 2,854
EQUIPOS DE COMPUTACION 2,426 . 6,669 9,095
' VEI-HCULOS - : 100918 0 100918
_ 103,344 9523 . 112867
DEPRECIACION ACUMULADA: : S g
i\ EQUIPOS DE COMPUTACION ' . 601 1,469 - 2,070
\ VEHICULOS : - 7,260 20,184 27444 -
7,861 21,653 0 29514

95,483 - (12,130y 83,353
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11. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 las Cuentas por Pagar, consistian en:

PROVEEDORES - _
DE SERVICIOS ' - 18,039
DE BIENES - 2,288

ECON. GUSTAVO ARENAS »' 172827

| 193,254

12. IMPUESTOS POR PAGAR

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establece que las socledades calcularén -
el impuesto causado aplicando la tarifa del 14% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en
el paisy la tarifa del 24% sobre el resto de las utilidades. '

E124% de impuesto a la renta soi}re Ia utilidad, por el ejercicio terminado al 31 de dicncmbre del

2011, difieren del cdlculo al aplicar ias referidas tarifas, sobre la utxlidad del gercicio, a
continuacién se explica la Conciliacion respectiva:

CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LARENTA 68,848
 MAS o : | :
GASTOS NO DEDUCIBLES | 29,433
UTILIDAD GRAVABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 99,278
IMPUESTO A LA RENTA CAUS_ADG | | Ry

MOVIMIENTO DEL IMPUESTO A LA RENTA Y DE OTROS IMPUESTOS POR PAGAR
POR EL ANO 2011:

a) IMPUESTO ALA RENTA DE LA COMPAFIIA ' :
IMPUESTO CAUSADO ‘ ~ ) 23,821

RETENCIONES EN LA FUENTE ‘ - _{755)

SALDO DE IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR o 23,072
b) OTROS IMPUESTOS:

IVA SOBRE VENTAS : 444

RETENCIONES DE IMPUESTO A LA RENTA A PROVEEDORES 1,518

TOTAL OTROS mPUESTos ‘ : . 1,962

TOTAL DE IMPUESTO POR PAGAR o 25,034

1
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13,

14,

15.

16,

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los Gastos Acumulados por Pagar, al 31 de Diciembre del 2011 y las transacciones durante e
afio consistian en:

SALDOS AL INCREMENTOQ  SALDOS AL
311016 {DISMINUCION) nneil
BENEFICIOS SOCIALES 4] 937 . 937
LES.S. POR PAGAR 0 393 ' _395
L] 1,332 _ 1,332

‘j*-—‘

P . T—

"CUENTAS PO,R PAGARA ACCION!STAS
Al 31-de diciembre det 2011 las Cuentas pot Pagar a Accionistas, a Largo Plazo conmsttan
GASSAN SALAMA IBRAHIM . . 250,625
RAUL FORNONI - _ _ ' 6,086
256,711
et
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011 el Capital Social de La Compaﬁla ascendio aUs$ 200 000
correspondientes a 200,000 acciones ordinarias y mommatsvas de US$ 1,00 cada una, suscritas

por accionistas de nacionalidad Ecuatoriana y distribuidas de la siguiente manera:

VALOR NUMERO %

RAUL FORNONI 5,750 51,750 25.88%
GASSAN SALAMA IBRAHIM 507500 5070 25.38%
NORMAN RASEC CAPUOZZO S 49250 49250 24.63%

.MARUA JOSEFA DIAZ MARTINEZ 48,250 48250 24.13% -

200,000 200,000 100

RESERVA LEGAL
La ley de Compafiias mqu:ere que se . Transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la

- utilidad neta anual, hasta que fa reserva Hegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha’

reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la

"~ Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdldas de opemclones 0 pwa capmh!arse

17,

HECHO SUBSECUENT E

AI 31 de Diciembre del 2011 y ‘hasta la fecha del dictamen del auditor mdcpendwnte, no s¢
habian registrado hechos subsecuentes que pudieran afectar la ‘razonabilidad” de- los Estados

\ meemsdeDINCODEX SA.



