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CGNTADI'JR PUBLICO AUTORIZADC - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

Alos Acgionistas de
GEPROVI 5. A.

Cpinidn

1.

He guditado 105 estades tinancieros adjuntes de GERROVI 5. A gue comprenden el estado de situacian
financiera al 31 de diciembre del 2018 y e estado de resultado integral, el estado de cambios &n &l
patrimonio ¥ gl estado de flujos de efectivo correspondiente al afo teminado en esa fecha, asi como el
resurnen de las principgles politicas contatiles y qtras notag explicatives.

En mi opinidn, los estados financieres mencionados 2n el primer parrafo presentan razonablements, en
todos 08 aspectos significativos, a situacion financiera de GEPROW! 5. A, al 31 de dicfembre del 2018,
asl como el regultado de sus operaciones, 1oz cambios en su patimonio ¥ sus flujos de efective
correspondients al afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera Para Pequefias ¥ Medianas Ertidades (NIIF para PYMES),

Fundamentos de 12 opinidn

3

He levado 2 cabo mi auditoria de acuerde con MNormas Interracionales de Auditoria (NFAL M
respongabilidad son relatidn con €535 NOTMMES S Jetalla mEs adsiane en “Responsahbitidades del auditor
sabre la Auditeria de los Estados Financierns™. Soy indepandiente de |2 Compafida de sacuerdg con [as
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidas pof ef Consejo de Normas
Intemacionales de Etiga (IESBA, por sus siglas en ingies), ¥ he cumplide mis otras responsabilidades
elies de tonformidad con estos requerimientos. Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenida
propodtiona Una base suficiente y apropiada para emitir mi opinion califfeada de auditoria.

Asuntos cleves de auditoris

4,

o

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntes que, a mi juicio profestonal, fusron de mayor importancia
an mi auditoria de los estados financieros del petiodo actual, Eztos asuntos fueron cubiertos en el
contexto de mi audiora d2 los estados financieres &n su comjunto, ¥ en 1a formacién de mi opinidn al
respacto, sin expresar una opinidn por separado sobire los mismos.

Mo he identificado asuntos claves de audioria gue deban ser comunicados en gste informe.

Responsabilidad de ia Administracidn sobre (08 Estados financieros

6.

La Administracion es responsable de |a preparacion ¥ presentackdn razonable de g esiados Hrnancieros
adjuntos de conformnidad con Mormas Internacionsgles de Informacion Financiera Fara Peguefas v
Medianas Entidades {(NIIF para PYMES) ¥ d&l contrel internd gue la Administracion congidere necesario
para JErmitir 14 preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiafes debido & fraude o
arror.

En i3 preparacion de os estados financieros, la Administracidn es respensable de evaluar la capacidad de
la Compafila para continuar ¢omo negocio en marcha, revelando, segun conesponda, |os asuntns
ielacionados con & negocio en marcha, a menos gue pretenda liquidar la empresa o cesar dperacionas, o
he tenga otra alternativa mas realista que hacero.

La Adminigtracifin &g responsable de supervisar ¢l proceso de generacién de intomagian financiers de la
Compahiag.

Civdadela, JRDESA, Lormas ce Urdess Mo, 107 y Calle Pdmam, Teléfono: (583-4; 2380747 Celular SO0R-458560.
a-roal orolocarartAorny oo Drgayanuil - Ecusdar
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Responsahilidades del Auditor sobre la Auditclrfa de los Estadgs financieros

Mi cbjetive es aitener una seguricad razonable de que los estados financieros en su conjunts estan libres
o INToTrECtion atenal, debido a fraude o ermor, y emitir un informe de auditoria conteniendo mi opinion.
Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, perp no gargntiza que unz auditorfa realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditeria (MIA) siempre detecte una incorreccién material
cuando exista. Las ingumecciones pueden deberze a fraune o error v se consideran materiales si,
individualmente © en conjuntp, puede preverse razonablements que influyan en las decisiones
gcongmicas que los Usuarios toman basandose en (08 astados financieros

Como parte de una auditeria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), apligué
mi Juicio profesional v mantuve una EIGIITL.IEf de escepticismo profesional durante toda i3 auditoria.
También:

9.1, ldentifigué ¥ evalue los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, va sea
por fraude o error, disefé v apligue progedimientos de auditorfa que responden a esos fesgos, v
obiuve evidencia de auditnria suficlents v apropiada pare proporcionar una pase pars mi opinidn,
El rigggo de no detectar una incomeccion maternal por fraude &5 mas alte gue para una resultante
de eror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisionss intencionales
tergiversacionas, o la anulacidn del contral interne.,

0.2 Obtuve un entendimiente del gontrol intermo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con &l proposito
de expresar una ppinon schire 1a stectividad del contral interne de la Compafiia,

5.3.Evalué [a idoneidad de ias politicas contables uiilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contaples y revelacionas relagianadas realizadas por iz Adminiztracidn.

9.4, Evalyg |a presentacién, estructura v contenido de lps estados financieros, incluyendo las
revelacignes, y i los estados financieros represeman razonablemente las transaccioness vy
eventos sWbyacentss.

hme sabre ofros requerimienins legal reglamentarios

10. El informe con los contenides del articulo innumerado agregado al arioulo 3 de la Ley de Prevencidn,

Deteceidn v Erradicacion del Delito de Lavado dg Activos ¥ del Financiamientn de Delitos ¥ el informe
sobre el cumplimiento tributario exigido por gl ariculo 102 de la Lay Organica de Ragiman Tribuiarin
Interro corregpondients a GEPROVI S. A, se emitirdn par séparada para uso exclusive de [a Unidad de
anslisis Financiero y Econdrmico {UAFE} v del Senvicio de Rentas Internas (SRI), respectivamente,

Alehtamania,

SC- RNAE Nu 1 2 CPA No 16818

abnl g, 2019
Guayaguil, Ecuador

rugadela, URDESA, Lomes te Urdesa Mo. 107 y Celle Primera, Teléfona: (593-4) 2380157 Jewar 006E-4585580.
gemalk ramelocerarTarai—onr Gaayaqlil - Ecuador



GEPROVI S. A.

Estado de Situacion Financiera

(Expresado en Dolames de Estades Unilos de Moteamarioa)

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 ! 2017
Activos ' |
Activos Curigntes
Efectivo MNota 3 1.010.00 232121
Cuantas pot Cobirar Note 4 143.885.12 41761904
Cuentas per Cobrara compafiias elacionadas Motz 5 - 1674585
Ativas poy IMpUesios Comeniss Mota & 35.744,10 39 285,88
Tatal activos camentes 180.638,22 457 473,25
Activos ho corrientes
Propiedades y equings Mota 7 2.656.250,32 2.786.084.32
Ofros actvos no cormentes, intereses pordevengar 22.744.09 3417341
Ta@al activos no comentes Z B55.0094 41 280025773
Total de activos 2.335.633.63 3.257 73102
Pasivos v Patrimonio de los accionistas |
Pasivas cormientes
Obligaciones bancaras, porcion corments Maota 11 19 507,20 1258552
Cusntag por pagar Nata & 20.175,83 - 146 611,56
Cuertas porpagar a compafiias relacipnadas Mota & 14560 087 99 1 960,194,853
Fasivas parimpuestos corentes Wota 10 17.723,06 23.785.70
Tolal de pasivos comientes 1.718.3239.0% 24257
Pasivo de large plazo
Obhigationes bancands de farga plaze Nota 11 89.257.88 125.067,589
Total del Pasiva a largo plazo 99 257,88 124,067 29
Patrimonio de lpg accionistas
Acciones pagadas Matg 12 1.000.00 1.0600,00
Resérva legal 467,45 46745
Reserves de napital 78.662,00 78.662,00
Resuitades de Adopeidn NIIF porprimaga vez (48.321.9%) {42.321,93)
tros resultados integrafes 574.080,40 897408040
Resultados acumuladas 18.607,50 149,607 50
Ferdida del #jercicio (3.5918.7%) -
Toml Parimenio de l0s acdionis@s 1.021.988,67 1.028,505.42
Total pasives vy patrimonicide log acgionistas 2.839.633,63 3.287.731,02

3, Poma Castro
nte General

Ver aotas @ los astados financieros

Corntadera Genearal




GEPROVI S. A.

Estado de Resuitado Integral

[Exprasado en Dolares de s Estados Unidos de Noreatréhza)

Ang erminado el 31 de diciemirre

|

Ingresos de actividades ordinarias

|

Vengs de
Argndamientos
Hewnvigios prasiados
Ciras ingresos
Total ingregos de agtividades ordinanas

Costo de Ventas

Margen bruto de opegracidn

Gastos

Admiristracian
Total de Gastos

Utilidad antes de |a Panticipacion de los
trabajadores e impuasto & la rents

(-} Participacion de los trahajadomes
{-impuests a la renta de socigdades

{Perdida) Utilidad Neta

Hota 13

gy =, Poma Castro
Gerefite General

WVer notas g |08 esfadas financiaros

2018 | a7 |
81.005,90 78.985,51
60.000,00 .
112.010,62 135.000,00
253.016,52 213.98551

- {47402 84)

253.016,52 166.582.87
{238.579,01) (136 65947}
(238.979.01) (136.650.47)
14.037,51 29,523 40
{17.566,26) (23.57244)
_[3.518,75) 6.550,96

Sra. Magaly C. Vera Apole
Cantadars General
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GEPROVI S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

iEdweaads an Thiares de Egtados Unidos 42 Noteamérca)

Afo terminado el 317 de diciembre ]

Flujiog de Efectivo de Actvidades de Operacian i
Recihida d& cliertes porverias
Pagado a provesdores, empleados y otros
lrpuastt a la renta de sociedadss

Efetivo new pravisto jusado) porAckvidades de Operacion '

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversian |
(Compras) de propiedades v equipos
Efaclivo neto proviste (Ugade) por Aclividades de hversidn I

Flujos de Efective de Actividades de Financigmiento |
(Fagos}increments de prést, bancardns largs plazt y poItion the
{Disminucign) de cusrdas porpagar a compafiias refacionadas

Efectivo neto provisty (usadol par Acividates & Fnancizamiento f

Aumento (Dismigucidan neta del Efective
Efectivo y equivalentes de efegtivo al inicio del afio
Efective v rouvivalenies de efeciive al final de!l afio

Concilizoidn de la (Pérdida) Utilidad Neta con el efectivo
gehnerado por Aclividades de Qperacion

(Perdida} Jtidad Neta

Ajustes para conciliar la (Pérdida} Litilidad Neta con el efectiva
neio provisty porlas actividades de ocpgracion;

Depreciaciones
{Cambios en el capital de trabaja:

Disminucian {Aumenta) de guents por sobrar

Digrninucitn en actives parimpuestos conentes

{Dismirucion) de cuentas por pagat

(Disminucitn) Auments en pasivos pof Impuestos cormertas
Tatal Ajustes .
Efectivo nety arovisto (vsada) por Actividades de Operacian __I

Yar notas 4 los estados fipancierts

2018 | 2007 |
526.750,44 12442212
(237.491,60) (96.218,70)
{17 558,26} (2 ETA
271.702,58 453098
- {17,047 36}
- (17.047,36)
{11.439.01) 107.460,00
(282 466,28 (72.764,15)
_ (293.905,25) 3465582
(22.202,71) 2217944
23.212.71 103327
1.010.00 2321271
{(3.518.75) B.550,96
129.834,00 125.213,76
273,733,592 (89.863,38)
4.151,78 14 563,65
(126.435,73) (B6.649,64)
(6.062,64) 10.71561
275.221,33 {2.012.98}
271.702,58 453038
n|| /.a-'"""_““-\.

Sra. Mapaly . Verg Apolo

Contadors Ganscal



GEFROVIS. A,
MNotas a los Estados Fingncieras
AR terminado gl 31 de diciembce daf 2018

1. Actividad de la entidad informante

La Compafia GEPROW] §. A, fue constituida en la ciudad de Guayaguil el 18 de junio del 2003 e ingerita en &)
Fegisiro Wercanil et 18 de tebrero del 20010, Mantiene su domicilio tibutario v comercial en la cludad de
Machala, Frovingia de El Ovo. Desde el afio 2015 |a compafiia no cuenta con empleados registrados en relacion
de dependencia.

Su objetive principal es dedicarse a las actividades de explotacion de alquileres de bienes inmuebles. La
Compafifa tiene asignado por &l Senvicio de Rentas Intermas (SR} el Registro de Unico de ContribUyentes {RUC)
Mao. 0992652138001 pera &l desempefio de su actividad comercial v gestion tributaria.

De acuerdo con jos boletines de informacion estadisticos publicados par el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionads? con la inflacion anval {acumuiados de enerd a dickermbre) en el comportamiento de |a economia
acuatoriana por los Ultirmos tres afios, fueron como Sigue:

Indice
Diciembra 31 Inflacion Anual
2018 0,27 %
2017 (0,207 5
2018 T.12 %%

2. Paoliticas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion_de cumplimiente. - Los estados financieros han sido preparados de condormidad can las dlormas
trernacionales de Informacion Financiers para Petguefias Medianas Entidades (NUIF para PYMES) embtidas por af
Consefo de Hormas Intemacionales de Contabilidad {IASE).

WMoneda funcional. - La moneda funcional de la Compania y de curso [egal en la Republica del Ecuador es el
Ddlar de fos Estados Unidos de MNoreamérica (US$ Dolar). Los estados financieros de la compsfiia son
presemtados en LSS Dolares. Los impores de las notas a los estados financieros estan expresades en U.S.
Didlares, sHcepio cuanto se especifigus lo contrano.

Bases de preparacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre 13 base del costo histdrico, tal como
& S¥plica 20 fas politicas comables incduldas en e Infanme. B costo historico gstd basado generalmente en el
vaglor razonable de la contraparida dada en el intercambio de los activos.

El valgr razonable 85 &l precio que s& rectbifia por vender un activo o ¢l valor pagado para transferir un pasivo
gntre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientzmente de si ese precio es
directamente observable ¢ estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activa o un pasiva, la Campaiia {ehe en Cusnta 'as caradlensticas del activo o pasivo que los pariicipantes del
mercada tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a fa fecha de medicion.

Activos Financieros

Los activos financieros son ios valores fijos 0 determinables que no s cotizan en un mertado active, mantenidos
en Un modelc de negocio cuyo ohigtivo as obtengt fos fwjos de efectivo enlos 1&rminos contractuales acordados
con el deyder: Todos los activos financieros son reconocides en la fecha en que e originan cuando |a compafis
se convigrte en parte de los tenminos contractuales de la transaccion. iniclatments & su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a |a transaceion.



GEFROWVI S. A,
Motas a los Estadns Financiems
Ano terminade ef 37 de diciembre del 2012

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Posterior al reconocimignto inicial, éstos activos se miden al costo amorizade. esto es el valor inicial de! active
financiero menos [os reernbolsos del principal; mas o menos la amertizacidn acumulada de cualguisr diferencia
gnire ef valor inicial ¥ gl valor del reembolso en el vencimisnte, caloulada con &) méwdo de 18 1asa de interes
sieciiva cuande 108 plazos de recupergcion g2 amplian mag allad de las condiciones de créditos normales; y,
menos cualguier disminucién por deterioro del valor.

La compafia da de baja un acivo financiere cuando los derechos contractuales a los fluios derfvados de) acivo
expiran ¢ a0 transferidos jurto con tos rlesgos v benefictos relacionados. Al final de cada perfodo sobre el gue
s& informa, 10s impones en libros de los activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva
de que no =eran récuperiahles. BEn el evento de ser azi, se reconoce inmediatamente en |os resultados integrales
una pérdida por deterioro del valor.

Los activos financierns de la compania son:

» Efectivo y bancos - constituide por ef efective disponible en la Caja y en cajas chicas y saldos
disponibles en cuentas bancarias que na ganeran intereses, depositado en bancos Tocales,

v Cuentas por cobrar - generados principalments par las ventas redlizadas con condiciones de
credite normales, sin intereses las cuales son registradas a su valor razonable v se clasifican
como gorrientes,. La politica de gredite de la Compafiia es de 36 digs promedin,

Pasivos Financieros

Todos los pasivas fnancieros son reconocidos &n la fecha en que se originan, cuando ta compaiia se conviens
e pare de los wTminns contractuales de |3 fransaccidn, inicialmente a2 su valor razonable menos log costos
direcios atribuibles a la transaccion.

Posterior &l reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es ef valor inicial del pasivo
financigro menos |0s reembnlsos del privcina! & imereees; ¥, Mas 1a acemulacion de cualquier diferencia entre af
valar inicial ¥ &l vaker del regmbolsa en &l vencimiento, calculada con et metodo de la tasa de interés efectiva
cuanda los plazos de pago se amplian mas alld de las sondiciones de orédilo normales. El interés implicito v &l
interés acordado con &l acreedor son registrados como gastos finangieros del pedodo en que son devengados.

La compahia cancela un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales s& pagan o esta legalmente
dispensada de la responsahilidad principal cortenida en &l pasivo.

Los pasives financiercs de la compafiia son;

«  Cuentgs por pagar. - Son pasivos financierns no derivados con pagos fijos o detarminablas, gue
fel COTEEN B0 uh mercetdo agtivo. Incluyen obligaciones con terceros, generados principalments
por la compra de servicios que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses. El
periodo de credito pomedic paia la Compia te Dignes y servicios es de 45 dias en promedio.

Propiedades y £quipos. - se recangsan came sigue:

«  Medicion en ¢! momento del reconpcimienta. - Las paridas de propedades v equipos se miden
inigialmente por su costo ¥ comprende sU precio de adguisicion mds todos 108 costos directaments
relagionados con fa ubicacion y 1a puesta en condicionas de funcionamiens,

+  Medicign postetior al reconacimignto: modedo del cogto. - Despugs del reconocionianto infcial, o
reophadades v eQuipgs son registradas al costo menas 8 depreciacion acumulada v cuglgwier pérdida par
deteriorg del valor, i hubiere.



GEFROVI 5. A,
Motas a los Estados Financlerss
Afio kerminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas [Continruacion

Cuange un componente impartante de una partida de propiedades y equipo poses una vida Ut distinta &
de la padida, 23 registradn como una partida separada,

Los costos subseruentes s2 incluyen an e valof en ibros d2l activo 5010 cuando s probable gue haya
heneficios fuluros asociados con el active gue se generen para la compariia.

Lo% gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo &n que se preducen.

«  Meatado de depreciacion y vidas (lies. - El costo de las propredades v equipos, después de dedusir su
valor residual estimado, s& deprecia por el metodo de linea recta, durante el periodo estimado de vida Otil.

L-a vida Otil estimacla, valor residual y métode de depreciacion son revisados v ajustados al final de cada
periodg contable, siendo el efecto de cualquier cambic o ajuste contable registrade sobre una base
PISpetiiva.

El valor en libras da propiedades v equipos se castiga inmediatamente a su walor recuperable, si af valor
en libros del active @5 mayor que el estimade del importe recuperable.

A condinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas dfiles
utilizadas en ef calculo de la depreciacian:

' Vida Otil &n afos
Activos gepreciables | [ 2018 2017

Edificios o3 33
Meaguinarias y equipos D 10
Oiros agtivos fijos 10 10

»  Retirg ¢ venta de piopiedades vy eguipos. - La utilidad o pérdida gue swia del retiro o vents de una

partida de proptedades vy equipos es calcylada como [a diferéncia entre el precia de venta v f vailor neto
en libros del activo ¥ reconocida n los reewltados del ejerticto jue 5e reporta.

« Vaior residyal de propiedades vy equipos. - Determinada sn hase & una sstimatién del precio de venta
que ta compafiz obtendra de la disposician del active, cuando éste tenga |a edad y la condicidn esperadsa
al final de su vida 0til, menos los gastos estimados necesarios para hacer 18 venta,

Deteriore del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periedo. la Compafila evalla los valores &n
libros de sus aclives tangibles a fin de determinar 30 existen o % han producido eventos ¢ circunstanclas que
indican gue estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro, o dicho de otra manera, cuando el valor en
libros del active excetle su valor recuparable. El valor recuperabie de los activos comeshonds 2l imporie nein gue
=2 oblendria ge su venta o valor en use, & mayor. Para propositos de evaluar el deterioro, lo% activos se agrupan
a 105 nivéles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectival.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconacen inmedigtamente en resultados, salvo si el activo se registra
2 un importe revaluado, en cuyo caso e debe considerar la pérdida por U&iernoro como una disminucién o un
incremento en la revaluzsian.

Impuecsts 3 ta tenta corriente v difendo. -El gaste por impuesio a 1a renta corrierte se basa en la utilidad o
pérdida gravable (tributaria) registrada durante el afic. La utilided gravable es diferente de la utilfdad contable,
debido & las partidas de ingresos ¢ gasios imponities o dedugibles y partidas que no seran gravables o
deducibles (partidas exentas).

Et pesive oe e Compalia por concepte del impuestd corriente 58 calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.



GEPROVI 3. A,
MNotas 3 los Estados Financieros
Afio terminado &l 31 de diciembre dgl 2018

2. Politizas Contables Sigrificativas (Continuacidn)

De conforrridad con disposicionss \egales vigentes, &l impuesto a |a renta se determina con a tarifa del 22%
sobre las wtilidades sujetas a distribucidn, no obstarmte, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre |a
proporcian de la base imponible que enmessonds 2 \a participacion directa o indirecta de accionistas que sean
residentes en paraisos fiscales ¢ regimengs de menor imposician. Fara los afes 2018 y 2017, la tasa de
impuesto a la renta utilfzada fue del 22% sobre [as Utilidadas sujstes 2 digtribucién.

El impuesta a ia renta diferido es reconocide por las diferencias temporarias existentas entre o valor en lioros de
las activas oy pastvos para propdsiios de informacion financiera y 10s montes usados para propositos tibutanios.

Los activas par impuesto 2 \a renta diferidos se reconocen para todas tas diferencias temporarias que se esperan
reduzean las utilidades impenibles en &l fiiuro ¥ cualquier pérdida amontizable no utilizada. Los activos por
impuestos diferidos s¢ miden atl imnode masimo Que, sobre 13 base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se récuperen.

Los pasivos por impuesto a ia renta diferidos se reconoeen para todas las diferencias temporarias que se espera
ncrernaiten tas utilidades imponibles en ef future,

Los actives v pasivos por impuesto & |a renta diferido se miden a las tasas impositivas qus se espera aplicar 2 les
difergncias temporaviss cuando estas sear reversadas en los periodos futuros, baséndose en las feyes
aprobadas a la fecha dal balance.

Las aclivos v pasivos por impuestos corrienies y diferidos no & descuentan ni se compensan. £l importe ngto en
librog de los activos por impuesto 8 1a rente diferdo es revisado a 1a fecha del balance y se ajusia para reflejar la
evaluacidn actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en &l resultado integral
del perfode contable analizado,

El gasto del impuesto a la renta de! periodo incluye los gasios e ingreses par impussios commantes v diferinos.
Estos Mpuesios 58 recohocen en resultado, excepto en 12 medida en que estas se refieran a partidas reconocidas
en €l otro resultado integral o directamente en &l patrimonio neto. En este case, el impussty tambien & teconcce
en el oro rasultade integral o direttamerie en el patrimanio neto.

Provisiones y contingencias. - Los pasivoz por provisiones se reconocen cuando la compahia tieng una
obligacidn presente, ya sea legal o implicita, gomo résultade de un suceso pasado y es probable que lg Compafiia
ternga que desprenderse de recursos para liquidar 12 obligacion, v &) imporie de la obltgacion pueda estimarse de
marera fiable,

Los pasivos contingentes son obligacionas de posible scurrencia, surgidas de sucesos pasados, Cuya existendia
ha de ser confirnada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros incliertos due no eslan baje el
control de la compatia. Los pasivos confingentes no son registrados en [os estados de situacion financiera, pero
deben ser informados de su existencia en notas a |os estados financieros.

{aarantias de propiedad amendada. - Es un activo fnanciere manfenido hasta su vencimiento con pago y plazo
de vencimiento fijo, gue fa Administracidn de \a Compafia tiene o inencldn de tener hasta su terminacién del
plazo establecido. La garantia es un depdsite bancario entregado al arrendader de acuerdo a 1o estipilado en el
contrato de amignda, &l cuagl al cumplir el plazo de entrega del bien, son devwus'tios en Su twiaiidad siempre y
cuanda = bien s& encuentrs en buenas condicionss. Estos aclives financieros se clasifican en activos no
corrientes, excepto aguellns con vencimientos originalas inferiores 3 12 meses a partir de la fecha del estado te
situacién fnanciefa, gue se clasifican coma activas cormentes.,

Arrendamisniog. - Hasta ¢ afo 218 se clasifican como financiems cuando lns términos del arrendamiento
transfieran sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgus y beneficios inherentes a la propledad. Todos
los demas arrendamientos se ¢lasifican catno opsratives. Los pegos Tealizades por contrates de amendamiento
operagionales se reconocen en resultados bajo el métode lineal durante el pericde de arrendamianto. A partir del
afio 2019 se aplican |os cambios establecidos en |3 MNIIF 16 ARRENDARMIENTOS (VMer resurmen de i@ Nonma en
Yas paginas 24 al 29 de sate informe).




GEPROVI 5. AL
fitnas a los Estados Financieros
Ana terminade el 31 de disiembre del 2078

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Capital pagads. - Comesponde a 'as acciones ordinalias emitidas por la compadia v registradas a su valor
nominal, el que es igual al valor original de fa transaccién v clasificadas en la cuenta “Capital pagado” dentro del
patrimonio de los accionistas.

Reserva Lagal. - De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar obligatoriamerite por to menos
el 10% de i3 utilidad nete del afo para |a reserva legal hasta que el saldo de dichs reserva alcance ef 50% ded
capital pagado. La resenva legal no estd disponible para la distribucids de dividendos, pero puede capitalizarse o
#aplicarse a 1a absorcidn de perdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas vy aprobadas por lg
Junty General de accionistas.

Otro resultado integral. - Comprende las partidas de ingresos v gastos due no son reconacidas nor 2| estedo de
resultados sino en 2l pairimonio por disposicidn espacifica de una NIIF. Los compongntes de la cuenta “Otro
resultado frtegral incluyen: cambios en e superavit por revalorizacion. ganancias y pérdidas actuariales an
planes de petisiones, ganancias y pérdidas en conversidn de estados financieros en negecios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas de 1a medicion de ciertos activos financieros.

Resultados de Adopcion NIIF por primera vez. - Estd representada por una subcuenta de ia cuenta contable
“Utilidades retenidas / Déficit acumulade”, creada nar digposickon dg \a Supenntendancia de Compafiias, Yalores
¥ Sequrns, con el propésito de registrar los afustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF ala
fecha de transicion, esto es al 17 de enerc del 2071,

E! salde acreedor de esta subcuenta s5l0 podra ser capitalizado en la parte que exceda =) valor de \as pérdidas
atumuiatas ¥ las del ditimo efercicio concluido si 1as hubiersn; utilizade para absorber pérdidas o devusito en af
caso de liquidacién de fa compafia. Sin embargo, de acuerde con Fesoiucion No. SCICICPAIFRS G 11 407 de
la Supatidendancia de Companizs, Vatores y Seguros |os salfos acreedgres de los superavits por revalorizacidn
que provignen de la adopeién por primera vez de [as NIIF, asi como los de la medicidn posterior, no podrén ser
capitalizagos. E| saldg deudor de ests subouents podrd ser absorbido por [as ulilidades retenidas v la uiilidad
neta del altimao ejercicio econdmico concluido, sila hubiere,

Distribucion de dividendos. - La distribucion de dividendos en efectivo & les accionistas de la Compafiia se
reconoce como un pasive en el gjercicio en gue se aprusba el pago por pafe de la Junta ge Accionisias.

Reconocintisntg de ingresgs. - Los ingresas ordinarios de i3 compafiia eorresponden principgtmente 8 1as
“ENiEs de servicios gue s valoran por &l valor razonable de |3 contraprestacion recibida o a recibir (servicios de
arrendamiento de instalacionss para bodegaje), representadas por su precie de venta, nedo de descouentos
devoluciames. Eatag verias sor recorocidas como ingresos cuando fa compafia ha transferido al cliente los
riesgos significativos y las ventajas inherentes 2 la propiedad de los servicios, |¢ que ocurre usualmente cuando el
producto es recibidg o utilizadao por e ciente,

Los ingresos oor intereses son reconocidas coma randimiantos fieancieros en jos resultadas del ano.

Reconocimiento de_gastos. - Se registran al costo histdron ¥ se reconocen a medida que son incurridos,
Ingependientements de la fecha en que se haya realizado &l pago, ¥ ¢ registian en el perfodo en ef gue sg
Conocen.

Estimaciones contables, - La preparacion de los presentes astados financieros an conforenidad can Marmas
Internaciongles de informacidn Financiera pars Peguefias Medianas Emtidades (NIIF para PYMES) requiere gque
la Administracion realice ciertos juitios v estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdrica de la compafiia, con e propdsito de dersminar la valuacion de algunos importes de ingreses, gastos,
aciivos ¥ pashvos Incluido en fos estados financiercs.



GEPROW] 5, A,
Motas a [os Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politizas Contables Significativas {Continuacion)

En opinidn de la Administracién, tales juicios, estimaciones ¥ supuesios estuvieron basadas en la mejar ilizacion
de la informacién disponitie al momento de 13 preparacion de los estadoes financierds. Se debe tener presentes
que las cirounstancias v 1as suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian vadar debidn g
cambios en el marcads o 2 cireunatancias que suan mas alla del contrgl de la compafiia o de la Administracion.

Las estimaciones y jUicios subyacentes se cevigan sobie uha base regular. Las revisiones a los juicios y
estimacionis contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al
periode actuel como a perindos subsecuentes.

Los juicios y estimaciones contables signfficativas que se deben efectuar por la Administracian de la Compafia 3
la fecha de preparacidin oe os estados financieres son |os giguientes:

Deteriore de cuentas por cobrar a clientes v otras cuentas por cobrar,
Deterioro del valor de los inveniarios.

Wida il de \es propiedades v equipos.

Yalor residual de propiedades v equipos.

rpuectos coiTientas y gitenioos.

Beneficios definidos a los empleados,

Provisignes y contingendias.

Compensacién de saldos vy Wansacciones. - Come norma general en jos estados financieros no se
compengan los activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos. Salvo aquellos casos en o5 gue la
compensacion sea requerida o parmitida por alguna norma y asta nrecentasidn sea & refiejo de 12 esencia de (3
wansaccidn.

Lme ingresos ¥ gRSIDS COn phgen &n transacciones que, contractualments ¢ por una norma legal, contemplan [a
posibilidad <& compensacian y la Compafia tiene la infeacion de liquidar por su importe neto o de realizar <l
activo v proceder al paga dal pasivo de forma simuitanes, se presentan nedos en resultados.

GESTION DE RIESGQS

Gestidn_de riesgos_financieros. - Bn &l cussa nommat de sus regooios y actividades de financiamiento, |a
Compafia 2std expuesta a distintos resgos de naturaleza financiera que pusden afectar de manara mas ¢ mencs
significativa al valor econdrnico de sus flujos v activos v, 2n congeciancia, sus reuliados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de inforrnacién, gue permitan identificar \os refenidos
riesgos, delermingr su magniiud, proponer a fa Adminfsiracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y
contralar su efectividac. A continuacidn, se prasenta una definfcién de los riesgos que enfrenta |2 Compafia, ung
caracierizacian y Una descipcion o2 las medidas de mitigacidn actvalments en uso por parte Je la Compania, si
es a| casn,

+ Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la compania si una de las partes
{el Cligrte) en un instrumenta financiers incumple con sus obligaciones coniraciuaies resuliando en na
perdida financigra para la compania.

Lz Compafiia ha adoptade und politica involucrarse con partes solventes ¥ realiza transacciones con
clightes gue cuentan ton 1a misma o mejor calificacion de riesgo.  Las politicas de administracion de
tiesge s¢ establecen con &) ohpetiva de identtficar y analizar los riesgos al cual se enfrenta [a compaiia,
establecigndo limites y niveles de aprabacidn,

Rigsgo de liguidez. - El riesgo de liquidez e4 ol riesgo de que la compafia tengs difieultades para
cumnplir con sus obligaciones relaciohadas con Sus pasivas financlerss, que son liquidados mediants (a
entrega de efectivo,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

La Administracion de la Compafila tieng la respongabitidad final por la gestién de liquidez. La
Admintstracidn ha establecido un marcs de trabajo apropiada para la gestidn de liguidez de manera que
52 pueds manejar ios requerimientss de financiamiente a ¢orto, mediano y largo plazo para cumeliv con
sus obfigaciones v pasivos financieros. La Companta maneja &l riesgo de liguidez rmantemends reservas
y facilidades financieras., monitorgands continuaments ios flujos efectives provectados y realées ¥
coficiliando los perfiles de vencimients de los actives y pasivos financieros.

Riesgo de mercado. - El fesgo de mercado a3 el nesgo latente de gue los cambios en [os precios de
mercada de los productas que comercializa la compaliia sfecien los ingreses de 1a misma.

Las actividades de la Compania o exponen piincipalments a riesgos financieros de caminos en las 135as
te Cambio, tasas de interds o dé precios de log instrumentos financieros que pueden afectar 103 ingresos
de la Compaiia o el valor dg log activos financierds que posee,

El chiefivo de [a administiacidn de este riesgo de mercado &s de admintstrar ¥ controlar las exposiciones
a este rfesgo dentfo de paramebros rezonables y a8l mismo tlempo optimizar la rentabilidad.  Las
gxposiciongs del fesgo del mercado se miden usando &l valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad. Durante el afio 2018, ng ha habidg cambics an 'a exposicion de la Compania a fos
riesgos def mercads o la forena en la cual estos riesgos son manejades y medidos,

Rigsgo de capital, - La Compafia gestiona su capital para asegurarse gue S& encontrars en capacidad
de continuar cormo emprasa en marcha mientras gue maximizan el rendimients 4 sus accionistas a yavés
de la opttmizacién de los saldos de deuda y patimaonic.

La Administracidn ravisa la estraciura de capitel de la Compania sobre una base anual. Como parte de
esta revision, la Gerencia considera sl costo del capital v los rigsgos asociados con cada ¢lase de capital,

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA NUEVAS Y REVISADAS
QUE S0ON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ARNO ACTUAL. -

Durante gl afic &n owso, 'a Compatia ha Wwmade en constderacidn algunas modificaciones a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF} emitidas por el Consejo de Normas Intemacfc:-rjales de
Contabillidad (IASE), v due son mandstovigments efectivas & parlir det 1 de ensro del 2018 o posteriormenta,
COMo sigue:

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MNIIF 8 tiens un alcance muy similar a NIC 33, de modo que [os instrumentas financieros que S8 encusntran dentro
def slcance da NIC 39 tambign (o estardn en &l de MUE €, 2ungue adicionaimnee:

»

MIIF 3 incluye la posibitidad de designar determinados contratos de oompra o verfa OB paridas no
financieras para “Uso propio” como a Valor razonable com cambios gn peérdidas y ganancias,
Actualmente en NIC 33 estos contrates estan fuera del alcance de la norma.

Por oirp lada, &l alcance de los requisitios de deteriors de MIF § es mas amplio que ef dé su predecesor
puesto que incluye Cleros contratos e garantia financiera y compromisos de préstamo. asi como los
activos contractuales de |a norma de ingresos NITF 15, que tarmpoco estan actualmente en el aflcance de
la WIC 39

Clgsificacidn ¥y valoracion de activos financigros

MIIF 8 iftreducs un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos concepios:



GEPEOWVI S, A
Motas a log Estados Financiers
Afic terminade el 31 de digiembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

= Las caracteristicas de [os flujos de efectivo contractugles dg los activos v,
» &l modelo ge negocio de ia entidad.

MIIF 8 tiene 3 categorias de valorasian:

=  (oste amorizado,
“alor razonable con cambios en ofro resultado integral {patrirnonic) y.
= Valor razunable con cambios en pérdidas y ganancias,

» La clasificacion dependerd del modo en gue ung entidad gestiona sus instrumentos financisros (su modelo de
Negodich v 1a existencia o no de fluips de efective comracuales de los activos financieros especificaments
definides.

+ Si el ohjetivo del modelo de negocio s mantensr un activg financiere ton 2l fn de cobrar fiujos de etective
confractugles y, seqln las condiciongs del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
consiituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicha principal, el active financiere se
valorard al coste aimonizado,

+ 3iel modelo de negocio tiene como objetive tanto a obtencion de fujos de efectivo comractuales comeo 5u
venta ¥, sagun las condicienes del corireto, se rechen Tujos de efectivo en fechas especificas gue
canstituyen exclusivameante pagos del principal mds interezes sobire dicho principal, [os activos financieros se
valoraran a suU valor razonable ¢on cambios en ciro resultads integral (patrimomio). Los intereses, deteriomo y
diferencias de cambio Se registran en resultados como en el modelo de coste amortizado. Bl resto de
variaciones de valor razonable se registran en partidas de patimonio v podran reciclarse & pérdidas v
gemanciae &n sy venta.

s Fuera de estos escengiios, &l resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias,

» Noobstente, hay dos opciones de designacidn imevocabie en ¢! reconocimiento inicial:

*  Un instruments de patrimeonio, siempre v cuande ne s¢ mantenga con fines de negaciacian,
ouede designarse para valorar a valor razonable con cambing an ot resultade integra
fpatrimonig}. Posterforments, en la venta del instrumento, no se permite la reclasificacion a
la cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimonio ¥ Gnicamente se llevan a
resulmdos los dividendos,

" Un gctivo financiero tambigén puede ser designada para valorarse a Valor razonable con
cambios en perdidas vy ganancias &l de asta manerd e rsduce O elming una gsimetria
contable fFair ladve Cption®)

= MIC 39 tiene 4 categorias de valoracion, (i) valor razonable gon cambios en pérdidas v ganancias, 1)
mamsnido & ventimiento, (1} dispanible para la venta y (ivy cuentas por cobrar. Por tanto, como tal, estas
tres (Htimas categorias de NIC 38 se eliminan y se sustituye por |0 anteriormente indicads.

Reconocimient ¥ baja en cuentas

Los requisitos de NIC 39 se trasgladan basicamente sin cambions relevantes.

Distincidn entre patrimonio ¥ pasivo

Lnoe raguisitos de NIC 32 siguen en vigor ¥ no estan afectados por la transicidn de NIC 39 a NITF 9.

Clasificacion y valoracion de los pasivos finahcierds

La clasificacicn de pasivos se mantiene similar a la de NIC 38, Ne ohstante, bay nuesos requisios comiaties
para 05 pasivis valorados bajo & opeién de designacion inicial a valor razonable. En este caso, 105 cambios en

el valer razonable originados por la variacidn del “rigsgn propic de crédito” se llevan a otro resultado integrai
(patrimoniol ¥ no se raciclan posteriorments & \a cuenia de perdidas y ganancias.
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2. Politicas Contabies Significativas {Continuacidn)
Derivados implicitos

Los requisiios de NIC 38 para los derivados implicitos en contyatos principales gue son pasivos financieros o se
encsuentran fugra del alcance de NIIF & (como, por gfemplo, contratos de arrendamientos) se Mandienen, &5 decir,
deben zer Dihweados si ne estan “estrechamente relactonados™ Mo obstante, se ha producids un gran cambio
para 1os cenfratos principales que son actives financieras. A difergncia de 1o que ocurre con NIC 39, cuanda
exista un cervado innpliciho en Yy conUete principai que es un activo financiero en el alcance de MIIF 9, &l
derivade implicido no s& separa y 5& aplican las normas de clasificacian al instrumenta hibrido en su totalidad.

Reclasificacion

En NIIF 9 ilos activos financieros se reclasifican si, v solo si, &l objetivo del modelo de negocio de ung entidad
sufre cambiog significativos. Sin embargo, 18 norma prevé que asta cirounstancia se produzea muy rardments,
Mo s& permite 1a reclasficacion de pasivos financierns.,

Detariorn de activos financieTos

« L nueve modelo de deterdore de MIAF 9 52 baga en la pérdida esperada, 2 difereneia del modelo de
aérdida incurida de MIC 39. Esto significa que con NIF 9, los deteroros se registraran, con caracter
general, de forma anticipada a los actuales.

»  El modelo de deterioro de NIIF 9 25 dnico para tedos los activos financieros, a diferencla de [a NIC 38
actual gue tiene modelos de deterioros distintos para los actives a caste amartizads ¥ para oS acives
dizporinies pard 1a venia,

»  El modelo de deteriore piveta sotire un enfogue dual de valoracian, bajo el cual hahrad ung provision
por detarinmg hasada en las pérdidas esperadas de 1os proximos 12 meses o basada en las pérdidas
esperadas durante toda |a vida del active.  El hecho que determina que deba pasarse d& | primera
provigion a la segunda es que se prodyzea un empeoramianto significative en la calidad crediticia.

=  Existe [a opcidn de aplicar un meétodo simplificade para cleros actives {cuentas por cobrar
comerciales, de arrendamiento o activos contractuales) de modo gue el deterdore e registre sempre
efi referencia alas perdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Contabilizacion gernetal de coberiXas

El nuevo modelo de coberturas de NIIF 8 tigne corma principal obietive alinear i cortabilicad de coberturas ¢on
las aciividades de gestion del riesgo d2 una entidad. Al igual que en NIC 38 la aplicacion de la contabilidad de
coberturas stgue siendo opcional.

«  Las tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en 1a norma actual se mantienen: Cobertura de
fluing de efectiva, de valor razonsbie v de inversiin neta, con mecanicas contables similargs.

+ Mo ohstante, a5 diferencias mas rezefiahles respecto 5 MIC 32 son las siquisnies:

*  Pgodran cubrirge componentes de riesgo de padtidas na financierms qua ackualments no es
posible designar para cobertura.

w4 diferehcia de la norma acteal que 10 prohibe, podrdn designarse exposicionas globales gus
incluyen un derivedt comb parlida cubierta y se introducen determinadas circunstancias
concratas en las gue pueden cubrirse posi¢iones netas.

»  Se modifica la contabilizacidn dal valor temporal de 'as opriones en las relaciongs de
coberura, va ssan de flujos de efective o de valor razonsble. cuya variacidn de valor
razonable podra diferirse bajo cienas reglas como un coste de la cobartyra, Con MNIC 22 este
coTnponenie se tleva a resultados come ineficacia.



SEPROVI S A

Motas a los Estades Financieros
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2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacién)

*  La evaluacidn de '3 oficacia B @inea con la gestidn del rfesgo a través de pringipios
ctalitativos (pringipio de relacion econdmica) sn lugar de |as reglas cuantitativas actuales
qus s2 eliminan. Ademis, defa de ser un requisiio su evaluacidn Tetrospeciiva, s bien se
seguird utilizande para registrar la ineficacia.

* Hay que tener en cuerda que, no cbstante, |es entidades pueden optar por continuar aplicanda 2l madelg
de zontabilided de cobeituras de WL 30 7 todas sus actividades de cobertura, incluso después de haher
adoptado el resto de requisitos de NIIF 9, Esta opcion sequird estando disponible hasta gque ol 1ASE
finalice el proyecto de macro coberturas.

Reconocimiento y baja en cuentas

Lo requisitos de NIC 33 se trasladan basicamente sin cambios relevantas.

Distincion enire patrimonic ¥ pasiva

Los requisitos tde MIC 32 siguen en vigor y na estan afectados porla trangicidn de NIC 30 a NIIF 9.
Clasificacion y valoracion de los pagivos finantieras

La clasificacidn de pasivos se mantfene similar 2 la de NIC 38 No obstacte, hay nuevos (equisios contables
para log pasivos valorados bajo la opeidn de designacion inicial a valor razonable. En gste caso, los camibios en
el valor razonable orginados por ia variacién del "rfesge propio de crédito” se llevan @ otrp resultadn intageal
{patrimonig] y o se reciclan posieriomnente aia cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 3% para los derivados implicitos en contratos principales gue son pasivas finatciemns o e
encuentran fuera del altance de WIF 9 {como, par ejemplo, contratos de arrendamientos} se mantienen, es decir,
deben s&r bifurcados si no estan "estrechaments relacionados”. Mo obstante, se ha producido un gran eambia
para los contratos principales que son activds financiercs, A diferentia de o que ocuire con NIC 35, cuando
exista un derivade implicito en un confrato principal que &5 un activo financiers en sl alcance de NIIF 8, =l
derivado imgicito no se separa y se aplican |as normas de clasificacion al instrumento hibride en su totatidad.

Presertacior y desgioses

MNIIF 9 modifica paralelaments la NIC 1 Presenmtacion de estados financieros v la NIF 7 [nstrumenios financieros,
incluyendo determinados requisitos nuevas de presentacitn y nueves v extensivas dasgloses, especialmeanta en
o relativo & comaniidad de coberturas v deteriong,

Fecha efectiva y transicidn

+ |lanorma es efectiva para gjercicios iniciagdos el 1 de enero de 2018,

« La aprobacitn para su Uso en la Unidn Europes €sta prevista actuglmente para el ultimo trimesire de
2016.

» Tiens muchas reqlas especifices Ue Uansicion, excepciones ¥ exenciones, paro, ¢on cardcter general, la
norma se aplicard retroactivarmente, salve la mayor parte de los requisitos de coberturas, que seran
prospactives,

« Enla primera aplicacian de la nomma, no se requiers re-expresar la informacidn comparativa de periodos
antgricres (aunque se requieren desgloses extensivos sabre la transicion).

La Compafiiz no fiens implicaciones gue deban ser reconocidas com la aplicacion de la Moma MIF B
[nstrumentos Financieros.
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2. Politicas Contables Significativas {Cominuacion)
NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON GLIENTES

El Consejo de Normas Internacionales de Gontsbilidad (el IASE) ha publicado |la nuéva norma NIIF 15 Ingresos
procedentes de contrates con clientes (Ta Norma™ o NIIF 15} Esta Morma sustituye 2 la NIC 11 Caontratas de
constiuecidn, 2 ta MC 18 Ingresos de aclividades ordinarias, a lg CINIIF 13 Programas de fidetizacion de clientes,
a [a CINIF 15 Acuerdos para [a construccion de inmuebles, a la CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes
de clientes ¥ a la S1C-31 ingresos— Permutas de servicios de publicidad.

NIF 15 es &l resultado de uro de los proyectos de convergencia entre el [ASE v el FASB {conjuntaments, “los
Consejos™. Ha supuesto varios afos de trabajo, pues 5€ inicid en 2002 para publicarse en 2608 un primer
Bocumento de Consulta {Discisssion Paper, £F) que fue seguido de sendos borradores { Exposure Draft. £0) en
2010 y 2011 y finalmente de la esperada emision de la noma definitiva el 28 de mavyo de 2014,

ALCANCE

El nuevn modelo de ingresos ordinarios es aplicable 2 todos los contratos con clientes salva aguzlios que estén
dentro del lcance de otras NIIF, como arrendamientos, contratos de seguro e instrumentos financieros. Las
transferencias de activas que no coftespondan a tas actividades ordinarias de la entidad {como [3 venta de
inmavilizado material, bienes inmuebles o inmaovilizado inmaterial) también quedardn sujetas a algunos de los
requisitos de registro y valoracion del nueya madelo.

Ei reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendos cae fuera del aicance de la nueva Morma, Del
migme modo, NIIF 15 no es aplicahle a intercambios de bienes erre enfidades de la misma rama de activicad
cuando tienen por objativo facilitar ias vemas a los clientes o clientes potenciales {(por ejemplo, intercambios de
petrélen en ‘ocalizaciones distintas entre dos compafias petrolerag para atender |3 demanda de sus clientes

raspectiyast.

En el caso de que un contrate incluya mattiples obligaciones (prnductas finales) y de que algunos de elfos se
higiien dentro del alcance de ofras NIIF, en prirner Mgar, s5& aplicaran, &h su caso, los requisitos de separacidn v
valoracidn inicial de las ofras normas, atribuyéndose cualguier importe residual a los productes finales que se
hatlen dentro ded alcance del modeio de ingresos ardinasios.

En el caso de que no existan requisitos de separacidn o de valoracion inicial en las ofras nommas, se aplicaran los
requisitos deda NUF 15 Una enlidad puede pactar en un contrate con otra parte la participacion en una actividad
O Un progceso en el que ambas pantes compartan los desgos vy beneficios, lo gue puete denominarse un “acuerdo
de colaboracion®. En este caso, la entidad deberd valorar &l 2 ofra pade 23 oy “cliene” © 3y “socic”, g fin de
establecer 51 .3 transaccion se encuentra en el alcance de la nueva MNorma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEYD MODELD DE INGRESDS URDINARIOS

El principio fundamental es que una entidad debe reconecer sus ingreses ordinarios de forma due (8 transfarancia
de hisnes © senvicios comprometidos con 108 clientes se registre por un importe que refleje la contraprestacion
gue |2 entidad espera que le corresponda 4 cambio de dichos bignes 0 servicios. La Nomna debe aplicarse a
cada contrato con caracter individual. Mo obstante, & permite un tratamisnts colective siempre que gXisia una
expectativa razonable de que el efecto en los estados financieros no diferird significativamente del gue resultaria
de aplicar la Norma a cada contrato con caracter individual. El modelo se estructura en [08 siguientes & pasos
due dehen sequirse:

[ paso1 ' a2 Pass3 Passa | Pagas |
I| | Contahilizar las

| Disribuir el .
| Identificar las - imribuir gl precic de

[dentificar el coniraio Daterminar 21 prefia | 19 transaccién entre las ngrescs ouanda (o 0
<3 NSRS bligacianes separadas i 2 pres 1A= " medida que] la entided
can gl cliente da la transascion whlizganiones aal NP
del contrata comtrato satizface las
ohligaciones
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2. Politicas Contables Signjficativas (Continuacion)
Paso 1 - ldeniificar €l contrato con el clients

Un ¢onfray puede ser escito, verbal o impliciio, pero parg gque s& aplique [a MNorma deben cumplirse las
siguightes gondigiones:

* Las partes contratantes han aprobade el contrato {por escrite, verbalments o d2 acuerdo con
otrag practicas empresarales habituales) vy s2 han comprometido A cumplic sus respectivas
obigationes;

*  La enfidad pueede identificar los derechos de cada parte sobre los bienes o servicins objeto de
transferancis;

* La entidad puede identificar lag condiciones de pago de los bienes ¥ servicios objeto de
transferaencia;

= Elcontiato tens sustancia comerdal {esto es, s& prevé que & riesgo. & momento 0 & importe de
log futuros lujes de efective de la entidad varien como resultads del contrata) v,

* Eg probable gue la entidad colire la contrantestacion que ie corresponda & camidia de 105 bienes
0 FErvicios que seran objeto de transferencia al cliente. Aungue nomalmente cada contrato se
contabilizard por separado, |8 norma requiere gue und entidad deba unir un gruepo de contratos
celebrados en 'a misma fecha o en fechas proximas y con los mismos clientes fo partes
vineutadas a ellosh si;

T Los contratos se negocian coma un pagquets, con un dnico obieto comarcial,

" El importe de la contraprestacidn a pagar por ung de |05 contratos depende del precio ¢ i
cumplimiento del otro contrato; o

v Los hisnes o gervicios compromelidos en los coniratos {0 algunos de elios) constituyen wna Unica
obligacion de desempeno.

Tambien puede pasar que los precios o el alcance de un contrato se revisen posteriorments. Una madificacion
comractual "aprobada” (es decir, aguella cuyas condiciones crean derechos y obligaciongs exigibles) se
contabiliza gomo un contratn indenendienta gl

* Gengra ung obligacion independiente de desempefio “diferenciada” {segin la definicdn de 1o
Mot - véase el Paso 2 a continuacion} v, asimismao,
» El precio adiciona! refleja el precio de venta aislade de dicha abligacian indgpendients.

En caso contrario, dicha modificacidn se trata come un ajuste del contrato ariginal. En muchos casos el efecio se
vel a contabilizar prospectivaments, distribuyendo el precio de fa transaccidn revisado restants entre las
abligacionss residuales del contrato, MNo obstante, para ciertas obligaciones que se cumplen a |o largo del tiempo
fveéase el Faso 5 mas adelante), el efecto se contabiliza con caracter retroactivo, 1o gue generard un ajuste
acurmcladn de actualizacion (catch upl de [og ingresos ordinarios.

Paso 2 - Identificar ias obligaciones separadas del contrato

Er primer lugar, hay que identificar las abligaciones diferenciadas (lo que podriamos tambien denominar
“segregar” el contraio), proceso gue debe flevarse a cabo al inicio del contrata.  Las obligeciones diferenciadas
son bienas ¥ servicios comprometides en virtud de un cantrato que deben ser registrados de forma independients
si cumplen con ambas dg 1as siguientes condiciones:

» El eliente puede beneficiarse del bien ¢ servicio por si sdlo o conjuntamente con olros
TeCUrsos gue ya estdn a su disposicion {dicho de atro modo, &l bien o =enicio
tiferenciable) y,

»  E| compromizo de la entidad de fransferir & bien © servicio al cliente se pusde identificar
separadamente de oiros compramisos asumidos on vitug 08l contrate {es decir, s un
compromiga diferenciado en el contexto del contrata}).
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2. Politicas Centables Significativas {Continuacion)

Por otro lado, y S| se cumplen ciertos requisites, la Norma exigeé que una serie de bienes o servicios
diferenciados, pere practicaments idénticos entre s/ y con el mismo patrdn de transferencia al cliente, se
contemnplen comae Una onica ghligaciin.

La aplicacion de la segunda condicidn <es decl, deferminar i un bign o servigio comprometido puede
identificarse Sepgradamente dg ofros COmroREses Ge un contraids exige un analists de las condiciones del
contrato ¥ la constderacion de los hechos y circunstancias concretos. Entre 103 factores que indican que un bien
o servicio comprometido gueds identificarse separadamernis de 0iros compromisos se incluyen los siguientes:

» La entidad ne presta un servicio significative de Integracion dat bien o sericio o un paguets
de bignes o Sefvicios que represente un producto final combinade en virtud del contrato;

* El hign o servicio ne modifica ni personaliza sustancialmente otros bignes o servicios
comprometidns en el coptrato,

v Kl bien o servicio no es altamente dependiente de otros bienes o servicios comprametides en
virtud deel contrato hi estd altamente interrelacionado con estns,

Faso 3 - Determinar el precio de la transaccion

La entidad debe determinar el importe de la contraprestacion que espera fque le corresponda en virtud del
contrato a cambio de los bignes o servicios comprometidos & fin de registrar 2l ingresa.  El precis de la
transateidn pueds ser un Importe o o varfable por conceptos tales como desclentos, reembolsos, abonos,
incentivos, bonificacionas por cumplimiento de objetives v otros conceptos similares. La entidad debe estimar el
precio de la transaccidn taniendo en cuenia ¢ #fecin de chmraprestaciones variables, &l valor temporal del dinero
(s g2 considera que existe un componente de firanciacién significative), contraprestaciongs no monetarias, ¥
otras contraprestaciones a pagar al clignte.

51 por estos motives el precio &s variable, su impare debe estirnarsg bien utilizando un importe ponderado en
funcign de i probabilidad (un valor esnecadal o bien mediante & ympore dnico Méas probable, el enfogque que
mejor permita predecir el importe al que 3 entidad espera tener derecho.

La coddrapresiacibn varnable solo s incluira en ¢l precio de la fransaccion si es altamente probable v siempre y
cuanda su fnclugidn no dé fugar 2 una “reversion significativa de ingreses® & en el futwa se produjers una
regstimacian. Una revergion significativa de ingresas ee producs tuandn un cambio posterior en la estimacidn de
la contraprestacion variable genera una reduccisn significativa del importe acumulade de ingresos reconocidos
procedentes def clisnte,

Ezty restriccion afecta cuanda:

= E!imparte de la contraprestacidn depende de factores ajenos al conirol de la entidad {por
ejermplo. la velatilidad de un mercade, el juicio o criterio de terceros 0 un elevado riesgo de
obeolestendia);

= Mo se esperd gue |a Incertifumbre s& resuslva en un pericdo largo de trermpo, ©

» La pxperiencia previa con abligaciones parecidas es limitada o hay vwh ampiio abanice de
importes pesibles de contraprestacion.

Si, # causa de una potencial ceversion significativa de Ingresos, Ta entidad lega & la conclusion de qué no
procede incluir la totalidad de la contraprestacion varfable en @l precio de la transaccidn, deberia evaluar si
procede inclu'r solamentz upa parte de dicha contraprestacion variable, 3 dacir, un mporse nferor, Dicho
impore infericr de la contraprestacidn variable deberd ingluirse en e] precio de la transaccion si se considera gque
cumple con los requisitos anteriormente expuestos (es decir, si es alfamente probablte gque no s& producira Une
reversian sigrficativa de ingreses porc la inclusion de ess impore inienor.

Con el nuevo madelo, los ingresos reflejan &l impore que la entidad 2spera que |e corrgsponda en virtwd da un
copirato con un chienie, N &) importe que en realicad espera cobrar,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Mo obstante, si la entidad prevée que &n dMima instancia va a aceptar un importe inferfor al inicialmente acordado
en al contrato con el cliente (és decir, gue prevea que va a conceder un descuenty adiciongl o similan, por
clemolo, basado en praclicas comerciales anteriores, la entidad deberia estimar inicialmente los ingresos par af
importe inferior ¥ evatuar la cobrabilidad de dicho importe (véase ef Paso 1), Postetiorments, si existe evidencia
de incobrabilidad de esos ingresos va registradas, la Morma requiere la presentacion separada de las pérdidas
por détenioro carme Un gasio en la cuenta de perdidas v ganancias.

Cuandn un contrato inchuye un components significative de financiacian, log efectos del valor temporal det dinero
se tienen en clenta gjustando &l pregio de & transaccion ¥ reconociendo |os ingresos o gastos financieros a lo
fargo del periodo de financiacion, segln corresponda. Esta no % necesano st e periodo entre ja entrega de los
bienes o servicios ¥ el pago es inferior a un afig,

Paso 4 - Distribuic 2! precio de la wransaccion entre 1as obiigaciones del contrato

Cuando un contrato incluye mas de una abligacion diferenciada, la entidad debe distibuir & precio de la
transaceion entre las distintas obligaciones de forma proporcional a los precios de venta independientes
carrespandientes. La mejor evidencia de un precio de venta independiente 5 el precio al que la entidad vende el
bien o seryicio par separada. Cuands no se dizsponga e dicho precio, 1a entidad deberd hacer una estimacion
del precio ¢e venta mediants un enfoque Que hada el maximo uso de datos observables fpor giemplo, wne
Vaoraoiin dfusiads partfendo de un precio Mercado, wun coste esperada mEs un mangen o 8o en Nmitadas
Cicunsiancias viiizanco un mélooo residus!l

En el caso de que el nrecio de la wansacclon incluya un importe variable, es necesario considerar si dicho
importe varjiable coresponde a todas o solo 8 #lgunas de las obligacionas del contrato. Salvo que s& cumplan
log criterios de la Norma para tratar el importe variable como comespandients 2 alguna de ias oblipaciones
especiicas, 8l importe variable deberd distribuirse entre todas 1as obligacionas del gontrate.

Cuando el gontrate inclyyve mas de o bisn o servicio diferenciado, es nabiwal gue se dé un descuento sobre gl
precio total, Tente al importe que se habria facturado si esos misrnos hignes o servicios se hubieran comprado
pat separadc.

Salvo que la emprasa disponga de evidencia ohservable {y cumpliendo los requisitos que establece |3 norma) e
que la totalidad del descuento es aplicahle sdla & slgunes de las obligetiones diferencladas, e descuento deberd
repartirse preporcionalments entre todas las chligacionss del contrate.

Pasn 5 - Contabilizar \os ingresos ceando o a8 medids que) 'a entidad satisface las obligaciones

Una obligacion se considera satisfecha cuando el control de los hienes ¢ sericios {108 "aciivos”) sulvecenes a
la obiigacion 2n cuestion se transfiere al cliente, Por "control” se entiende la capacidad de dirigir f uso y obtener
la practica totalidad de los demas beneficios darivados del “active™ subvacente al bien o sernvicio.

Este enfoque conceptual difiere del planteamienta de la NIC 18, en 1a que, por gjemplo, los ingresos ordinarios
por i3 venta de bienes se reconocen ¢lrando s& han transferdos (05 riesgas v beneficias significativos mheremes
= 3U propiedad,

Por otre lado, 1a NIC 18 actual plantea &l momants de reconoimisno de tos ingrescs en funcidn de si es un bien
D URn servicio o que se entrega al cliente. El enfoque de NIIF 15 es por ef contrario uniforme y aplicable por igual
4 las ventas dz hignes y de servicios,

Ingresos reconacidos & o lamp del iempa. - Unas obligacion se cumple 3 lo largo del iempo, y en este caso, asi
mismo deberan reconocarse (o5 ingresos, si 5e satisfacs al menos une de las Siowéenies condiciones:

»  El gliente recibe ¥ congume I0$ beneficios de la prestacion de la entidad 2 medida que |a
antidad Ueye a cabo tal presiacion.
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" La entidad, mediante su prestacion, crea o mejora un activo {por &jemplo, productos o
trabajos en cursa) que estd bajo el control det clignte durante su creacian,

» Con su prestacion, 'a entidad no crea un active que tenga una aplicacion alternativa para si
misma, pero tiene derecho al pago por la prestacidn realirada hasta |a fecha.

Prara wnalizar i un activo tiene una aplicacion alternativa. el vendedor necesitara valurar al inicio del contrato &1,
tanto contractualmente comao bajo un punte de vista practico, pueds hacer uzo del activo para una finalidad
digtinta de |2 sefialada en el canteato con el disgrte. Bi se cumpie alguna de a8 condiciones antsriores, la entidad

debera reconocer los ingresos & lo largo del tiempo de la forma que mejor refleje 1a transferencia de bienes o
servicios al clfents.

Ingresos reconocidos en un momente del Hempg. - Si una obligacion no retne las condiciones para que se

cumpla a lo largo del tiempo. ge cansideran (o siguientes indicadores al evaluar €l momento en gue el contral del
activo se ha transferido al clignte:

= La eniidad ha transferddo la pesesidn fisica del activo.

* |aentidad tiene actualmente derecho & exigir un pago por &l activa.

= Elclignte ha acepEda el aclive,

= El clignts tiehe loz riesgos v beneficios significativos inherentes a ka titularidad del activo,
*  Elclignte tiene |a titularidad legal del activo.,

4. Costes re.ativos a un contrato

MIF 15 incomera criterios especificos para determinar qué costes relativos a un contrato deben activarse, y hace
una distincién entre [os costes asociados a la obtencidn de un cottrato v los costes asaciados ol cumplimiente de
un SOMIrEn,

En concreto, los costes de obtencion de wn gontrayn e activan dnicamente cuando esios costes s0n
incrementales para la obtancidn de un contrato (por efempla, comisiones sobre ventas) vy se espera que se vayan
g recuperar. Come simplificacion practica, se podran levar a gastos &n la facha en gue g8 incurran los wustes de
oiftendion g un contrata 51 el perioda previsto de amortizacion e de maximo de un ana.

Los costes de cumplimiento de un contrate s2 activan cuando -y Gnitaments cuango- corresponden directamente
a un ¢ontratd, gensran ¢ meforan |os Fecurs0s gQue e usaran para cumplir con las obligaciones ¥ 52 espera que
g2 van a recUperar ($alvd que i0s costes de cumplimientc de un contrata se hallen demro del alcange de otras
B, en cuyn cazo B aplicardn 108 requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, 105 costes activados se
amortizaran e acuerdo con el patrdn de transferancia de los bienes © servicios a que corregpondan los costes
activados,

E. Oiros aspectos

La nugva Norma da directrices muy detalladss en diversas dreas, en ias que algunas difieren de lo establecido en
la normativa contable actual de la NIC 18, En particular:

» Garantias - Cuando la entidad conceda una garantia al cliente, |2 naturalsza de dicha
garantia determinard &) impacie contable. En &l case de que el clisnte pueda elegir entre
comprar o no la garantfa, @ de que la garantia aperte un servigio adicional &l cliente, ésta se
contabilizard come una gbligacion diferencigda. Una garantiza gue se inite & asegurar que &
articulo suministrado cumple con las especificaciones acorgadas ne =e contabilizargd como
una ebligacion diferenciada.

» Derechos del clignte ng utilizados - En determinadas circunstancias, se esperd que los
clizntes no van a gjercer todos derechos contractuates que les comespanden: un ajemplo
habiral es &l de 108 puntos de fidelidad no canjeados.
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E! no gjercicio ¢ utilizacion por parte de los clientes de 8 totafidad de sus derechos
contractuales se conoce como freaksge (desaprovechamiento). Cuando s preve un ciero
fivel de dreakage, los derechos correspondientes se consideran como contraprestacion
variable y s reconocen como ingresos en proporcidn al patrdn previsto de ejercicio de
derecheg por pane del cliente (es decit, comparanda los bienss ¢ sericios entregados hasla
1a fecha con los gue se espera entregar en conjunta).

En situaciones en que iniclalments no e eshare uhn tived significatve de breskags, la entidad reconocera los
ingresos corespondientes a dichos importes Unicamente cuando |a probakbilidad de que el cliente los utilice pase
8 SEr remota.

n  Bienes o servicios adicipnales - Algunos contratos incluyen ung opcidn por l& que &l clisnte
tiene la posibilidad de comprar bienes © servicios adiclonales con un descuents. Cuando
esto constituye un “derecho significativo™ para el cliente (por ejemplo, el cliente tiens un
derecho a adquirir productos adicionales con un descuentn importante), ta entidad dehe
irrputar parte del precio de la transaccién a |a opcidn y reconocer el ingreso cuandn &f contral
de log bienes 0 senvicios adicienales vinculados a la opcién ga transfiera al cliente, o cuando
venza la opeidn.

= Licencias de propiedad intelectual - De acuerdo con NIF 15, &8 entidad debe evalasr g
rretursieza de las Ncencias y, en particular, distinguir si la licencia otorga al clients el “derecho
fe usn® o “el derecho de acceso” sobre la propiedad intelactual de la entidad.

La Norma incluye (03 criterios para detenminar si estamos ante un caso u otrp, Distinguir 5 la licencia constituye
un derecha de acceso a la propiedad inteleciual v, por consiguiente, el control gobra la misma se franetiere 2 lo
lerge del femmo o, 5, por € conirado, |3 licencta representa un derecho de Uso de la propiedad intelectual ¥ =f
control sobre 'a misma se transfiers en un momento del tiempo, es vital para determinar |a forma de reconocer los
ingresos relativos a dichas licencias.

Otras cuesticnes gue también gstén cubiertas enla norma son jas siguientes!

»  Mé&todos para medir el grado de avance del cumplimients tde una obligacion.
Devoluciones de ventas,

Principal vs agents,

Fagos inicfales (upfrond fees™) no reembolsabiles.

Pactos de recompra,

Contratos de venta en deposita.

Acuerdos de facturacian con reténcian de entrega {“Oif-snd-fofd’l.

= Aceptacian por parte det! cliente, 4,

»  Desgloses sobre desagregacion de ingresos.

§. Desglose ¥ preseniacién

La Morma amplia considerablements los desgloses actuales sobre el reconocimients de ingresos ordinarics. A
titule ilustrative, entre la informacidn gue exige MNIIF 15 se incluye:

» La desagregacion de los ingresos al objete de reflejar la forma en que la naturaleza. el
importe, el momento vy fa incertidumbre de los ingresos v los flujos de efective se wen
sfectados por factores econdmicos.

» Determinades desgloses sohre los saldes con clientes (cuentas por cobrar ¢ activos o
pasivos confraciuales) por ejemplo, saldes nidales y Tnates de los aclivas ¥y pasivos
contraciuales, sus movimientes (ingresos del ejercicio que proceden del safdo del pasivo
contractuai e ingresos del gjercicio por obligaciones satisfechas en uUn ejercicio antariar, por
sismpie, por modificaciones de precios, &tc.).
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* En el caso de contralng cuya duracion s espers (ue sed superior @ un afia, el impotts total
dal precio de [a transaccidn airibuido a las obligacicnes que queden por satisfacer, asf ¢omo
una @xplicacién en cuanto al momento en gue la entidad espera reconacer los ingresos
torrespondrenies.

* Desgloses sobre los activos reconocidos por costes incurridgs para [z obtencidn o el
cumplimients de urt contrain.

= Descripciones cualitativas de 108 tipog de bienes o $ervicios. de 1as condiciones sighificativas
de pagoe vy del marco temporal habitual de cumplimienta de obligaciones de Jos contratgs da la
enfidad con fos giientes,

= Descripeion de las consideraciones significativas goerca del impone vy el marco temporal del
reconocimiento de log ingresos.

= Politicas adoptadas por la entidad respecto 2 la pelitica en materia del valor temporal del
dinerd v de los costes de obiencion ¢ cumplimiento de un contrato, e

v Infarmacion sobie os mdtodos, datos & hipdtesis utilizados para determinar el precio de la
transaccion vy para distribuir los impories entre fas obligaciones.

7. Fecha de entrada en vigor y transicion

La nueva Morma e efectiva para log ejercicios gue comiencen 2 panir del 1 da enero de 2017, y se permite |a
adopeion anlicipada. En la Unidn Ewropea of EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoseo de |a norma que prevé
finalizar a mediados de! 2015 v de momento, previsiblemente manienigndo la fecha de aplicacian obligswnia
prepuesia por el JASE.

La gplicacién es retroactiva, ;Esio aué gignifica? Que se aplica a contratos nuevos creados a partir de la fecha
de entrada &n vigor v a los contratos existentes que no se habian finalizado a la fecha de entrada en vigor. For
tantp, las ciftas del primer ejercicio de adopcidn se prepararan como si Siempre ge hublaran aphicado o
requisiios de WHFE 150 oY los efercicios comparativos?  Se ha previsio Ja posibilidad de simplificar algo la
transicion. Se puede opitar por &l métoda de aplicatidn retroactiva (también con algunas reglas practicas) o por el
método modificado.

En el metode modificads, las cifras de los ejercicios comparativos no se reexpresan, ¥ o que 34 hace es
reconoce; e efecte atumulade de 1a aplicacidn jnicial de la noma como un gjuste al saldo inicial de reservas.
Por ejemplo, si la entidad aplica la nueva Norma por primera vez para ¢f ejercicio terminado ¢ 31 de diciembre
de 2017 y elige aplicar este método, &l efectn acumulado generado por la aplicacion e la nueva Norma se
Ejustard con cargo © abono a |as reservas @l 1 de enera de 2017 v |as cifras comparativas comespondientes al
gjercicio teririnado &l 31 de diclembre de 2076 no 5& resxpresardn, S sg elige aplicar este método madificado
en la transicidn, de todos modos, se deberd informar del Impacto del cambio en los epigrafes de los estados
financieros e incluir una descripcion de los cambics significativos. Mostramos a efectos ilustrativos ¢onio podrian
tratarse en |& transicién tres contratos distintgs aplicando los dos métadas permitidos por e Morme:

"Métodur Hetmacfmn'

FI[EJ.B ¥ E-rl'rl]r'la an 'EI mrsmﬂ EjErE
Contrate finalizado con anterioridad 2 la fecha (el cormparativo) - Se dispone de cigras roglas

Cantrato . .
1 Mo sa aplica la MHF 15, practicas.
Se ajustard el saldo de apertura de las resarvas
Cantrato finalizads con anterioridad & la fecha  correspandiantes €| qjproitie mis artooT para &
ComiraEin 2 de aplicacian inicial - Ma =& zplics Iz MUF 15. que s@ presents informacion (1 de egnero de

201E).

Caloular impacto ¥ ajustar el salde de apertura
de 'as reservas a la feckha de aplicacidn inicial (1
deenera de 20171

Contrato 2 .
Las cifras de 2018 no 52 re-expresan,
Par determinadeos desgipses especificos.

S zjustard ef saldo ge agertura o'e las reservas
corraspandientes al gierccio mas antgus pars ol
que se presente informacion (1 de enarg de
2018
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Logicamente como en |a aplicacion inicial de cualquier norma las entidades deberdn informar del impacte del
camito de politica contable que resulte de la adapcidn de iz neeya Momrna,

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La MNF 1€ es gl resultade del proyecto conjunta iniciado por el 1ASE junto con el regulador contable
esfadounidense, FASE, cuyo objetivo inicial era la elaboracion de una norma de convergencia antre fas WIYF v los
principios contables estadounigdenses (US GAAP). El objetive del proyecto era solventar las inguistudes de
preparadores ¥ usuarios respecto de 12 falta de comparahilidad entre nommativas, y también, en general, resolver
1o que los requladores entendian coma limiiacionss de \a notma atlual en relacion con g informacidn que arraja
sobre arrepdamientos operatives v en general, la gxposicidn de |3 entidad a |0s riesgos procedentes de este tipo
de contratos.

Con da narma ya emitida, no esta de mas echar i3 vista atrds y recordar que éste ha side un proyecto |argo, que
ha pasado por diversas fases cormceptuales y en &l que =l LASB/FASE han recibido y analizago méas de 1.700
COMREnt fetters.

Hay que tener an cuenta que, a pesar 48 &sia nistora de trabajo previo, las conclusignes finales dal IASE v FASE
van a diferir en diversos agpectes. El mas importante es que gl FASE ha preferido seguir con un modelo dual
para €l arrendatario, en el que todos los arrendamisntos estaran en balange igualmente, peit tandidn una distinta
presemaciin enla cuenta de perdidas ¥ ganancias, wtilizando para calificar af tipe de arrendamiento v 3 forma e
importe en que éste se presenta en |a cuenta de resultados, criterios similares a os actuales de NIC 17 Por
tantg, la norma analoga que ve & emity & FADSE {se espera para los primeros messes de 2016} no sera
convergents con 1a NIIF 16, a pesar d¢ los origenes del pravecta,

Alearce

La nueva Nomma sobre arrendarnientos aplica a todos los arendamienios. nciwidos los arrendamientos del
derecho de use de activos subarrendados, con la excepcién de aspectos especificos comtemplados por otrag
noiMmas, en concreto: '

«  Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdleo, gas natural y recursos similares no
renovables;

» Contratos incluidos en el ambite de aplicacion de la CINIF 12 Acuerdos de Concesidn de
Servicins;

* PFara log arendadores, licencias o propiedad inelectual incluidas en el ambity de 1a NIIF 15
Ingresos procedentes de contratos con clientés; v,

» Para los arrendatarios, arrendamientos de activos bioldgicos dentry del dmbito de aplicacion de-
ia NIC 41 Agriculiura ¥ derechos en virud de contratos de ligeneias incluidos en los ambitos de
gplicacign de la NIC 38 Actives Intangibles como peliculas, grabaciones de video,
reproducciones, manusoritos, Ratentas ¥ copyrights.

Se permite a |05 arrendatarios aplicar la noma NIIF 16 a |os arendamientos de otros actives intangibles.

Amendamigntos a cortp plazg v arrshdamignios de actives de baio valor, - Para responder a 188 inguistedes
manifestadas por muchas empresas en relacion al coste/beneficio ds aplicar la NUF 16 a determinatios comratos
de alguiler, el I1ASB ha incluide cierta simplificacion practica, permitiendo contabilizar los arrendarmientss a corto
plazo vy los arrendamientas de activos de bajo valar directamente como uUn gasto, normaiments de forma lineal a
I largo de la duracidn del arrendamient fes decls, Seguir TOTRD CON1OE BCUAIES arrendamientos operativos).

Se define “arrendamiento a corto plazo” como aguel gque no incluye una gpcién de compra ¥y Que posss una
duracian desde la fecha de inicko igual o inferfor @ 12 meses. La eleccidn de aplicar esta excepeion a [0
arrendamigntos a corto plazo debe de hacerse a nivel de cada clase de activas arrendados.
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Por su parte, 18 excepcion para arrendamientos de activos de baio valor podrd aplicarse de forma individualizads
para cada arrendamisnto.

Definicidr de Arrendamientos

La Morma diferencia un arrendamiento v un contrain de seqnicios en funcdion de la capacidad daf cliente de
controlar el activo objeto del arrendamiento. Un contrate es, o contiene yn arrendamiento si otorga al cliente el
derechn a gjercer gl control del uso del active identifigade duranie un periogde de tiempg 8 cambio o una
contraprestaciin,

Ze vonsidera que existe contral i &l cliente tiane:

(@) Derecho a obtener sustancialmente todos |os bensficios econdmicons procedertes del uso de
un active identificado, v,

{b] Derecho a dingir g ued de dicho acivo,
Las entidades deberdn identificar al inicio del armendamisnta =i un conirato 8%, o COTUENS un arendamignts, y
es_ta conclusion unicamenté se revaluara en caso de modificacion de [as tdminos ¥ condiciones del contrato, EJ
inicto de! arrendamiento es |a fecha del contrato de arrendamiento o la fecha en gue las pardes alcanzan un
compramiso de o principates mines v condiciones del arrendamienmto, sf esta ditima fuera antericr.
Contabilidac del Arrendamientn
Retongeimiento El arrendatario deberd reconocer en la fecha de inicio del arendamisnts v derecno de uso del
seitve y Un pasivo por arendamientn, La fecha de inicio de un arrendamiento se define en k8 Morma como [a
fecha en la que el arrendador pore el active subyacente a disposicion del arrendatario para sur uso.

Valoracion D=recho de usg del activo El coste ded derecho de uso de 1os activos incluye 185 siguientes partidas:

= El importe de fa valoracion inicial del pasivo por arrendamiento (segun se describe mag
adelants),

»  Cyalguier pago por drendamients abonado al arrendador con amerioidad a la fecha de
vcomienzo © en la misma fecha, una vez descontado cualguier incentivo recibido por el
arrendamiento,

Cualyuier coste directo inicial incurtido por el arrendafario v,

Una estimacicn de los costes en los que incumirg ¢ arendatads para =b desmartelamiento v
retirc del active subyacents, o para restaurar el activo subyacente al nivel exigido en los términos
y condiciones del arrendamiento ¢ &l sitic en 2l que s encuentra ubicado (g menos que estas
costes se iNQurtan para producir existencias), Bl arrendatario puede ingurrir estos costes ya sed
en |a fecha de inicio o como consecuencia de la uiilizacidn del active subyacemne durante un
perindo determinado.

Posteriormente, la valoracion del dergcho de use de 10s activos ird por & modelo de coste o el modelo de
reevaiuacian de la NIC 16 Propietades, Planta y Equipo {reconociends, por tanto, la amorizacidn v el deteriore
&n la cuenta de pérdidas y ganancias y. en caso de aplicacian del modelo de revaluacion, las révalorizaciones en
patrimonio). No obstante, MIIF 16 exige gue la valoracion del deretho de uso de una inversion inmobiliarig
arrendada se realice a su valor razonable $f [a entidad wtiliza el modelo de valor rgzonable en virtud de lo
dispuesto en la norma NIC 40 Propiedades de inversidn para las inversionas inmobilianas que pozsa,

Como e expong mas adelante, f derecho de uso de 103 actives también & ajusta como resultado de ciertas
cambics en gl pasivo por arrendamignto de manera pogtarion @l initio det arrendamiento,
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Pasivo por arrendamienio Las entidades deberdn vaiorar 108 pasivos por arrendamisnio g velor aciual de sus
Cuotas de errendamiento, descottadas utifizando el tipo de interés implicito en el arrendamients, si dicho tipo de
interés puede determinarse faciimente, Si una entidad no es capaz de calcular 2l tips de interés implicito en &
arrendamients, €l arendatario deberd utilizar &l 1po de imterés meremental de sus préstamos. Los pasivos por
arrendamiento deben incluir fas siguizntes partidas:

« Cuntas fijas (incluyendo cuctas “en sustancia™ fijas), menas cUalguier ingentivo de arrendamiento
gue s& vaya a recibir del arrendadar;

+  Cuotas variabies gue dependan de un indice o de un tipo de interés {como un [ndice de Precios
al Cansume, o un tipe de interes de referencia), utilizandao el indice ¢ el tipo de interés en la fecha
de inicio del contrata,

Importes gue &l arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual,
FPrecio de sjercicio de & opeion de compra st &f arendatanio fiene cerieza razonable dsl ejercicio
de dicha opcion y,

» Pageos de penalizaciones por terminar el arrendamiento. si gl perindo del arrendamiento reflelz &
ejercicio o8 a opdion de terminarto por parte del arrendatario {es decir, porque existe una certezs
razonabile al respecto).

Posteriomente, el amendatatio ird incrementando &l pasive por &l armendamigsnto para reflejar el interés
devengado {y reconocido &n |3 cuenta de pérdidas vy ganancias), deducir las cuotas Que =& van pagando del
pasivn y recaicular de nueve el valor contable para reflejar cualquier revisidn, modificacién del arendamiento o
revigidn de las denominadas cuptas “en sustancia” fijas,

Bevigidn de’ pasivo por arrendamients El arendatario deberd revisar ¢ pasivo por arrendamienta en los
siguientas 2 505"

» Cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en virud de una garentia de
ol restiual,

o Cyando se produzes un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para reflejar la variacion
en un ingdice g en uyn tine de interés wilizado para determinar dichas cuotas (incluida, por
ejemplo, una revision ded alquiler de mergada);

» Cuando s& produzea un cambio en la duracidn del asrendamients come resuliado de ung
madificacion en el periodo no cancelable def misme (por efemplo, 8t el arrendatario no gjerce Una
opcidn previamente ingluida en la determinacién del periodo de arrendamiento), ©

= Cuands se pioduzca un cambto &n la evaluacion de una opoion Jde tompra daf activo subyacente.

Los cambios derivados de las revisiones de las garantias del valor resitual v 'as variasiones en un indice © tipo
de interss se caloulan utifizando el tipo de interés determinade en la fecha de comienzo del arendamiento,
mientrag que i0s cambios en |la duracidn del armendamients o ¢n [a evaluacion dg Una ancion de cemprg axigen
gue diche caloul se Tealice con un tipo de interés revisado en 1a fecha del cambio.

El arrendatario deberé reconocer al importe de la modificacion tet pasivo por arrendamiento como un ajuste en &l
derecho de uso de un active a menos que & valer contable del deracho de uso del aclive se haya reducido &
Cero, &0 Clyc caso el arrendatario debera reconocer cualguier cantidad cestante 2n la cuenta o pérdites v
DANBENTISS. .

Desgloses

El objetiva general de NIIF 16 a5 que las entidades den informacidn gque peonita & los Yeuarios e 105 e5tados
financieros evaluar ¢ efecto de los arrendamisntos 2n la situacion financiera, ef resultado ¥ los flujos de efective
del arrgndatario.  La Morma amplia considerablemente 08 requisitos actuales de informacion sobre
arrendamientas. Los requisitos exigides de informacian cuantitativa de tipe mas general incluyen:
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* Laamortizacion por el derecho de uso de actives por categoria de activo subyacente,

Gasto par interazss en pasivos DoT amengdamisnio,

{3asto relacionads con 08 arrandamientos de corto plazo,

Gastos relacionados con &l arrendamizntn da attivos 0 bajo vaior,

Gasto relacionado con cusias varighles de arrendamiento no incluidas en 13 valoracion de los

pasivos por arrendamiento,

Ingresos derivados del subarrendamiente de dereches de uso de actives,

Salida de efectivo por los arrendamisntos,

Adiciones de derecho de Uso de activos,

= Ganancias o peérdidas defivadas de las transacciones de venta v arrendamiento posterior ¥,

« El yalor contable de! derecho de uso de activas al final del ejercicio, por categoria de activo
subyacente,

Ademas, el arrendatario debrerad presentar un analisis de vencimiento de fos pasivos por arrendamiento (separado
de otros pasivos financieros) de conformidad con |g dispugsto en la NIF 7 instrumentos FMnancierns. informacion
a3 TEvENET,

Presenfaoion & continuacion se resumen los principales réquisilos de presentacion:

= Derecho de uso del activa.
Balance de = Pasivi par gl arrendacieno.
Sityacion
Diferenciados de otros actives v pasivas ya sea medfants pregsntaciin sepavads an
& propia balance de gituacion o madiante desglose del epigrafe en el que se han

incluida.
Cuenta de Perdidas y » Amartizacion del derecho de uso def activo. _
Ganancias + Gasto par intergses del pasivo por arrendamiento {gaste financiero).

- Pagos en efectivo par el principal del pasivo por arrendamiento, dentro
de [as actividadas de financiacisn.

Estado de Flujos de Efectivo « Pagas en efective por los intereses del pasivo por arrendamiento,
presentadas en coherancia con otros pagns de interezes,

+ Cuotas de arrendamientos de cono plazo, pagos por arrendamisntos de
activos de bajo valor y cuoias vamables de arfrendamienta no incluidas
an b valoracion del pasivo por arrendamiento, dentro de las actividages
de sxplotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MUF 18 pnantiens sustanciaimente 108 requisitos de contabilidad del amendador de la NIC 17 Arrendamientos.

NIIF 16 exige 3| arrendadar Hasificar el erendamismio en operative o financiere, Un arrendamienta financierc es
un arrendamiento en e que se transfieren sustanciaimente todos los rfesgos v beneficios derivades de la
propiedad del activo. La Noma incluye efemplos de situaciones en las gque un anentamignio se califica coma
srrendamienio inangiero.

Arrgndamiantos fnancierss B arrendador deberd reconocer a 1a fecha de jnicio del arrendarmienta en sy balance
de situacidn los activos mantenidos en arrendamiente firanciero v presemarlos come derechios de cobro par un
impotte equivalehte a la inversion neta anel arandamiants,




GEPRON S A,
Motas a los Estados Financieras
Afo terminado ef 37 de diciembre del 2018

2. Polfticas Contables Significativas {Continuacidn)
s inversiin neta en el arrendamiento se calculara come 1a suma de (0s dos conceptas siguisntes:

a.) B! derecho de cobro de! arrendamients, calculado al valor actual de las cuotas de
arrendamiento y.

b.} El valor residual, calculado gl valor actual de cualquier valor residual devengado para ef
arrendador.

Posteriormetite, el arrendador debera reconocer los ingresos finangieros 2 lo largo del periodo de arrendamisnto
en funcidn £e un maodelt que refleje una rentabilidad periédica constante de la inversian nets del arrendador en &l
amendamiento,

Arrendamigntos Operativos El arrendador recondcerd las cuotas de (08 aréndamiendos operativos como
ingresos, bien sea mediante un medelo ineal te reconocimiento o mediante otro métedo sistematico. caso de
fue este (Ifimo s&a mas representative del modelo de consumo del activo subyacente.

Presantaci¢n y desgleses El arrendador deberd presentar los activos subyacentes sujetos a arrendamientos
Operativos en su balance de acuerdo a la naturaleza del gctiva subyacents. A igual gue ocurte con los
requetimiemas para 108 amendatarios, €l objetivo del desglose es incluir una informacidn en [a memaoria due,
junto con la informacién del balance de siuacion, fa cuenta de pérdidas y ganancias v ol extade de fiujos de
afective, d& una base atiecysda para que los usuaros de los estados financieros pusdan evaluar ¢ efecto que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas,

Transaccionze de venta con arrendamiento posterior {“Sale and Leaseback™)

Este aspectc se trata @spesificaments ¢n NIIF 16 tanto desde of punto de vista del arrendatario vendedor cormo
del arrendador comprador.  El aspecto fundamental del tratamiento de estas ransaccionss depende de sl la
franisferencia del activo en cuestion cuimple los criterios de la NIF 14 Ingresos procedentes d& contratos Con
clientas, pars su reconacimignto como venta.

Fecha efectiva y transicién

La Nomna ez aplicable para ejercicios anuales a parir del 1 de enero de 2019, Se permitird la aplicacidn
anticipada a las entidades gue apliguen la MUF 15 Ingresos procedemiss de contrafos can clientes con
antericridad o en la misma fecha de aplicacién infcial de NIIF 18, En 2l entormo NIIF-UE hemaos de tener en
cLenia los framites de endoso de ambas normas.

La Norma establece requisites especifieos de transicidn para:

» L= definicidn de armendarnients (permitiendo aplicar la misma conclusion alcanzada en vittud
de la MG 17 ¢ CINIE 4 Determinar 51 un contrato cortiens un Arrendarnientd, con respecto
de cantratos celebrados con anterioridad a [a fecha de fa aplicacidn inicial de la NIIF 18,

» La valoracion del derecho de uso de actives y pasivor de arrendamiento (gvitando el calculs
retrospactivo 1oital d2 estos saldos);

= Las transscciones de venta con amendamiswmto posterios, antedorss s i@ fecha de la
aplicacion ini¢ial {se contabilizaran conforme a la conclusion & a3 que se [legd en NIT 17,
basada an la determinacién de s7 la transaccion fue una venta con arretdamismie sperative
posterior ¢ con arrendamiento financierc) vy,

s Log importes previamente reconocidos en relacion con combinaciones de negocle (cada
active o pasivo feleCionesdo con 1os términes favorables o desfavorables de  los
arrendamientos operativos previamente reconogidos se daran de baja y el valor contable del
derecho de uso asociads del activa sera aiustadeo por dichs iTnpote).
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La NIF 16 padra aplicarse por vez primera por los amendataros, bien de forma completamerite retrospective o
bien mediante un méiods retrospectivo modificade. 51 s opta por este segundo método, [a entidad no re-
expresara la informacion comparativa, vy registrara e efecto acumwlado de fa primera aplicacidn de la norma
oMo un ajuste al saldo inicial del patdmomo (reservas o coma corresponda) a fa fecha de primera aplicacion.

impiementando (3 nueva Norma de arrepndamientos

El IASE ha establecido como facha efectiva el 1 de ensro de 2003 eniendd en cuenta el tismpo y coste gue serdn
necesarios Jara implementar (3 nueva Norma. Las entidades tienen gue tener en cuenta gue en este tiempo de
transicidn a la NIIF 16 van & tener que considerar:

L.us analisis de impacios necesarios, espectalments aquellos cuglitativos gue tmpitcan Juiciog, como par
glemplo los relativos a la definicidn de arendamiento y a establecer &l periode de arrendamienta,

Los cambios necesarits en sus Sistemas y procesos; tanta para poder gastionas v hacer 10s calculos v
seguirmistie de los arrendamientos, {a nivel individual o de sus caneras de slquileres), necesarios para
s contabilizacion, como la captva de la informacidn necesaria npacg cumpliv con log desgioses en jos
estados francisros.

El impacto de la Morma sobre indicadores ¥ méiricas clave del negogle, v los mpacios que de gltos se
derivan para contralos, cormo clausulas covenanis en coniratos de deuda, contrates de remuneracién a la
direccidn, etc. e incluso en el riesgo de crédito y los tipas de interds de iz financiacion,

Plandficar ptienciales cambios en las polticas de distribucion de dividendos o efectos fiscales, s los
tUviera.

Y twidv elio 5in olvidar la necesaria anticipacion y comunicacion de log cambios 4 los niveles relevantes.
tanto interncs (Accionistas, Caomites de Auditorfa, Consgjo de Administracion, sic) como axtermos
fanalistes, entidedes fnancieras acreedoras, ete. ).

3. Efectivo

El Efective 22id consiinido como sigue:;

Ao teiminado el 31 de diciembre | 2018 | 217 |
Caja 1.000,00 1.000,00
Bancos locales 10,00 2221271
T otat Efectivo 1.010.00 23212,71

4. Cuentas por cobrar

Lag Cuemas por cobrar estan constituidas como sigue:

Afio terminade el 31 de diciembre N 2018 | 20t7 |
Clientes & 115,87 38333283
{-1Estimaciondel detadow del vator de Cheniss - -
Taotal Clisnies - neto 8.115,87 33333263
Otres cuentas poreabrar 135.768,25 84 286 41

135.7639,25 84285 41

Total Cuentegs por ocobrar 1453.885, 13 41761504
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4. Cuentas por cobrar {(Continuacion)

Clignmes, coresponde a facturas comeriales pendientes de cobro con términos de cobiro a 30 dias promedio y sin
intereses.

La Aﬂmjnjsira'_:irjn de |a Compafia considera que no hay elementos que afecten la valoradion de las cuantas pot
cobirar 2 [os clientes y que deban ser sujetas a un analisis dg deterioro det valor de las mismas,

5. Cuentas por colirar a companias relacionadas

Las Cugntas por cobrar 4 compabiss relacionadas estdn constiiidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciemhbre | 2018 a7 |
Agragequidad 5.5, - 16.620,77
Bananevin 5. A, - 12429
Total Cuentas par cabrar a compafias retacionadas - 16.745.66
6. Activos por impuestos corrientes

Log Activos por impuestos cormientes estan constituidos como sigue;

Afic terminado &l 31 de diciembre A 2018 | W7
Retenciones &nla fuents del impussto a (& renta 6 871,18 R A rEVE)
AnfcipD pagado del impuesto a la renta 4,258 02 162717

Crédito tihutadg porimpugsto a la renta - BRADED
Relenciones enla fuente del impuesto al valar agregadao (IVA) 24.614,82 23478

Total Activos porimpuestos carrientes 3874410 33,200 85
7. Propiedades y equipos

Las Propiedades v equipos estan constituidos como sigue:

Afic terminado el 31 de diciembre [ 2018 | 2017 |
Terrgnos 1.132.905,14 1.132.9085,14

Edificaciones 1.273. 808,83 1,275 808 83

CHros activos 18.401.,40 1840140

Maquinagrias v equipcs 24.082,23 2155223

Instalaciones 1,200,000 1.200.00

Mughles v ensares 2.3596,31 239631

Equipps de computacion 1.047.27 1.047.27

Vehiculos y equipo camingero 165.058,93 166.058,82

Prapiedades Jde jnversian _ 9575.117,42 57511742
Subtotal 3192 547 53 319254753

{-) Depreciacion acumulada (556.297,21) (42648321

Total Propiadades y equipos 2.536,.250,32 2.766.084 32
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7. Propiedades y equipos

{Continuacién}

El movimiento de 'as Propiedades ¥ equipos para el afio terminado ef 31 de diciembre def 2018 v 2017, fue corno
sigue:

l 1 Vientas i ‘ | Ventas y ( ‘
Al costo Eng-172017 | Compres MEdts Die-31-2017 Compras Tetiros Dig-31-2018
Terengs 1132905, 14 - - 320504 - - 113290514
Edifizacicnes 1273658 B3 - - 1,273.855 83 - - 1.273.258.83
g activosy T8.401 40 - - 18400 50 - - 18.401,40
Maguinares y squinos 21.562 23 - - 21.552.23 - - 21.562,23
Instalaciones 1.200,00 - - 7,200 00 - - 1.200,00
Muehles v enszres 2,395 37 - - 22681 - - 2.396.11
Equipas de cemputacian 1047 27 - - 08T 27 - o 1.047 .27
Wehi cuies v efuipo caminar 185.058,83 - - 16&,058,83 - - 166.058,93
Fropiedades de inveslin EFA 17742 - - EIST Az - - 575.117.42
Subtotal 3.192.547 53 - 319254753 g - 3.192.547,55
{-)Depreciacidn acumulade  [297.249.45) (129.213.75) - 8264321 [129.534,00) - (55B.297,21)
Toim! Piopiedades v equipns 2885265 08 [129.213 76; - 2766808432 {120.834,00} - 2.538.250.32

8. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estin constituidas como sigue:

Afio terminadag el 31 de diciembre } 2018 | 2017 _J
Fraveederes locales 5.262.70 19.687 21
Ciras cuentas porpagar 14,913,132 12602375
Total Cuentas par pagar 2D.175,83 146,611 56
9. Cuentas por pagar a compaiias relaciocnadas

Las Cuentas por pagar a companias relacicnadas estan constitidas como sigee:

Afio terminado el 31 de diciembre ] 2018 | 2017 |
Accionista 8958.725,07 1.29£.322,35
Cmuneiwgrk 5.4, 18.7535.01 19.213,M
Abedayor 5.4. 4.040,584 11.141,45
Banavita 5.4, 1.985,14 -
Naranavie 5.4, 1.675,11 -
Mangiata 5.4 245.535,60 243,909 21
Agrasguidad 3.4 1.154,85 -
Camannera San José Cia. Lida. __423,1 D5 47 R E08 BT
Total Cugntas porpagara compafias relgcionadas 1.660.982,52 1.960.154 93

Las Cuentas por pagar a compafias relacionadas no tienen fecha de vencimienta definida y no generan mereses.
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10. Pasivos por impuestos corrientes

Los Fasivos por impuestos corrientes estan constituidos come sigue:

Afio terminado e! 31 de dicierbre N 2018 | 2017 |

Retwenciones en la fuente de impuests a la renta 37,09 200,90
Retenciones en la fuetite del Impuesto al valor agregado {(VA) 123,771 21236
npuesio 2 la renta de socigdades 17 556,26 23372 44
Total Pasivos porimpuesios corrientes 17.725.08 2378571

11. Obligaciones bancarias de {argo plazo

Las Obligac.ones bancarias de largo plazo estén constituidas corno sigue:

Afic terminade el 31 de diciembre ] 2018 | 2017 |
Banco del Avetny opetacibn Mo, BODDD4Y2135 con tasa de
interes de 9,05% convencimient el 27122022 91.881.45 107 460 00
Imereses poi pagar 26.411.63 24173 41
Sohregro bansario 46200 -
118.765,08 141,833,417
£ -1 Poian comente ¥ sobregiio Dancalio 19.507.20 1266552
Tota! Qbligaciones hancarias a l[arga plazo 98.257,88 129 067 59

12. Acclones pagadas

Al 31 de diciembra del 2014, el capital pagads estd representado por 1.000 acciones ordinanas y nominativag con
un valor unitario de USS1.00.

El capital suscrito v pagado al 31 de disfembre, 5e encuentra conformado como sigue:

2018 2017 |

Al 37 de diciembre | Pais_ | _Acciones | % Accianes | ¥
Gaona Ripalda Angie Ninaska Ecuadar 1 0,18 1 0,10
Bufor Ugars YWin MelsonWicene Ecuador 909 _ 95,90 409 94,50
Total Acciones pagadas 1.000 100,00 1.000 100,04

13. Régimen Tributarioc

Anticing Iesto a g Renia: La Compaiia esta obligada a calcular ¥ declarar en el formulario de impuesto
a la renta del perodo cardente, &l valor del anticipo del impuesto a la renta del siguienfe periodo, calcwlado
rmediants fa suma matematica de aplizar &l 0,2% del Pamimonio, 8 §,2% de los Costos y Gastos deducibles, 0,4%
de s Activos v el (,4% de los Ingresos tributables.

S ) iTnpuesto causado en &l periods corriente e inferior al vator del antigipo declarade en el periodo anterior, el
valor del aiticias se convierts en &l implesto @ la renta causado definitive gue debers ser pagado.
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13. Régimen Tributario (Continuacion)

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no existen paridas gue generen diferencias
emporarias imponibles ni pasivos por impuesto diferido.

Revision tibutaria: De acusrde con |0 establecido en el articulo 84 del Codigo Tributario, la facuttad de |a
entidad supervisora para determinar la cbligacidn tributania, sin que reouisra pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracidn, en los tibutos gue la Ley exi)a
detarminacidn por el sujeto pasive;

fi.  En sais afns, & parir de la fecha en que vence &l plaze para presentar la declaracion cuando no
se hubiere declarade en todo ¢ &n parte; v,

iil. Enun afio, cuando se trate de verficar un acto de determinacisn practicado por el sujeto pasive o
en forma mixta, contada desde la fecha de netificacion de tales actos,

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a ia renta hasta €l 2012 da
aousrde con 1o indicado en el litera| i) anteriar, ka prescriio.

Amontizatitn de pérdidas operativas: De acuerdo con Ja Ley de Régimen Tributario Intemo, las pérdidas
tributaras pusden compensarse con las utilidades gravables gue se obtengan por parte de fa Compalia, dentro
e o8 winco afios siguientes # aqusl en que se produjo |8 pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada
pericde, e 25% de las ufilidades obtenidas,

Tasa del Impuesto & la Kenta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentas, &l impuasto
a la reda se detertine Gon i tasa del 22% sobre las utilidades sujelas a distribucion, no obstante, la tasa
impositiva se incrementa al 25% sobve la proporcidn de la base imponible gue corresponda a la participacidn
directa o indirecta de acclonistas que sean resibentes en paraises fiscales ¢ regimenes de menor imposicion,
hasta el ang 2017,

A partir del afio 2018, ia tasa del impuesto & la rentg sera del 25%. Sin embargo, la tarifa impositiva sera daf 28%
en aquellos casos en gue 18 compania tenga accignistas residenies © eswablecidos 2n paraisos frscales o
regimenes de menor impoesicdn, con una participacion directa o indirecta, individual o ¢conjunta, igual o superior al
E0% del capital social. Cuando la mencidnada paricipacion ds s agcionistes donviclliatios en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tasa del 28% se aplicard sobre la proporcion de |a base
imponible que corresponda g dicha participacion.

Para los afios 2018 y 2017, |3 tasa de impuesto a 1a renta utilizada fue del 22% sobre 1as utilidades suietas 8
distribucian.

Dividendos en efectiva; Los dividendos nue se distibuyan a sociedades nacionales o a socfetlades o parsonas
nalurales extranjeras gue no estén domiciliadas en pargisos fiscales o jursdicciones de menor imposicion o 2
personas naturales no residentes an el Ecuader, estdn exenios de! pago de impuesto a la renta,

Los dividendos que s& distribuyvan a favor de personas naturales nacionalas &sian sule1os a retenckdn en |a fuents
adicional, 1a gque no superard la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
{32%) ¥ la tarfa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (5%} v las sociediades U personas
naturales exirenjeras domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetas a la tarnfa
general de impuesto a la renta prevista para socledades (2896,
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13. Régimen Tributario {Continuacion)

Imptresto 8 la Renta corriente; ET impuesto a [a renta causado por el afio terminado &l 31 de diciembre del
2013y 2017 se determing come sigue:

Afo terminado el 31 de diciempre ! 2018 | 2017 ]
Utilidad del ejerciein 14 437 .51 2892340
Menps:

15% Paricipacién de los trabajadores - -
Was:

Gastns no deducibles 55733 87 TRAALE
Bast imponible para ) chiculo del impuesto a ta renta de sociedades 79.801.18 106228 38

Tasza dal ‘mpuesto a la renta para sociedadas T 22% 3%

M pe st & i TENE causado 17.556,26 2337244

Anticipo determinads y pagado para el efercicio achral 377815 622793
Impueste 2 \a rents causado definitve 17.5568.26 23.372.44

Cambios 2 Yg legistacion tributaria; Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicade et Decretn Ejecutivo
Mo, 617, donde se expide & Reglamente para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Praductive,
Atraceion de Inversiones, Genaracitn de Empieo, y Estabilidad v Equifibric Fiscal,

& cortinuacion, referimos |08 cambing de aghectos tritvtanios mas destacados dala mencionada Ley:

# El Reglamento incluye la aplicacién de incentivos especificos para la arsccion te inversiones privadas.
fales como nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en el Af. 12 del "Codige de [a
Produccion™ ¥y, por lo tanto se deben cumplir con [as condiciones establecidas, la exoneracidn deal
impussto 2 '2 renia y del 180 {Impuesto a fa Salida de Divisag) para estas inversiones &n sectores
priofieados, en industrias basicas y para las que suscriban contratos de inversion, v la exoneracion por
reimversion de utilidadas,

¥

Lz generacion de emplec depanderd directaments del tamafio de '2 empiasa. Las micro, peduehas y
medianas empresas deberan incrementar su empleo ngto permanente durante &l perfodo de ejecucion de
la invargidn, mientras las empresas grandes deberdn incrementar su emples neto en minima af 3% de wu
BMples Netw permaneme. Las empresas nuevas seran categorizadas liggo de generar indiesos ¥ se les
exigira 1a generacién gradual dg empleo nato.

En relacion al Impueste a la Renta, o5 contibuyentes de las empresas existentes deben aplicar la
exoneracion de manera proporgional al valor de 12 nuevas inversiones productivas,

v

#  Dentro de la exoneracidn del impuesto a la salida de divisas, [os beneficios aplicardn para [ns contrafos
de itversion con e Estane deste e gjercicio fiscal 2018 y et ente rector establecera el monio maximo de
gxoneracitn en impontacionss de bienes de capital ¥ matarias primas.

* El Deereto establece los crterios de transparencia y sustancia scondmica aplicables a todos los
benefizios & incentives en cuanto al estandar de transparencia v la sugtancia @nla activivad econdmica,
Asimisme, establece las condiciones del fondo de garantias para ef fomento productivo del sector de la
gconomia popular y solidaria.

* Ef docuamento presents |as reformas al Reglamento para la Aplicacion de fa ey de Régimen Tributario
Internc, del impuesto a |a Salida de Divisas. del impuesto Anust a 1os Vehiculos Motarizados, v de la Ley
de Regisire Unice de Condribuyentes (RUC).
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13. Régimen Tributario (Continuacién)
#* Tambign incluys las reformas al Reglamentc General de ' ley de Mineria, a la estructura 2
insliwclonalidad de desarrollo productivo, de la inversion y de los mecanismos e instrumentos de fomento
productivo, del titdo de |a facititacion aduanera para ef comercia, del Cddige Organito te Planificacion v
Firanzas Pibicas.

# lgualmente, el decredo estabiece 1as reformas a Ley Organica de Movilidad Humana, 2 1a aplicacion de [a
Ley de Turismo ¥ de la Ley Organica de Incentivos para Asociacionss Pdblico-Frivadas v la lnversion
Extranjara.

14. Reclasificaciones

Crerlos saldas de los egtados inancieros adjunios por &l afo ferminado el 31 de diclembre del 2018 y 2017 han
sido reclasificados para propdsitos de presentacion del informe, de conformidad con las normas establecidas por
gl Consejo e Normas Intemacianales de Contabiidad 1\ASE por sus siglas en inglds) y que han sido adoptadas
par la Superntendencia de Compafiias, Valores v Seguros.

15. Eventos posteriores

Entre gl 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de esins estades financieros ng se produjeron eventos
gue, en la opinidn de i@ Administracién de +2 Coimpafia, pudieran tener un efecio significative sobre dichos
gstados financieros que no se hayan revelado an los mismaos.




