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1.

1.1

1.2

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

PETROLEOS SUMMA PET C.A. “La- Compania” fue constituida en la
ciudad de Quito D.M, - Ecuador, mediante escritura publica del 15 de octubre
de 1977 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 15 de noviembre de 1977.

El objeto social principal de la compania constituye principalmente asumir
representaciones industriales y mercantiles, comercializar equipos, partes y
piezas, asi como prestar asesoria y servicios relacionados con la industria
petrolera y petrogquimica.

El domicilio de la Compania se encuentra ubicado en la ciudad de Quito -
Lcuador.

Situacion Econdomica del Pais

En el ano 2019 la economia ecuatoriana presenté un mejor desempeno, se
evidencio una leve recuperacion de la produccion, pese al decrecimiento
originado en el Gltimo trimestre del ano debido a las alteraciones economicas
provocadas por el paro del mes de octubre; sin embargo el crecimiento
econdmico del ano no fue el previsto por el Banco Central del Ecuador.

La politica economica en el ano 2019 estuvo alineada a lo suscrito por el
gobierno en la Carta de Intencion eon el Fondo Monetario Internacional (FM1),
especialmente en lo relacionado con la reduccion del gasto para lograr un
equilibrio en las cuentas publicas. Una de las cuestiones mas importantes a
resolver es el elevado coslo de la importacion de los derivados de petroleo que se
traduce en subsidios a los combustibles.

De manera general las medidas adoptadas mas importantes fueron: la reducecion
del gasto en inversion y obras publicas estatales; baja en el gasto de salarios del
sector publico; disminucion de la nomina de empresas publicas e instituciones
publicas; a pesar de todos estos recortes efectuados, el Estado no logré las metas
planteadas a inicios del ano; otro tema pendiente no ejecutado es ¢l traspaso de
aclivos publicos al sector privado.

Los dos problemas economicos centrales a resolver por parte del Gobierno
Central son reducir el déficit fiscal y lograr la dinamizacion de la economia del
pais.

La Administracion de Petroleos Summa Pet C.A. considera que las situaciones
antes indicadas han originado efectos importantes en las operaciones de la
Compania, sin embargo se encuentra estableciendo politicas comerciales y
financieras que permitan minimizar las afectaciones provenientes de la
situacion economica nacional e internacional.
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1.3 Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 2 de marzo de 2020 del Gerente General de la Compania y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIITF (traducidas al espanol) vigentes al 31 de diciembre del 2019
y aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan en estos estados
financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados [inancieros de Petréleos Summa Pet C.A., han sido
preparados con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el TASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados finaneieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la
Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas
para la claboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en

vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Aplicacion obligatoria para

Normi - o Tema o ejercicios iniciados a partir de:
e - e “ Yisiceg — 1 de enero de 2021
NiIF 17 Publicacion de la norma "Contratos de seguros” que reemplazard a la NIITF 4

La Administracion estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas no generaran un impacto significativo
en los estados financieros en el ano de su aplicacion inicial.

2.1.1  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la
moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversion.

2.3  Aclivos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos [inancieros en las siguientes categorias:
"activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. lLa Administracion determina la clasificacion de sus
aclivos y pasivos financieros a la techa de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantuvo activos financieros en
la categoria de “Préstamos v cuentas por cobrar” v pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: represenlados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a companias relacionadas y
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financicra por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a
companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, es decir cuando se compromete a
comprar el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos linancieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se detalla a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i)

i)

iii)

b)

i)

i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal
de negocios.  Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

Cuentas  por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas
corresponden o los montos adeudados por préstamos operativos
entregado a companias relacionadas. Se reconocen a su valor nominal
pues no generan intereses.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que se liquidan en el corto plazo y comisiones por
cobrar.  Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas en esta categoria:

Obligaciones linancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en ¢l mercado. No existen costos de transacciones significativas
al momento de su contratacion.  Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integral bajo el rubro
“Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera, en el rubro “Obligaciones financieras”.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
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2.3.3

2.3.4

2,

a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en
9o dias.

iii) Cuentas  por pagar a companias relacionadas: Corresponden a

obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

iv) Otras _cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los

empleados de la Compania por sueldos y salarios v beneficios, al IESS por
aportes y préstamos quirografarios y otras provisiones, Estas operaciones
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

Al 31 de diciemnbre de 2019 y 2018 la Compania no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin
retencr sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en
¢l contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo y se determina
utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comereializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la
venta

Il costo de los materiales de operacion inclayen los costos relacionados con la
adquisicion, transporte v otros ncurridos para dejarlos listos para su
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2.5

utilizacion, netos de deseucnios y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.
Iin dicha estimacion de deterioro se considesa también los montos relacionados
a obsolescencia téenica de los productos. La Compania estima que la mayor
parte de los inventarios tienen una rotaciébn mayor a 360 dias, la cual resulta
inadecuada. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados mtegrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y se consideran los
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima un
valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida util de todos.
Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas dtiles diferenciadas.  Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas st es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financicros.

Despuds del reconocimiento inicial, los rubros edificio, mobiliario, maquinaria y
equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Excepto el rubro edificios que
se registra utilizando el modelo de revaluacion.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Activo Vida atil (en anos)
Edilicios 20 artos
Magquinaria v Equipos 10 anos
Equipo de computacion 3 anos
Muebles y enseres 10 anos

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos) operacionales”.
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2.6.1

2.6.2

2.7

Cuando el valor en libros de ua activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
Registro de activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
atil estimada en funcion a un estudio efectuado por la Gereneia de la Compania.

Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
atiles utilizando el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y
método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un
acltivo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cnando exista indicios de que el activo intangible puede
eslar deteriorado.

La Administracion estima que el valor residual de todos los activos intangibles
de la Compania son igual a cero, la vida atil del intangible software es de 5 afos.

Inversiones en asociadas

Luego del reconocimicnto inicial las inversiones en asociadas son registradas al
costo menos cualquier importe acamulado de pérdidas por deterioro de valor.

Actualmente la Compania mantiene una participacion del 0,0065% en Dichem
del Ecuador S.AL lo cual implica que no ejerce influencia significativa para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de dicha entidad en la que se invicrte.

2.8 Delerioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo,

intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
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deterioro, los activos se agrupan a log niveles més pequenos en los que se
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
veriticar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Comipania registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

La Administracion al 31 de diciembre de 2019 v 2018 ha realizado los andlisis
pertinentes v considera que no se han prodizcido eventos que indiquen que sus
activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,
por lo cual no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido.  El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corrience se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicarda a la
base imponible las siguientes tarifas:

o Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
v los  establecimientos permanentes de  sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

o la tarifa impositiva seri la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
poreentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de  la  cadena de  propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiceion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.
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o La adicién de tres (3) puntos poreentuales eplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, conslituventes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las cansales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporeion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Rebaja del 3 % de la tarifa impositiva para micro y pequenas empresas o
exportadores habituales. Petréleos Summa Pet C.A. aplica la tarifa del 22%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un anticipo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establece que si no existiese impuesto a la renta causado o si
el impuesto causado en ¢l ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado
mas las retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de
pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el
impuesto a la renta causado.

Durante el ano 2019 la Compania registrd como gasto de impuesto a la renta el
valor determinado en base al calculo de la utilidad gravable.

(i1) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a lu renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos v pasivos v sus respectivos valores registrados en los estados
financicros.  El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del
impuesto  diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de
las pérdidas tributarias es reconocido tGnicamente cuando existe evidencia

razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
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2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en ias utilidades: Caleulada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuzsto a la renta, segiin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los costos y gastos.

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: No se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

sobre base devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un
plan de beneficio delinido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianus. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleacor bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los anios de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente v se provisiona con cargo a 'os costos y gastos (resultados) del
ano, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la lasa de descuento anual, la cual fue obtenida de ponderar
geometricamente las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

Las hipatesis actuariales incluven variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia 'y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros

resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del ano.
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2.11

i)

La Compainia no adopto la enimienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al eambio en la tasa de descuento
utilizada para el edleulo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacion patronal v desahucio), dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe utilizar la tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el délar la moneda en la cual
se liquidardn estos pasivos, se debio utilizar la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos.

Para el ano 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compania es del 8,21% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Repiblica del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, 1o cual de igual forma difiere de la enmienda a la
NIC 19 antes enunciada.

Al cierre del ano 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compania.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para la
Reactivacion  de  la Economia, Fortalecimiento de la  Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, publicado en ¢l Registro Oficial No.
312 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio a través de la determinacion de
impuestos diferidos.

Se podri reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacion
de la téenica contable regulada por la NIC “Impuesto a las Ganancias”,
adquiriendo ¢l beneficio de la deducibilidad en su totalidad una vez que se
efectie el pago.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compania tiene una obligacion presen‘e, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

Es probable que vava a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion vy,

iii) El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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2.13

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compania efectiia la transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico y se reconocen por el método
del devengado a medida que son meurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados [inancieros y sus notas explicativas, Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
eslimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectian con base en
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota
2.10.2).

e Propiedad, planta y equipo e intangibles; La estimacion de vidas utiles y
valor residual que se evaltian al cierre de cada ano (Nota 2.5 y 2.6).

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
tibros v la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro
(Nota 2.9).
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4.

b)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de
precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Companta trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeno financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar,
evaluar y administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compaiia y proporcionar guias y principios para la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como ¢l riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito vy el riesgo
de liquidez.

Riesgos de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compania opera ¢n el ambito nacional sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambio es minima cebido a que todas sus operaciones
son acordadas en dolares estadounidenses, por tanto, no esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

ii) Riesgo de precio:

La exposicion a la yariacion de precios de la Compania estd relacionada
con las regulaciones que afecten al sector petrolero e importador. Esta
circunstancia es medida constantemente por la Gerencia Financiera para
determinar la estructura de precios adecunada.

Si bien existe un riesgo de precio debido a que se prevén cambios por las
politicas del Gobierno Central, la Compania mantiene una adecuada
relacion con sus principales clientes.

Riesgo de crédito

Las politicas de erédito de la Compaifiia estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compania manticne una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a companias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad
es mayor a 360 dias.

o
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4.2

5.

Respecto al riesgo de erédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiiia
solo realiza operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior,
determinada por Compaiias independientes de calificacion de riesgo.

Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada entidad.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compania
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigtiedad menor a un ano.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compania agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento.

2019 2018

Corriente . No corriente Corniente  No cornente

Obligaciones nancienis 5.82718 - 7.350.43
Cuentas por pagar comerciales 2955 off - 8.125.17
Cuentas por pagar companias relacionadas “60.218,65 746.126,11

Riesgo de capitalizacion

Los objetives de la Compania cuando administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la inversion de
sus accionistas, garanlizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una
estructura apropiada de capital.

La Administracion de la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancemiento. Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital

total.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

1019 . 2018
Total pasivos 1.074.322,30 982.465,47
Menos: Efechvao y equivalentes de elective (2.658,49) (295,3¢
Dienda Neta 1LO70.668,81 g82.170,08
Total patrimonio neto 176.527,26 1560.583,42
Capital Total 1.247.106,07 1.138.753,50
Ratio de apalancamiento Ro% 86%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
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El disponible de la Compania presenta la siguiente conformacion:

2019 2018
Caja Chica 200,00 200,00
Bancos (5.1) 245349 95,39

Total US 8 2.653,49 295,39

(5.1) Conformado por las siguientes cuentas bancarias:

2019 2018
Banco Pichincha 591,00 44,76
Baneo Produbaneo 1L.848,26 36,40
Banco de Maochala 14,23 14,23
Total US & 2,453,949 95,39

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Ll siguientes es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de
cada ¢jercicio economico:

. %019 2018
Clientes 15.448,52
Comisiones por cobrar (6.1) 134.035,21 -
Anticipo Proveedores (6.2) 22.000,00 20.000,00
Otras Cuentas por Cobrar — (6.3) 02.561,27 22.561,27
Total US & 178.590,48 58.009,79

(6.1)  En esta cuenta se registra la provision de comisiones por cobrar que
estian devengadas al 31 de diciembre de 2019.

(6.2) En esta cuenta se registra la diferencia a favor de la Compania en una
importacion realizada con la Compania Walworth pendiente de compensacion.

(6.3) Fondos de garantia retenidos por clientes de la Compania por contralos
suseritos cuya liquidacion definitiva y recuperacion se encuentra pendiente.

La Compania con base de una evaluacion individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.
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Terrenos

Edificios

Edificios Costo

Revalorizaeton eodifivios

Pepreciacion Acumulada Edilicios

Muehles y nseres

Muchles v Enseres

Phepreciacion Acumulada Muchles v Enseres

Duriante el ano 2019 y 2018 no se provisioné valor alguno vor concepto de

deterioro de cuentas por cobrar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos anticipados de la Compania integrados por:

Retenciones en la Fuente

IVA en compras

Retenciones de IVA
Total US &

INVENTARIOS

2019 2018
4 1.147,72
2.226,68 1.147,64
_17.350,15 17.359,15
19.586,83 19.645,51

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

Inventario Planta

Repuestos, Suministros y Herramientas WL

Suministros de Limpieza v Dotacion

Combustibles v Lubricantes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2019 2018
147.685,23 147.728,70
31.244,74 31.244,74
2,020,21 2.929,21
__1.990,95 1.990,95
Total US & 183.850,13 183.893,60
El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:
201y Aumentos Bajus 2018 Aumentos Bajas 2017
537.080,00 57.080,00 57.080,00

(361487, 11
12510 45

(BLE4YY, L0

{10.gqu,20)

1

648711
162,.510.45

{51.154,41) (10.940,2¢)

Equipo y Maguinaria

Bapupo s Magquoinara

Brepreciacion Avaniul

Byl
162.540,45

-4 7y

Lguipo de Computacion

Costo Eguipo de Computacion

Sublotal US & 170,407,006 (10.440.29) 180.847.35 (10.440,29) - 191.287.64
14,248 8 14,048 By i4.238,83

(1:3:456,00) (170,44 (1:3.285,00) (170,43) R R

Sublotal US 8 782,83 (170,34) = 953,17 (170,33) & 1i1z3,50
47.686,50 47.686,50 (13.542,11) 6120870

rda Egpuipo v Maguinaria (46.601,14) (2,74 (46.338 401 (345.52) 1354211 -59:534,949
Subtotal US 5 L0255 (322,74) = 1.348,19 (345.52) = 1.693,71
T2 12,02, 20 12,024,209

(11:8K8:3,70) L166H00] (1r717,76) {166,001 “LL5RLTD

Depreciacion Aciumulada Equipo de Comput,
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Subtotal US § 140,53 (166,00) - 306,53 (166,00) - 472,53

Total US 5 220.435.87 rngy37) . 240.535,24 (11.a22,14) - 251.657,38

La depreciacion cargada a resultados en el ano 2019 es de US 8. 11.099,37

10. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

La conformacion de esta cuenta es la siguiente:

o zow9 2018
Camara de Comercio Americana 21.479.14 21.479,14
OISA  (10.1) 493.995,47 496.995,47
Petroamazonas-GAD St 2008 2013 _ 114.579.46  114.579,46
Total US & 6:10.054,07 633.054,07

(10.1) Cuenta por cobrar a la Compania relacionada Organizacion Iiniza S.A.
por US § 493.995,47, originada por préstamos operativos entregados a esta
Compania, los cuales no generan intereses.

i1, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones que posee la Compania con instituciones
financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ¢s el siguiente:

—2m9 2018
Mastercard Produbanco 745,27 -
Visa Banco Pichincha 200,00
Visa Pacificard _4.88191 735043
Total US & 5.82718  7.350,43

12. DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios tienen el siguiente

resumen:
2019 2018
Proveedores del exterion - 6.916,00
Provedores locales - 2,255.58 1.209,17
Total US 8 2.255.58 R.125.17

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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Un detaile de los pasivos acemulados al 31 diciembre del 2019 y 2018 es el

siguiente:
I
2018 ____lfiw}s*j_gs_ig nes Pagos 2019

Sueldos 4.717,48 42.735,23 (44.914,00) 2,538,71
Deécimo Tercero 304,58 3.1470,15 (3.615,02) 119,71
Décimo Cuarte 804,25 1L.F58,24 (2.029,15) 333,34
Aportes 1ESS 1.135.04 10.904,20 (11.348,77) 691.37
Préstamos TESS 533,22 8. 12'.:'.58 (7.983,26) 677,54
Fondos de Reserva 55,22 062,76 (662,76) 55,22
Participacion Trabajadores - 2.071,99 2.071,99
Liquidacion de Haberes - 0.127,99 0.127.99

TOTALUS S -7.610,_5:, i '5’8.558,14 {70.552,96) 15.615,87

14. OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

En esta cuenta se registran los siguientes rubros:

2019 2018
Prestamos de tercevos 73.705,82 7(‘)‘.;_349,(13
Provisiones 2.511,40 28.531,82
Total US & e -76.217:12 98.880,85

15. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales rea'izadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes del cileulo actuariai del ano 2019 han sido registrados
en los estados [inancieros de la Compania.

Jubilacion

Padiasal Desahucio Total US §
Saldo 2018 110.599.97 3.771,08 114.371,05
Tneremetitos 8.](‘16,8:} 710,94 - 8.81_7,5:
Disminueiones (21.821,74) (2.880,48) 24.702,22)
Saldo 2019 - -)ﬁ.st-!_é. 12 1601 53 98.486,6T5:_

El movimiento de esta cuenta del ano 2019 tiere el siguiente resumen:

Juhilacion Bonificacion
Patronal por Desahucio
Saldo g1-dic-2018 110.59;§;_ - 3.'7'71,03'
Costo Laboral 0.467,00 911,00
Pagos salida de trabajadores (9.716,76) (2.460,18)
Otros Resultados Integrales ORI (13.465,09) (620,37)
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Saldo g1-dic-2019 96.885,12 1.601,53

El Codigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilaciéa a Cargo del Empleador dispone:
" Los trabajadores que por 25 o mas anos hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.”

Fl Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno vigente
para el ano 2019 dispone:

Art. 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el
articulo precedente y siempre que no hubieren sido aplicados al costo de
produccion, son deducibles los gastos previstos por la Ley de Régimen
Tributario Interno, en los términos senalados en ella y en este reglamento, tales
COmao:

1. Remuncraciones y beneficios sociales: ... f) La totalidad de los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos
por concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se deberédn
afectar a las provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporeion que
hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el cilculo actuarial deberdn
remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo
requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la
legislacion vigente para tal electo.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricla
aplicacion de la téenica contable, se permite el reconocimiento de impuestos
diferidos, tnicamente en los siguientes casos v condiciones:

...11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestior: Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento ¢n que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision y hasta
por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la LRTIL.

16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO RELACIONADAS

in esta cuenta se registra el saldo por pagar a la compania relacionada Dichem
del Ecuador S.A. por préstamos operativos gque no generan intereses, que

28



- - R e
|

PETROLEOS SUMMA PET C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROUS _
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

17.

18.

19.

ascienden a US § 869.218,65 v US $ 746.126,11 31 al 31 de diciembre de
2019 y 2018 respeclivamente.

CAPITAL SOCIAL _1

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compania esta constituido por
1.440.000 acciones ordinarias pagadas con un valor nominal de US § 1 cada una
respectivamente.

2019 2018
Organizacion Iiniza S.A 770.000.00 770.000,00
Dichem del Ecuador S.A. 6H20.00.00 620.000,00
Vicente Sanchez Villagomez 50.000,00 50.000,00
Total US $ 1.440.000,00 1.440.000,00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, ¢l 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania; pero puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

In el ano 2019 no se efectud la apropiacion de la reserva legal debido a que la
Compania obtuvo pérdida en ¢l afio 2018.

IMPUESTO ALA RENTA

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva  serd la  correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
poreentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o stimilares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya ineumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
-apital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiceion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) punlos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capilal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
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proporeion de la base imponible que r.:nrrespg#nda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

En caso de que una sociedad informe cono altimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a upp persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involueradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuenc a, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de l%ilfurmal' establecido en el inciso
anterior tinicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Por lo tanto la tarifa del impuesto a la renta pa;ﬁ sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea ruq* dente fiscal del Ecuador.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se deberd deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la teﬁnl‘? para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sogiedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en ¢l pais. podran obtener una reduccion de diez (10) puntos poreentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y teenologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleu; para ello deberan efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezean en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se¢ perfeccionara con la inscripeion en el respectivo
Registro Mercantil hasta ¢l treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se gencraron las utilidades materia de la
reinversion. |

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja
de tres (3) puntos porecentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales. esta larifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ¢jercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Cuando una sociedad olorgue a sus sogios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
T

. - e | = ]
préstamos no comereiales, esta operacion se considerard como pago de
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dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberi efectuar la
retencion correspondiente a la tavifa prevista para sociedades sobre el monto de
la operacion.

Tal retencion serd deelarada v pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Se elimina ¢l anticipo de timpuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolueion, en el caso en que éste supere o no exista

impuesto a la renta causado.

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2018

Impuesto a la renta corriente (5.882.01) (6.849,66)

lmpuesto a la renta diferido - -

Total impuesto a la renta (5.3!?:!5_1) (6.849,66)
Impuesto a la renta corriente
Conciliacion Tributaria:

2019 2018
Utilidad (pérdida) antes de Participacion Trabajadores e 13.813,28 (115.791,86)

Impuestos

(-) 15% Participacidn de Trabajadores
() Gastos no Deducibles

(=) Otras Deducciones

(=) Amortizacion de pérdidas tributarias
( + /=) Poroteas diferencias temporirias

Utilidad Gravable o (Pérdida) sujeta a amortizacion

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo Impuesto o ki Renta rebajado

(2.071,00)
32.437,33
(II.:}'I0,0()]

(8.913,49)

60.266,60

Impuesto a la Renta Corviente

Precios de transferencia

2,785,306 -

26.740,49 (55.525,17)
5.882,91

- (6.849.66)

(5.882,091) (6.849,66)

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con parles relacionadas. Por su parte del
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de las
Compaiias no exentas que dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de doélares de los Estados Unidos de América (US $ 3'000.000,00)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
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2

América (US § 157000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia, :

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no ha llegado a los montos
establecidos en el parrafo anterior.,

Impuesto a la renta diferido

La NIC 12 - Impuesto a las Ganancias en el parrafo No. 34 dispone que:

“Se reconocerda un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles”.

En base a lo enunciado la Administracion de la Compania durante el ano 2019,
del andlisis efectuado a los impuestos diferidos generados por la contabilizacion
de la provision por jubilacion patronal y desahucio, ha decidido no realizar el
registro de impuestos diferidos por las diferencias temporarias.

VENTAS

Los ingresos por ventas de la Compaiia tienen el signiente detalle:

2014 2018
Venta de Bienes 5.851,15 537.181,51
Prestacion de Servicios 2.419,72 24.571,80
Otros ingresos (1) 135.182.83 -
Total US § 143.453.70 561.753,31

(1) Incluve el valor de US $ 134.035,21 por la provision de ingresos por
comisiones devengadas al 31 de diciembre de 2019.

COSTO DE VENTAS

Los costos los productos vendidos y servicios prestados al 31 de diciembre de
2019 v 2018 son de US $ 4.490,26 y US $ 498.004,04 respectivamente.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los rubros incluidos en esta cuenta son los siguientes:
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2019 ____2018 o

Remuneraciones 50.523,56 65.120,80
Beneficios Sociales 8.506,95 8.412.62
Aporte Patronal 10.380,12 13.317,18
Jubilacion Patronal y Desahucio 14.358,35 0.911,40
Impuestos, contribuciones 4.020,47 12.367,45
Seguros y Reaseguros 1.155,86 1.186,13
Honorarios Profesionales 5.060,00 8.816,58
Participacion Utilidades 2.071,99 -
Amortizaciones 254,00 535,29
Multas ¢ intereses 1.595,42 23.628,61
Servicias Pablicos 2.520,30 5.062.87
Varios  19.996,11 21.496,75

Total US § 120.619,13  169.855,68

PERDIDAS OPERACIONALES

La compania ha venido presentando pérdidas anuales, al 31 de diciembre del
2019 el valor acumulado es US $ (1.661.499,99), debido basicamente a la falta
de adecuados niveles de venlas y a la coyuntura economica que afecta a nuestro
pais.

En base a lo estipulado en la Ley de Conipaiias, articulo 377 numeral 5 la
Compania se encuentra en causal de disolucion, la normativa enunciada dispone
que las companias se disuelven: “Por pérdidas que alcancen el 60% o mas del
capital suserito v el total de las reservas”.

La Compania durante el ano 2019 a lravés de sus accionistas y Administracion
realizaron una reestructuracion operacional, con lo cual la empresa disminuy6
sus gzastos fijos.

En lo relacionado a la linea de ventas, ésia también se ha visto seriamente
alectada por la reduccion y en algunos casos la eliminacion de la inversion
prevista en el sector Petrolero, sin embargo la Administracion espera que la
tendencia para el ano 2020 en su segundo semestre se revierta y las inversiones
se reactiven.

EVENTOS SUBSECUENTES

La pandemia del Coronavirus (COVID-19) tendra efectos devastadores sobre la
economia mundial, seguramente mas inteasos y distintos que los sufridos
durante la crisis financiera global de 2008-2009, los paises latinoamericanos
entre ellos el Ecuador no estaran ajenos a ellos, ya que seran impactados a
través de varios canales.

La enfermedad impactard a una ya debilitada economia ecuatoriana afectada

por un déficit fiseal significativo v la alterara tanto por el lado de la oferta como
de la demanda, ya sea a través de la interrupzion de las cadenas de produccion y
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golpeard severamente al comercio mundial a través de la pérdida de ingresos y
de ganancias debido a un alza del desempleo y mayores dificultades para
cumplir con las obligaciones de deuda.

El gobierno estd tomando medidas economicas, fiscales y monetarias, que
implican aumentar ¢l gasto social, endeudamiento externo, reformas tributarias
recaudalorias, suspension de cobros de créditos bancarios, provision de lineas
de crédito para el pago de los salarios de las companias, congelamiento del
recargo por no pago en los servicios de agua, y acciones para evitar el
desabastecimiento de bienes basicos, entre oiras.

La evolucion y el aumento del impacto de COVID-19 en el Ecuador y a nivel
global representa una etapa dificil para todos, situacion que afectard de manera
significativa a la Compania en el ano 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta General sin
modificaciones.
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