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INFORMACION GENERAL

Constilacion y objeto social

PETROLEOS SUMMA PET C.A. “La Compafifa” fue constituida en Ia
eicladl <z Quito D.M. — Ecuador, mediante eseritura piiblica del 15 de octubre
de 1977 ¢ inserita en el Repistro Morcantil €] 15 de noviembre de 1977,

El ohjeto social principal de la compafifa constituye prineipalmente asumir
representacioneq industriales v mercantiles, comercializar equipos, partes v
plezas, asi coino prestar asesorfa vy servicios 1’elammmdm con la industria
putrolera y petroguimica.

El domicilio de la Compania se encuentra ubicado en la ciudad de Quito —
Ecuador.

Situaciton Econdmica del Pais

En el aito 2018 Iz cconomia ecuatorians presentd un mejor desempefio, se
evidencid una leve recuperacion de a produccion, sin embargo el erceimicnta
econfmice no fue el csporado lo coal Heve a modificar la prevision de
crecimiento ceondmico anunciada por el Baneo Central que, para cste afio en
principio sc planted en 2,0% pero que a finales de 2018 se modificd a 1,1%, En
gran parte esia reduccion de las previsiones econtmicas se debe al déficit fiscal
gue llevd a la disminueion del gasio corriente y la itversién pablica durante ef
2018,

Lz remisin tributatia gue periitid al estado recandar 1,075 nnllones de dolares
¥ el ineremento del precio del petrGlee on 2018 tuvievon un impacto posttive on
las finansas; este sumento no tendria una lendencia a mantenerse si los paises
de Oriente Modio amplian su produccién peteolera. Miontras que la recaudacion
de ingresos por remisién tributaria ya no tiene vigencia en 2019,

La reduceitn de subsidios a eombustibles desde diciembre de 2018, promoveria
ot ghorro en el atio 2o1g,

Las estrategias del Gobderno a travis del reordlenamiento de ks finanzas
piiblicas, pricrizacidn de las inversiones, fomento de la inversién extranjera,
finunciantienlo del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado,
obtencidn de financiamiento a través de vrganismos internacionales y gobicrnos
extranjerns, mejoraron tas condiciones econdnticas de afios anteriores.

La Administracién de la Compafifa considera gque las sitnaciones antes indicadas
han originade efectos importantes en las operaciones de la Compafifa, tales
coma la disminucion sustancial en las ventas, Ante bo coal la Administracion
csta adoptando las medidas neeesarias pava afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando de manera rentable.,
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Autorizacién de estados financieros

Los estados financieros 2l 31 de diciembre de 2018, hun sido emitidos con la
autorizacion de fecha 4 de febrero de 2019 del Gerente General de Ia Compania
y posteriormente serdan pucstos a consideracidn de la Junls General de
Agcionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN D LAS PRINCIPALLS POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las prinvipales politicas contables adoptadas en la
preparacin de estos estados financieros, estas polilicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2018
v aplicadas de munera uniforme a los afios que se presentan en estos estados
financicros. r

Bases de preparacion de estados financieros

los presentes eslados financieros de Petrdleos Summa Pet C.AA, han sido
preparados con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF)
crnitidas por ¢l JASB (International Accounting Slandard Board) gue han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopeiom integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a fos ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieres conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exize a la Administracion gue clerza su juicio
en el proceso de aplicacién de Iss politicas contables de la Compafnia. En la
Nota 3 sc revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas
para la elaboraciim de los estados financieros, Debido a la subietividad
inherente cn este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

Ala fecha de erision de estos estados financieras, se han publicado enmiendas,
mejoras e hterpretaciones a las normas existentes (ue no han entrado ¢n
vigencia y que la Compaiiia no ha adoptade con anticipacion,

Aplicacion obligatria pam

Hurma _ Tema o . ejercicios iniciados a partir de:

1 de enerode 2048

NIC28  ¥ojas - Medichin de b participadas al valor rovsnath

¥ deonores de 2008

NIC 4o Enmaienda-Tramsderenciag de propisdades de inversion

NIIH ¢ Bejors - Supresion du crenchones & corto plaso para Jus edoglantes pod Uide emverc do 2018
PELIIETT Yeun

MHE o Enmicnda-Clasificavidn v medicion de s peraciomes de pagn besadng en | e ekt oot
e T TY

MIT g 1 ereerer de 201

NIEF g

Ennviendas relaiivad # o apllcucion de Bs MTTF g "Instramentog Fieaclerss”

PMebalivacitn de B novon "Instatsentos Finaocienos” wesddn complets ¢ cher e dhe 2008

MITF 15 Publicaciin de b notuw "Reconocimiento de fos ingresos proecdendes de 3 de evepo de 2018

CINIIF 22 interpretseidn - BEhetog de los veriasciones de Eos tipos de camdio

bos cesesteatoes oots Jos clentes”
t de enen de 2ol
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NIC 28 Acharaiiim del regictvn a baoes plams de vms @nverdon que e oot aplicapdo i Ao cnem dr 208G
o vakor pulimoniul proposcional
e Publicacitn de la somne “Arrcndsnmentos™ esta norma reengdasn o lo NIC 1 de enera de 2080
7.

Lst WTEE 7 edanifica connds viw enlided oblione coatrol de an negocis gue ¢s
i juint venlwre, Vuelve a mediv los interesos proviamonbs manlenidosun
MNItF3 Y 1r  Jdicho negoclo, La NIIT 11 selur quae enapdo ma entidad ebtiene of conteol 7 e warern dde 208
caatapa e Al Un EIPTeSSE GUe €5 Woa operucicne condande, da ecatilal no
vitelve o wediv dos inteeses presinmente cosnouidees su e cmproe.

Hrmicnida, Clasifion que todos Tos cranscomeneiag el impuaesto o ln veutn de
foms divdundos deben preonocelse ca resablados, indepenilicatemente di
comma surja of ipudsio.

HIC 32 | dder sperer idis 20019

Eranienda, Aoluva que s§un préstamo espeefiioo permanece penedienb:
despuds e qua ol astivo relocionudn catis Bsto pars s uso o venta previsto,
HIC23 o endewdurmivnto se convierte en paris de ks fomdos gue s entidal toma Lile enern e a019
generalmente en présinmo nf eaboudar b tasa de capitalizaciin dg bos
prestamos penerabes,

CINUEF 23 Tnderproteciin goe clesifica ef peconocimicnto y modiciim de s 1 cbe esvero de 2000
i tidumbees sobre clerfos atavshentos de Impocslo s la renla.

WilF g Emvienda a la NUF 5 relacionsda con ks compensacionies tegalives Ju 1de enero de 2010
vyt wond iviones de pagos adefniodus.

PR E T Fublieacion do la nons "Condmbos de segures”™ goe rocmaplazard a la NULF 4 i pmciv e a1

La Administracion estima que la adopeion de las enmiendns & las NIIF y las
nueevas interpretaciones antes deseritas no gencrard un impacto significativo en
Ios estados financieros en el ufio de sa aphicacion inicial.,

Moneda funcional y moneda de presentaeiin

ias partidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la
meneda del ambiente econdmico primaiie donde opera la entidad {moncda
funcienall. Los estados financieros se expresan en doélares estadoumidenses,
gae es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compatiia.

Efective y equivalentes de efective

El efectivo vy equivalentes de ofective incluye aquellos activos financieros
Hguides, depbsilos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
trangformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde o
inicio <le la inversién,

Aetivos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidag”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros mantemidos hasta su
vencimicnto” ¥ "activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financicros se clasifican ¢n las siguientes categorfas: “pasivos {inancieros a
valor razonable a travis de ganancias y pérdidas” v “otros pasives financieros”,
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2.3.2

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los aclives o
contrataron los pasivos. La Administracidn determing s dlasificacion do sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocinviento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Is Compafifa mantuvo actives finangicros en
la eategoria de “Préstamos v cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la
eategoria de “Otros pasives financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explcan 4 continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situncion
finauciera por las cuentas por cobrar comerciales, a companias relacionadas v
empleados. Son activos financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijas
o determinables ¥ que no eotizan en un mereado active. Se incluyen en el activo
corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses cortudos desde la
fecha del estado de situaciton financiera.

Otros pasivos financieros: representados en cl cstado de sitoacién
financiera por las cuentas por pagar comerciales vy cuentas por pagar a
corapatias relacionadas. Se incluyen en ¢l pasivo eorriente, excepto por los de
vencimiento mayor & 12 meses contados a partir de la fecha del estade de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicidén inicial y posterior
Reconocimiento

La Companiz reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociaciGn, es decir cuando se compromete a
comprar el 2ctivo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inieial

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mis cualguier costo atribuible 2 la transaccion, que de ser significativo, ¢s
reconocide como parte del active o pasivo; siempre gue el activo o pasive
financicro no sea desipnado como de "valor razonable a través de pérdidas v
ganancias” v éste os significativo, Con posterioridad al reconocimicnto inicial a
Compania valoriza log mismas como se detaila a continuacion:

Medicién posterior

a. Préstamos y cucntas por cobrar

Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado aplicando el

inétoda de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:

i) Cuenlas por colirr comerciales: stas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sug clientes por la venta de productos en el curso normal

de negocios. Se reconogen a su valor nominal que es equivalente a su
coste amotizado pues no generan intereses y son exigibles hasta yo dias.
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1i)

1)

b}

i)

i)

iv]

Cugntas  por cobrar a  compafias relacionadas: listas cuentas
corresponden a los montos adeudndos por préstamos operstives
entregado a companias relacionadas.  Se reconocen a su valor nominal
pues 1o generan intereses.

Otras cuentas por cpbrar: Representadas principalmente por cnentas por
cobrar a empleacos que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado gue es el eyuivalente a su costo amortizado,
plLies o generan intereses.

Otros pasivos financieros

Sc miiden &l costo amortizade aplicando el método de interés efectivo. En
especific;, In Compania presenta las giguientes cuentas denteo de osta
cateporia:

Obligaciones financicras: Se registran inicialmente a su valor nomina gue
no difiere de su valor razomable, pues estin contratados a las tasas
vigenies en cf mercado. No existen costos de transacciones significativas
incorrides al momento de su contratacién. Los intereses devengados en
ustas obligacioncs se presentan en ¢l estado de resultados integrales bajo
el tubro “Gastos financicres”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones
financieras”.

tas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adguiridos de provecdores locales o del exterior cn el curso
normal de los negocios, S se esperan pagar ¢n un @00 0 nienos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivas no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es eyuivaicnte
n Bl!l{‘f}ﬂtﬂ amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderos hasta en
9o dius.

Cuentas por pagar a compaiiias avionadas: Corresponden a
obligaciones de pago por lransacciones comerciales y de financiamicnto,
Las operaciones comerciales s¢ registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del

acrecdor en el corto plazo y no devengun intereses.

Ofras cuentas por pagar: Correspomde a obligaciones de pago con los
empleados de la Compaiiia por sueldos y salarios y beneficios, al 1ESS por
aportes y préstamos quirografarios y otras provisiones. Estas operaciones
se registran a su valor nominal que s cquivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte ded acreedor en el corto plazo y no devengun
intereses.

2.2.3 Deterioro de activos financieros

La Compuiiia estzblece nna provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe cvidencia objetiva de que no serd capaz de
eobrar todosg los importes que se le adeudan do acuverdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.
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Lz existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gue el deador entre en quichra o reorganizacion financiera v la
falta o mora en los pagos se considerun indicadores de que Ia cuenta a cobrar se
ha deteriorado,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compania no ha registrado provisiones por
detoriore de sus enentas por cobrar.

Baja de activos y pasivos financicros

Un activo financicro se eliming cuando expirvan los derechos a recibir los flujos
de electivo del activo o si la Compania transfiere el active o un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasive es climinado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en
¢l eopntrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios sc registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor.

El inventaric de producto terminade se rogistra al costo y se determina
utilizando of método del promedio ponderado. El valor neto realizable es o
precio de venta estitnado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la
venta.

El costo de los materiales de operacién incluyen los costos relacionados con la
adquisicion, transporte y otves incurridos para dejarlos bHstos para su
utilizacion, netos de desenentos y promoviones recibidas atribuibles a los
inventarios.

wando las condiciones del mereado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.
En dicha estimacion de doteriora se considera también los montos relacionados
a vhsolescencia teenica de los productes. La Compania estima que la mayor
parte de los inventarios ticnen uma rotacién mayor a 9o dias, la cual resulia
inadecuacla.  Las péwdidas relacionadas con inventavios sc cargan a los
resultados integrdles en el periodo on gue se cavsan.

Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos son registrados al costo historicn, menos depreciaciones
acuinuladas y pérdidas por deterioro, en caso de produeirse. 1 costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo.
. Fos desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo sem capitalizados

.. cuando es probable que benelicios econémicos futuros asociados a la inversién
- fluyan hacia la Compaiiia y los costos paeden ser medidos razonablemente. Los
< desembolsos posterioves correspondientes a reparaciones ¢ mantenimicnto y
- son registrados en los resultados integrales cnando son incurridos.
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Loa terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros actives fijos es calculada
linealmente basada en la vida atil estimada de los Dienes y se consideran los
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estimma un
valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida ntil de todas,
Debido al tipo de operaciones de la Compafia, no sc han identificado
emuponentes  significativos que poscan vidas Gtiles diferenciadas.  Las
estimaviones de vidas dtiles vy valores vesiduales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de derre de los estados
financieros.

Después del reconocimiento inieial, los rubros edificio, mobiliario, maguinaria y
equipo yon registrados al eosto menes Ia depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Exceplo el rubro edificios que
se registra utilizando ¢! modelo de revaluacion.

Las vidas ttiles estinadas para el periodo actual v comparativo son las
siguienles:

_ Active Vida atil (en afos)
Hdificios 20 afios
Magumana v Liguipos 10 afios
Equipo de compuiacidn 3 aflos
Mucbles y enseres 10 ailos

i Las pérdidas y ganancias por la verta de activos fijos, se calculan comparando
el los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de
: resuliados inlegrales on el rubro *Otros ingresos {gastos) operacionales”.

Cuando ¢l valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este
cs reducido inmedintamente hasta su valor recuperable.

2.6 Actives intangibles
2.6.1 Registro de activos intangibles

Los activos intangibles adguiridos de forma sepacada son registrados al costo
menos la amortizeion acumudada y cualquier péedida por deterioro acumuldada.

Lz amortizacion se reconoee con base en el métado de Hnea recta sohre su vida
util estimada en funeién a un estudio efectuado por la Gerencia de la Compafta.

Métado de amortizacion y vidas dtiles
: La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultudos sobre sus vidas
itiles utilicando ¢l método de Enea recta. La vida itil estimada, valor residuai y

’_t_‘é._t“’d? de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecta de
L’*‘_’_i_lflmﬂ‘ cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva.

16



PETROLEQS SUMBMA PET C.A.

.7

NUTAS A LOS TISTADOS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINADG AT 31 DE IMCIEMBRE DI 20158

La vida il de un activo intangible es finita o indefinids. La vida Gt de un
aetive intangible que surja de un derecho contractoal o legal de otro tipo no
cxcedera el periedo de esns derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo 2 lo largo dol cwal la entidad espera utilizar ¢ active. Los activos
intangibles de vida Gt indefinida no s¢ amortizan, pero se cvallan por
deteriors annalmente v cnando exista indicios de que el activo intangible puede
estar deteriorado.

La Administracion estiina que el valor residual de todos los activos inlangibles
de la Compaidia son igual a cero, la vida Gtil del intangible software es de 5 afios,

Inversiones en asociadas

[wego del reconocimicnto inicial las inversiones en asociadas son regislradas al
costo menos cualquicr importe acumulado de péedidas por deterioro do valor.

Actaalmente la Compania mautiene una participacién del 0,065% en Dichem
del Ecuador S.A., 10 cual implea que no ejerce influencia significativa para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras v
operativas de dicha entidad en la gue se invierte.

2.8 Deteriore de aclivos ne financieros (propiedad, plania y equipo,

intangibies)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion, se someten a pruchas do
deterioro cunndo se produecen eventos o cireunstancias que fndican que podria
no recuperarse su valor en hbros. Las pérdidas por deterioro eorresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, Bl
valor recoperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto gue
se obtendra de su venta o su valor en vso. Para eleclos de la evaluacion por
deterioro, los activog se agrupan a los niveles mas pegueiins en los que se
generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en Hbros de actives no financieros que han sido objeto de castigos
pur deteriore se revisan s cads focha de clerre de los esladoes financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En ol easo gue el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compadiia regisira una péedida por deteriore en los resultados
del ejercicio.

La Administracion al 91 de diciembre de 2018 v 2017 ha realizado los andlisis
pertinentes y considera gie no se han producido eventos gue indiguen gue sus
aetivos no financleros significativas no podrian recuperarse a su valor en libras,
por lo eual no se han reconocido pérdidas por deteriora,
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PETROLEOS SUMMA PET C.A.

NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIFROS
POR EL ANO TERMINADO AT 21 DT PICIEMBRE DE 2013

2.9

bnpuesto # ia renta eorviente y diferido

Kl gasto por impuesto a la renla del afio comprende el impuesto a la renta
corriente ¥ ¢ diferide. El impuesto se teconoce en of estado de resuliadaos
integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen irectamente
en ¢l patrbtnonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otres
resultados integrales o directamente on of patrimonio,

(i) impuesto a la renta corriente

El cargo por impuiesto a 1a renta corriente se caleula mediante la tusa de
impuesto aplieable a las utilidades gravables v se earga a los resullados del ane
en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible,

Para liquidar cl Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se apHeard a ta
base imponible las siguientes tarifas;

s [os ingresos gravabies obtenidos par sociedades constituidas en el Ecuador,
asi eomo por las suerirsales de sociedades extranieras domiciliadas en el paia
y los cstablecimientos permanentes de  sociedades extranjeras no
domicthadas en el pais, aplicaran Ia tarifa del u5% sobre su base imponible.

s  La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades més tres {3) puntos
porcentuales cuando:

a) 14 sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios
o simitares, sobre cuya composicion soctetaria dicha sociedad hayva ncumplido
su deber de informar de geverdo con lo establecido en 1a presente ley; o,

b)Dentre de la cadena de propicdad de los  respoectives  derechios
representativos de capital, exista un titular residente, establecide o amparado en
un paraiso tiscal, jurisdiceion de menor inposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicidn de tres (3} puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de
la sociedad, cuando cl porcemtaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quiencs sc haya
incurrido cn cualguiera de las catsales reforidas en o artfculo 47 de ta LRTI sea
gzl o superior al 0% deb capital social o de aguel gue corresponda a la
naturaleza de s socviedad. Cuando Iz mencionada participacién sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (4) punitos porcentnales
aplicard sobre la proporcion de Ia base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerda a lo indicado en ] reglamento.

Rebaja del 3 % de ln tarifa Umpositiva para miere v pequefas empresas o
exportadores habitnales. Petrdleos Suinma Pet CLA. apliea la larifa del 2a%.

Se encuentra vigente fa norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de

i: impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas

¢l afic anterior sobre el 0,9% del patrimonio, 0,2% de los coslos y gastos

deducibles, ¢,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos,
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2,10

i)

La referida norma establece que en caso de que el impucesto a la renta causado
sea menor que &l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolueion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige ia devolucion de este anticipo.

Durante ol ano 2018 la Compaiifa registrd como gaste de impuesto a la renta el
valor determinade en el ealewlo del anticipo del iinpaesto a la renta,

(if) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por of método del
pasivo, sobre las diferencias temporates que swgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados
financieros.  El impuesto a la renta diferido se determina usando tusas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera ¥ que se espera seran aplicables cuande el impueste a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la ronta pasivo se paguc.

L.os impueslos a la renta diferidos activos sdlo se¢ reconocen en fz medida que
sea probahle gue se produzean beneficios tributarios fuluros contra los que sc
pucdan usar las diferencias teroporales.

E! sakdo de impuestos a la renta diferide activos se compensan con el saldo del
impuesto diferide cuoando exista of dervecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pusivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma attoridad
tribastaria,

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacidn de
fas pérdidas lribudarias es reconocido Gnicamente cuando existe evidencia
razonable de (ue estos sc recuoperaran en el tiempo,

Bencficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Cerresponden principaimente a:
Partivipacion de los trabajacdoves en las utilidades: Caleolada en funcion del 15%

de la utilidad contable anual antes del impuesto a la venta, segin lo establecido
por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se regisira con cargo a resultados v se
presenta como parfe de los costos y gastos.

i) Décimo tercer y décimo cuarlo sucido: Se provisionan y pagun de acuerdo a la

legisiacion vigente en el Ecuador.

ii} Vacaciones: No se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
- sobre hase devengada. :
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2.10h2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compailia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normade por las leyes
fahorales ecuatortanas, Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los
casos de torminaciém de la relacidm laborsl por desahucio solicitado por gl
empleador o por el trabajador, o empleador bonificard al trabaiador con el
velnticineo por ciente del eguivalente a la Ghima remuneracion mensual por
cada uao de fos anos de servicios prestados a la misma Compafiia o emnpleador,
egte heneficio se denomina desahucin,

La Compania determina anualmente la provisidn para jibilacion patronal v
desahucio con base en cstudios actuariales practicades por un profesionad
independiente v sc provistona con cargo a los costos v gastos (resultados) del
aney, aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadoe v
representan el valor presente de lus oblgaciones a la fecha del estado de
situacitn financiera, ol cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la fasa de descuento anual, la eual fie ohtenida de ponderar
geomeétricamente las tasas de interés de los bonos corporativos de alta ealidad
del Eewador,

Lag hipélesis actuarislces inchuyen variables como son, en adicidn a2 la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicio, remuneracioncs,
mcremento foturo de remuncracionecs, fasa de rotacdn, entre oteas.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia ¥ cambics en los supucstos actuanales s¢ cargan a los otros
resubtados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicins pasados sc reeonoeen inmediatamente en resultados
del afio.

La Compaiia no adoptd la enmicnda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de desenento
utibizacdla para el cileulo de los beneficlos post — empleo (provisiones de
jubilacidn patronal y desahueie), dicha enmienda estableor que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obhgaciones
empresaitales de alta ealidad, se debe utilizar la tasa de honos corporalives de
atta calidad denominados cn esta moneda y siendo ¢f ddlar la moneda en la cual
ge Hquidarin cstos pasives, se debid utilizar ls tasa promedio de los honos
corporativos emitidos en Estados Unidos,

Para el afio 2018 la tasa utilizada por el actoario de Ia Compafiia es del 7,72% do
conformidad con el oficio SOVS-INMVY-20i7-00060421-00 de fecha de 28 de
diclembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Compaitias, Valores y
Segnros, en el coal establece que la Reptbiica del Ecuador cuenta con un
wereado de honos corporativos de alts calidad gue se pueden asoclar al
concepto de mereado amplio, lo enal de ignal forma difiere de la enmicnda a la
NI 19 antes enunciada,
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i)

i)

Al eierre del afio 218 y 2017 las provisiones enbren a tudos los trabajadores que
se encontraban frabajando para la Compafia.

De acuerdo al Reglamento para 1o Aplicacion de la Ley Orgénica para lfa
Beactivaciom < la  Feonomia, TFortalecimiento de la  Dotarizacion v
Modernizacion de la Gestion Financiera, publicado en el Registre Oficial No.
412 del 24 de agosto de 2018, se veconues un benclicio fributario para las
provistones de jubilacion patronal v desahucio a traves de la determinacion de
impuestos diferidos.

Se podra reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacion
de la téenica contable regulada por la NIC “Impuesto a las Ganangias’,
adguiricndo el beneficio de la deducibilidad en su totalidad una ves gue se
efectiie ¢l pago.

Provisiones corricites

Las provisiones se reconocen eunando:

Lz Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

Es probable que vaya a ser necesaria vaa salida de reeurses para liquidar la
chligaciion v,

iii} El monto se ha estimado de forma fizhie,

2.7

Los montos reconocides como provisién son la mejor estimaciim de la
administracidn, a la fecha de ciere de los estados financieros, de los
desembolsos neeesarios para liguidar 1a obligacion.

Revonocimiente de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
ventn de productos en el enrso normal de las operaciones. Los ingrosos se
muestran netos de IVA, rebajas y descucntos otargados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que ez probable gue los benchicios
econdmicos fluyan haein la Companin, puedan sor medidos con fiabilidad ¥
wuando la Cotnpania efectdia la ransferencia total de riesgus v heneficios al
cﬂ}’nprad{}r y no mantiens ol derecho a disponer de cllos, ni el control sobre los
mismas,

Recunoeimiento de costos y gastos

. Los costos y gastos se vegistran al costo histdrico v se reconceen por ¢l método

del devengado a medida yue son ineurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago.



PETROLFOS SUMMA PET C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIFMBERLE DE 2018
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VSTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados {inancieros requiere gue la Administeacion realice
estimaciones vy wtilice supuestos gue afectan los montos incluidos en cstos
estados financiercs y sus notas explicativas.  Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la expericncia
histérica, cambios en la industria o informacitn suministrada por foentes
externas calificadas. Sin embargo, los resuftados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aguelflas
gque son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y las
resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplieaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con les siguientes conceptos:

»  Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el
ealewlo actuarial de jubilacion palronal v desahucio se cfeclGan con base en
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota
2.10.2).

o Propiedad, planta vy equipo e intangibles: La cstimacion de vidas Ghiles v
valor residual que se evalfian al cierre de eada ano {Nota 2.5 v 2.6).

o Impucsto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entee el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasives se revertivan en el future
(Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de miesgo financiero

Las activiclades de I Compaitia la exponen a una variedad de riesgos financicros
tales eomo: ricsgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambin y riesgo de
precia), riesgo de crédito y riesge de ligmdez, El programa gencral de
adnministracion de rviesgos de la Compaifida trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financicro; ademds, se encamina a gue Jas
actividades con viesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas v
pracedimientos de identificacion, medicién v eontral,

La Gerveneia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acucrdo
con las politicas aprobadas por 1a Gerencia General. El objetive es identificar,
evaluar y administrar los riesgos financieros on coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compatita y proporcionar giias y principios pars la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir arcas
espocificas, tales como el riesgo de lasa de interés, ¢l riesgo de erédito y ¢ riesgo
de liquidez.
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#) Ricsgos de mercado

i) Riesgo de tipo de cambin:

La Compafiia opera en el ambito nacional sin embargo su cxposicidn al
ricsge de tipo de cambio es mintma debido a gue todas sus eperaciones
son acorcadas en ddlares estadounidenses, por tanto, no est expuesta a
riesga de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

ii) Ricseo de precio:

La exposician a la variacién de precios de la Compaila estd relactonada
con las regulaciones que afecten al sector petrolero ¢ impostador. Esta
circunstancia es medida constuntemente porla Gerencia Finanvciera para
determinar fa estructora de precios adeeuada,

81 bien existe un rivsgo de precio debido a gue se prevén cambins por las
politicas del Gobierno Central, ln Compaiia tmantiene una adeeuicda
relacién con sus principales clienles.

Ricsgo de erédito

Las politicas de crédito de la Compaitia cstdn intimamente relacionadas con ol
mivel de ricsgo gue estd dispuesta a aceptar en ¢l curso normal de los negocios.

La Compaiia manticne uny concentracién de riesgos crediticios en ¢ caso de
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad
o8 mayor a 90 dias.

Respecti al ricsgo de crédite asociado con los saldos de depdsites, ta Compaiia
golo realiza cperaciones ena instituclones con una calificacion de resgo superior,
determinads  por Compaitias  independientes  de  calificacion  de  riesgo.
Adicionalinente, la Compafiia ha delerminado cupos y tipos de transaeciones por
cada entidad.

Hiesgo de ligquidez

La politica para ¢l muncio de liguidez involucra ¢l mantenimiento de nivel do
efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaliia
mantiene indices de Hquidez para cubriv eventusles pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigitedad menor a un afio,

El siguiente cnadro anaiiza los pasivos financieras de la Compaiita agrpados
sobre I hase del periodo remanente a la fecha dod estado de situacidn financicra
hasta la fecha de su vencimiento.

RS 2037
: Cinrickate Moeorricnte Cortente Mo cosrionte
Obligacionos fnuncicsas 715043 - 290763 -
_ . P'-'" PUERT tormerciales 8,17 19,005,022
“"Emi“"' Demgzur examaniibns relacioaadas 740.120,11 RBE 408 A
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4.2 Riesgo de capitalizacion

Los vhjetivos de la Compafifa coando administra su eapital os proteger ol
principio en marcha de sus oporaciones, asi como precautelar la inversion de
sug accionistas, garantizar los intereses de partes velacionadas, y mantener una
estructurd apropiada de capital.

La Administracion de la Comparfiia monitorea sn capital scbre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se ealcula dividiendo la deuda neta para ¢ capital
total.

{05 ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

P55 558380835008008885481

- RN
Trruk pasivos 0B 465,47 BOagan, g
Meows: Efective yoquivalenies de ofeetive  (205.39) {1, HIY
Denda Nets 982 170,08 BsB750,30
Tostal prbrimonio metu 156,583,495 282,566,851
Cugnitsd Tratal 1.138.75%.60 114161717
Ruliv e apmiancaniealo s6% 54

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTITVO

S

El disponible de 1a Compania presenta la siguiente conformacion:

35055

,, R ...

Caja Chiea 200,00 200,00
Bancos (5.1) G54y LSuBBE
Total LIS # z95,20 1.708 88

b

{5.1} Conformado por las siguientes cuentas bancarias:

2008 o0t
Bt Pichineha 44,70 1.493,77
Bauww Froduhapeo o0 o, A8

Buames sl Mnchala i ¥ R 14.25
Tolul 1753 o539  LgGod,B8

DOCUMENTOS V CUENTAS POR COBRAR

El siguientes ¢s un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de
- cada ejercicio ceconbmico: '
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2018 2017
Chernies 15.44 8,52 -
Anticipo Proveedores {p.1) DOLOO0,00  20.000,00
Otras Cuentas por Cobrar - (6.2)  22.661,27 22,561,27
Total US 4§ 58.000,79  42.561,27

(6.1} Fn esta cucnta se registra la diferencia a favor de la Compafiia en una
importacion realizada con i Compaifiia Walworth pendiente de compensacién.

(6.2) Fondos de garanUa retenidos por clientes ge la Compaiiia por confrates
suscrilos cuya liguidactGn definitiva v pecuperaion se encuentra pendiente,

La Compaiiia con base de una evaluacion individual de los chientes establece una
provigion para cubrir posibles pérdidas quc pueden Dlegar a producirse ¢n la

recuperacion de Ias cuentas por cohrar a dlientes,

Durante ¢ afte 2018 v 2017 ne se provisiond valor alguno por concepto de

deterioro de cuentas por cobrar,
INVENTARIOS

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2018 2017 .

Inventario Manta 147 728,70 143.4085,79
Repuestos, Suministros v Herramicntas Wi 36.244,74 1.244,74
Swiministros de Limpicza v Dolacion 9.029,21 2.929,21
Combustibles v Lubricontes LOG0,a5 1.090,05
Imporlaciones en Trinsito N - 10.440,00
Total US & 183.803,00 180.010,00

ACTIVOS POR IMPULESTOS CORRIENTES

Impuestos anticipados de la Compafia integrados por:

2018 2087 .
Retonciones en Iy Fucnie L.147,72 233451
IVA ont compias 147,64 :
Rolanciones de VA 17.350,15 =
Impuestos a da Salida de Divisas % .. 34507
TFotal US & £9.645,51 23.85490,18
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9.

Teryenns

Edifivics

Fakificaess sk

Rovalovizaeic e edifeiss

Thepreciacion Aeurn, Edificios
Subloial TS &

BMuchles y Bnseves

Mueblez y Enseres

Troprevigeitn Avumm, Mueldes v Buscres
Subhlolai TS 8

Equnipe v Mueguineiia

Equipo v Maguinaria

Besprosineidn Acume Fagquipe v Maesinera
Subtotal 115 %

Vohirnins

Veshiieabo:

1Fepreciecidn Ao, Yobdolons
Subinlal TS 8

Heprambientas v Repuestos

* Hermumicntas ¥ Roepnostos

:: {ieprecianidn Ao, Monamicnio
Subtatal IS 5

Eegnipo de Cornpulneidn

Custir Fapipo de Cormiotackon

Dreprecincirn Aoy, Koaquipo de Comgat,
Subwtal US &

Folal TS &

1.

A

PROPIEDAD, PLANTAY EOUIPO

il detalle de propiedad, planta y equipo es el siguienle:

{10.7)

Chmara do Comercio Amartoans

Pelroamazonss-GAD SF 2008 2013

Total 1HS 45

CULENTAS I'MOR COBRAR LARGO PLAZC

La conformacién de esta enenta es ba siguicate:

=S 2017
214749, 14 2L479,E4
G G057 503-4095.47
570l B0
N53.054,07 h30.553.07

2018 Aumentos - Bajs 27 Anmentas Bujus 2046

7.0, 00 yRiti TR s7.080,00

BOL4A7,11 Go.4H, 1 Ber. 487,11

16i2.519,45 HR2 580,45 162.539.45

lsragge)  {nqqe.29) (o7iBgel  {10.44000) {30.278.01)

180.647.35 (10.440,24) - IgLeET6F  LI0.gq0,20) - EOLTERDE
-

238,32 FEREC LA ) 14254 80
3.285,66 } 3 2.4,
frg2 _:f’ ) {r7,3:3) Giy-115.83) {imf'}‘i] ................... E%@q:}_{ﬁi

953.17 (170,33) - LA, 50 (70,34} - LoawsBa
47680650 {14.54:2,15} 61225, 70 (1209730} 3735254
(46.338,40) (34552)  13sdzar (50534001 (14.45247 176.314,08  {221.416,60)
1.348,19 (345.42) - LOgs. 71 (Lpgiedyr (135.783.14) 151.409,32
- - {66, 410,00} Ll N

- _ .4 101,00 (v, 410, 0H1}

- - - - - {240.22119) T35 I, 34

- - - - {n4n9.23) ERICR: L S SR T A1)

- - - - (Z.439,23) (5.409.58) tLF48, 3

12.034,25 - 13.0%3,50 408,00 1k RaEY
{11._;'1_'3,?6} [k, 00 [¥1.553, 767 (:zu;j,S:r] _________________ {'ﬁ,:w,!-}r,i
306,53 aes,00r ' 47203 23443 178,30
____?_40-535,24_ _______f11-122,14} - E51.b87,08 (2_?115“72“} ) __{__3_4_15-192-.'?2} 424.033,30

La depreciaciim cargada a resultados en el afio 2018 es de US §. 11.122,14
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{10.1} Cuenta por cobrar a la Compaiia relacionada Organizaeion Hiniza S.A.
por US $ 496.995,47, uriginada por préstamos operativos entregados a esta
Compaifiiy, el cual no genera inlereses.

11, OBLIGACIONTS FINANCIERAS

Un  detalle de lus obligaciones que posee la Compafia con instituciones
finuncieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 cs el siguiente:

______ 20:8 2017
Mastercard Produbanea = 199353
Visa Pocifiemd 735043 $14.10
Total 118 § 7.250,43 o.007,61

12,  DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

Lag cuenias por pagar a proveedores de bienes y servicios tiencn el signiente

TESHMEN:
28 2007
Proveedores del exterior (121} £.916,00 10.615,17
Mrovedores locales 1.200,17 74,50
Prefacluras o 1675,34
Total 1S & 8.125,17  19.905,02

{12.1) Cuenta por pagar a Enduro Pipeline Services INC por la adqguisicién de
inventarios.

13. BIENTIICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de los pasives acumaelados al 31 diciembre del 2018 v 2017 es el

signiente:
2018 Provisiones Pagos 217
Seedikos 4.717,48 57-990,14 (57.861,2:) 4.588,56
Drécime Tereer 464,58 4.549.40 (4.025.07) 458,25
Décimg Cnarto Bnd 25 1.970,20 {2.123.10) 07,5
Aportes 1053 113504 14.020,46 (14.020 46) 1.335.04
Préstamos 1058 535,22 7520,47 (7.505,96]) 6oz
Fomlos de Rescrva 55.29 55,09 -
- Partielpacidn Teabajadores 2 {1.025,04) L625,04

Lignidacion de Haberes . :
7 Totat US 7.610,60  86.07LHY  (87.8a8,85)  0.387.65
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{¥xpresado cn délaves estadounidenses)

14. OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

En esta cuenta se registran los siguientes rubros:

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

trabajadora de la Compaiila.

15. JURBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

desabucio) e determipado utdlizande ¢ Método

en los estados financieros de la Compania.

2B 2017
Présiamos de terceros refacionados 70.449,03 1250
Provisioncs (14.1)  2B531.82 27.868.72
Total IS & 08.880.85 Bg.082,22

(14.1) Encste rubro se lncluye US § 18.541,82 correspondiente al acuerdo
adnvinistrativa suscrito con el IESS pura pagar beneficios Iaborales de ex -

El costo de Joz beneficivs definides (jubilacion patronal v bonificacion por

de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada peviodo. Los
resultacdos provementes del edleulo actuarial del anio 2018 han sido registrados

J&Hu‘:l::l“ Desanliucin Tatsl IS &
Ssido zory 106.978.78 3.534,76 100.510,54
Ineyeinentos o 13.3213,1]5 O3 0g " 14.246,50
INsminaciones . (4,692,761 (H0m,59%) _ {10,486,08)
Seldo noth - 11.-:1..5_99!9? 277106 114?71“‘5

BRRRIBEDIDIIBIDIIDD05000233050088848483

El movimicnto de esta cuenta del afio 2018 tiene ol signiente resumen:

Jubnitacion Bonificavion
Pulronsl par Desabueio
w Saldo 1-dic-zuay 108078, 78 3.531,76
{iostor Bidwaral A.078 76 b
P sabica de Lendajadoves (9.602,76)
Otrns Resubiados ntegrales ORT 4.3956.10 _ {bomary
Balda gi-die-2018 1L0.509,97 3.771,08

empleadores.”

“dispone:

El Cédigo de ‘Trabajo ¢n su Art. 216~ Jubilacién a Cargo def Empleador dispone:
" Los trabajadores que por 2§ o mas afios hubicren prestado servicios,
continnada ¢ interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus

El Reglamento para Aplicacién de la Loy de Régimen Tribulario Inferno
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(KExpresado cu dalares estadounidenses)

6.

17.

Avrt, 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo lus condiciones deseritas en el
articulo precedente y siempre qu¢ no hubieren sido aplicados al costo de
produccidn, son deducibles los gastos previstos por la ley de Réghmen
‘I'ributario interno, en los términes sehalados en ¢lla y en este reglamento, tales
comao:

1. Bemuncraciones y bencficios sociales: ... £} La totalidad de los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codige del Trabajo. A efectos do realizar los pagos
por concepto de desahucio v jubilacién patronal, obligatortamente se deberdn
afectar a las provisiones va constinnidas en afios anteriores; en el caso de
provisiones realizadas on afios anteriores que hayan sido eonsideradas
dedueaibles o no, v que no fueren utilizadas, debein reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impneste a la renta en la misma proporeidn (ue
hubleren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el edlewdo actuarial deberdn
remitirio al Servicio de Rentas Tteroas en la forina v plazos que éste lo
rcquiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispueslo en la
legislacion vigento para tal efecto,

Art. ...~ Impuestos diferidos.- Para cofcctos tributarios v en estricta
aplicacion de la téenica contable, se permite el reconoeimienmo de impucstos
diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiviones:

...11. Las provisiones efectuadas para cobrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales (ue sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Weactivacién dec la FKeonomia, Forlalecimiento de la
Dolarizacion vy Modernizacion de la Gestion Financicra no sen deducibles; sin
cmbargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, € cual podrd
ser utdizado en ¢l momento en que of contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos pura cancelar la obligacion por la cual se efectnd la provision y hasta
porel monto electivamente pagado, contorme lo dispuesto enla LRTL

OBLIGACIONES ALARGO PLAZO RELACIONADAS

Fn esta cuenta se registra el saldo por pagar a la compaiiia relacionada Dichem
del Ecuador 5.A, por préstamos operativos que 1o gencran  intereses, guoe  al
31 de diciembre del 2018 ascienden u US $ 746.126,11.

CAPTITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018, ¢ capital social de la Compaiiia estl eonstituido por

1.440.000 acciones ordinarias pagadas con us valor nominal de US § 1 eadiavna
fespectivamonte,

2018 2OLT
ypapizacidn Winlza 5.A. ?_}"d,'uuu,rm TAOL00,00
Cichem dei licpador 8.4 H20.000,00 620, 000,00
Vicente Sanchez villagimer SELOUK OG0 5000000

Total US 8 LA40.000,00  1,440.006,00
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NE¥FAS A }E:DS LSTADOS FINANCIERDOS
POREL ANGO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DY 2018
{(Expresado on dédaces estadounidenses)

18, RESLERVA LYXGAL.

Fre acuerdo a las disposiciones souictarias vigentes, la Compaiiia deberd transferir
a reserva legal un poreemtaje no wmenor al 10% de la wtilidad neta anual, hasta
iguatar por lo menos, el 50% del capilal social de la Comparita. Dicha reserva no
estd sujcta a distribuicion a fos accionistas, exceplo en el easo de Hguidacion de la
Compaiiia; pero pucde ser utilizada para capitalizaciom o para cubrir pérdidas en
las operaciones,

En el afic 2018 no se efectud la apropiacion de lu reserva legal debido a que i
Compaiiia cbtuvo pérdida en el afio 2017,

1. MPUESTOA LA RENTA

Laws inpresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en ¢l Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pats v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, apHearian la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
Hnpositiva  serdt la correspondiente # sociedades mas tres (3} puntos
porcentuales cuando:

a) La soctedad tenga accionstas, socios, participes, constituyenles, beneficiarios
o stnilares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedacd haya ineumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presentc Loy; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso [iseal,
jurisdiceiom de menor impesicién o régimen fiseal preferente y el benediciario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres {3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponihle de
la sociedad, cmando el porcentaje de participacion di accionistas, sogios,
partivipes, constituyentes, beneficiarios o similares, por gquienes se haya
meurrido en cualguiera de las cansales referidas en este artievlo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aguel que correspornca a {a naturaleza de
{2 sociedad. Cuando fa mencionada participacitn sea inferfor al 50%), la taria
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos poreentuales aplicard sobre la
praoporeion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo 1 lo indicadoe en el reglamento.

T caso de que uns sociedad infortme como tltime nivel do su cadena de
propiedad o cumo benefiviario efectivo, a una persona natoral guoe no sea
residente fiscal del Ecuador v, que por ef régimen juridics de cualquiera de las
jurisdicciones involueradas en la cadena de propiedad en caestion, pueda ser un
titatar nominal o formal que, en consecuencia, ro sea ol heneficiario cfeotivo, o
revele Ia real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el incisa
anterior {mcamente sc entenderd cumplido i es gue la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el heneficiatio efeclivo.

Para establecer Ia base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se deberg deducir adicionalmente un valor eguivalente a una (1} fraceién bisiea
gravada con tarifa eero {0) de impuesto a la renta para personas natwrales,
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Las socicdades exportadoras habituales, ast eomo las que se dediguen a la
produceion de bienes, incluidas las del sector manufacturers, gue posean 50% o
més de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo,
conforme to determine ¢l Reglamento a esta Loy, que relpviertan sus utilidades
en el pais, podrin obtener una reducecién de diez {10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a ks renta sobre of monto reinvertido en activos productivos,
stempre v cuando foe destinen a la adyguisicién de maguinarias nuevas o cguipos
mieves, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produceién agricols, acuicola, forestal, ganadera y de floviculura, gue se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adguisicion de hienes
relacionados con investigacion v teenologia que mejoren productividad, generen
diversifieacion productiva ¢ ineremoento de emples; para ello deberan efectuar of
correspondicic aumente de capiial ¥y ocumphir.con los reguisitos que se
establezean en el reglamento a la presente Ley.

E} aumento de capital se perfeccionari con b inseripeion en el respective
Registre Mercanlil hasta el treinta vy uno (31} de diciembre del ejercicio
impositive posterior a aquel e que se generaron las utilidades materia de fa
refuversion.

Las sovicdades que tengan la condicion de micro y pequelias empresas, asi coma
aquellas gue tengan condicitm de exportadoves habituales, tendrin vna rebaja
de tres (4] puntos porcentuales en ta tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard sicmpre que en el
correspondiente ejercicio fiseal se mantenga o incremente et emplea.

Conando wna soctedad otorgne a sus socios, acclunisias, participes o
bencficiartos, préstamos de dincro, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comercialos, esta operacidn se considerard como page de
dividendos anticipados v, por consiguiente, la sociedad «dcherd efectuar la
retencién correspondicnte a ks tarifa prevista para sociedades sobre o monto de
1a operacion,

‘Tal retencidn serd declarada v pagada al mes siputente de efectoada dentro de
los plazas provistos en e} reglamento v constituird crédito Iributario para la
sociedad en su declaracion del impuesio a ks renta.

El anticipn del impuesto o 1a renta determinado a partir del afio 2010 constituye
ol valor minimo por concepto de impuesto a la renta 2 pagarse.

Las sociedades veclén constituidas, las inversiones niievas reconocidas de
acuwrdo al Codiga Orginico de ln Produceion, Comercio e Inversiones, las
persomnas naturates obligadas a Hevar contabilidad v las sucesiones indivisas
ohligadas a llevar contabilidad, gue iniciaren actividades, cstariin sujetas al pago
de este anticipo después def quinto afio de operacion efectiva, cotendiéndose
por tal la iniciacién de su proceso productive ¥ comercial.

.~ Em easo de que ol proceso productbvo ast lo requiera, este plazo podrd ser

: ampliadn, previa sutorizacitn del Serviclo de Rentas Internas, para lo cual
- necesariamente deberd contar con el informe favorable de la Secretaria Féenica
del Consejo Sectorial de la Produceién.
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Dicha solicitud deberd contener una explicacion detaliada tanto del proceso
productivo ¥y comercial asi como o motivo por el cual se requicre dicha
ampliacion del plavo para el pago del anticipo. Conjuntamente a esta solicitud,
deberd inchudr un informe emitide por téenicos especializados on el sector, gue
no tengan relacién laboral directa o indirecta con ol contribuvente. Luego del
analisis correspondiente, se emifird una resolucién conjunta entre ambas
entidades.

Los contribuyentes pueden ser bencficiarios de la devolucidn anual del
excedente del anticipo de Impuesto a la Renta a partir det ejercicio fiscal 2016,
conforme a lo gue establece la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos. »

La Ley publicada el 12 de cetubre de 2016, eslablecit ¢l nuevo bencficio de
devolueién del exeedente del anticipe de fmpuesto a la Renta de forma anual
{amtes era una vez cada tricnio) para los contribuyentes que sebropasen la tasa
impositiva cfectiva (TIE)* promedio de los contribuyentes establecida por la
Administracion Tributaria,

bidddtddddddddddidds

}

Para acogerse a este beneficio, los contribuyentes deben evidenciar en su
declaracion de Impuesto a la Renta gue presentarin hasta moarzo v abril, lo
siguiente:

1) Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta cansado.

2) Que su tass impositiva efectiva (T1E) individual®* sca mayor a la tasa
itnpositiva efectiva (1'lE) promedio que para ¢l caso de sociedades es de 1.7% v
para personas naturales es de 1,2%.

El valor de la devolucién corresponde al excedente entre el TIE individual y €
TIE promedic cstablecido por la Administracion Tributaria, sin embargo, en
ningtin caso el valor de develucién puede ser mavor & la diterencia entre cl
anticipo pagado y el Impuesto a la Renta causado.

Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Kents, los contribuyentes
pueden solicitar su devoluciton al SEL

La composicion del impuesto a la renta cs la siguiente:

200 201
Tmypriesto u la reota corclente {6.R49,00) {:40.681,18)
Impucsto ala renta diferido
Total impuesioalarenta  (6.849,66)  (30.081.18)

Impuesto a la renta corricnte

Coneiliacion Tributaria:
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et s b g 2087

E::::f::: ‘E!]:érdhh‘.l niles de Partivipaciin Trabajxdores o (115.791,96} S0 838,60
(-1 1% Participacitn de Tralsajubones - {1.5u5.04)
{-] Otras Bentas Exenbas
(+) Gastos Iucerridon para pencrar Ingresos excnlos
{1 } Parlicipacion de mubnjadores anibuildes 5 ingresos exerlos
() Bmeartizaciin de phdidaes triberarios " {6 125,00)
{ 2 ) Gasbews no Deducililes Ga,200,60 F3lgHh.25
{1/ -} Por otras diferenciss femporarins - Q5.797,1Y
Ulilidaé Gravable ¢ (Perdida) sajetn a mmortizaciin " m lﬂﬂ-ﬁﬁﬂrﬁ

=
Tiaguzesice s Ja Hentn Cousador - (30681, LH)
Aukicipo Tmpuesto a la Renla relwgado (6. 40,060) (7268, 04)
fmpuesio o la Renia Cserbente (ol mavor cilee bos das) _{_g..84g..r;ﬁ (20.681,08)

Durante el afio 2018, la Compaiiiy determind que ¢! anticipo de impucste a la renta
ascendia a US § 6.840,66 monto ue supera ol impuesto a ka renta cousado.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competeneia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare v remita por parte de las Compafifas no exentas que dentro
de un mismo periodo fiscal hayan cfectnado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de délares de lus Estados-Unidos de América
(US § 3'000.000,00) deberdn presentar el Anexo de Operaciones com Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados
Unidlos de América (US § 15" 000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, €] Informe Integral
de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, lu Compaiiia no ha legado a los montos establecidos
en el parrafo anlerior.

Impuesto a ka renta diferido

La NIC 12 - Impuesto a las Ganancias on el parrafo No. 34 dispone gue:

“Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga

de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias
deducibles”.
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En base a le epunciado la Administracion de la Compaiiia durante el afio 2018, dud
analisis efectuado a los impuestos diferidos generados por la contabilizacitén de la
provisitn por jubilacion patrosal ¥ desshueio, asi como también del activo por
bnpuesio a la renta diferido por la amoertizacion de {a pérdida obtenida en el aflo 2018,
ha decidido no realizar el regisiro de impuestos diferides por las diferencias
temporarias citadas.

20. VENTAD

Los ingresos por ventas de 1a Compaiiia tienen ] siguiento detatle:

2my a7
Vents de Biches ga7id151 7 21548410
Prestacion de Servicios 24.571,Ho 36.760,00
Total US4 50L.753,41 25u 644,10

zi. COSTO DEVENTAS

Los eostos los productos veididos y servicios prestades al 31 de diciembre de
2018 y 2017 sonde US § 408.004,04 ¥ US $ 340.277,30 respectivamentc.
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22, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los rubros inclnidos en esta cuenta son los siguicntes:

__ROtS ooy

Remuncrariones a5, 12¢n,B0 Brggt,an
Beneficlos Sociakes B30z 1245101
Aparte Patronal 351718 16,277,100
Jubilarcidn Patronal v Desabaciio 311,40 14.956,92
Lmpuestos, contribociones B2.307.45 4.843,68
Férdidn en venty de activos - 30,434,589
Remros y Reasewuros E 4B, 1T g 7
FHonorarios Profesionalkes H.816,58 3.G921 5
Partivipacion {Hidades £3, 0001 L2504
Arnertizsoimes ROR,2 =Rl 3
MEubLas ¢ inlerosos i Gl 51 517,52
Servicigs Palbieos G B 2.816,40
Varios C2hd Q75 [T

Total US $ 160,855,668 H3.084,00

az, PERDIDAS OPERACIONALES

Fa compaita ha venido presentando pérdidas anunales, al 41 de diciembre del
2018 el valor scumulado es US § (1.538.858,47), debido basicamente a la falta
de adecuados niveles de ventas y a o coyuntura econdmica que afecta a nuestro
pais.

PR T
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Fn base a o estipulado en la Ley de Compaiiias, arliculo 361 mnneral 6 la
Comipaiiia se encuentra en causal de disolucian, s normativa eounciada dispone
fue las compaiiias se disuclven: “Por pérdidas del cincuenta por ciento o nds
del capital socinl o, cuando se trale de compafiias de responsabilidad Hmitada,
andnimas, oo commandila por acciones y de cconomia mixta, por pérdida del
total de las reservas y de Ia mitad 0 mas del capital”.

La Compahia durante el afto 2018 a tesvls de sus accionistas y Administracion
iniciaren una reingenieria de proceses, con lo cual la empresa disminuyd sas
gastos fjos,

En lo relacionadeo o la Hnea de ventas, ésta también se ha visio seriamente
atectads por ta reduccion ¥ en algunos casos la eliminacion de la inversiin
nrevista en el sector Petrolero, sin embargo la Administracion espera gue la
tendencia para ef afio 2010 se revierta y las inversiones se reactiven.

thtdd2dddoeebee
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z4. EVENTOS SUBSECUENTES

Fmtre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de nuestro informe no se
han producido eventos que en opinién de la Administracion de la Compatiia
puclieran tener un efecto Importante sobre los estades financieros adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADQGS FINANCIEROS

Los estados financierns por &l afio terminado al 41 de diciembre del 2018 han
sidn aprobados por la Gerereda General v seran presentades s fos acclonistas y
Junta Generat de Accionistas para su aprobacion. En opimidn de la Gerencia de
la Compaitia, los estados financicros serian aprobados por la Junia General sin
modificaciones.



